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Going public — Wie funktioniert ein Borsengang?

Ergédnzung zu Adolph/Tamcke JuS 2024, 654 (655): Grafische Ubersicht zur Terminierung der Kernaufgaben.

Zeitstrahl Monat I Monat IT Monat IV Monat V Monat VII

+ Kick-Off mit allen Partien ¢ BaFin Prospekteinreichung (II)
+ Early-Look Présentation + BaFin-Kommentare (II)
4 BaFin Prospekteinreichung (I) +BaFin Prospekteinreichung (IIT)
¢ BaFin-Kommentare (I) +Intention to Float ¢ Zuteilung
# Analyst Prasentation ¢ Festlegung Preisspanne
¢ Prospekibilligung und -
verdffentlichung
4+ Handels-
beginn
# Settlement
& Closing

+Pricing

Milestones

Early Look Pilot Fishing Bookbuilding

Marketing Roadshow
PDIE

Dolmuuchutien ;

Angebot / Preisfindung Ermittlung der Angebotsgréfie und -struktur Stabilisie

rungsphase
Finanzielle / juristische DD D . DueDiigence
Primare Verantwortlichkeit bei: Banken -

Der Autor Adolph ist Assoziierter Partner bei Gleiss Lutz Hootz Hirsch
PartmbB Rechtsanwilte, Steuerberater, in Frankfurt a. M., der Autor Tam-
cke ist Managing Associate bei Linklaters LLP in Frankfurt a.M. Die
Autoren danken Daria Latysheva, Associate bei Latham & Watkins LLP,
London, und Clemens Dembinski, Rechtsreferendar am LG Frankfurt
a. M., fiir ihre Hilfe bei der Erstellung des Manuskripts.
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