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Beschlussempfehlung und Bericht
des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksache 17/6051 —

Entwurf eines Gesetzes zur Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und Ver-
mogensanlagenrechts

A. Problem

Auf den vergleichsweise gering regulierten Teilen des Kapitalmarktes, die as
grauer Kapitalmarkt bezeichnet werden, besteht eine besondere Gefahr von fi-
nanziellen Schaden fur Anleger. Unseridse Anbieter und die von diesen angebo-
tenen Finanzprodukte sowie unseritse oder unzureichend qualifizierte Produkt-
vertreiber und deren nicht anlagegerechte Vermittlung oder Beratung kénnen bel
Anlegern finanzielle Schaden verursachen. Das bislang vergleichsweise geringe
Regulierungsniveau ist einer der Grinde dafirr, dass der Anlegerschutz im
Graumarktbereich noch Defizite aufweist.

B. L6sung

Daher strebt der Gesetzentwurf an, durch entsprechende Regelungen den Anle-
gerschutz im bisherigen Graumarktbereich zu erhdhen.

Zum einen soll die Kapitalmarktgesetzgebung zusétzliche Vorgaben erhalten,
um durch eine effizientere Regulierung und Beaufsichtigung des Kapitalmarkts
den beschriebenen Defiziten entgegenzuwirken. So sollen fir Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen Pflichten, die im regulierten Bereich bereits Standard
sind, auf Vermdgensanlagen im bisherigen Graumarktbereich ausgedehnt wer-
den. Hierzu gehtren das aufsichtsrechtliche Gebot, anlegergerecht zu beraten,
Provisionen offenzulegen sowie Uber Beratungsgesprache ein Protokoll zu fih-
ren und dieses dem Anleger zur Verfligung zu stellen.

Aulerdem sollen strengere Anforderungen an Inhalt und Prifung von Verkaufs-
prospekten fur Vermogensanlagen eingefiihrt und Anbieter von Vermdgensan-
lagen verpflichtet werden, Kurzinformationsblatter zu erstellen, um die Anleger
in kurzer und verstandlicher Form Uber die von ihnen angebotenen Vermdgens-
anlagen zu informieren. Fir Emittenten von Vermogensanlagen sollen strengere
Rechnungslegungspflichten eingefihrt werden.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Daneben sollen die verbleibenden kurzen Sonderverjahrungsfristen im Pros-
pekthaftungsrecht gestrichen und die Haftungsvoraussetzungen im Bereich der
Prospekthaftung fur Vermdgensanlagen erleichtert werden.

Dariiber hinaus werden im Gesetzentwurf die gewerberechtlichen Anforderun-
gen fur die gewerbliche Finanzanlagenvermittlung ergénzt und verscharft. Neue
Voraussetzung fur die Erteilung einer Erlaubnis fir den gewerblichen Vertrieb
von Finanzanlagen und fir die Finanzanlagenberatung sind ein Sachkunde-
nachweis und eine Berufshaftpflichtversicherung. AuRerdem sollen die Informa-
tions-, Beratungs- und Dokumentationspflichten des Sechsten Abschnitts des
Wertpapierhandel sgesetzes im Wesentlichen auf gewerbliche Finanzanlagen-
vermittler Ubertragen werden.

Zusétzlich empfiehlt der Finanzausschuss insbesondere folgende Verénderungen
des Gesetzentwurfs:

— Anpassung der gesetzlichen Bestimmungen zum Informationsaustausch
zwischen der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und
den Gewerbebehdrden.

— Platzierung des Hinweises, dass die inhatliche Richtigkeit des Verkaufs-
prospekts nicht Gegenstand der BaFin-Priifung ist, auf dem Deckbilatt.

— Nachtragsprifung der ergdnzenden Angaben eines Vermoégensanlagen-
Verkaufsprospekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin).

—  Herausnahme von Namensschul dverschreibungen aus dem Anwendungsbe-
reich des WpHG.

—  Erweiterung der WpHG- und KWG-Bereichsausnahmen auf das Erbringen
des Platzierungsgeschéfts.

—  Klarstellung der WpHG- und KWG-Bereichsausnahmen fir den Vertrieb
von Vermogensanlagen.

—  Entzerrung § 11a Absatz 3 GewO — Vermittlerregister.
—  Korrektur § 14 GewO — Gewerbeanzeigeverfahren.

— Klarstellung, dass der gewerberechtliche Erlaubnistatbestand bei gewerbs-
maldiger Tatigkeit der Anlageberatung oder Anlagevermittiung erfiillt ist.

—  Prifung der Zuverldssigkeit der Betriebsleiter und Leiter einer Zweignie-
derlassung.

—  Eintragung von Angestellten im Vermittlerregister.

—  Einfligung einer Bestandsschutzregelung fiir die Sachkunde - § 157 Absatz
3 GewO.

—  Einbeziehung von Privatplatzierungen in die gewerberechtliche Erlaubnis-
pflicht.

—  Pflicht zur Ubersetzung von Jahresabschliissen in die deutsche Sprache.

—  Erflllung der Verdffentlichungspflicht von Verkaufsprospekten durch Pub-
likation im elektronischen Bundesanzeiger.

— Begrenzung der Vermittlerprovisionen in der privaten Kranken- und Le-
bensversicherung.

— Anpassungen im Lichte der Verordnung (EU) Nr. 513/2011 vom 11. Mai
2011 zur Anderung der EU-Ratingverordnung.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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— Anpassungen des Aufsichtsrechts im Lichte der Verordnung (EU)
Nr. 1031/2010 der Kommission vom 12. November 2010 (Nachtrag zum
Gesetz zur Anpassung der Rechtsgrundlagen fiir die Fortentwicklung des
Emissionshandels).

— Verschiedene redaktionelle, sprachliche und gesetzestechnische Korrektu-
ren.

Annahme des Gesetzentwurfs in genderter Fassung mit den Stimmen der
Fraktionen der CDU/CSU und FDP gegen die Stimmen der Fraktionen
SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion
DIE LINKE.

C. Alternativen

Keine.

D. Kosten
Die Kosten des Gesetzentwurfs ergeben sich wie folgt:
1. Haushaltsausgaben ohne Vollzugsaufwand

Zusétzliche Haushaltsausgaben fur Bund, Lander und Gemeinden infolge der
Umsetzung des Gesetzes sind nicht zu erwarten.

2. Vollzugsaufwand

Infolge der Umsetzung des Gesetzes entsteht bei den Landern und Gemeinden
ein zusétzlicher Vollzugsaufwand.

Die bereits heute fir die Erteilung der gewerberechtlichen Erlaubnis fir die
Finanzanlagenvermittlung zustdndigen Gewerbebehdrden der Lander miissen
kinftig im Rahmen des Erlaubnisverfahrens zusétzlich prifen, ob der erforderli-
che Sachkundenachweis und der Nachweis Uber eine Berufshaftpflichtversiche-
rung vorliegen. Dartiber hinaus entstehen gegeniiber der bestehenden Rechtslage
weiter gehende Prifungspflichten. Die Gewerbebehtrden missen priifen, ob die
neu eingefiihrten Informations-, Beratungs- und Dokumentationspflichten ein-
gehalten werden. Dadurch gegebenenfalls entstehende Mehrkosten kdnnen
durch Gebiihren abgedeckt werden.

Auf der anderen Seite fiihrt der Gesetzentwurf auch zu Erleichterungen im Voll-
zug. Denn die in der Praxis aufwandige und schwierige Priifung, ob es sich bei
bestimmten Graumarktprodukten um Finanzanlagen handelt, die unter den Er-
laubnistatbestand des § 34f der Gewerbeordnung fallen, entfélt kinftig durch
die Bezugnahme auf die Definition der Vermégensanlage im neuen Vermégens
anlagengesetz.

Das Bundesministerium fur Wirtschaft und Technologie strebt durch Muster-
verwaltungsvorschriften, Vollzugsregelungen in der Verordnung oder allgemei-
ne Verwaltungsvorschriften nach Artikel 84 Absatz 2 des Grundgesetzes einen
einheitlichen Vollzug durch die Gewerbebehtrden an.

E. Sonstige Kosten

Bel der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) werden durch
die Ausweitung bestehender Aufgaben zusétzliche Kosten entstehen. Diese Kos-

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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ten sollen so weit wie mdglich durch die Erhebung von Gebiihren gegenfinan-
Ziert werden.

Es entstehen zusétzliche Mehrkosten fir die ca. 80 000 betroffenen gewerbli-
chen Finanzanlagenvermittler, bel denen es sich Uberwiegend um kleine und
mittelstandische Unternehmen handelt. Einmalige Umstellungskosten entstehen
durch die vom jeweiligen Prifungsumfang abhéangige Prifungsgebihr fur den
Sachkundenachweis des Gewerbetreibenden in Hohe von ca. 400 Euro sowie fur
die Eintragung des Gewerbetreibenden in dem bei den Industrie- und Handels-
kammern gefUhrten Vermittlerregister in Hohe von ca. 25 bis 40 Euro. Dariliber
hinaus entstehen Priifungsgebtihren in Hohe von ca. 400 Euro fir die unmittel-
bar bei der Vermittlung und Beratung mitwirkenden Beschéftigten des Gewer-
betreibenden, die ebenfalls einen Sachkundenachweis erbringen miissen.

Bel der Annahme von zwei Beschéftigten pro Gewerbetreibenden entstehen so
zusitzliche Mehrkosten in Hohe von 800 Euro. Fir die Uberprifung der Zuver-
lassigkeit der Angestellten entstehen weitere einmalige Kosten in Hohe von
geschétzten 40 Euro.

Die einmaligen Umstellungskosten belaufen sich somit auf ca. 1 280 Euro pro
Gewerbetreibenden. Bel ca. 80 000 betroffenen gewerblichen Finanzanlagen-
vermittlern belduft sich der gesamte einmalige Umstellungsaufwand auf 102,4
Mio. Euro.

Dariiber hinaus entstehen fr die gewerblichen Finanzanlagenvermittler laufende
jahrliche Kosten in Héhe von ca. 800 bis 1 200 Euro durch die Verpflichtung
zum Abschluss einer Berufshaftpflichtversicherung zur Deckung von Vermo-
gensschéden, die aus der fehlerhaften Vermittlung oder Beratung entstehen.
Diese Mehrkosten treffen nur digjenigen Vermittler, die ihre Tétigkeit bisher
ohne entsprechende Berufshaftpflichtversicherung ausiiben. Deren Anzahl |&sst
sich nicht beziffern; es wird jedoch vermutet, dass sie eher gering ist. Schlief3-
lich entstehen zusétzliche Mehrkosten fir die Erstellung der regelméaiig sowie
aus besonderem Anlass vorzulegenden, von Wirtschaftsprifern oder Sachver-
sténdigen erstellten Prifungsberichte tber die Einhaltung der Verhaltenspflich-
ten. Bereits nach der bestehenden Rechtslage miissen Anlagevermittler jahrliche
Prufungsberichte vorlegen. Durch die Ausweitung der zu prifenden Verhatens-
pflichten steigen jedoch der Umfang der Prifungsberichte und die damit ver-
bundenen Kosten. Die Hohe der zusétzlichen Kosten hangt von der konkreten
Ausgestaltung der Verhaltenspflichten und der Prifungspflicht in der Rechts-
verordnung ab und kann an dieser Stelle daher noch nicht beziffert werden.

Geringfligige kosteninduzierte Erhéhungen von Einzelpreisen, die nicht quanti-
fizierbar sind, lassen sich nicht ausschlief3en. Unmittelbare Auswirkungen dieses
Gesetzes auf das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucherpreisniveau,
sind nicht zu erwarten.

F. Blrokratiekosten

Durch die Neuerungen und Anderungen im Vermdgensanlagenrecht werden
sieben neue Informationspflichten fur die Wirtschaft eingefuhrt. Sechs Informa-
tionspflichten fur die Wirtschaft und eine fir die Verwaltung werden gedndert.
Zudem fiihren die Anderungen zu hoheren Anforderung an die Rechnungsle-
gung fur die Emittenten. In der Gesamtbetrachtung erhohen sich damit die
Burokratiekosten um 6,43 Mio. Euro.

Die Burokratiekosten entstehen vor allem durch die neue Regelung im Bereich
der Rechnungslegung. Die hohere Transparenz fir Anleger durch jetzt geforder-
te Rechnungslegungsstandards fir mittelgroe Kapitalgesellschaften statt wie

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bisher fir einen Grofdeil der Emittenten nur fir kleine Kapitalgesellschaften
fuhrt zu einem Mehraufwand pro Emittent von 12 370 Euro, in der Gesamt-
summe zu jahrlich knapp 5 Mio. Euro.

Die Kostenberechnungen beruhen im Wesentlichen auf den Angaben der
WebSKM-Datenbank des Statistischen Bundesamtes, dessen Zeitwerttabelle
und auf vergleichbaren Berechnungen bei anderen Ex-ante-Schétzungen. Sie
stellen daher, auch aufgrund der ex ante schwer zu erhebenden Fallzahlen, nur
eine grobe Schétzung dar.

Durch die Anderung der Gewerbeordnung entsteht eine gesnderte Informations-
pflicht. So sind im Rahmen des Erlaubnisverfahrens kinftig zwel zusétzliche
Nachweise — ndmlich der Sachkundenachweis und der Nachweis der Berufs-
haftpflichtversicherung — zu erbringen. Die unmittelbaren Kosten der beiden neu
eingefihrten Nachweise sind in Abschnitt E dargestellt. Zusétzliche
Birokratiekosten entstehen durch die genderte Informationspflicht nicht.

Durch die Anderung der Gewerbeordnung werden keine neuen Informations-
pflichten eingefihrt. Der Gesetzentwurf enthélt jedoch eine Erméchtigung zur
Regelung von Informations-, Beratungs- und Dokumentationspflichten fiir ge-
werbliche Finanzanlagenvermittler in einer Rechtsverordnung. Die Hohe der
Birokratiekosten hangt von der konkreten Ausgestaltung dieser Pflichten in der
Rechtsverordnung ab und kann daher an dieser Stelle noch nicht beziffert wer-
den.

Die Kosten und Einsparungen, die sich aus den vom Ausschuss beschlossenen
Anderungen ergeben, waren nicht Gegenstand der Beratungen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschliefzen,

den Gesetzentwurf auf Drucksache 17/6051 in der aus der nachstehenden Zu-
sammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen.

Berlin, den 19. Oktober 2011

Der Finanzausschuss

Dr. Birgit Reinemund

Vorsitzende

Ralph Brinkhaus Dr. Carsten Sieling Frank Schaffler
Berichterstatter Berichterstatter Berichterstatter
Dr. Barbara Hdll Dr. Gerhard Schick

Berichterstatterin Berichterstatter

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Zusammenstellung

zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksache 17/6051 —

mit den Beschlissen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Gesetz zur Novellierung des Finanz-
anlagenvermittler- und Vermogens-
anlagenrechts

Gesetz zur Novellierung des Finanz-
anlagenvermittler- und Vermogens-
anlagenrechts

Der Bundestag hat das folgende Gesetz be-
schlossen:

Der Bundestag hat das folgende Gesetz be-
schlossen:

Inhaltsiibersicht Inhaltsiibersicht

Artikel 1 Gesetz Uber Vermogensanlagen|Artikell unveréandert
(Vermdgensanl agengesetz -
VermAnlG)

Artikel 2 Aufhebung des Verkaufsprospektge- | Artikel2 ~ unveréandert
setzes

Artikel 3 Anderung des Wertpapierhandelsge- | Artikel 3 unveréandert
setzes

Artikel 4 Anderung des Kreditwesengesetzes |Artikel 4 unverandert

Artikel 5 Anderung der Gewerbeordnung Artikdd 5 unverandert

Artikel 6 Anderung des Wertpapierprospekt- |Artikel 6  unverandert
gesetzes

Artikel 7 Anderung des Borsengesetzes Artikdd 7 unverandert

Artikel 8 Anderung des Investmentgesetzes  |Artikdl 8  unverandert

Artikel 9  Anderung des Kapitalanleger- |Artikdl 9 unverandert
Musterverfahrensgesetzes

Artikel 10  Anderung des EWR- | Artikel 10 unverandert
Ausfihrungsgesetzes

Artikel 11  Anderung des Treuhandkreditauf- | Artikel 11 unver&andert
nahmegesetzes

Artikel 12 Anderung des Gerichtsverfassungs- | Artikel 12 unveréandert
gesetzes

Artikel 13 Anderung des Finanzmarktstabilisie- | Artikel 13 unverandert
rungsbeschleunigungsgesetzes

Artikel 14 Anderung des Luftverkehrsnach- | Artikel 14 unveréandert
weissicherungsgesetzes

Artikel 15 Anderung der Vermogensanlagen- | Artikel 15 unveréandert
V erkaufsprospektverordnung

Artikel 16  Anderung der Wertpapierprospekt- | Artikel 16 unverandert
gebuhrenverordnung

Artikel 17 Anderung der WpUG- | Artikel 17 unverandert
Angebotsverordnung

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschlisse des 7. Ausschusses
Artikel 18 Anderung der Klageregisterverord- | Artikel 18 unveréandert
nung
Artikel 19 Anderung des Finanzdienstlei-
tungsaufsichtsgesetzes
Artikel 20 Anderung des Gesetzes zur Vor-
beugung gegen missbréauchliche
Wertpapier- und
Derivategeschéfte
Artikel 21 Anderung des Anleger schutz- und
Funktionsver besser ungsgesetzes
Artikel 22 Anderung des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes
Artikel 23 Anderung des Handelsgesetzbuchs
Artikel 24 Anderung der Verordnung uber
das Schlichtungsverfahren nach §
16 der Handwer ksor dnung
Artikel 25 Anderung des Treibhausgas-
Emissionshandel sgesetzes
Artikel 19  Inkrafttreten Artikel 26 unverandert
Artikel 1 Artikel 1
Gesetz Uber Vermdgensanlagen Gesetz Uber Vermdgensanlagen
(Vermbgensanlagengesetz — (Vermobgensanlagengesetz —
VermAnIG) VermAnIG)
Inhaltsiibersicht unverandert
Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen
81 Anwendungsbereich  und  Begriffsbe-
stimmungen
§2 Ausnahmen fur einzelne Arten von Ver-
mogensanlagen
83 Aufsicht, Anordnungsbefugnis
84 Verschwiegenheitspflicht
85 Bekanntgabe und Zustellung

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

Abschnitt 2
Verkaufsprospekt, Vermo-
gensanlagen-
Informationsblatt und Infor-

mation der Anleger

Unterabschnitt 1
Pflichten des Anbieters

86 Pflicht zur Vertffentlichung eines Ver-
kaufsprospekts

87 Inhalt des V erkaufsprospekts

§8 Billigung des V erkauf sprospekts
89 Frist und Form der Veroffentlichung

810 Vedffentlichung enes unvollstdndigen
V erkaufsprospekts

811 Vedffentlichung ergdnzender Angaben

8§12  Hinweis auf den Verkaufsprospekt

8§13 Vermogensanlagen-Informationsblatt

814  Hinterlegung des Verkaufsprospekts und
des V ermdgensanl agen-
Informationsblatts

8§15  Anlegerinformation

Unterabschnitt 2
Befugnisse der Bundesanstalt

8§16  Untersagung von Werbung

8§17 Untersagung der Verdffentlichung des
V erkaufsprospekts

8§18  Untersagung des offentlichen Angebots
819  Auskiunfte des Anbieters

Unterabschnitt 3
Haftung

8§20 Haftung bei fehlerhaftem Verkaufspros-
pekt

8§21  Haftung bei fehlendem Verkaufsprospekt

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Beschliisse des 7. Ausschusses

8§22  Haftung bei unrichtigem Vermdgensanla-
gen-Informationsbl att

Abschnitt 3

Rechnungslegung und Prifung

8§23 Erstellung und Bekanntmachung von
Jahresberichten

824 Inhalt von Jahresabschliissen und Lage-
berichten

8§25  Prufung und Bestdtigung des Abschluss-
prifers

8§26 Verkirzung der  handelsrechtlichen

Offenlegungsfrist

Abschnitt 4
Gebuhren, Straf-, BuRgeld-
und Ordnungsgeldbestimmun-

gen sowie Ubergangsvor-

schriften

8§27  Geblhren und Auslagen

828  Strafvorschriften

8§29  Allgemeine BuRRgeldvorschriften

8§30 Bufgeldvorschriften zur
gung

Rechnungsle-

8§31  Ordnungsgeldvorschriften

§32  Ubergangsvorschriften

Abschnitt 1

Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen

Allgemeine Bestimmungen

§1 §1
Anwendungsber eich und Begriffsbestimmun- unverandert
gen

(1) Dieses Gesetz ist auf Vermbgensanla
gen anzuwenden, die im Inland 6ffentlich angebo-
ten werden.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

(2) Vermdgensanlagen im Sinne dieses Ge-
setzes sind nicht in Wertpapieren im Sinne des
Wertpapi erprospektgesetzes verbriefte

1. Antele, die eine Beteiligung am Ergebnis
eines Unternehmens gewdahren,

2.  Anteile an einem Vermoégen, das der Emit-
tent oder ein Dritter in eigenem Namen flr
fremde Rechnung hélt oder verwaltet (Treu-
handvermdgen),

Anteile an sonstigen geschlossenen Fonds,

Genussrechte und

Namensschul dverschreibungen.

(3) Emittent der Vermdgensanlagen im
Sinne dieses Gesetzes ist die Person oder die Ge-
sellschaft, deren Anteile im Sinne des Absatzes 2
Nummer 1 bis 3 oder deren Genussrechte oder
von ihr ausgegebene Namensschuldverschreibun-
gen als Vermogensanlagen im Inland offentlich

angeboten werden.
8§82 82
Ausnahmen fir einzelne Arten von Vermo- unverandert
gensanlagen

Die 886 bis 26 dieses Gesetzes sind nicht
anzuwenden auf

1. Antelle an einer Genossenschaft im Sinne
des 8 1 des Genossenschaftsgesetzes,

2. Vermdgensanlagen, die von Versicherungs-
unternehmen oder Pensionsfonds im Sinne
der 881 und 112 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes emittiert werden,

3. Angebote, bei denen

a) von derselben Vermdgensanlage nicht
mehr als 20 Anteile angeboten werden,

b) der Verkaufspreis der im Zeitraum von
zwolf Monaten angebotenen Anteile
insgesamt 100 000 Euro nicht Ubersteigt
oder

c) der Preis jedes angebotenen Anteils
mindestens 200 000 Euro je Anleger be-

trégt,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

4. Angebote, die sich nur an Personen richten,
die beruflich oder gewerblich fiir eigene oder
fremde Rechnung Wertpapiere oder Vermo-
gensanlagen erwerben oder veraufern,

5. Vermdgensanlagen, die Teil eines Angebots
sind, fir das bereits im Inland ein Verkaufs-
prospekt veroffentlicht worden ist,

6. Vermdgensanlagen, die einem begrenzten
Personenkreis oder nur den Arbeitnehmern
von ihrem Arbeitgeber oder von einem mit
dessen Unternehmen verbundenen Unter-
nehmen angeboten werden,

7. Vermogensanlagen, die ausgegeben werden

a) von einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union, einem anderen Vertrags
staat des Abkommens Uber den Europé:
ischen Wirtschaftsraum, einem Voll-
mitgliedstaat der Organisation flr wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung, sofern dieser nicht innerhalb
der letzten funf Jahre seine Auslands-
schulden umgeschuldet oder vor ver-
gleichbaren  Zahlungsschwierigkeiten
gestanden hat, oder einem Staat, der mit
dem Internationalen Wahrungsfonds be-
sondere Kreditabkommen im Zusam-
menhang mit dessen Allgemeinen Kre-
ditvereinbarungen getroffen hat,

b) von ener Gebietskorperschaft der in
Buchstabe a genannten Staaten,

C¢) von einer internationalen Organisation
des offentlichen Rechts, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Européischen
Union oder ein anderer Vertragsstaat
des Abkommens Uiber den Européischen
Wirtschaftsraum angehort,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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d) von einem Kreditingtitut im Sinne des
8§81 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes,
von einem Finanzdienstlei stungsinstitut,
das Finanzdienstleistungen im Sinne
des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis
4 des Kreditwesengesetzes erbringt, von
der Kreditanstalt fir Wiederaufbau oder
von einem nach §53b Absatz1 Satz 1
oder Absatz 7 des Kreditwesengesetzes
tétigen Unternehmen, das regelméfdig
seinen Jahresabschluss offenlegt, sofern
die Ausgabe aul3er im Falle der Ausga-
be von Namensschuldverschreibungen
dauerhaft oder wiederholt erfolgt; eine
wiederholte Ausgabe liegt vor, wenn in
den zwolf Kalendermonaten vor dem
offentlichen Angebot mindestens eine
Emission innerhalb der Européischen
Union oder innerhalb eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum aus-
gegeben worden ist, oder

€) von einer Gesellschaft oder juristischen
Person mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum, die ihre Té&tigkeit unter einem
Staatsmonopol ausiibt und die durch ein
besonderes Gesetz oder auf Grund eines
besonderen Gesetzes geschaffen worden
ist oder geregelt wird oder fir deren
Vermdgensanlagen ein  Mitgliedstaat
der Européischen Union oder eines sei-
ner Bundesldnder oder ein anderer Ver-
tragsstaat des Abkommens Uiber den Eu-
ropéischen Wirtschaftsraum oder eines
seiner Bundeslander die unbedingte und
unwiderrufliche Gewahrleistung fir ihre
Verzinsung und Ruckzahlung Uber-
nommen hat,

8. Vermogensanlagen, die bei einer Umwand-
lung von Unternehmen nach den Vorschrif-
ten des Umwandlungsgesetzes angeboten
werden oder die als Gegenleistung im Rah-
men eines Angebots nach dem Wertpapier-
erwerbs- und Ubernahmegesetz angeboten
werden, und

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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9. Vermogensanlagen, die vor dem 1. Juli 2005
erstmals verauflert worden sind und nach
dem 1. Juli 2005 offentlich auf einem Markt
angeboten werden, der regelmallig stattfin-
det, geregelte Funktions- und Zugangsbedin-
gungen hat, fir das Publikum unmittelbar
oder mittelbar zuganglich ist und unter der
Verantwortung seines Betreibers steht.

§3

§3

Aufsicht, Anordnungsbefugnis

unverandert

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) tbt die Aufsicht Gber das
Angebot von Vermdgensanlagen nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes aus. Die Bundesanstalt
ist befugt, im Rahmen der Aufsicht ale Anord-
nungen zu treffen, die erforderlich und geeignet
sind, um das Angebot von Vermégensanlagen mit
diesem Gesetz und den auf Grund dieses Gesetzes
erlassenen Bestimmungen im Einklang zu erhal-
ten.

§4

§4

Ver schwiegenheitspflicht

Ver schwiegenheitspflicht

(1) Diebe der Bundesanstalt Beschéftigten
und die nach 84 Absatz 3 des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes  beauftragten  Personen
dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt ge-
wordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung im
Interesse eines nach diesem Gesetz Verpflichteten
oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschéfts-
und Betriebsgeheimnisse sowie personenbezogene
Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten,
auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre
Tétigkeit beendet ist. Dies gilt auch fir andere
Personen, die durch dienstliche Berichterstattung
Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsa
chen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren oder
Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesonde-
re nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben wer-
den an

(1) Diebei der Bundesanstalt Beschéftigten
und die nach 84 Absatz 3 des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes  beauftragten  Personen
dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt ge-
wordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung im
Interesse eines nach diesem Gesetz Verpflichteten
oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschéfts-
und Betriebsgehei mnisse sowie personenbezogene
Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten,
auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre
Téatigkeit beendet ist. Dies gilt auch fir andere
Personen, die durch dienstliche Berichterstattung
Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsa
chen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren oder
Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesonde-
re nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben wer-
denan

1. Strafverfolgungsbehorden oder fiir Straf- und
BuRgeldsachen zustandige Gerichte,

1. unveréandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag
mit der Uberwachung von Borsen oder ande-
ren Maéarkten, an denen Finanzinstrumente
gehandelt werden, des Handels mit Finanzin-
strumenten oder Devisen, von Kreditinstitu-
ten, Finanzdienstleistungsingtituten, Invest-
mentgesellschaften, Finanzunternehmen oder
Versicherungsunternehmen betraute Stellen
sowie von diesen beauftragte Personen,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag
mit der Uberwachung von Borsen oder ande-
ren Méarkten, an denen Finanzinstrumente
gehandelt werden, des Handels mit Finanzin-
strumenten oder Devisen, von Kreditinstitu-
ten, Finanzdienstleistungsingtituten, Invest-
mentgesellschaften, Finanzunternehmen, Fi-
nanzanlagenvermittlern oder Versiche-
rungsunternehmen betraute Stellen sowie
von diesen beauftragte Personen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfil-
lung ihrer Aufgaben benétigen. Fir die bel diesen
Stellen beschéftigten Personen gilt die Ver-
schwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend.
An eine Stelle eines anderen Staates durfen die
Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn diese
Stelle und die von ihr beauftragten Personen einer
dem Satz1 entsprechenden Verschwiegenheits-
pflicht unterliegen.

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfil-
lung ihrer Aufgaben benétigen. Fir die bel diesen
Stellen beschéftigten Personen gilt die Ver-
schwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend.
An eine Stelle eines anderen Staates durfen die
Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn diese
Stelle und die von ihr beauftragten Personen einer
dem Satz1 entsprechenden Verschwiegenheits-
pflicht unterliegen.

(2) Die 8893, 97 und 105 Absatz 1, § 111
Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie
§ 116 Absatz 1 der Abgabenordnung gelten nicht
fir diein Absatz 1 Satz 1 und 2 genannten Perso-
nen, soweit sie zur Durchfiihrung dieses Gesetzes
tétig werden. Die in Satz 1 genannten Vorschrif-
ten sind jedoch anzuwenden, soweit die Finanz-
behtrden die Kenntnisse fur die Durchfiihrung
eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie
eines damit zusammenhadngenden Besteuerungs-
verfahrens benétigen, an deren Verfolgung ein
zwingendes offentliches Interesse besteht, und
nicht Tatsachen betroffen sind, die den in Ab-
satz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen durch
eine Stelle eines anderen Staates im Sinne des
Absatzes 1 Satz 3 Nummer 2 oder durch von die-
ser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden
sind.

(2) unverandert

§5

§5

Bekanntgabe und Zustellung

unverandert

(1) Verfigungen, die gegeniiber einer Per-
son mit Wohnsitz im Ausland oder einem Unter-
nehmen mit Sitz im Ausland ergehen, hat die
Bundesanstalt derjenigen Person bekannt zu ge-
ben, die as Bevollméchtigte benannt wurde. Ist
keine bevollméchtigte Person mit Sitz im Inland
benannt, erfolgt die Bekanntgabe durch &ffentli-
che Bekanntmachung im Bundesanzeiger.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Ist die Verfligung zuzustellen, erfolgt
die Zustellung bei Personen mit Wohnsitz im
Audland oder Unternehmen mit Sitz im Ausland
an digjenige Person, die als Bevollméchtigte be-
nannt wurde. Ist keine bevollméchtigte Person mit
Sitz im Inland benannt, erfolgt die Zustellung
durch 6ffentliche Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger.

(3 Ein Emittent von Vermdgensanlagen
mit Sitz im Ausland hat der Bundesanstalt eine
bevollméchtigte Person mit Sitz im Inland zu
benennen, an die Bekanntgaben nach Absatz 1
und Zustellungen nach Absatz 2 erfolgen kdnnen.
Die Benennung hat gleichzeitig mit der Einrei-
chung des Verkaufsprospekts zur Billigung nach
§ 8 zu erfolgen.

Abschnitt 2 Abschnitt 2
Verkaufsprospekt, Vermo- Verkaufsprospekt, Vermo-
gensanlagen- gensanlagen-
Informationsblatt und Infor- Informationsblatt und Infor-
mation der Anleger mation der Anleger
Unterabschnitt 1 Unterabschnitt 1
Pflichten des Anbieters Pflichten des Anbieters
§6 §6
Pflicht zur Ver offentlichung eines Verkaufs- unverandert

prospekts

Ein Anbieter, der im Inland Vermogensanla-
gen offentlich anbietet, muss einen Verkaufspros-
pekt nach diesem Gesetz verdffentlichen, sofern
nicht bereits nach anderen Vorschriften eine Pros-
pektpflicht besteht oder ein Verkaufsprospekt
nach den Vorschriften dieses Gesetzes bereits
veroffentlicht worden ist.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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87 §7
Inhalt des Verkaufsprospekts Inhalt des Verkaufsprospekts

(1) Der Verkaufsprospekt muss ale tat-
sachlichen und rechtlichen Angaben enthalten, die
notwendig sind, um dem Publikum eine zutref-
fende Beurteilung des Emittenten der Vermogens-
anlagen und der Vermogensanlagen selbst zu
ermdglichen. Bestehen die Vermbgensanlagen aus
Anteilen an einem Treuhandvermdgen und besteht
dieses ganz oder teilweise aus einem Anteil an
einer Gesellschaft, so muss der Verkaufsprospekt
auch die entsprechenden Angaben zu dieser Ge-
sellschaft enthalten.

(1) unverandert

(2) In den Verkaufsprospekt ist an hervor-
gehobener Selle ein ausdricklicher Hinweis
darauf aufzunehmen, dass die inhaltliche Richtig-
keit der Angaben im Verkaufsprospekt nicht Ge-
genstand der Prifung des Verkaufsprospekts
durch die Bundesanstalt ist. Ferner ist an hervor-
gehobener Stelle ein ausdricklicher Hinweis da-
rauf aufzunehmen, dass bel fehlerhaftem Ver-
kaufsprospekt Haftungsanspriiche nur dann beste-
hen kénnen, wenn die Vermégensanlage wahrend
der Dauer des offentlichen Angebots, spétestens
jedoch innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten
Offentlichen Angebot der Vermdgensanlagen im
Inland, erworben wird.

(2) Der Verkaufsprospekt hat mit einem
Deckblatt zu beginnen, das einen deutlichen
Hinweis darauf enthalten muss, dass die inhaltli-
che Richtigkeit der Angaben im V erkauf sprospekt
nicht Gegenstand der Priifung des Verkaufspros-
pekts durch die Bundesanstalt ist. Ferner ist an
hervorgehobener Stelle im Verkaufsprospekt ein
ausdriicklicher Hinweis darauf aufzunehmen, dass
bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt Haftungsan-
spriche nur dann bestehen koénnen, wenn die
Vermdgensanlage wahrend der Dauer des offent-
lichen Angebots, spatestens jedoch innerhalb von
zwel Jahren nach dem ersten ¢ffentlichen Ange-
bot der Vermdgensanlagen im Inland, erworben
wird.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium fir
Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucher-
schutz die zum Schutz des Publikums erforderli-
chen Vorschriften Uber die Sprache, den Inhalt
und den Aufbau des Verkaufsprospekts zu erlas-
sen, insbesondere Uber

(3 unverandert

1. die erforderlichen Angaben zu den Personen
oder Gesellschaften, die die Verantwortung
fUr den Inhalt des Verkaufsprospekts insge-
samt oder fir bestimmte Angaben Uberneh-
men,

2. die Beschreibung der angebotenen Vermo-
gensanlagen und ihre Hauptmerkmale sowie
die verfolgten Anlageziele der Vermodgens-
anlage einschliefdich der finanziellen Ziele
und der Anlagepolitik,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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3. die erforderlichen Angaben Uber die Gesell-
schaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 2,

4. die erforderlichen Angaben zu dem Emitten-
ten der Vermdgensanlagen, zu seinem Kapi-
tal und seiner Geschéftstatigkeit, seiner
Vermdgens-, Finanz- und Ertragdage, ein-
schliefflich des Jahresabschlusses und des
L ageberichts sowie deren Offenlegung,

5. die erforderlichen Angaben zu den Ge
schéftsaussichten des Emittenten der Vermo-
gensanlagen und Uber seine Geschaftsfih-
rungs- und Aufsichtsorgane und

6. diebeizufigenden Unterlagen.

In der Rechtsverordnung nach Satz 1 kénnen auch
Ausnahmen bestimmt werden, in denen von der
Aufnahme einzelner Angaben in den Verkaufs-
prospekt abgesehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten der Vermogensanla-
gen, bei den angebotenen Vermdgensanlagen
oder bei dem Kreis der mit dem Angebot an-
gesprochenen Anleger besondere Umsténde
vorliegen und den Interessen des Publikums
durch eine anderweitige Unterrichtung aus-
reichend Rechnung getragen ist oder

2. wenn diese Angaben von geringer Bedeu-
tung sind oder durch ihre Aufnahme in den
Verkaufsprospekt ein erheblicher Schaden
beim Emittenten der Vermdgensanlagen zu
befurchten wére.

§8 §8
Billigung des Ver kaufspr ospekts unverandert

(1) Ein Verkaufsprospekt darf vor seiner
Billigung nicht vertffentlicht werden. Die Bun-
desanstalt entscheidet Uber die Billigung nach
Abschluss einer Vollstandigkeitsprifung des Ver-
kaufsprospekts einschliefdlich einer Prifung der
Kohérenz und Verstandlichkeit seines Inhalts.

(2) Die Bundesanstalt teilt dem Anbieter
innerhalb von 20 Werktagen nach Eingang des
V erkaufsprospekts ihre Entscheidung mit.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3 Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte
dafiir, dass der Verkaufsprospekt unvollstandig ist
oder es erganzender Informationen bedarf, gilt die
in Absatz 2 genannte Frist erst ab dem Zeitpunkt,
zu dem diese Informationen eingehen. Die Bun-
desanstalt soll den Anbieter Uber die nach ihrer
Auffassung vorliegende Unvollsténdigkeit des
Verkaufsprospekts oder Uber die Notwendigkeit
erganzender Informationen innerhalb von zehn
Werktagen ab Eingang des Verkaufsprospekts
informieren.

§9

§9

Frist und Form der Ver6ffentlichung

Frist und Form der Ver 6ffentlichung

(1) Der Verkaufsprospekt muss mindestens
einen Werktag vor dem offentlichen Angebot
nach Mal3gabe des Absatzes 2 Satz 1 und 2 ver6f-
fentlicht werden.

(1) unverandert

(2) Der Verkaufsprospekt ist in der Form
zu verdffentlichen, dass er

(2) Der Verkaufsprospekt ist in der Form
zu verdffentlichen, dass er

1. entweder in einem Uberregionalen Borsen-
pflichtblatt bekannt gemacht wird oder

1. im elektronischen Bundesanzeiger ver of-
fentlicht wird oder

2. bei den im Verkaufsprospekt benannten
Zahlstellen zur kostenlosen Ausgabe bereit-
gehalten wird; diesist in einem Uberregiona-
len Borsenpflichtblatt bekannt zu machen.

2. bei den im Verkaufsprospekt benannten
Zahlstellen zur kostenlosen Ausgabe bereit-
gehalten wird; dies ist im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Werden Vermogensanlagen Uber ein elektroni-
sches Informationsverbreitungssystem angeboten,
ist der Verkaufsprospekt auch in diesem zu verof-
fentlichen; in dem Angebot ist auf die Fundstelle
im elektronischen Informationsverbreitungssys-
tem hinzuweisen. Der Anbieter hat der Bundesan-
stalt Datum und Ort der Verdffentlichung unver-
zuglich schriftlich mitzuteilen.

Werden Vermogensanlagen Uber ein elektroni-
sches Informationsverbreitungssystem angeboten,
ist der Verkaufsprospekt auch in diesem zu ver6f-
fentlichen; in dem Angebot ist auf die Fundstelle
im elektronischen Informationsverbreitungssys-
tem hinzuweisen. Der Anbieter hat der Bundesan-
stalt Datum und Ort der Verdffentlichung unver-
zUglich schriftlich mitzuteilen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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8§10 §10
Ver 6ffentlichung eines unvollstandigen Ver- unverandert
kaufsprospekts

Werden einzelne Angebotsbedingungen erst
kurz vor dem offentlichen Angebot festgesetzt,
darf der Verkaufsprospekt ohne diese Angaben
nur veroffentlicht werden, sofern er Auskunft
darliber gibt, wie diese Angaben nachgetragen
werden. Die nachzutragenden Angaben sind spé-
testens am Tag des offentlichen Angebots ent-
sprechend § 9 Absatz 2 Satz 1 und 2 zu veroffent-
lichen. Die nachzutragenden Angaben sind der
Bundesanstalt spatestens am Tag ihrer Vertffent-
lichung zu Ubermitteln.

§11

§11

Verdffentlichung erganzender Angaben

Ver dffentlichung erganzender Angaben

Jeder wichtige neue Umstand oder jede we-
sentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die im Ver-
kaufsprospekt enthaltenen Angaben, die die Beur-
teilung der Vermogensanlagen oder des Emitten-
ten beeinflussen kénnten und die nach der Billi-
gung des Prospekts und wahrend der Dauer des
Offentlichen Angebots auftreten oder festgestellt
werden, sind von dem Anbieter wahrend der Dau-
er des offentlichen Angebots unverziglich in ei-
nem Nachtrag zum Verkaufsprospekt gemaf 89
Absatiz2 Satz1 und 2 zu verdffentlichen. Auf
diesen Nachtrag sind die Vorschriften Uber den
Verkaufsprospekt und dessen Verdffentlichung
mit Ausnahme des § 8 entsprechend anzuwenden.

(1) Jeder wichtige neue Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die im
Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben, die die
Beurteilung der Vermogensanlagen oder des
Emittenten beeinflussen kénnten und die nach der
Billigung des Prospekts und wahrend der Dauer
des offentlichen Angebots auftreten oder festge-
stellt werden, ist in eéinem Nachtrag zum Ver-
kaufsprospekt zu veroffentlichen. Der Anbieter
hat den Nachtrag vor seiner Ver6ffentlichung
bei der Bundesanstalt zur Billigung einzurei-
chen. Die Bundesanstalt hat den Nachtrag nach
Eingang binnen einer Frist von 10 Werktagen
entsprechend § 8 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3
zu billigen. Die Verdffentlichung muss nach der
Billigung unverziiglich in entsprechender An-
wendung des 8§ 9 Absatz 2 Satz 1 und 2 vorge-
nommen wer den.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Anleger, dievor der Verotffentlichung
des Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung der Vermogensanlagen gerichtete
Willenserklérung abgegeben haben, kénnen
dieseinnerhalb einer Frist von zwei Werktagen
nach Veroffentlichung des Nachtrags widerru-
fen, sofern noch keine Erflllung eingetreten
ist. Der Widerruf muss keine Begriindung ent-
halten und ist in Textform gegeniiber der im
Nachtrag als Empfanger des Widerrufs be-
zeichneten Person zu erklaren; zur Fristwah-
rung gentigt die rechtzeitige Absendung. Auf
die Rechtsfolgen des Widerrufs ist § 357 des
Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechend anzu-
wenden. Der Nachtrag muss an hervorgehobe-
ner Stelle ene Belehrung Uber das
Widerrufsrecht enthalten.

§12 §12

Hinweis auf den Verkaufsprospekt unverandert

Der Anbieter ist verpflichtet, in Veroffentli-
chungen, in denen das 6ffentliche Angebot von
Vermdgensanlagen angekiindigt und auf die we-
sentlichen Merkmale der Vermdgensanlagen hin-
gewiesen wird, einen Hinweis auf den Verkaufs-
prospekt und dessen Verdffentlichung aufzuneh-
men.

§13 §13
Ver mégensanlagen-I nfor mationsblatt unverandert

(1) Ein Anbieter, der im Inland Vermo-
gensanlagen offentlich anbietet, muss vor dem
Beginn des d&ffentlichen Angebots neben dem
Verkaufsprospekt auch ein Vermdégensanlagen-
Informationsblatt erstellen.

(2) Das V ermdgensanlagen-
Informationsblatt darf nicht mehr as drel DIN-
A4-Seiten umfassen. Es muss die wesentlichen
Informationen Uber die Vermdgensanlagen in
Ubersichtlicher und leicht verstéandlicher Weise so
enthalten, dass das Publikum insbesondere

1. die Art der Vermdgensanlage,

2. die Anlagestrategie, Anlagepolitik und Anla-
geobjekte,

3. die mit der Vermbgensanlage verbundenen
Risiken,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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4. die Aussichten fur die Kapitalriickzahlung
und Ertrdge unter verschiedenen Marktbe-
dingungen und

5. die mit der Vermbgensanlage verbundenen
Kosten und Provisionen

einschatzen und mit den Merkmalen anderer Fi-
nanzinstrumente bestmdglich vergleichen kann.

(3) Das V ermdgensanlagen-
Informationsblatt muss zudem enthalten:

1. Angaben Uber die Identitét des Anbieters,

2. enen Hinweis darauf, dass das Vermogens-
anlagen-Informationsblatt nicht der Prifung
durch die Bundesanstalt unterliegt,

3. enen Hinweis auf den Verkaufsprospekt und
darauf, wo und wie dieser erhdltlich ist und
dass er kostenlos angefordert werden kann,

4. einen Hinwelis darauf, dass der Anleger eine
etwaige Anlageentscheidung beziiglich der
betroffenen Vermodgensanlagen auf die Pri-
fung des gesamten Verkaufsprospekts stiit-
zen sollte, und

5.  enen Hinweis darauf, dass Anspriiche auf
der Grundlage einer in dem Vermdgensanla-
gen-Informationsblatt enthaltenen Angabe
nur dann bestehen kénnen, wenn die Angabe
irrefUhrend, unrichtig oder nicht mit den ein-
schldgigen Teilen des Verkaufsprospekts
vereinbar ist und wenn die Vermdgensanlage
wéhrend der Dauer des oOffentlichen Ange-
bots, spétestens jedoch innerhalb von zwei
Jahren nach dem ersten 6ffentlichen Angebot
der Vermogensanlagen im Inland, erworben
wird.

(4) Der Anleger muss die in Absatz 2 be-
zeichneten Informationen verstehen kénnen, ohne
hierfur zusdtzliche Dokumente heranziehen zu
missen. Die Angaben in dem Vermdgensanlagen-
Informationsblatt sind kurz zu halten und in all-
gemein verstdndlicher Sprache abzufassen. Sie
missen redlich und eindeutig und durfen nicht
irrefihrend sein und miissen mit den einschlagi-
gen Tellen des Verkaufsprospekts Ubereinstim-
men. Das Vermogensanlagen-Informationsblatt
darf sich jeweils nur auf eine bestimmte Vermo-
gensanlage beziehen und keine werbenden oder
sonstigen Informationen enthalten, die nicht dem
genannten Zweck dienen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(5) Die in dem Vermogensanlagen-
Informationsblatt enthaltenen Angaben sind wah-
rend der Dauer des 6ffentlichen Angebots zu ak-
tualisieren, wenn sie unrichtig oder unvereinbar
mit den Angaben im Verkaufsprospekt sind oder
wenn erganzende Angaben in einem Nachtrag
zum Verkaufsprospekt nach § 11 vertffentlicht
werden. Eine aktualisierte Fassung des Vermo-
gensanlagen-Informationsblatts muss in diesem
Zeitraum stets auf der Internetseite des Anbieters
zuganglich sein und bei den im Verkaufsprospekt
angegebenen Stellen bereitgehalten werden.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, im Einverneh-
men mit dem Bundesministerium fur Erndhrung,
Landwirtschaft und Verbraucherschutz néhere
Bestimmungen zu Inhalt und Aufbau der Informa-
tionsblétter erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann diese Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§14 §14

Hinterlegung des Verkaufsprospekts und des unverandert
Vermogensanlagen-Infor mationsblatts

(1) Der Anbieter muss den fir die Vermo-
gensanlagen zu erstellenden Verkaufsprospekt vor
dessen Verdffentlichung der Bundesanstalt als
Hinterlegungsstelle Ubermitteln. Zeitgleich mit
der Hinterlegung nach Satz1 hat der Anbieter
zudem das nach 8 13 erstellte Vermogensanl agen-
Informationsblatt bel der Bundesanstalt zu hinter-

legen.

(2) Die Bundesanstalt bestédtigt dem Anbie-
ter den Tag des Eingangs des Verkaufsprospekts
und des Vermdgensanlagen-Informationsblatts.
Der hinterlegte Verkaufsprospekt und das hinter-
legte Vermdgensanlagen-Informationsblatt wer-
den von der Bundesanstalt zehn Jahre aufbewahrt.
Die Aufbewahrungsfrist beginnt mit dem Schluss
des Kaenderjahres, in dem der Verkaufsprospekt
und das Vermoégensanlagen-Informationsblatt
hinterlegt worden sind.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Der Anbieter hat der Bundesanstalt im
Falle einer Veroffentlichung ergédnzender Anga-
ben nach § 11 den Nachtrag zum Verkaufspros-
pekt zum Zweck der Hinterlegung zu Gbermitteln.
Im Falle einer Aktualisierung des Vermdgensan-
lagen-Informationsblatts nach 8§ 13 Absatz 5 hat
der Anbieter der Bundesanstalt eine aktualisierte
Fassung des V ermdgensanl agen-
Informationsblatts zum Zweck der Hinterlegung
zu Ubermitteln.

§15 §15

Anlegerinformation unverandert

(1) Der Anbieter hat einem Anleger oder
einem am Erwerb einer Vermogensanlage Interes-
sierten auf dessen Verlangen wéhrend der Dauer
des offentlichen Angebots nach § 11 Satz 1 jeder-
zeit den Verkaufsprospekt und eine aktuelle Fas-
sung des Vermogensanlagen-Informationsblatts in
Textform, auf Verlangen in Papierform zu tber-
mitteln. Der Emittent hat einem Anleger oder
einem am Erwerb einer Vermogensanlage Interes-
sierten auf dessen Verlangen jederzeit den letzten
veroffentlichten Jahresabschluss und Lagebericht
in Textform, auf Verlangen in Papierform, zu
Ubermitteln. Auf Antrag einer Person, die in Be-
zug auf Vermogensanlagen Anlageberatung, An-
lage- oder Abschlussvermittiung erbringt oder
Vermdgensanlagen verkauft, hat der Anbieter
dieser Person das  Vermogensanlagen-
Informationsblatt in Textform zu Gbermitteln.

(2) Im Fale des Eigenvertriebs hat der An-
bieter rechtzeitig vor Vertragsschluss dem am
Erwerb einer Vermogensanlage Interessierten das
Vermdgensanlagen-Informationsblatt in der je-
weils aktuellen Fassung und auf Verlangen den
Verkaufsprospekt zur Verfigung zu stellen. Der
am Erwerb einer Vermégensanlage Interessierte
ist darauf hinzuweisen, wo im Geltungsbereich
des Gesetzes und auf welche Weise er die Unter-
lagen nach Satz 1 erhalten kann.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Unterabschnitt 2 Unterabschnitt 2
Befugnisse der Bundesanstalt unverandert
816

Untersagung von Werbung

(1) Die Bundesanstalt kann die Werbung
mit Angaben untersagen, die geeignet sind, tber
den Umfang der Prifung nach § 8 Absatz 1 irre-
zufuhren.

(2) Vor algemeinen Mal3nahmen nach Ab-
satz1 sind die Spitzenverbande der betroffenen
Wirtschaftskreise und des Verbraucherschutzes zu

horen.
§17
Untersagung der Verdffentlichung des Ver-
kaufsprospekts

(1) Die Bundesanstalt untersagt die Verof-
fentlichung des V erkaufsprospekts, wenn er nicht
die Angaben enthélt, die nach 8 7 Absatz 1 und 2,
auch in Verbindung mit der nach 8 7 Absatz 3 zu
erlassenden Rechtsverordnung, erforderlich sind,
oder wenn diese Angaben nicht koharent oder
nicht verstandlich sind. § 10 bleibt unberdhrt.

(2) Die Bundesangtalt untersagt die Verof-
fentlichung des V erkaufsprospekts, wenn sie An-
haltspunkte dafirr hat, dass der Anbieter entgegen
8§14 Absatz1l Satz2 kein Vermdgensanlagen-
Informationsblatt bei der Bundesanstalt hinterlegt
hat.

(3) Widerspruch und Anfechtungsklage ge-
gen Malnahmen nach Absatz1 oder Absatz 2
haben keine aufschiebende Wirkung.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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§18

Unter sagung des offentlichen Angebots

(1) Die Bundesanstalt untersagt das offent-
liche Angebot von Vermogensanlagen, wenn sie
Anhaltspunkte dafUr hat, dass der Anbieter entge-
gen 86 keinen Verkaufsprospekt veroffentlicht
hat, der Verkaufsprospekt nicht die Angaben ent-
héalt, die nach § 7 Absatz 1 und 2, auch in Verbin-
dung mit der nach 87 Absatz 3 zu erlassenden
Rechtsverordnung, erforderlich sind, oder der
Anbieter entgegen 8§ 8 einen V erkaufsprospekt vor
dessen Billigung veroffentlicht.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage ge-
gen Malinahmen nach Absatz 1 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

819
Auskiinfte des Anbieters

(1) Der Anbieter hat auf Verlangen der
Bundesanstalt Auskiinfte zu erteilen und Unterla-
gen vorzulegen, die die Bundesanstalt bendtigt,
um

1. die Einhaltung der Pflichten nach den 886
und 8 Absatz 1 Satz 1, den 889 bis 13 und
14 Absatz 1 zu Uberwachen oder

2. zu prifen, ob der Verkaufsprospekt die An-
gaben enthdlt, die nach § 7 Absatz 1 und 2,
auch in Verbindung mit einer auf Grund des
87 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung,
erforderlich sind, oder ob diese Angaben ko-
hérent und versténdlich sind.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erteilung
von Auskinften und die Vorlage von Unterlagen
auch von demjenigen verlangen, bei dem Tatsa
chen die Annahme rechtfertigen, dass er Anbieter
im Sinne dieses Gesetzes ist.

(3) Der zur Erteilung einer Auskunft Ver-
pflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen
verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder
einen der in 8§52 Absatz 1 der Strafprozessord-
nung bezeichneten Angehdrigen der Gefahr straf-
rechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens
nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist Uber sein
Recht zu belehren, die Auskunft zu verweigern.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(4) Widerspruch und Anfechtungsklage ge-
gen Maldnahmen nach den Absédizen 1 und 2 ha
ben keine aufschiebende Wirkung.

Unterabschnitt 3 Unterabschnitt 3
Haftung Haftung
§20 §20
Haftung bei fehlerhaftem Ver kaufspr ospekt unverandert

(1) Sind fur die Beurteilung der Vermo-
gensanlagen wesentliche Angaben in einem Ver-
kaufsprospekt unrichtig oder unvollstandig, kann
der Erwerber der Vermodgensanlagen von denjeni-
gen, die fir den Verkaufsprospekt die Verantwor-
tung Ubernommen haben, und denjenigen, von
denen der Erlass des Verkaufsprospekts ausgeht,
als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Vermo-
gensanlagen gegen Erstattung des Erwerbsprei ses,
soweit dieser den ersten Erwerbspreis der Vermé-
gensanlagen nicht Gberschreitet, und der mit dem
Erwerb verbundenen Ublichen Kosten verlangen,
sofern das Erwerbsgeschédft nach Vertffentli-
chung des Verkaufsprospekts und wéhrend der
Dauer des offentlichen Angebots nach § 11, spa-
testens jedoch innerhalb von zwei Jahren nach
dem ersten offentlichen Angebot der Vermogens
anlagen im Inland, abgeschlossen wurde. Auf den
Erwerb von Vermdgensanlagen desselben Emit-
tenten, die von den in Satz 1 genannten Vermo-
gensanlagen nicht nach Ausstattungsmerkmalen
oder in sonstiger Weise unterschieden werden
konnen, ist Satz 1 entsprechend anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der
Vermdgensanlagen, so kann er die Zahlung des
Unterschiedsbetrags zwischen dem Erwerbspreis,
soweit dieser den ersten Erwerbspreis nicht Gber-
schreitet, und dem Verdul3erungspreis der Vermo-
gensanlagen sowie der mit dem Erwerb und der
Veraul¥erung verbundenen Ublichen Kosten ver-
langen. Absatz 1 Satz 2 ist anzuwenden.

(3) Nach Absatz 1 oder Absatz 2 kann nicht
in Anspruch genommen werden, wer nachweist,
dass er die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit
der Angaben des V erkaufsprospekts nicht gekannt
hat und dass die Unkenntnis nicht auf grober
Fahrlassigkeit beruht.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(4) Der Anspruch nach Absatz 1 oder Ab-
satz 2 besteht nicht, sofern

1. die Vermégensanlagen nicht auf Grund des
V erkaufsprospekts erworben wurden,

2. der Sachverhat, Uber den unrichtige oder
unvollsténdige Angaben im Verkaufspros-
pekt enthalten sind, nicht zu einer Minderung
des Erwerbspreises der Vermdgensanlagen
beigetragen hat oder

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder Unvoll-
sténdigkeit der Angaben des Verkaufspros-
pekts beim Erwerb kannte.

(5) Werden Vermogensanlangen eines
Emittenten mit Sitz im Ausland auch im Ausland
offentlich angeboten, besteht der Anspruch nach
Absatz 1 oder Absatz 2 nur, sofern die Vermo-
gensanlagen auf Grund eines im Inland abge-
schlossenen Geschéfts oder einer ganz oder teil-
weise im Inland erbrachten Wertpapierdienstleis-
tung erworben wurden.

(6) Eine Vereinbarung, durch die der An-
spruch nach Absatz 1 oder Absatz 2 im Voraus
ermaligt oder erlassen wird, ist unwirksam. Wei-
ter gehende Anspriiche, die nach den Vorschriften
des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen erhoben werden
konnen, bleiben unberthrt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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§21 §21
Haftung bei fehlendem Verkaufsprospekt Haftung bei fehlendem Verkaufsprospekt
(1) Der Erwerber von Vermdgensanlagen (1) unverandert

kann, wenn ein Verkaufsprospekt entgegen 86
nicht veroffentlicht wurde, von dem Emittenten
der Vermogensanlagen und dem Anbieter als
Gesamtschuldnern die Ubernahme der Vermo-
gensanlagen gegen Erstattung des Erwerbsprei ses,
soweit dieser den ersten Erwerbspreis nicht Gber-
schreitet, und der mit dem Erwerb verbundenen
Ublichen Kosten verlangen, sofern das Erwerbsge-
schéft vor Vertffentlichung eines Verkaufspros-
pekts und innerhalb von zwei Jahren nach dem
ersten offentlichen Angebot der Vermogensanla
gen im Inland abgeschlossen wurde. Auf den
Erwerb von Vermdgensanlagen desselben Emit-
tenten, die von den in Satz 1 genannten Vermo-
gensanlagen nicht nach Ausstattungsmerkmalen
oder in sonstiger Weise unterschieden werden
konnen, ist Satz 1 entsprechend anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der (2) unverandert
Vermdgensanlagen, kann er die Zahlung des Un-
terschiedsbetrags zwischen dem Erwerbspreis und
dem Veraulerungspreis der Vermdgensanlagen
sowie der mit dem Erwerb und der Verdulerung
verbundenen Ublichen Kosten verlangen. Absatz 1
Satz 1 gilt entsprechend.

(3) Werden Vermogensanlagen eines Emit- (3 unverandert
tenten von Vermoégensanlagen mit Sitz im Aus-
land auch im Ausland offentlich angeboten, be-
steht ein Anspruch nach Absatz 1 oder Absatz 2
nur, sofern die Vermdgensanlagen auf Grund
eines im Inland abgeschlossenen Geschéfts oder
einer ganz oder teilweise im Inland erbrachten
Wertpapi erdienstleistung erworben wurden.

(4) Der Anspruch nach den Absédtzen 1 bis (4 unverandert
3 besteht nicht, sofern der Erwerber die Pflicht,
einen Verkaufsprospekt zu verdffentlichen, beim
Erwerb kannte.

(5) Eine Vereinbarung, durch die ein An- (5) unverandert
spruch nach den Absdtzen 1 bis 3 im Voraus er-
maldigt oder erlassen wird, ist unwirksam. Weiter
gehende Anspriiche, die nach den Vorschriften
des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen erhoben werden
kdnnen, bleiben unberiihrt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(6) Fir Entscheidungen Uber Anspriiche
nach den Absétzen 1 bis 3 gilt 8 32b der Zivilpro-
zessordnung entsprechend.

entfallt

§22

§22

Haftung bei unrichtigem Ver mégensanlagen-
I nfor mationsblatt

Haftung bei unrichtigem Ver mégensanlagen-
I nfor mationsblatt

(1) Wer Vermogensanlagen auf Grund von
Angaben in einem  Vermogensanlagen-
Informationsblatt erworben hat, kann von dem
Anbieter die Ubernahme der Vermdgensanliagen
gegen Erstattung des Erwerbspreises, soweit die-
ser den ersten Erwerbspreis der Vermdgensanla-
gen nicht Uberschreitet, und der mit dem Erwerb
verbundenen Ublichen Kosten verlangen, wenn

(1) Wer Vermdgensanlagen auf Grund von
Angaben in enem  Vermoégensanlagen-
Informationsblatt erworben hat, kann von dem
Anbieter die Ubernahme der Vermogensanlagen
gegen Erstattung des Erwerbspreises, soweit die-
ser den ersten Erwerbspreis der Vermogensanla-
gen nicht Uberschreitet, und der mit dem Erwerb
verbundenen Ublichen Kosten verlangen, wenn

1. die in dem V ermdgensanl agen-
Informationsblatt enthaltenen Angaben irre-
fUhrend, unrichtig oder nicht mit den ein-
schldgigen Stellen des Verkaufsprospekts
vereinbar sind und

1. die in dem V ermdgensanlagen-
Informationsblatt enthaltenen Angaben irre-
fUhrend, unrichtig oder nicht mit den ein-
schldgigen Teilen des Verkaufsprospekts
vereinbar sind und

2. das Erwerbsgeschéft nach Vertffentlichung
des Verkaufsprospekts und wéhrend der
Dauer des 6ffentlichen Angebots nach § 11,
spatestens jedoch innerhalb von zwei Jahren
nach dem ersten offentlichen Angebot der
Vermdgensanlagen im Inland abgeschlossen
wurde.

2. unverandert

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der
Vermdgensanlagen, kann er die Zahlung des Un-
terschiedsbetrags zwischen dem Erwerbspreis,
soweit dieser den ersten Erwerbspreis nicht Gber-
schreitet, und dem V erdulRerungspreis der Vermo-
gensanlagen sowie der mit dem Erwerb und der
Veraul¥erung verbundenen Ublichen Kosten ver-
langen.

(2) unverandert

(3) Nach Absatz 1 oder Absatz 2 kann nicht
in Anspruch genommen werden, wer nachweist,
dass er die Unrichtigkeit des Vermdgensanlagen-
Informationsblatts nicht gekannt hat und dass die
Unkenntnis nicht auf grober Fahrl&ssigkeit beruht.

(3 unverandert

(4) Der Anspruch nach Absatz 1 oder Ab-
satz 2 besteht nicht, sofern

(4 unverandert

1. der Erwerber die Unrichtigkeit der Angaben
des  Vermdgensanlagen-Informationsblatts
beim Erwerb kannte oder

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. der Sachverhalt, Uber den unrichtige Anga
ben im Vermdgensanlagen-1nformationsbl att
enthalten sind, nicht zu einer Minderung des
Erwerbspreises der Vermoégensanlagen bei-
getragen hat.

(5) Werden Vermogensanlagen eines Emit- (5) unverandert
tenten mit Sitz im Audland auch im Ausland 6f-
fentlich angeboten, besteht der Anspruch nach
Absatz 1 oder Absatz 2 nur, sofern die Vermo-
gensanlagen auf Grund eines im Inland abge
schlossenen Geschéfts oder einer ganz oder teil-
weise im Inland erbrachten Wertpapierdienstleis-
tung erworben wurden.

(6) Eine Vereinbarung, durch die der An- (6) unverandert
spruch nach Absatz 1 oder Absatz 2 im Voraus
ermaligt oder erlassen wird, ist unwirksam. Wei-
ter gehende Anspriiche, die nach den Vorschriften
des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen erhoben werden
kdnnen, bleiben unberiihrt.

Abschnitt 3 Abschnitt 3

Rechnungslegung und Prifung |Rechnungslegung und Prifung

§23 §23
Erstellung und Bekanntmachung von Jahres- unverandert
berichten

(1) Ein Emittent von Vermogensanlagen,
der nicht verpflichtet ist, nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuchs einen Jahresabschluss
offenzulegen, hat fir den Schluss eines jeden
Geschéftgahres einen Jahresbericht zu erstellen
und spétestens sechs Monate nach Ablauf des
Geschéftgjahres beim Betreiber des el ektronischen
Bundesanzeigers elektronisch einzureichen sowie
den Anlegern auf Anforderung zur Verfligung zu
stellen. Ist die Feststellung des Jahresabschlusses
oder dessen Priifung oder die Prifung des Lagebe-
richts binnen dieser Frist nicht mdglich, ist § 328
Absatiz1 Nummer 1 Satz 2 und Nummer 2 des
Handelsgesetzbuchs entsprechend anzuwenden;
die fehlenden Angaben zur Feststellung oder der
Bestétigungsvermerk oder der Vermerk Uber des-
sen Versagung sind spétestens neun Monate nach
Ablauf des Geschéftgahres nachzureichen und
nach Absatz 3 bekannt machen zu lassen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Der Jahresbericht besteht mindestens
aus

1. dem nach Mal3gabe des §24 aufgestellten
und von einem Abschlussprifer gepriften
Jahresabschluss,

2. dem nach MalRRgabe des §24 aufgestellten
und von einem Abschlusspriifer gepriften
Lagebericht,

3. ener den Vorgaben des §264 Absatz 2
Satz 3, bzw. des §289 Absatz 1 Satz 5 des
Handelsgesetzbuchs entsprechenden Erkl&a
rung der gesetzlichen Vertreter des Emitten-
ten der Vermdgensanlagen sowie

4. den Bestdtigungen des Abschlusspriifers
nach § 25.

(3) Der Emittent der Vermdgensanlagen hat
den Jahresbericht unverziglich nach der elektro-
nischen Einreichung im elektronischen Bundesan-
zeiger bekannt machen zu lassen. 8 325 Absatz 1
Satz 7, Absatz 2 bis 2b, 5 und 6 sowie die §§ 328
und 329 Absatz 1, 2 und 4 des Handelsgesetz-
buchs gelten entsprechend.

(4) Die Bekanntmachung ist Uber die Inter-
netseite des Unternehmensregisters zuganglich zu
machen; die Unterlagen sind in entsprechender
Anwendung des § 8b Absatz 3 Satz 1 Nummer 1
des Handel sgesetzbuchs vom Betreiber des elekt-
ronischen Bundesanzeigers zu Ubermitteln.

§24 §24
Inhalt von Jahresabschliissen und Lageberich- | Inhalt von Jahresabschliissen und L ageberich-
ten ten
(1) Alle Emittenten von Vermdgensanlagen (1) unveréandert

mit Sitz im Inland haben fir den Jahresabschluss
die Bestimmungen des Ersten Unterabschnitts des
Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Han-
delsgesetzbuchs und fir den Lagebericht die Be-
stimmungen des §289 des Handelsgesetzbuchs
einzuhalten. §264 Absatz1 Satz4 Habsatz 1,
Absatz 3, 4 und § 264b des Handelsgesetzbuchs
sind nicht anzuwenden. Der Lagebericht hat zu-
sdtzlich die folgenden Angaben zu enthalten:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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1. die Gesamtsumme der im abgelaufenen Ge-
schéftgahr gezahlten Vergltungen, aufgeteilt
in feste und variable vom Emittenten von
Vermdgensanlagen gezahlte Vergitungen,
die Zahl der Beglnstigten und gegebenen-
falls die vom Emittenten der Vermdgensan-
lagen gezahlten besonderen Gewinnbeteili-
gungen sowie

2. die Gesamtsumme der im abgelaufenen Ge-
schéftgahr gezahlten Vergltungen, aufgeteilt
nach Fuhrungskréften und Mitarbeitern, de-
ren berufliche Tétigkeit sich wesentlich auf
das Risikoprofil des Emittenten von Vermo-
gensanlagen auswirkt.

FUr den letzten Jahresabschluss und Lagebericht
des Emittenten von Vermogensanlagen vor dem
offentlichen Angebot von Vermdgensanlagen sind
die Sétze 1 bis 3 und § 23 entsprechend anzuwen-
den. Wurde der Emittent weniger als 18 Monate
vor der Einreichung eines Verkaufsprospekts zur
Billigung nach 88 gegrundet und hat er noch
keinen Jahresabschluss und keinen Lagebericht
erstellt, sind in den V erkauf sprospekt aktuelle und
zukinftige Finanzinformationen nach Maligabe
der nach 87 Absatz 3 erlassenen Rechtsverord-
nung aufzunehmen.

(2) Handelt es sich bei dem Emittenten der (2) unverandert
Vermdgensanlagen um eine Personenhandelsge-
sellschaft oder das Unternehmen eines Einzel-
kaufmanns, dirfen das sonstige Vermdgen der
Gesellschafter oder des Einzelkaufmanns (Privat-
vermégen) nicht in die Bilanz und die auf das
Privatvermdgen entfallenden Aufwendungen und
Ertrége nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
aufgenommen werden.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Emittenten von Vermogensanlagen mit
Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen V ertragsstaat
des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum haben fur den Jahresabschluss die
gleichwertigen, dort jeweils fur Kapitalgesell-
schaften geltenden Rechnungslegungsvorschriften
anzuwenden. Hat der Emittent nach den dortigen
Vorschriften einen Lagebericht zu erstellen, sind
auch insoweit die dort jeweils fur Kapitalgesell-
schaften geltenden Vorschriften anzuwenden. Der
Lagebericht muss zusétzlich die in Absaiz 1
Satz 3 genannten Angaben enthalten. Sieht das
dortige Recht keine Erstellung eines Lageberichts
vor, kénnen die Angaben nach Absatz1 Satz 3
auch in den Jahresabschluss aufgenommen oder in
einer gesonderten Erklarung beigefligt werden.
Absatz 1 Satz 4 und 5 ist entsprechend anzuwen-
den.

(3) Emittenten von Vermdgensanlagen mit
Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen V ertragsstaat
des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum haben fur den Jahresabschluss die
gleichwertigen, dort jeweils fir Kapitalgesell-
schaften geltenden Rechnungslegungsvorschriften
anzuwenden. Hat der Emittent nach den dortigen
Vorschriften einen Lagebericht zu erstellen, sind
auch insoweit die dort jewells fur Kapitalgesell-
schaften geltenden Vorschriften anzuwenden. Der
Lagebericht muss zusdtzlich die in Absatz 1
Satz 3 genannten Angaben enthalten. Sieht das
dortige Recht keine Erstellung eines Lageberichts
vor, kénnen die Angaben nach Absatz 1 Satz 3
auch in den Jahresabschluss aufgenommen oder in
einer gesonderten Erkldrung beigefiigt werden.
Absatz 1 Satz 4 und 5 ist entsprechend anzuwen-
den. Ist der Jahresabschluss oder der Lagebe-
richt, den ein Emittent gemaR den nach Satz 1
bis 4 anwendbaren Vorschriften zu erstellen
hat, nicht in deutscher Sprache verfasst, ist
eine Ubersetzung in die deutsche Sprache bei-
zufligen.

(4) Emittenten von Vermogensanlagen mit
Sitz auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union und der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum haben einen Jahresabschluss und einen La-
gebericht nach den in Deutschland geltenden, auf
Kapitalgesellschaften anzuwendenden Rechungs-
legungsvorschriften in deutscher Sprache zu er-
stellen. Die Absdtze 1 und 2 sind entsprechend
anzuwenden.

(4 unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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§25

§25

Prifung und Bestatigung des Abschlussprifers

Prifung und Bestatigung des Abschlusspriifers

(1) Der Jahresabschluss und der Lagebe-
richt des Emittenten der Vermbgensanlagen sind
durch einen Abschlusspriifer nach Mal3gabe der
Bestimmungen des Dritten Unterabschnitts des
Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Han-
delsgesetzbuchs zu priifen. Der Jahresabschluss
und der Lagebericht missen mit dem Bestéti-
gungsvermerk oder einem Vermerk Uber die Ver-
sagung der Bestdtigung versehen sein. Emittenten
von Vermdgensanlagen mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européi schen Wirtschaftsraum haben fr
die Abschlussprifung die gleichwertigen, dort
jeweils fur Kapitalgesellschaften geltenden Pri-
fungsvorschriften anzuwenden.

(1) Der Jahresabschluss und der Lagebe-
richt des inl&ndischen Emittenten von Vermo-
gensanlagen und des Emittenten von Vermo-
gensanlagen mit Sitz auRerhalb der Mitglied-
staaten der Europdaischen Union und der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens Uiber den
Européaischen Wirtschaftsraum sind durch ei-
nen Abschlussprifer nach Mal3gabe der Bestim-
mungen des Dritten Unterabschnitts des Zweiten
Abschnitts des Dritten Buchs des Handel sgesetz-
buchs zu prifen. Der Jahresabschluss und der
Lagebericht missen mit dem Bestadtigungsver-
merk oder einem Vermerk Uber die Versagung der
Bestétigung versehen sein. Der Jahresabschluss
und der Lagebericht von Emittenten von Ver-
mogensanlagen mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
Europédischen Wirtschaftsraum sind durch einen
Abschlusspriifer nach den gleichwertigen dort
jeweils fir Kapitalgesellschaften geltenden Pri-
fungsvorschriften zu prifen.

(2) Der Abschlussprifer hat bel seiner Prii-
fung auch festzustellen, ob der Emittent der Ver-
mogensanlagen die Bestimmungen eines den
Vermdgensanlagen zugrunde liegenden Gesell-
schaftsvertrags oder eines Treuhandverhdltnisses
beachtet hat.

(2) unverandert

(3 Be Vermogensanlagen im Sinne des
81 Absatz2 Nummer 1 bis3 ist die Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einnahmen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten vom
Abschlusspriifer zu prifen und deren Ordnungs-
maldigkeit zu bestdtigen. Dies gilt auch fir den
Fall, dass die Vermdgensanlage fir den Anleger
durch einen Treuhander gehalten wird.

(3 unverandert

(4) Hat der Emittent der Vermdgensanlagen
seinen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europédischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, hat der Abschlusspriifer eine
zusétzliche Bestétigung in deutscher Sprache zu
erteilen, dass

(4) Hat der Emittent der Vermogensanlagen
seinen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, hat dieser dem Jahresbericht
eine zusétzliche Bestétigung des Abschlusspri-
fers in deutscher Sprache beizufligen (8§ 23 Ab-
satz 2 Nummer 4), wonach

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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1. es sich bei den Unterlagen nach §23 Ab-|1. unverédndert
satz 2 Nummer 1 und 2 um einen fir Kapi-
talgesellschaften geltenden, nach dem natio-
nalen Recht des Sitzstaates aufgestellten und
von einem Abschlussprifer gepriften Jah-
resabschluss und Lagebericht handelt,

2. die Anforderungen des § 24 Absatz3 Satz3|2. unveréandert
in Verbindung mit Absatz 1 Satz 3 oder die
Anforderungen des § 24 Absatz 3 Satz 4 er-
fullt sind und

3. die Unterlagen gemél? 8§23 Absatz2 insge-|3. unverandert
samt vollstandig sind.

§26 §26
Verkirzung der handelsrechtlichen Offenle- unverandert
gungsfrist

(1) Ist der Emittent der Vermdgensanlagen
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs
zur Offenlegung des Jahresabschlusses verpflich-
tet, tritt an die Stelle des Ablaufs des zwolften
Monats des dem Abschlussstichtag nachfolgenden
Geschéftgahres im Sinne des §325 Absatz 1
Satz 2 des Handelsgesetzbuchs der Ablauf des
neunten Monats.

(2) 8326 des Handelsgesetzbuchs Uber die
groRenabhéngigen Erleichterungen fir kleine
K apitalgesellschaften ist nicht anzuwenden.

Abschnitt 4 Abschnitt 4
Gebuhren, Straf-, BuRgeld- Geblihren, Straf-, BulRgeld-
und Ordnungsgeldbestimmun- | und Ordnungsgeldbestimmun-

gen sowie Ubergangsvor- gen sowie Ubergangsvor-
schriften schriften
§27 §27
Geblihren und Audagen unverandert

(1) Fur Amtshandlungen nach diesem Ge-
setz und nach den auf Grundlage dieses Gesetzes
erlassenen Rechtsverordnungen kann die Bundes-
anstalt Gebiihren und Auslagen erheben.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, die
gebuhrenpflichtigen Tatbesténde und die Gebiih-
rensdtze naher zu bestimmen und dabei feste Sét-
ze und Rahmensétze vorzusehen. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir
Finanzdienstlei stungsaufsicht Ubertragen.

§28

§28

Strafvor schriften

unverandert

Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder
mit Geldstrafe wird bestraft, wer

1. entgegen § 24 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung
mit §264 Absatz2 Satz 3 des Handelsge-
setzbuchs oder

2. entgegen 8 24 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung
mit §289 Absatz1 Satz5 des Handelsge-
setzbuchs

eine Versicherung nicht richtig abgibt.

§29

§29

Allgemeine Bul3geldvor schriften

Allgemeine Bul3geldvor schriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatz-
lich oder leichtfertig

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatz-
lich oder leichtfertig

1. entgegen §6 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 87 Absatz 3 Satz 1
einen Verkaufsprospekt nicht, nicht richtig
oder nicht vollstandig verdffentlicht,

1. unveréandert

2. entgegen 88 Absatz1l Satz1l einen Ver-
kaufsprospekt vertffentlicht,

2. unverandert

3. entgegen 89 Absatz 1, § 10 Satz 2 oder § 11
Satz 1 einen Verkaufsprospekt, eine nachzu-
tragende Angabe, einen neuen Umstand oder
eine Unrichtigkeit nicht, nicht richtig, nicht
vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig verdffentlicht,

3. entgegen 8§ 9 Absatz 1, § 10 Satz 2 oder § 11
Absatz 1 Satz 1 und 4 einen Verkaufspros-
pekt, eine nachzutragende Angabe, einen
neuen Umstand oder eine Unrichtigkeit
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig vertffentlicht,

4. entgegen 8§ 9 Absatz 2 Satz 3 eine Mitteilung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig macht,

4. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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5. entgegen 8§12 einen Hinweis nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig aufnimmt,

5. unverandert

6. entgegen §13 Absatz 1 in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 13 Absatz 6
Satz 1 en V ermdgensanl agen-
Informationsblatt nicht, nicht richtig, nicht
vollstdndig oder nicht rechtzeitig erstellt,

6. unverandert

7. entgegen 8 13 Absatz 5 Satz 1 eine dort ge-
machte Angabe nicht, nicht richtig, nicht
vollstdndig oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

7. unverandert

8. entgegen 814 Absatz1l Satz1 oder §14
Absatz3 einen Verkaufsprospekt, einen
Nachtrag oder eine aktualisierte Fassung des
V ermdgensanlagen-Informationsblatts  nicht
oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,

8. unverandert

9. entgegen §14 Absatz1 Satz2 ein Vermo-
gensanlagen-Informationsblatt  nicht  oder
nicht rechtzeitig hinterlegt oder

9. unverandert

10. ener vollziehbaren Anordnung nach 8§17
Absatz 1 Satz 1 oder § 18 Absatz 1 oder Ab-

satz 2 zuwiderhandelt.

10. unveréandert

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétz-
lich oder fahrléssig

(2) unverandert

1. ener vollziehbaren Anordnung nach 8§16
Absatz 1 zuwiderhandelt oder

2. entgegen §19 Absatz 1 eine Auskunft nicht,
nicht richtig, nicht vollsténdig oder nicht
rechtzeitig erteilt oder eine Unterlage nicht,
nicht richtig, nicht vollsténdig oder nicht
rechtzeitig vorlegt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den
Fallen des Absatzes 1 Nummer 1, 2, 6 und 10 mit
einer GeldbulRe bis zu fiinfhunderttausend Euro, in
den Féllen des Absatzes1 Nummer 3 und 5 mit
einer Geldbulie bis zu hunderttausend Euro und in
den Ubrigen Féllen mit einer GeldbulRe bis zu
flnfzigtausend Euro geahndet werden.

(3 unverandert

(4) Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36
Absatz1l Nummer 1l des Gesetzes Uber Ord-
nungswidrigkeiten ist die Bundesanstalt.

(49 unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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8§30 §30
Bulgeldvor schriften zur Rechnungslegung unverandert

(1) Ordnungswidrig handelt, wer einer Vor-
schrift des §24 Absatz1 Satz 1 in Verbindung
mit
1. 8264 Absatz2 Satz1l oder Satz2, §265

Absatz 2 bis 4 oder Absatz 6, § 266, § 268

Absatz 2 bis 6 oder Absatz 7, § 272, § 274,

§ 275, § 277, § 284 oder § 285 des Handels-

gesetzbuchs tiber den Jahresabschluss oder

2. §289 Absatz 1 Satz 1, 2 oder Satz 3 Uber den
Lagebericht

zuwiderhandelt.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer
Geldbul?e bis zu funfzigtausend Euro geahndet
werden.

(3) Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36
Absaiz1l Nummer 1 des Gesetzes Uber Ord-
nungswidrigkeiten ist das Bundesamt fir Justiz.

§31 §31

Ordnungsgeldvor schriften unverandert

(1) Die Ordnungsgeldvorschriften  des
8§ 335 des Handelsgesetzbuchs sind auch auf die
Verletzung von Pflichten des vertretungsberech-
tigten Organs des Emittenten von Vermogensan-
lagen sowie auch auf den Emittenten von Vermo-
gensanlagen selbst entsprechend anzuwenden, und
zwar auch dann, wenn es sich bei diesem nicht um
eine Kapitalgesellschaft oder eine Gesellschaft im
Sinne des § 264a des Handel sgesetzbuchs handelt.
An die Stelle der Pflichten nach § 335 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 und 2 des Handelsgesetzbuchs
treten im Falle der Erstellung eines Jahresberichts
die Pflichten nach §23 Absatz1 und 3 dieses
Gesetzes. Offenlegung im Sinne des § 325 Ab-
satz1l Satz1 des Handelsgesetzbuchs sind die
Einreichung und Bekanntmachung des Jahresbe-
richts gemé&R § 23 Absatz 1 und 3 dieses Gesetzes.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Die Bundesangtalt Ubermittelt dem Be-
treiber des elektronischen Bundesanzeigers min-
destens einma pro Kaenderjahr Name und An-
schrift der ihr bekannt werdenden Emittenten von
Vermdgensanlagen sowie den Bevollméchtigten
im Sinne des 8 5 Absatz 3.

(3) Das Bundesamt fur Justiz teilt der Bun-
desanstalt digjenigen Emittenten von Vermogens-
anlagen mit einem Sitz auRRerhalb des Geltungsbe-
reichs dieses Gesetzes mit, die entgegen § 23 ihrer
Pflicht zur Einreichung eines Jahresberichts nicht
nachgekommen sind und gegen die aus diesem
Grund unanfechtbare Ordnungsgelder nach den
Absétzen 1 und 2 verhéngt worden sind.

(4) DieBundesanstalt kann die der Verhan-
gung eines unanfechtbaren Ordnungsgeldes nach
den Absdtzen 1 und 2 gegen einen Emittenten von
Vermdgensanlagen im Sinne des Satzes 1 zugrun-
de liegenden Tatsachen im elektronischen Bun-
desanzeiger oOffentlich bekannt machen, soweit
dies zur Beseitigung oder Verhinderung von
Misssténden geboten ist.

§32

§32

Ubergangsvor schriften

Ubergangsvor schriften

(1) Auf Verkaufsprospekte, die vor dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses Geset-
zes gemald Artikel 19 Absatz 2] bei der Bundesan-
stalt zur Gestattung ihrer Veréffentlichung nach
88i Absatz2 Satz 1 des Verkaufsprospektgeset-
zes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. | S. 2701), das zuletzt
durch Artikel 8 des Gesetzes vom 16. Juli 2007
(BGBI. | S. 1330) geéndert worden ist, eingereicht
wurden, ist das Verkaufsprospektgesetz in der bis
zum ... [einsetzen: Datum des Tages vor dem
Inkrafttreten dieses Gesetzes gemald Artikel 19
Absatz 2] geltenden Fassung weiterhin anzuwen-
den.

(1) Auf Verkaufsprospekte, die vor dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses Geset-
zes gemald Artikel 26 Absatz 3] bei der Bundesan-
stalt zur Gestattung ihrer Veroffentlichung nach
§8i Absatz2 Satz 1 des Verkaufsprospektgeset-
zes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. | S. 2701), das zuletzt
durch Artikel 8 des Gesetzes vom 16. Juli 2007
(BGBI. | S. 1330) geéndert worden ist, eingereicht
wurden, ist das Verkaufsprospektgesetz in der bis
zum ... [einsetzen: Datum des Tages vor dem
Inkrafttreten dieses Gesetzes gemdald Artikel 26
Absatz 3] geltenden Fassung weiterhin anzuwen-
den.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Fur Anspriiche wegen fehlerhafter Ver- (2) unverandert
kaufsprospekte, die vor dem ... [einsetzen: Datum
des Inkrafttretens dieses Gesetzes gemald Arti-
kel 19 Absatz 2] im Inland verdffentlicht worden
sind, sind das Verkaufsprospektgesetz und die
88 44 his 47 des Borsengesetzes jeweils in der bis
zum ... [einsetzen: Datum des Tages vor In-
krafttreten dieses Gesetzes gemald Artikel 19 Ab-
satz 2] geltenden Fassung weiterhin anzuwenden.
Wurden Verkaufsprospekte entgegen 8§ 8f Ab-
satz 1 Satz 1 des Verkaufsprospektgesetzes in der
bis zum ... [einsetzen: Datum des Tages vor dem
Inkrafttreten dieses Gesetzes gemald Artikel 19
Absatz 2] geltenden Fassung nicht vertffentlicht,
ist fur die daraus resultierenden Anspriiche, die
bis zum ... [einsetzen: Datum des Tages vor In-
krafttreten dieses Gesetzes gemald Artikel 19 Ab-
satz 2] entstanden sind, das Verkaufsprospektge-
setz in der bis zum ... [einsetzen: Datum des Ta-
ges vor Inkrafttreten dieses Gesetzes gemald Arti-
kel 19 Absatz 2] geltenden Fassung weiterhin
anzuwenden.

(3) Die 8823 bis 26 gelten fur samtliche (3 unverandert
Emittenten von Vermogensanlagen, deren Ver-
mogensanlagen nach dem ... [einsetzen: Datum
des Inkrafttretens dieses Gesetzes gemald Arti-
kel 19 Absatz 2] im Inland offentlich angeboten
werden, und sind erstmals auf Jahresabschliisse
und Lageberichte fir das nach dem 31. Dezember
2013 beginnende Geschéaftgahr anzuwenden.

(4) Verdffentlichungen und Bekanntma-
chungen nach § 9 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1
und 2 sind bis zum 31. Dezember 2014 zusatz-
lich zu der Veroffentlichung oder Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger auch
in einem Uberregionalen Bo&rsenpflichtblatt
vorzunehmen.

Artikel 2 Artikel 2

Aufhebung des Ver kaufspr ospektgeset zes unverandert

Das Verkaufsprospektgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. I S. 2701), das zuletzt durch Artikel 8 des
Gesetzes vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330)
geandert worden ist, wird aufgehoben.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Drucksache 17/7453

-42-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Artikel 3

Artikel 3

Ander ung des Wertpapier handel sgesetzes

Anderung des Wertpapier handel sgesetzes

Das Wertpapierhandel sgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. | S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 des
Gesetzes vom 14. Juni 2010 (BGBI. | S. 786)
gedndert worden istY, wird wie folgt gedéndert:

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. | S. 2708), das zuletzt durch Artikel 5 des
Gesetzes vom 26. Juli 2011 (BGBI. | S. 1554)
gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In 82 Absatz 2b wird das Wort ,,und* durch
ein Komma ersetzt und werden nach den
Wortern ,,Zeichnung von Wertpapieren® die
Worter ,und Vermdgensanlagen im Sinne
des §1 Absatz 2 des Vermogensanlagenge-
setzes mit Ausnahme von Anteilen an einer
Genossenschaft im Sinne des § 1 des Genos-
senschaftsgesetzes* eingefugt.

1. In 82 Absatz 2b wird das Wort ,,und“ durch
ein Komma ersetzt und werden nach den
Wortern ,, Zeichnung von Wertpapieren* die
Worter ,und Vermodgensanlagen im Sinne
des §1 Absatz 2 des Vermbgensanlagenge-
setzes mit Ausnahme von Anteilen an einer
Genossenschaft im Sinne des 8§ 1 des Genos-
senschaftsgesetzes sowie Namensschuld-
verschreibungen, die mit einer vereinbar-
ten festen Laufzeit, einem unveranderlich
vereinbarten festen positiven Zinssatz
ausgestattet sind, bei denen das investierte
Kapital ohne Anrechnung von Zinsen un-
gemindert zum Zeitpunkt der Falligkeit
zum vollen Nennwert zur Gickgezahlt wird,
und die von einem Einlagenkreditinstitut
im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des
Kreditwesengesetzes, dem eine Erlaubnis
nach § 32 Absatz 1 des Kreditwesengeset-
zes erteilt worden ist, ausgegeben werden,
wenn das darauf eingezahlte Kapital im
Falle des Insolvenzverfahrens lber das
Vermogen des Instituts oder der Liquida-
tion des Instituts nicht erst nach Befriedi-
gung aller nicht nachrangigen Glaubiger
zur iickgezahlt wird.” eingeflgt.

2. §2a Absatz 1 Nummer 7 wird wie folgt ge-
andert:

2. 8§2aAbsatz 1 wird wiefolgt geéndert:

@) In Buchstabe ¢ wird am Ende das Wort a) Nummer 7 wird wiefolgt gedndert:
, oder* gestrichen.
aa) In Buchstabe ¢ wird am Ende
dasWort ,,oder” gestrichen.
b) Dem Buchstaben d wird das Wort bb) unveréandert

»oder* angeflgt.

Y

zu aktualisieren.

Die Angaben sind nach Inkrafttreten des Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetzes

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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¢) Nach Buchstabe d wird folgender Buch-
stabe e eingefugt:

cC) unverandert

,€) Anbietern oder Emittenten von
Vermdgensanlagen im Sinne des
81 Absatz 2 des Vermogensanla-
gengesetzes'.

d) Im Satzteil nach dem neuen Buchstaben
e werden nach den Wortern ,,die nach
dem Investmentgesetz offentlich ver-
tricben werden dirfen,” die Worter
,0der auf Vermdgensanlagen im Sinne
des 81 Absatz2 des Vermodgensanla-
gengesetzes, die nach dem Vermbgens
anlagengesetz im Inland offentlich an-
geboten werden dirfen,” eingeflgt.

dd) Im Satzteil nach dem neuen Buch-
staben e werden nach den Wértern
»die nach dem Investmentgesetz
offentlich vertrieben werden diir-
fen," die Worter ,,oder auf Vermo-
gensanlagen im Sinne des 8 1 Ab-
satz2 des Vermogensanlagenge-
setzes* eingeflgt.

b) In Nummer 12 wird am Ende das
Wort ,,und* gestrichen.

¢) In Nummer 13 wird am Ende der
Punkt durch dasWort ,, und“ ersetzt.

d) Folgende neue Nummer 14 wird an-
geflgt:

»14. Unternehmen, die das Platzie-
rungsgeschaft ausschliefdlich fur
Anbieter oder fur Emittenten
von Vermdgensanlagen im Sinne
des § 1 Absatz 2 des Vermdgens-
anlagengesetzes erbringen.”

In § 6 Absatz 2 werden die Worter , Ver-
mittler von Anteilen an Investmentver mo-
gen“ durch die Wérter ,,Unternehmen im
Sinne des 8 2a Absatz 1 Nummer 7¢ er-
setzt.

In § 8 Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 werden
die Worter ,Anlageberatern oder Ver-
mittlern von Anteilen an Investmentver-
mogen“ durch das Wort , Unternehmen*
ersetzt.

§ 17 wird wie folgt gedndert:

a) Die Absitze 3 bis 5 werden aufgeho-
ben.

b) In Absatz 6 werden die Worter ,, nach
den Absitzen 2, 4 und 5 durch die
Angabe , nach Absatz 2* ersetzt.

c) Absatz 7 wird aufgehoben.

§ 31 wird wie folgt gedndert:

8 31 wird wie folgt gedndert:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Dem Absatz 3a Satz 3 wird folgender
Satz angefiigt?:

a)

Dem Absatz 3a Satz 3 wird folgender
Satz angeflgt:

,Bé Vermobgensanlagen im Sinne des
81 Absatz 2 des Vermbgensanlagenge-
setzes tritt an die Stelle des Informati-
onsblatts nach Satz 1 das Vermdgensan-
lagen-Informationsblatt nach §13 des
V ermdgensanlagengesetzes, soweit der
Anbieter der Vermogensanlagen zur Er-
stellung eines solchen Vermoégensanla
gen-Informationsblatts verpflichtet ist.”

unverandert

b)

In Absatz 9 Satz 2 werden die Worter
,oder Dokument gema Absatz 3a
Satz 3* durch die Worter ,,oder ein Do-
kument gemal3 Absatz 3a Satz 3 oder 4*
ersetzt®).

b)

In Absatz 9 Satz 2 werden die Worter
,o0der Dokument gemdll Absatz 3a
Satz 3* durch die Woérter ,oder ein Do-
kument geméal3 Absatz 3a Satz 3 oder 4*
ersetzt.

7.

§ 38 wird wiefolgt gedndert

a)

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz
2a eingeflgt:

»(28) Ebenso wird bestraft, wer
gegen die Verordnung (EU) Nr.
1031/2010 der Kommission vom 12.
November 2010 dber den zeitlichen
und administrativen Ablauf sowie
sonstige Aspekte der Versteigerung
von Treibhausgasemissionszertifika-
ten gemald der Richtlinie 2003/87/EG
des Europaischen Parlaments und
des Rates Uber ein System fir den
Handel mit Treibhausgasemissions-
zertifikaten in der Gemeinschaft
(ABI. L 302 vom 18.11.2010, S. 1) ver-
Stofdt, indem er

1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 Un-
terabsatz 1, auch in Verbindung
mit Absatz 2 oder Artikel 40, ein
Gebot einstellt, andert oder zu-
rickzieht oder

2. als Person nach Artikd 38 Ab-
satz 1 Unterabsatz 2, auch in
Verbindung mit Absatz 2,

a) entgegen Artikel 39 Buch-
stabe a ene Insider-
Information weiter gibt oder

2)

3

Setzt die Anderungen durch Artikel 1 Nummer 5 des Anlegerschutz- und Funktionsverbesse-

rungsgesetzes voraus.

Setzt die Anderungen durch Artikel 1 Nummer 5 des Anlegerschutz- und Funktionsverbesse-

rungsgesetzes voraus.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b) entgegen Artikel 39 Buch-
stabe b die Einstellung, An-
derung oder Zurlckziehung
eines Gebotes empfiehlt
oder ein andere Person
hierzu verleitet.”

b) Absatz 3wird wiefolgt gefasst:

»(3) In den Féllen der Absatze 1
und 2aist der Versuch strafbar.”

¢) In Absatz 4 wird die Angabe ,, Absat-
zes 1 Nr. 1" durch die Wérter ,, Ab-
satzes 1 Nummer 1 oder des Absatzes
2a Nummer 1 ersetzt.

4. 839 Absatz2 Nummer 15a wird wie folgt
geandert:

§ 39 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 Nummer 15a wird wie folgt
gedndert:

a) In Buchstabe a wird das Wort , oder*
durch ein Komma ersetzt.

aa) unverandert

b) Dem Buchstaben b wird das Wort
,oder" angeflgt.

bb) unveréndert

¢) Nach Buchstabe b wird folgender Buch-
stabe c eingefugt:

cC) unverandert

,C) 831 Absatz 3a Satz4 in Verbin-
dung mit Satz 1 ein Vermogensan-
lagen-Informationsbl att.”

b) In Absatz 2b werden die Nummern 1
bis4 und 7 bis 42 aufgehoben.

¢) Absatz 3awird aufgehoben.

d) Nach Absatz 2b wird folgender Ab-
satz 2c eingeflgt:

»(2¢) Ordnungswidrig handelt,
wer gegen die Verordnung (EU) Nr.
1031/2010 ver stofit, indem er vor sitz-
lich oder leichtfertig

1. alsPerson nach Artikel 40

a) entgegen Artikel 39 Buch-
stabe a ene Insider-
Information weiter gibt oder

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b) entgegen Artikel 39 Buch-
stabe b die Einstellung, An-
derung oder Zurlckziehung
eines Gebotes empfiehlt
oder ene andere Person
hierzu verleitet,

2. entgegen Artikel 42 Absatz 1
Satz 2 oder Satz 3 das Verzeich-
nis nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig
Uber mittelt,

3. entgegen Artike 42 Absatz 2 ei-
ne Unterrichtung nicht, nicht
richtig oder nicht innerhalb von
funf Werktagen vornimmt oder

4, entgegen Artikel 42 Absatz 5 die
Behdrde nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig informiert,”

€) In Absatz 4 werden die Wérter ,,und
des Absatzes 2b Nummer 11, 12, 35
und 38" gestrichen und die Woérter
.des Absatzes 2b Nummer 1 bis 10,
13 bis 34, 36, 37 und 39 bis 42, des
Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe b,
Nummer 3 und 12 und des Absatzes
3a* durch die Angabe ,des Absatzes
2b Nummer 5 und 6 und des Absatzes
3 Nummer 1 Buchstabe b, Nummer 3
und 12 ersetzt.

9. Dem §40b” wird folgender Absatz 3 ange-
flgt:

»(3) Die Bundesanstalt hat unan-
fechtbare Mal3nahmen, die sie wegen Ver-
stoRen gegen Artikel 4 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1060/2009 getroffen
hat, unverziglich auf ihrer Internetseite
offentlich bekannt zu machen, es sei denn,
diese Veroffentlichung wirde die Finanz-
mar kte erheblich geféhrden oder zu einem
unver haltnismafigen Schaden bei den Be-
teiligten fihren.”

K Die Anderung beriicksichtigt bereits die Anderung durch Artikel 2 Nummer 10 des Gesetzes
zur Umsetzung der Richtlinie 2010/78/EU vom 24. November 2010 im Hinblick auf die Er-
richtung des Européischen Finanzaufsichtssystems (BT-Drs.....)

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Artikel 4

Artikel 4

Anderung des K reditwesengeset zes

Anderung des K r editwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI.
| S. 2776), das zuletzt durch Artikel 2 des Geset-
zes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900)
gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI.
| S. 2776), das zuletzt durch Artikel 2 des Geset-
zes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900)
gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Inder Inhaltslibersicht wird nach der Angabe
zu § 64m folgende Angabe angefligt:

1. unveréandert

64n Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Novel-
lierung des Finanzanlagenvermittler- und
V ermdgensanl agenrechts®

2. In 81 Absatz 11 Satz1 werden nach dem
Wort ,Wertpapiere,” die Worter ,,Vermo-
gensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermdgensanlagengesetzes mit Ausnahme
von Anteilen an einer Genossenschaft im
Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes,”
eingeflgt.

2. unverandert

3. §2wirdwiefolgt gedndert:

3.  §2wirdwiefolgt geéndert:

In Absatz 1 wird in Nummer 9 am Ende
der Punkt durch en Semikolon ersetzt
und werden die folgenden Nummern 10
und 11 angefugt:

a)

unverandert

a)

»10. Unternehmen, die das Finanz-
kommissionsgeschaft  ausschlief?-
lich als Dienstleistung fir Anbieter
oder Emittenten von Vermoégens-
anlagen im Sinne des § 1 Absatz 2
des Vermdgensanlagengesetzes be-
treiben, und

11. Unternehmen, die das Emissions-
geschaft ausschlielich als Uber-
nahme gleichwertiger Garantien
im Sinne des § 1 Absatz1 Satz 2
Nummer 10 fir Anbieter oder
Emittenten von Vermdgensanl agen
im Sinne des 81 Absatz2 des
V ermdgensanl agengesetzes betrei-

ben.”

b) Absatz 6 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

b) Absatz 6 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Nummer 8 wird wie folgt gedn-
dert:

aa) Nummer 8 wird wie folgt geén-
dert:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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In Buchstabe ¢ wird am
Ende das Wort ,,oder” ge-
strichen.

aza)

asd) unverandert

Dem Buchstaben d wird
dasWort ,,oder* angeflgt.

bbb)

bbby unverandert

Nach Buchstabe d wird
folgender Buchstabe e
eingeflgt:

cce)

ccc)  unverandert

»€) Anbietern oder Emit-
tenten von Vermo-
gensanlagen im Sinne
des 81 Absatz 2 des
V ermdgensanl agen-
gesetzes'.

Im Satzteil nach dem neu-
en Buchstaben e werden
nach den Wortern ,die
nach dem Investmentge-
setz offentlich vertrieben
werden durfen,” die Wor-
ter ,oder auf Vermogens-
anlagen im Sinne des §1
Absatz 2 des Vermogens-
anlagengesetzes, die nach
dem Vermdgensanlagen-
gesetz im Inland offentlich
angeboten werden dur-
fen,” eingeflgt.

ddd)

Im Satzteil nach dem neu-
en Buchstaben e werden
nach den Wédértern ,die
nach dem Investmentge-
setz Offentlich vertrieben
werden dirfen,” die Wor-
ter ,oder auf Vermoégens-
anlagen im Sinne des 81
Absatz 2 des Vermogens-
anlagengesetzes®  einge-
flgt.

ddd)

bb) In Nummer 18 am Ende werden
der Punkt durch ein Semikolon er-
setzt und folgende Nummer 19 an-
gefugt:

bb) In Nummer 18 wird am Ende der
Punkt durch ein Semikolon ersetzt.

cc) Die folgenden Nummern 19 und
20 wer den angeflgt:

»19. Unternehmen, die als Finanz-
dienstleistung ausschliefdlich
die
Finanzportfolioverwaltung
und die Anlageverwaltung fir
Anbieter oder Emittenten von
Vermdgensanlagen im Sinne
des §1 Absatz 2 des Vermo-
gensanlagengesetzes  erbrin-
gen.”

»19. Unternehmen, die das Plat-
zierungsgeschaft ausschlief3-
lich fir Anbieter oder fir
Emittenten von Vermodgens-
anlagen im Sinne des § 1 Ab-
satz 2 des Vermogensgeset-
zes erbringen, und

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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20. Unternehmen, die als Fi-
nanzdienstleistung aus
schliefdlich die
Finanzportfolioverwaltung
und die Anlageverwaltung
fur Anbieter oder Emitten-
ten von Vermogensanlagen
im Sinne des §1 Absatz 2
des Vermobgensanlagenge-
setzes erbringen.”

4. Nach 8§ 64m wird folgender § 64n eingefiigt:

4. Nach 8§ 64m wird folgender 8§ 64n eingefiigt:

,864n

.864n

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Novel-
lierung des Finanzvermittler- und Vermo-
gensanlagenrechts

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Novel-
lierung des Finanzvermittler- und Vermo-
gensanlagenrechts

Fur ein Unternehmen, das auf Grund
der Erweiterung der Definition der Finanzin-
strumente in 81 Absatz 11 Satz1 am ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach
Artikel 19] zum Finanzdienstleistungsinstitut
wird, gilt die Erlaubnis ab diesem Zeitpunkt
bis zur Entscheidung der Bundesanstalt als
vorlaufig erteilt, wenn es bis zum ... [einset-
zen: Datum des letzten Tages des zwdlften
auf die Verkiindung folgenden Kalendermo-
nats] einen vollstandigen Erlaubnisantrag
nach 832 Absatz1 Satz1 und 2, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 24 Absatz 4, stellt.”

Fur ein Unternehmen, das auf Grund
der Erweiterung der Definition der Finanzin-
strumente in §1 Absatz11 Satz1l am ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach
Artikel 26 zum Finanzdienstleistungsinstitut
wird, gilt die Erlaubnis ab diesem Zeitpunkt
bis zur Entscheidung der Bundesanstalt als
vorlaufig erteilt, wenn es bis zum ... [einset-
zen: Datum des letzten Tages des zwolften
auf die Verkiindung folgenden Kalendermo-
nats] einen vollstandigen Erlaubnisantrag
nach 8§32 Absatz1 Satz1 und 2, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 24 Absatz 4, stellt.”

Artikel 5

Artikel 5

Anderung der Gewer beordnung

Anderung der Gewer beordnung

Die Gewerbeordnung in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 22. Februar 1999 (BGBI. | S.
202), die zuletzt durch Artikel 4 Absatz 14 des
Gesetzes vom 29. Juli 2009 (BGBI. | S 2258)
gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Die Gewerbeordnung in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 22. Februar 1999 (BGBI. | S.
202), die zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 11. Juli 2011 (BGBI. | S. 1341) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Dielnhaltslibersicht wird wie folgt geéndert:

1. unveréandert

a) In der Angabe zu § 34c wird das Wort
»Anlageberater,” gestrichen.
b) Nach der Angabe zu § 34e werden die
folgenden Angaben eingeflgt:
»8 34f Finanzanlagenvermittler

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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§34g Verordnungserméachtigung”.

c) DieAngabe zu 8§ 157 wird wie folgt ge-
fasst:

.8 157Ubergangsregelungen zu den §8 34c und
34f¢.

2. In §4 Absatz1 werden die Worter ,834c|2. unverandert
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 4“ durch die
Worter ,834c Absatz1 Satz1l Nummer 1
und 3" ersetzt.

3. In 86a Absatz1 werden die Worter ,34c|3. unverandert
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 4“ durch die
Worter ,,34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und

3" ersetzt.
4. §1lawird wiefolgt gedndert: 4. 8§1lawird wiefolgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert: a unverandert

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern
»auch in Verbindung mit §34e
Absatz 2, die Worter ,,und 8 34f
Absatz 5 eingefgt.

bb) In Satz 3 wird das Wort ,,Versiche-
rungsnehmern* durch das Wort
~Anlegern* ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert: b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz
3a eingeflgt:

»(3a) Die fur die Erlaubnisertei-
lung nach § 34f Absatz 1 zustandige
Behorde teilt der Registerbehdrde
unverziglich die fur die Eintragung
nach 8 34f Absatz 5 erforderlichen
Angaben sowie die Aufhebung der
Erlaubnis nach & 34f Absatz 1 mit.
Bei Erhalt der Mitteilung Uber die
Aufhebung der Erlaubnis nach § 34f
Absatz 1 hat die Registerbehérde un-
ver ziiglich die zu dem Betroffenen ge-
speicherten Daten zu I6schen.”

aa) Dem Satz1l wird folgender entfallt
Satz vorangestellt:

,Die fur die Erlaubniserteilung
nach 834f Absatzl zustéandige
Behorde teilt der Registerbehorde
unverziglich die fir die Eintra-
gung nach 8 34f Absatz 5 erforder-
lichen Angaben sowie die Aufhe-
bung der Erlaubnis nach 8§ 34f Ab-
satz 1 mit."

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bb) Im neuen Satz 3 werden nach der entfallt
Angabe ,, 34d Absatz 1“ das Wort
,oder* durch ein Komma ersetz,
nach der Angabe , 34e Absatz 1"
die Angabe ,,, § 34f Absatz1" und
nach der Angabe ,, § 34d Absatz 3"
die Worter , oder § 34f Absatz 3"
eingefugt.

¢) In Absatz 4 werden nach den Wortern ¢ unveréandert
,Beabsichtigt ein* die Worter , nach
§ 34d Absatz 7, auch in Verbindung mit
8§ 34e Absatz 2, eingefiigt.

d) In Absatz7 werden nach der Angabe d unveréandert
»8 34d Absatz 1 Satz 1* das Wort ,,und"
durch ein Komma ersetzt, nach der An-
gabe ,, 8 34e Absatz 1 Satz 1* die Wor-
ter ,und 8§34f Absatz1l Satz1“ und
nach den Wortern , Versicherungsver-
mittlern und Versicherungsberatern® die
Worter ,sowie Finanzanlagenvermitt-
lern” eingefligt.

€) In Absatiz8 Satz1 werden nach den €) In Absatz 8 Satz 1 werden jeweils nach
Wortern , Versicherungsvermittler und den Wortern ,Versicherungsvermittler
Versicherungsberater” jewells die Wor- und Versicherungsberater® und nach
ter ,sowie Finanzanlagenvermittler den Woértern , Versicherungsver mitt-
eingeflgt. ler und Versicherungsberater die
Worter ,sowie Finanzanlagenvermitt-

ler" eingefligt.

5. In 813b Absatz 3 werden die Worter ,34c|5. unverandert
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1la bis 3“ durch die
Worter ,,34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2¢ er-
setzt und nach der Angabe ,,34€" die Angabe
., A eingeflgt.

6. 81l1l4wirdwiefolgt gedndert:

a) In Absatz 4 Satz 3 wird die Angabe
-Absatz 6* durch die Angabe , Ab-
satz 5" ersetzt.

b) In Absatz 6 Satz 1 werden im einlei-
tenden Satzteil die Angabe , Absatz
6" durch die Angabe , Absatz 5* und
in Nummer 1 die Angabe , Absatz 9"
durch die Angabe, Absatz 8" ersetzt.

¢) In Absatz 7 wird die Angabe ,, Absatz
6" durch die Angabe ,Absatz 5* er-
setzt.

d) In Absatz 9 werden die Worter ,, Ab-
sitzen 1 bis 5 durch die Worter
»Absitzen 1 bis4" ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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€) In Absatz 10 Nummer 2 wird die An-
gabe ,Absatz 8 durch die Angabe
LAbsatz 7* ersetzt.

f) In Absatz 11 Satz 1 werden im einlei-
tenden Satzteil die Angabe , Absatz
6" durch die Angabe ,Absatz 5 und
in Nummer 3 die Angabe , Absatz 9"
durch die Angabe, Absatz 8" ersetzt.

g) In Absatz 12 wird die Angabe , Ab-
satz 6 durch die Angabe ,, Absatz 5°
ersetzt.

6.

In § 29 Absatz 1 Nummer 1 wird die Angabe
»,0der 34e" durch die Angabe ,, 34e oder
34f" ersetzt.

unverandert

§ 34c wird wie folgt gedndert:

§ 34c wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,An-
lageberater” gestrichen.

a) In der Uberschrift wird das Wort ,, An-
lageberater,” gestrichen.

b) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

b) unveréandert

aa) Die bisherige Nummer 1a wird die
Nummer 2.

bb) Nummern 2 und 3 werden aufge-
hoben.

cc) Die bisherige Nummer 4 wird die
Nummer 3.

c) Absatz 5wird wiefolgt geandert:

¢ unveréndert

aa) Nummer 1 wird aufgehoben.

bb) Die bisherige Nummer 2 wird die
Nummer 1.

cc) Nummern 2a, 3 und 3a werden
aufgehoben.

dd) Die bisherigen Nummern 4 bis 6
werden die Nummern 2 bis 4.

Nach § 34e werden die folgenden 88 34f und
34g eingeflgt:

Nach § 34e werden die folgenden §8 34f und
34g eingefgt:

. 8 34f

» 3 34f

Finanzanlagenvermittler

Finanzanlagenvermittler

(1) Wer im Umfang der Bereichsaus-
nahme des §2 Absatz6 Satz1 Nummer 8
des Kreditwesengesetzes gewerbsmafdig zu

(1) Wer im Umfang der Bereichsaus-
nahme des §2 Absatz6 Satz1 Nummer 8
des Kreditwesengesetzes gewerbsmafdig zu

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Antellscheinen einer Kapitalanlagege-
sellschaft oder Investmentaktiengesell-
schaft oder von ausléandischen Invest-
mentanteilen, die im Geltungsbereich
des Investmentgesetzes oOffentlich ver-
trieben werden dirfen,

1

unverandert

oOffentlich angebotenen Anteilen an ge-
schlossenen Fonds in Form einer Kom-
manditgesellschaft,

Anteilen an geschlossenen Fonds in
Form einer Kommanditgesellschaft,

sonstigen Vermogensanlagen im Sinne
des §1 Absatz2 des Vermdgensanla-
gengesetzes, deren oOffentliches Angebot
die Veroffentlichung eines Verkaufs-
prospekts nach 8 6 in Verbindung mit
8§ 2 des Vermigensanlagengesetzes vo-
raussetzt, sowie Anteilen an einer Ge-
nossenschaft im Snne des § 1 des Ge-
nossenschaftsgesetzes

sonstigen Vermdgensanlagen im Sinne
des §1 Absatz2 des Vermdgensanla-
gengesetzes

Anlageberatung im Sinne des § 1 Ab-
satz 1a Nummer 1a des Kreditwesenge-
setzes erbringen und den Abschluss von
Vertrégen Uber den Erwerb solcher Fi-
nanzanlagen vermitteln will (Finanzan-
lagenvermittler), bedarf der Erlaubnis
der zusténdigen Behorde. Die Erlaubnis
kann inhaltlich beschrénkt oder mit
Auflagen verbunden werden, soweit
dies zum Schutz der Allgemeinheit oder
der Anleger erforderlich ist; unter den-
selben Voraussetzungen sind auch die
nachtrégliche Aufnahme, Anderung und
Ergdnzung von Auflagen zuldssig. Die
Erlaubnis nach Satz 1 kann auf die An-
lageberatung zu und die Vermittlung
von Vertragen Uber den Erwerb von
einzelnen Kategorien von Finanzanla-
gen nach Nummer 1, 2 oder 3 be
schrankt werden.

Anlageberatung im Sinne des §1 Ab-
satz 1a Nummer 1a des Kreditwesenge-
setzes erbringen oder den Abschluss
von Vertrégen Uber den Erwerb solcher
Finanzanlagen vermitteln will (Finanz-
anlagenvermittler), bedarf der Erlaubnis
der zusténdigen Behorde. Die Erlaubnis
kann inhaltlich beschrénkt oder mit
Auflagen verbunden werden, soweit
dies zum Schutz der Allgemeinheit oder
der Anleger erforderlich ist; unter den-
selben Voraussetzungen sind auch die
nachtrégliche Aufnahme, Anderung und
Ergénzung von Auflagen zuldssig. Die
Erlaubnis nach Satz 1 kann auf die An-
lageberatung zu und die Vermittlung
von Vertrégen Uber den Erwerb von
einzelnen Kategorien von Finanzanla-
gen nach Nummer 1, 2 oder 3 be
schrénkt werden.

(2) Die Erlaubnis ist zu versagen,

wenn

(2) Die FErlaubnis ist zu versagen,

wenn

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, 1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass der Antragsteller die fir den Ge- dass der Antragsteller oder eine der
werbebetrieb erforderliche Zuverlassig- mit der Leitung des Betriebs oder ei-
keit nicht besitzt; die erforderliche Zu- ner Zweigniederlassung beauftragten
verldssigkeit besitzt in der Regel nicht, Personen die fir den Gewerbebetrieb
wer in den letzten finf Jahren vor Stel- erforderliche Zuverlassigkeit nicht be-
lung des Antrags wegen eines Verbre- sitzt; die erforderliche Zuverlassigkeit
chens oder wegen Diebstahls, Unter- besitzt in der Regel nicht, wer in den
schlagung, Erpressung, Betrugs, Un- letzten fUnf Jahren vor Stellung des An-
treue, Geldwasche, Urkundenfal schung, trags wegen eines Verbrechens oder
Hehlerel, Wuchers oder einer Insol- wegen Diebstahls, Unterschlagung, Er-
venzstraftat rechtskréftig verurteilt wor- pressung, Betrugs, Untreue, Geldwé
denist, sche, Urkundenfalschung, Hehlerei,

Wuchers oder einer Insolvenzstraftat
rechtskréftig verurteilt worden ist,

2. der Antragsteller in ungeordneten Ver- 2. unveréandert
mogensverhéltnissen lebt; diesist in der
Regel der Fal, wenn lber das Vermo-
gen des Antragstellers das Insolvenz-
verfahren ertffnet worden oder er in das
vom Insolvenzgericht oder vom Voll-
streckungsgericht zu fihrende Ver-
zeichnis (8 26 Absatz 2 der Insolvenz-
ordnung, 8915 Zivilprozessordnung)
eingetragen ist,

3. der Antragsteller den Nachweis einer 3. unveréandert
Berufshaftpflichtversicherung nicht er-
bringen kann oder

4. der Antragsteller nicht durch eine vor 4, unverandert
der Industrie- und Handelskammer er-
folgreich abgelegte Priifung nachweist,
dass er die fur die Vermittlung von und
Beratung Uber Finanzanlagen im Sinne
des Absatzes 1 Satz1l notwendige
Sachkunde Uber die fachlichen und
rechtlichen Grundlagen sowie Uber die
Kundenberatung besitzt; die Sachkunde
ist dabei im Umfang der beantragten Er-
laubnis nachzuweisen.
(3) Keiner Erlaubnis nach Absatz 1 (3 unverandert

bedirfen

1. Kreditinstitute, fur die eine Erlaubnis

nach § 32 Absatz 1 des Kreditwesenge-
setzes ertellt wurde, und Zweigstellen
von Unternehmen im Sinne des § 53b
Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengeset-
Zes,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. Kapitalanlagegesellschaften, fur die ei-
ne Erlaubnis nach 8 7 Absatz 1 des In-
vestmentgesetzes erteilt wurde, und
Zweigniederlassungen von Unterneh-
men im Sinne des § 13 Absatz 1 Satz 1
des Investmentgesetzes,

3. Finanzdienstleistungsinstitute in Bezug
auf Vermittlungstatigkeiten oder Anla-
geberatung, fUr die ihnen eine Erlaubnis
nach § 32 Absatz 1 des Kreditwesenge-
setzes erteilt wurde oder fur die eine Er-
laubnis nach § 64e Absatz 2, § 64i Ab-
satz 1, § 64m oder § 64n des Kreditwe-
sengesetzes als erteilt gilt,

4. Gewerbetreibende in Bezug auf Ver-
mittlungs- und Beratungstétigkeiten
nach Mal3gabe des § 2 Absatz 10 Satz 1
des Kreditwesengesetzes.

(4) Gewerbetreibende nach Absatz 1 (49 unverandert
dirfen direkt bei der Beratung und Vermitt-
lung mitwirkende Personen nur beschéftigen,
wenn sie sicherstellen, dass diese Personen
Uber einen Sachkundenachweis nach Ab-
satz 2 Nummer 4 verfigen und gepriift ha-
ben, ob sie zuverléassig sind. Die Beschéfti-
gung einer direkt bei der Beratung und Ver-
mittlung mitwirkenden Person kann dem
Gewerbetreibenden untersagt werden, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
die Person die fur ihre Tétigkeit erforderliche
Sachkunde oder Zuverlassigkeit nicht besitzt.

(5) Gewerbetreibende nach Absatz 1 (5) unverandert
sind verpflichtet, sich unverziiglich nach
Aufnahme ihrer Tatigkeit Gber die fir die Er-
laubniserteilung zusténdige Behérde entspre-
chend dem Umfang der Erlaubnis in das Re-
gister nach 8§ 11a Absatz 1 eintragen zu las-
sen; ebenso sind Anderungen der im Register
gespeicherten Angaben der Registerbehtrde
unverziglich mitzuteilen.

(6) Gewerbetreibende nach Absatz 1
haben die unmittelbar bel der Beratung
und Vermittlung mitwirkenden Personen
im Sinne des Absatzes 4 unverziglich
nach Aufnahme ihrer Téatigkeit bei der
Registerbehérde zu melden und eintragen
zu lassen. Anderungen der im Register ge-
speicherten Angaben sind der Registerbe-
hor de unver ziiglich mitzuteilen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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§34g

§34g

V erordnungserméchtigung

V erordnungserméachtigung

(1) Das Bundesministerium fir Wirt-
schaft und Technologie hat im Einverneh-
men mit dem Bundesministerium der Finan-
zen und dem Bundesministerium fur Ernah-
rung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung
des Bundesrates zum Schutze der Allge-
meinheit und der Anleger Vorschriften zu er-
lassen Uber den Umfang der Verpflichtungen
des Gewerbetreibenden bei der Ausiibung
des Gewerbes eines Finanzanlagenvermitt-
lers. Die Rechtsverordnung hat Vorschriften
zu enthalten Uber

(1) Das Bundesministerium fur Wirt-
schaft und Technologie hat im Einverneh-
men mit dem Bundesministerium der Finan-
zen und dem Bundesministerium fur Ernah-
rung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung
des Bundesrates zum Schutze der Allge-
meinheit und der Anleger Vorschriften zu er-
lassen Uber den Umfang der Verpflichtungen
des Gewerbetreibenden bel der Ausiibung
des Gewerbes eines Finanzanlagenvermitt-
lers. Die Rechtsverordnung hat Vorschriften
zu enthalten tiber

1. die Informationspflichten gegenlber
dem Anleger, einschliedich einer
Pflicht, Provisionen und andere Zuwen-
dungen offenzulegen und dem Anleger
ein Informationsblatt Uber das jeweilige
Finanzanlageprodukt zur Verfligung zu
stellen,

1. die Informationspflichten gegeniber
dem Anleger, einschliefdich einer
Pflicht, Provisionen und andere Zuwen-
dungen offenzulegen und dem Anleger
ein Informationsblatt Uber die jeweilige
Finanzanlage zur Verfligung zu stellen,

2. die bei dem Anleger einzuholenden In-
formationen, die erforderlich sind, um
diesen anlage- und anlegergerecht zu
beraten,

2. unverandert

3. die Dokumentationspflichten des Ge-
werbetreibenden einschliefdlich einer
Pflicht, Beratungsprotokolle zu erstellen
und dem Anleger zur Verfigung zu
stellen.

3. unverandert

Hinsichtlich der Informations-, Bera-
tungs- und Dokumentationspflichten ist
hierbei ein dem Abschnitt 6 des Wert-
papierhandelsgesetzes  vergleichbares
Anlegerschutzniveau herzustellen.

(2) Die Rechtsverordnung kann auch
Vorschriften enthalten

(2) Die Rechtsverordnung kann auch
Vorschriften enthalten

1. zur Pflicht, ausreichende Scherheiten
2u leisten oder ene zu diesem Zweck
geeignete Versicherung abzuschlief3en,
sofern der Gewerbetreibende Vermo-
genswerte des Anlegers erhélt oder
verwendet,

entfallt

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. zur Pflicht, die erhaltenen Vermdgens- | entfallt
werte des Anlegers von dem eigenen
Vermdgen des Gewerbetreibenden und
den Vermdgenswerten anderer Anleger
getrennt zu verwalten,

3. zur Pflicht, nach der Ausfihrung des|entfallt
Auftrags dem Anleger Rechnung zu le-
gen,

4. zur Pflicht, Bucher zu fihren und die 1. unveréandert
notwendigen Daten Uber einzelne Ge-
schéftsvorgange sowie Uber die Anleger
aufzuzeichnen,

5. zur Pflicht, der zusténdigen Behorde 2. unverandert
Anzeige beim Wechsel der mit der Lei-
tung des Betriebes oder einer Zweignie-
derlassung beauftragten Personen zu er-
statten und hierbei bestimmte Angaben
zu machen,

6. zu den Inhalten und dem Verfahren fir 3. unveréandert
die Sachkundepriifung nach § 34f Ab-
satz 2 Nummer 4, den Ausnahmen von
der Erforderlichkeit der Sachkundeprii-
fung sowie der Gleichstellung anderer
Berufsgualifikationen mit der Sachkun-
deprifung, der Zustéandigkeit der In-
dustriee und Handelskammern sowie
der Berufung eines Aufgabenauswahl-
ausschusses,

7. zum Umfang der und zu inhaltlichen 4. unverandert
Anforderungen an die nach § 34f Ab-
satz2 Nummer 3 erforderliche Haft-
pflichtversicherung, insbesondere Uber
die Ho6he der Mindestversicherungs-
summe, die Bestimmung der zustandi-
gen Behorde im Sinne des § 117 Ab-
satz 2 des Versicherungsvertragsgeset-
zes, Uber den Nachweis Uber das Beste-
hen der Haftpflichtversicherung und
Anzeigepflichten des Versicherungsun-
ternehmens gegeniiber den Behorden
und den Anlegern,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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zu den Anforderungen und Verfahren,
die zur Durchfihrung der Richtlinie
2005/36/EG auf Inhaber von Berufsqua-
lifikationen angewendet werden sollen,
die in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum er-
worben wurden, sofern diese Personen
im Inland vortbergehend oder dauerhaft
als Finanzanlagenvermittler tétig wer-
den wollen.

5.

zu den Anforderungen und Verfahren,
die zur Durchfiihrung der Richtlinie
2005/36/EG auf Inhaber von Berufsqua-
lifikationen angewendet werden sollen,
die in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europédischen Wirtschaftsraum er-
worben wurden, sofern diese Personen
im Inland vortbergehend oder dauerhaft
as Finanzanlagenvermittler tdtig wer-
den wollen.

AuBerdem kann der Gewerbetreibende
in der Verordnung verpflichtet werden,
die Einhaltung der nach Absatz 1 Satz 2
und Absatz2 Satz1 Nummer 1 bis 5
und 7 erlassenen Vorschriften auf seine
Kosten regelméliig sowie aus besonde-
rem Anlass prifen zu lassen und den
Prufungsbericht der zustandigen Behor-
de vorzulegen, soweit dies zur wirksa-
men Uberwachung erforderlich ist.
Hierbei konnen die Einzelheiten der
Prifung, insbesondere deren Anlass,
Zeitpunkt und Haufigkeit, die Auswahl,
Bestellung und Abberufung der Prifer,
deren Rechte, Pflichten und Verant-
wortlichkeit, der Inhalt des Prifungsbe-
richts, die Verpflichtungen der Gewer-
betreibenden gegentiber dem Prifer so-
wie das Verfahren bei Meinungsver-
schiedenheiten zwischen dem Prifer
und dem Gewerbetreibenden geregelt
werden.”

AuRerdem kann der Gewerbetreibende
in der Verordnung verpflichtet werden,
die Einhaltung der nach Absatz 1 Satz 2
und Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 2 und 4
erlassenen Vorschriften auf seine Kos-
ten regelmélig sowie aus besonderem
Anlass prifen zu lassen und den Pri-
fungsbericht der zusténdigen Behorde
vorzulegen, soweit dies zur wirksamen
Uberwachung erforderlich ist. Hierbei
konnen die Einzelheiten der Prifung,
insbesondere deren Anlass, Zeitpunkt
und Haufigkeit, die Auswahl, Bestel-
lung und Abberufung der Prifer, deren
Rechte, Pflichten und Verantwortlich-
keit, der Inhalt des Prifungsberichts, die
Verpflichtungen der Gewerbetreibenden
gegenlber dem Prifer sowie das Ver-
fahren bel Meinungsverschiedenheiten
zwischen dem Prifer und dem Gewer-
betreibenden geregelt werden.”

9. In 847 wird nach der Angabe ,34c" die|10. unveréandert
Angabe,,, 34d, 34e, 34f* eingeflgt.

10. §55a Absaiz1l Nummer 8 wird wie folgt|11. unveréandert
gefasst:
»8. im Sinne des § 34f Absatz 3 Nummer 4

Finanzanlagen als Finanzanlagenver-
mittler vermittelt und Dritte Uber Fi-
nanzanlagen berét; das Gleiche gilt fir
die in dem Gewerbebetrieb beschéftig-
ten Personen.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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11.

In §57 Absatz2 werden nach dem Wort
» Versicherungsvermittlergewerbes’ das
Wort ,sowie’ durch ein Komma ersetzt,
nach dem Wort ,Versicherungsberaterge-
werbes’ die Worter ,sowie des Gewerbes
des Finanzanlagenvermittlers®  eingeflgt,
nach der Angabe ,34c* das Wort , oder”
durch ein Komma ersetzt und nach der An-
gabe ,34d" ein Komma und nach der Anga-
be ,34e" ein Komma sowie die Angabe
»oder 34f* eingefugt.

12.

unverandert

12.

In §61a Absatz 2 Satz 1 werden nach dem
Wort » Versicherungsvermittlergewerbes'
das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt,
nach dem Wort ,Versicherungsberaterge-
werbes* die Worter ,,sowie des Gewerbes
des Finanzanlagenvermittlers®  eingeflgt,
nach der Angabe , § 34e Absatz 2 bis 3* die
Worter ,834f Absatz4 und 5 und § 34g*
eingeflgt, nach der Angabe ,, 8 34d Absatz 8"
das Wort ,und* durch eéin Komma ersetzt
und nach der Angabe ,34e Absatz 3“ die
Worter ,,und des § 34g" eingeflgt.

13.

In §6la Absatz 2 Satz 1 werden nach dem
Wort » Versicherungsvermittlergewerbes'
das Wort ,,sowi€" durch ein Komma ersetzt,
nach dem Wort ,Versicherungsberaterge-
werbes* die Worter ,, sowie des Gewerbes
des Finanzanlagenvermittlers®  eingefiigt,
nach der Angabe ,8 34e Absatz 2 bis 3“ ein
Komma und die Worter ,, 8 34f Absatz 4 und
5 und §34g" eingefligt, nach der Angabe
,834d Absatz 8 das Wort ,,und* durch ein
Komma ersetzt und nach der Angabe , 34e
Absatz 3* die Worter ,,und des § 349" einge-
flgt.

13.

In § 70a Absatz 2 werden nach dem Wort
» Versicherungsvermittlergewerbes’ das
Wort ,sowie’ durch ein Komma ersetzt,
nach dem Wort ,Versicherungsberaterge-
werbes* die Worter ,, sowie des Gewerbes
des Finanzanlagenvermittlers®  eingeflgt,
nach der Angabe ,34d* ein Komma einge-
flgt und nach der Angabe ,,8 34€" die Anga
be ,,oder 8§ 34f* eingeflgt.

14.

unverandert

14.

In § 71b Absatz 2 Satz 1 werden nach dem
Wort » Versicherungsvermittlergewerbes'
das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt,
nach dem Wort ,Versicherungsberaterge-
werbes* die Worter ,, sowie des Gewerbes
des Finanzanlagenvermittlers®  eingeflgt,
nach der Angabe ,,§ 34d Absatz 8* das Wort
L2und* durch ein Komma ersetzt und nach der
Angabe , 8§ 34e Absatz 3* die Worter ,und
des § 34g“ eingefugt.

15.

unverandert

15.

§ 144 wird wie folgt gedndert:

16.

§ 144 wird wie folgt gedndert:

@) Absatz 1 Nummer 1 wird wie folgt ge-
andert:

a unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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aa)

In Buchstabe h werden die Worter
,834c Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 oder
Nummer 1a&* durch die Worter
,834c Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
oder Nummer 2“ ersetzt und die
Worter ,nach 834c Absatz 1
Satz 1 Nummer 4 als Bauherr oder
Baubetreuer Bauvorhaben in der
dort bezeichneten Weise vorberei-
tet oder durchfihrt, nach § 34 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 3 Anlagebe-
ratung betreibt oder” gestrichen.

bb)

Buchstabe i wird wie folgt gefasst:

»1) nach 834c Absatz1 Satz1
Nummer 3 ein Bauvorhaben
vorbereitet oder durchfihrt,”.

cC)

In Buchstabe j wird das Wort
,oder* durch ein Komma ersetzt.

dd)

Folgender Buchstabe | wird ange-
fugt:

»1) nach 8§34f Absaz1l Satz1
Anlageberatung erbringt oder
den Abschluss von Vertrégen
der dort bezeichneten Art
vermittelt”.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

b)

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

Angabe ,834e Absatz2* die
Worter ,oder 8§34f Absatz5
Satz1* eingefigt und nach dem
Wort ,, 1&sst* das Wort ,, oder” ge-
strichen.

aa) In Nummer5 werden nach der aa) In Nummer5 werden nach der
Angabe ,834c Absatz1l Satz 2“ Angabe ,834c Absatz1l Satz 2°
die Worteoder §34f Absatz 1 die Worter oder §34f Absatz 1
Satz 2 eingefigt. Satz 2" eingefigt.

bb) In Nummer 6 werden nach der bb) In Nummer 6 werden nach der
Angabe ,,§ 34c Absatz 3* die Wor- Angabe ,,§ 34c Absatz 3* die Wor-
ter ,oder 834g Absatz1l Satz1 ter ,oder 834g Absatiz1l Satz1
oder Absatz2 Satz1l Nummer 1 oder Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 2
bis 5 oder Nummer 7 oder Satz 2 oder 4 oder Satz 2 eingefligt.
eingeflgt.

cc) In Nummer 7 werden nach der cc) Nummer 7 wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode

-61-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

. 7. entgegen 8§ 34d Absatz 7
Satz 1, auch in Verbindung
mit § 34e Absatz 2, oder §
34f Absatz 5 Satz 1 oder
Absatz 6 Satz 1 eine Eintra-
gung nicht vornehmen lasst
oder“.

dd) Folgende neue Nummer 8 wird

dd) In Nummer 8 wird der Punkt am

eingefugt: Ende durch das Wort ,, oder* er-
Ssetzt.
,8. entgegen §34f Absatz5 entfallt

Satz1 eine Mitteilung nicht,
nicht richtig, nicht vollstéandig
oder nicht rechtzeitig macht
oder*

ee) Die bisherige Nummer 8 wird die
Nummer 9.

ee) Folgende neue Nummer 9 wird

angefugt:

»9. entgegen 834f Absatz5
Satz 1 oder Absatz 6 Satz 2
eine Mitteilung nicht, nicht

richtig, nicht vollstéandig
oder nicht rechtzeitig
macht.”

In Absatz 4 werden die Angabe ,,Buch-
stabe i* durch die Angabe , Buchstabe
I, die Angabe ,a bis h, j bis k* durch
die Angabe ,a bis k" und die Angabe
~Nummer 5 bis 8“ durch die Worter
»Nummer 5 bis 9" ersetzt.

c) unveréandert

16. 8145 wird wiefolgt gedndert:

17. 8145 wird wiefolgt gedndert:

In Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a und
Nummer 3 Buchstabe a wird jeweils die
Angabe ,,§34c Absatz1 Satz1 Nr.2°
durch die Worter ,834f Absatz1
Satz 1“ ersetzt.

a)

a unverandert

In Absatz 2 Nummer 9 werden nach der
Angabe ,834c Absatz 3* die Worter
,oder mit §34g Absatz1 Satz1 oder
Absatz 2 Satz1 Nummer 1 bis 5 oder
Nummer 7 oder Satz 2" eingefligt.

b)

In Absatz 2 Nummer 9 werden nach der
Angabe ,,8§34c Absatz 3“ die Worter
,oder mit §34g Absatz1 Satz1 oder
Absatz 2 Satz1l Nummer 1, 2 oder 4
oder Satz 2 eingeflgt.

b)

17. In 8146 Absatz2 Nummer 8 Buchstabe a
wird die Angabe ,834c Absaizl Satz 1
Nummer 2¢ durch die Worter , 8 34f Ab-

satz 1 Satz 1“ ersetzt.

18. unverandert

18. 8157 wird wiefolgt gedndert:

19. §157 wird wiefolgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

unverandert

a)

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,8157
Ubergangsregel ungen zu den 8§ 34c
und 34f*.
b) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 b) unveréandert

und die Worter ,den Abschluss von
Vertrégen im Sinne des 8§ 34c Absatz 1
Satz1 Nummer 2° werden durch die
Worter , die Vermittlung des Abschlus-
ses von Vertragen im Sinne des § 34c
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b
in der bis zum 31. Oktober 2007 gelten-
den Fassung® ersetzt sowie nach der
Angabe ,834c Absatz1 Satz1 Num-
mer 3“ werden die Worter ,in der ab
dem 1. November 2007 geltenden Fas-
sung” eingefiigt.

¢) Die folgenden Absdtze 2 und 3 werden c¢) Die folgenden Absdtze 2 und 3 werden
angeflgt: angeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(2) Gewerbetreibende, die am ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens
dieses Gesetzes gemald Artikel 19 Ab-
satz 3] eine Erlaubnis fur die Vermitt-
lung des Abschlusses von Vertrégen im
Sinne des 8 34c Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 2 oder fir die Anlageberatung nach
§ 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 haben
und diese Tétigkeit nach dem ... [ein-
setzen: Datum des Inkrafttretens dieses
Gesetzes gemdl? Artikel 19 Absatz 3]
weiterhin ausiiben wollen, sind ver-
pflichtet, bis zum ... [einsetzen: Datum
des ersten Tages des sechsten Kalen-
dermonats nach Inkrafttreten dieses Ge-
setzes gemald Artikel 19 Absatz 3] eine
Erlaubnis as Finanzanlagenvermittler
nach § 34f Absatz 1 zu beantragen und
sich nach Erteillung der Erlaubnis ge-
mal3 8§ 34f Absatz 5 registrieren zu las-
sen. Die fur die Erlaubniserteilung zu-
sténdige Stelle Ubermittelt dazu die er-
forderlichen Informationen an die Re-
gisterbehtrde. Wird die Erlaubnis unter
Vorlage der bisherigen Erlaubnisurkun-
de gemald § 34c Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 2 oder 3 beantragt, so erfolgt keine
Prifung der Zuverldssigkeit und der
Vermdgensverhéltnisse nach § 34f Ab-
satz 2 Nummer 1 und 2. Fur den Nach-
weis der nach § 34f Absatz 2 Nummer 4
erforderlichen Sachkunde gilt Absatz 3.
Die Erlaubnis nach §34c Absatz1
Satz 1 Nummer 2 oder Nummer 3 er-
lischt mit der bestandskréftigen Ent-
scheidung Uber den Erlaubnisantrag
nach 8§ 34f Absatz 1 Satz 1, spétestens
aber mit Ablauf der in Satz 1 genannten
Frist. Bis zu diesem Zeitpunkt gilt die
Erlaubnis nach 834c Absatz1 Satz1
Nummer 2 oder Nummer 3 als Erlaub-
nis nach § 34f Absatz 1 Satz 1.

»(2) Gewerbetreibende, die am ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens
dieses Gesetzes gemald Artikel 26 Ab-
satz 4] eine Erlaubnis fur die Vermitt-
lung des Abschlusses von Vertréagen im
Sinne des 8 34c Absatz1 Satz 1 Num-
mer 2 oder fur die Anlageberatung nach
§ 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 haben
und diese Tétigkeit nach dem ... [ein-
setzen: Datum des Inkrafttretens dieses
Gesetzes gemdl Artikel 26 Absatz 4]
weiterhin austben wollen, sind ver-
pflichtet, bis zum ... [einsetzen: Datum
des ersten Tages des sechsten Kalen-
dermonats nach Inkrafttreten dieses Ge-
setzes gemald Artikel 26 Absatz 4] eine
Erlaubnis as Finanzanlagenvermittler
nach § 34f Absatz 1 zu beantragen und
sich selbst sowie die nach § 34f Absatz
6 einzutragenden Personen nach Er-
teilung der Erlaubnis gemaR § 34f Ab-
satz 5 registrieren zu lassen. Die fur die
Erlaubniserteilung zusténdige Stelle
Ubermittelt dazu die erforderlichen In-
formationen an die Registerbehtrde.
Wird die Erlaubnis unter Vorlage der
bisherigen Erlaubnisurkunde gemaR
§ 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 oder 3
beantragt, so erfolgt keine Priifung der
Zuverlassigkeit und der Vermoégensver-
héltnisse nach §34f Absatz2 Num-
mer 1 und 2. Fir den Nachweis der
nach 834f Absatz2 Nummer 4 erfor-
derlichen Sachkunde gilt Absatz 3. Die
Erlaubnis nach §34c Absaiz1 Satz1
Nummer 2 oder Nummer 3 erlischt mit
der bestandskraftigen  Entscheidung
Uber den Erlaubnisantrag nach § 34f
Absatz 1 Satz 1, spéatestens aber mit Ab-
lauf der in Satz 1 genannten Frist. Bis
zu diesem Zeitpunkt gilt die Erlaubnis
nach 8 34c Absatz1 Satz 1 Nummer 2
oder Nummer 3 as Erlaubnis nach
§ 34f Absatz 1 Satz 1.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.




Drucksache 17/7453 Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

(3) Gewerbetreibende im Sinne
des Absatzes 2 sind verpflichtet, bis
zum ... [einsetzen: Datum des ersten
Tages des 24. Monats nach Inkrafttreten
dieses Gesetzes gemdal3 Artikel 19 Ab-
satz 3] einen Sachkundenachweis nach
§34f Absatz 2 Nummer 4 gegentiber
der zustéandigen Behorde zu erbringen.
Die Erlaubnis nach 8§34f Absatz1
Satz 1 erlischt, wenn der erforderliche
Sachkundenachweis nach §34f Ab-
satz 2 Nummer 4 nicht bis zum Ablauf
dieser Frist erbracht wird.”

(3) Gewerbetreibende im Sinne
des Absatzes 2 sind verpflichtet, bis
zum ... [einsetzen: Datum des ersten
Tages des 24. Monats nach Inkrafttreten
dieses Gesetzes gemald Artikel 26 Ab-
satz 4] einen Sachkundenachweis nach
§34f Absatz2 Nummer 4 gegeniiber
der zustdndigen Behdrde zu erbringen.
Die Erlaubnis nach §34f Absatz1
Satz 1 erlischt, wenn der erforderliche
Sachkundenachweis nach §34f Ab-
satz 2 Nummer 4 nicht bis zum Ablauf
dieser Frist erbracht wird. Beschéftigte
im Sinne des § 34f Absatz 4 sind ver-
pflichtet, bis zum ... [einsetzen: Da-
tum des ersten Tages des vie
rundzwanzigsten Monats nach In-
krafttreten dieses Gesetzes gemal
Artikel 26 Absatz 4] einen Sachkun-
denachweis nach § 34f Absatz 2
Nummer 4 zu erwerben. Personen,
die seit dem 1. Januar 2006 ununter-
brochen unselbstandig oder selbstan-
dig als Anlagevermittler oder Anla-
geberater gemald 8 34c Absatz 1 Satz
1 Nummer 2 oder Nummer 3 in der
bis zum ... [einsetzen: Datum des Ka-
lendertages vor dem Inkrafttreten
dieses Gesetzes gemal Artikel 26 Ab-
satz 4] geltenden Fassung tétig wa-
ren, bedirfen keiner Sachkundepr U-
fung. Selbsténdig tétige Anlagever-
mittler oder Anlageberater haben die
ununterbrochene Tatigkeit durch
Vorlage der erteilten Erlaubnis und
die lickenlose Vorlage der Prifungs
berichte nach § 16 Absatz 1 Satz 1
der Makler- und Bautrégerverord-
nung in der am ... [einsetzen: Datum
des Kalendertages vor dem In-
krafttreten dieses Gesetzes gemal
Artikel 26 Absatz 4] geltenden Fas
sung nachzuweisen.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.




Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode

-65-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Artikel 6

Artikel 6

Anderung des Wertpapier prospektgeset zes

Anderung des Wertpapier prospektgesetzes

Das Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni
2005 (BGBI. | S. 1698), das zuletzt durch Artikel
36 des Gesetzes vom 19. Dezember 2008 (BGBI.
| S. 2794) gedndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

Das Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni
2005 (BGBI. | S. 1698), das zuletzt durch Artikel
36 des Gesetzes vom 19. Dezember 2008 (BGBI.
| S. 2794) gedndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. In der Inhatsiibersicht werden die Angaben
zu den Abschnitten 6 und 7 durch die fol-

1. In der Inhaltsibersicht werden die Angaben
zu den Abschnitten 6 und 7 durch die fol-

genden Angaben ersetzt: genden Angaben ersetzt:
»Abschnitt 6 unverandert
Prospekthaftung unveréandert
8§21 Haftung be fehlerhaftem Borsenzulas unverandert
sungsprogpekt
8§22 Haftung be songigem fehlerhaften Pros- unverandert
pekt
§ 23 Haftungsausschluss unverandert

§ 24 Haftung bel fehlendem Prospekt

unverandert

8§25 Unwirksame Haftungsbeschrénkung; sons-
tige Anspriiche

unverandert

Abschnitt 7

unverandert

Zusténdige Behdrde und Verfahren

unverandert

8§26 Befugnisse der Bundesandtdlt

unverandert

§27 Versshwiegenheitspflicht

unverandert

§28 Zusammenarbeit mit zustdndigen Stdllen in
anderen Stasten des Européischen Wirt-
schaftgaums

unverandert

§ 28a Zusammenarbeit mit der Européi-
schen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde

829 Vordchtsmanahmen

unverandert

8§30 Bekanntmachung von Ma3nahmen

unverandert

§31 SofortigeVallziehung

unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Abschnitt 8 unveréandert
Sonstige Vorschriften unveréandert
§32 Regiger unverandert
§ 33 Gebiihren und Audagen unverandert
8§34 Benennungspflicht unverandert
§35 Bulgeldvorschriften unverandert
8§36 Ubergangsbestimmungen unverandert
§ 37 Ubergangsbestimmungen zur  Aufhebung unverandert
desVerkaufsprogpekigesetzes'.

2. In 82 Nummer 6 wird in den Buchstabend|2. unveréandert
und e jeweils die Angabe ,,§ 27" durch die
Angabe , 8 32" ersetzt.

3. §17wirdwiefolgt gedndert: 3. unverandert

a) In Absaiz1l wird die Angabe ,§ 24"
durch die Angabe ,,§ 29" ersetzt.

b) In Absatz2 wird die Angabe ,§ 23"
durch die Angabe ,, § 28" ersetzt.

4. Nach § 20 wird folgender Abschnitt 6 einge- | 4.  Nach 8§ 20 wird folgender Abschnitt 6 einge-

flgt: fugt:
L~Abschnitt 6 ,Abschnitt 6
Prospekthaftung Prospekthaftung
8§21 §21
Haftung bei fehlerhaftem Borsenzul assungs- unverandert
prospekt

(1) Der Erwerber von Wertpapieren,
die auf Grund eines Prospekts zum Boérsen-
handel zugelassen sind, in dem fir die Beur-
teilung der Wertpapiere wesentliche Anga-
ben unrichtig oder unvollstéandig sind, kann

1. von denjenigen, die flr den Prospekt die
Verantwortung Ubernommen  haben,
und

2. von denjenigen, von denen der Erlass
des Prospekts ausgeht,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode -67- Drucksache 17/7453

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

als Gesamtschuldnern die Ubernahme der
Wertpapiere gegen Erstattung des Erwerbs-
preises, soweit dieser den ersten Ausgabe-
preis der Wertpapiere nicht Uberschreitet,
und der mit dem Erwerb verbundenen Ubli-
chen Kosten verlangen, sofern das Erwerbs-
geschaft nach Verdffentlichung des Pros-
pekts und innerhalb von sechs Monaten nach
erstmaliger Einfihrung der Wertpapiere ab-
geschlossen wurde. Ist kein Ausgabepreis
festgelegt, gilt als Ausgabepreis der erste
nach Einfihrung der Wertpapiere festgestell-
te oder gebildete Boérsenpreis, im Falle
gleichzeitiger Feststellung oder Bildung an
mehreren inléndischen Bérsen der héchste
erste Borsenpreis. Auf den Erwerb von
Wertpapieren desselben Emittenten, die von
den in Satz 1 genannten Wertpapieren nicht
nach Ausstattungsmerkmalen oder in sonsti-
ger Weise unterschieden werden konnen,
sind die Sétze 1 und 2 entsprechend anzu-
wenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inha-
ber der Wertpapiere, so kann er die Zahlung
des Unterschiedsbetrags zwischen dem Er-
werbspreis, soweit dieser den ersten Ausga
bepreis nicht Uberschreitet, und dem Verdu-
Berungspreis der Wertpapiere sowie der mit
dem Erwerb und der VerdulRerung verbunde-
nen Ublichen Kosten verlangen. Absatz 1
Satz 2 und 3 ist anzuwenden.

(3) Sind Wertpapiere eines Emittenten
mit Sitz im Ausland auch im Ausland zum
Borsenhandel zugelassen, besteht ein An-
spruch nach Absatz 1 oder 2 nur, sofern die
Wertpapiere auf Grund einesim Inland abge-
schlossenen Geschéfts oder einer ganz oder
teilweise im Inland erbrachten Wertpapier-
dienstleistung erworben wurden.

(4) Einem Prospekt steht eine schrift-
liche Darstellung gleich, auf Grund deren
Veroffentlichung der Emittent von der
Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekis
befreit wurde.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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8§22 §22
Haftung bel sonstigem fehlerhaften Prospekt unverandert

Sind in einem nach 8 3 Absatz 1 Satz 1
veroffentlichten Prospekt, der nicht Grundla-
ge fur die Zulassung von Wertpapieren zum
Handel an einer inlandischen Borse ist, fur
die Beurteilung der Wertpapiere wesentliche
Angaben unrichtig oder unvollstandig, ist
§ 21 entsprechend anzuwenden mit der Mal3-
gabe, dass

1. bel der Anwendung des §21 Absatz 1
Satz 1 fir die Bemessung des Zeitraums
von sechs Monaten anstelle der Einfih-
rung der Wertpapiere der Zeitpunkt des
ersten offentlichen Angebots im Inland
mal3geblichist und

2. 8§21 Absatz 3 auf digjenigen Emittenten
mit Sitz im Ausland anzuwenden it
deren Wertpapiere auch im Ausland 6f-
fentlich angeboten werden.

§23 §23
Haftungsausschluss unveréandert

(1) Nach den 8§ 21 oder 22 kann nicht
in Anspruch genommen werden, wer nach-
weist, dass er die Unrichtigkeit oder Unvoll-
sténdigkeit der Angaben des Prospekts nicht
gekannt hat und dass die Unkenntnis nicht
auf grober Fahrléssigkeit beruht.

(2) Ein Anspruch nach den 88 21 oder
22 besteht nicht, sofern

1. die Wertpapiere nicht auf Grund des
Prospekts erworben wurden,

2. der Sachverhalt, Uber den unrichtige
oder unvollsténdige Angaben im Pros-
pekt enthalten sind, nicht zu einer Min-
derung des Borsenpreises der Wertpa-
piere beigetragen hat,

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder
Unvollstéandigkeit der Angaben des
Prospekts bei dem Erwerb kannte,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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4, vor dem Abschluss des Erwerbsge-
schéfts im Rahmen des Jahresabschlus-
ses oder Zwischenberichts des Emitten-
ten, einer Vertffentlichung nach §15
des Wertpapierhandel sgesetzes oder ei-
ner vergleichbaren Bekanntmachung ei-
ne deutlich gestaltete Berichtigung der
unrichtigen oder unvollstdndigen Anga-
ben im Inland verdffentlicht wurde oder

5. er sich ausschliefdich auf Grund von
Angaben in der Zusammenfassung oder
einer Ubersetzung ergibt, es sei denn,
die Zusammenfassung ist irrefiihrend,
unrichtig oder widersprichlich, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen

des Prospekts gelesen wird.
8§24 §24
Haftung bei fehlendem Prospekt Haftung bei fehlendem Prospekt
(1) Ist ein Prospekt entgegen 83 Ab- (1) unverandert

satz1 Satz1 nicht veroffentlicht worden,
kann der Erwerber von Wertpapieren von
dem Emittenten und dem Anbieter als Ge-
samtschuldnern die Ubernahme der Wertpa-
piere gegen Erstattung des Erwerbspreises,
soweit dieser den ersten Erwerbspreis nicht
Uberschreitet, und der mit dem Erwerb ver-
bundenen Ublichen Kosten verlangen, sofern
das Erwerbsgeschéft vor Verdffentlichung
eines Prospekts und innerhalb von sechs
Monaten nach dem ersten offentlichen An-
gebot im Inland abgeschlossen wurde. Auf
den Erwerb von Wertpapieren desselben
Emittenten, die von den in Satz 1 genannten
Wertpapieren nicht nach Ausstattungsmerk-
malen oder in sonstiger Weise unterschieden
werden konnen, ist Satz 1 entsprechend an-
zuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inha- (2) unverandert
ber der Wertpapiere, so kann er die Zahlung
des Unterschiedsbetrags zwischen dem Er-
werbspreis und dem VerduRerungspreis der
Wertpapiere sowie der mit dem Erwerb und
der VerduRRerung verbundenen uUblichen Kos-
ten verlangen. Absatz 1 Satz 1 gilt entspre-
chend.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Werden Wertpapiere eines Emit-
tenten mit Sitz im Ausland auch im Ausland
offentlich angeboten, besteht ein Anspruch
nach Absatz 1 oder Absatz 2 nur, sofern die
Wertpapiere auf Grund einesim Inland abge-
schlossenen Geschéfts oder einer ganz oder
teilweise im Inland erbrachten Wertpapier-
dienstleistung erworben wurden.

(3 unverandert

(4) Der Anspruch nach den Absét-
zen 1 bis 3 besteht nicht, sofern der Erwerber
die Pflicht, einen Prospekt zu veroffentli-
chen, beim Erwerb kannte.

(49 unverandert

(5) Fir Entscheidungen Uber Anspri-
che nach den Absatzen 1 bis 3 gilt 8 32b der
Zivilprozessordnung entsprechend.

entfallt

§25 §25
Unwirksame Haftungsbeschrankung; sonsti- unverandert
ge Anspriche

(1) Eine Vereinbarung, durch die An-
spriche nach 8821, 23 oder 24 im Voraus
ermaligt oder erlassen werden, ist unwirk-
sam.

(2) Weiter gehende Anspriiche, die
nach den Vorschriften des birgerlichen
Rechts auf Grund von Vertrdgen oder uner-
laubten Handlungen erhoben werden kénnen,
bleiben unberthrt.”

5. Der bisherige Abschnitt 6 wird der Abschnitt
7.

5. unverandert

6. 8§21 wird 8§26 und in Absatz 7 wird die An-
gabe ,, 8 23“ durch die Angabe ,, § 28" ersetzt.

6. unverandert

7. Die bisherigen 8822 und 23 werden die
§8 27 und 28.

7. Die bisherigen 8822 bis 23a werden die
88 27 bis 28a.

8. 824 wird 829 und in Absatz 1 Satz 2 wird
die Angabe ,,8 23" durch die Angabe , § 28"
ersetzt.

8. unverandert

9. Der bisherige § 25 wird der § 30.

9. unverandert

10. §26 wird §31 und in Nummer 1 wird die
Angabe ,8 21“ durch die Angabe ,8 26" er-
Setzt.

10. unveréandert

11. Der bisherige Abschnitt 7 wird der Abschnitt
8.

11. unveréandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.

Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode




Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode

-71-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

12.

Die bisherigen 88 27 bis 29 werden die 8§ 32
bis 34.

12.

unverandert

13.

8 30 wird 8§ 35 und in Absatz 2 in den Num-
mernl und 2 jeweils die Angabe ,8§21"
durch die Angabe ,, § 26" ersetzt.

13.

unverandert

14.

Der bisherige 8 31 wird der § 36.

14.

unveréadndert

15.

Nach dem neuen §36 wird folgender § 37
angeflgt:

15.

Nach dem neuen 8§36 wird folgender § 37
angeflgt:

,837 »837
Ubergangsbestimmungen zur Aufhebung des Ubergangsbestimmungen zur Aufhebung des
V erkaufsprospektgesetzes V erkauf sprospektgesetzes

(1) Auf vor dem 1. Juli 2005 im Inland
verdffentlichte Verkaufsprospekte fur Wert-
papiere, die von Kreditinstituten ausgegeben
und vor dem 30. Juni 2012 erstmals angebo-
ten wurden, ist das Verkaufsprospektgesetz
in der vor dem 1. Juli 2005 geltenden Fas-
sung weiterhin anzuwenden. § 3 Absatz 1 ist
nicht anzuwenden.

() unverandert

(2) Fur Anspriiche wegen fehlerhafter
Prospekte, die nicht Grundlage fir die Zulas-
sung von Wertpapieren zum Handel an einer
inlandischen Boérse sind und die vor dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses
Gesetzes gemald Artikel 19 Absatz 2] im In-
land veroffentlicht worden sind, sind das
Verkaufsprospektgesetz und die 88 44 bis 47
des Borsengesetzes jeweils in der bis zum ...
[einsetzen: Datum des Tages vor Inkrafttre-
ten dieses Gesetzes gemal’ Artikel 19 Ab-
satz 2] geltenden Fassung weiterhin anzu-
wenden. Wurden Prospekte entgegen 83
Absatz 1 Satz 1 nicht veroffentlicht, ist fur
daraus resultierende Anspriiche, die bis zum
Ablauf des ... [einsetzen: Datum des Tages
vor Inkrafttreten dieses Gesetzes gemald Ar-
tikel 19 Absatz 2] entstanden sind, das Ver-
kaufsprospektgesetz in der bis zum ... [ein-
setzen: Datum des Tages vor Inkrafttreten
dieses Gesetzes gemdl Artikel 19 Absatz 2]
geltenden Fassung weiterhin anzuwenden.”

(2) Fur Anspriiche wegen fehlerhafter
Prospekte, die nicht Grundlage fur die Zulas-
sung von Wertpapieren zum Handel an einer
inlandischen Bérse sind und die vor dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses
Gesetzes gemal Artikel 26 Absatz 3] im In-
land veroffentlicht worden sind, sind das
V erkaufsprospektgesetz und die 88 44 bis 47
des Borsengesetzes jeweils in der bis zum ...
[einsetzen: Datum des Tages vor Inkrafttre-
ten dieses Gesetzes gemald Artikel 26 Ab-
satz 3] geltenden Fassung weiterhin anzu-
wenden. Wurden Prospekte entgegen 8§83
Absatz 1 Satz 1 nicht veroffentlicht, ist fur
daraus resultierende Anspriiche, die bis zum
Ablauf des ... [einsetzen: Datum des Tages
vor Inkrafttreten dieses Gesetzes gemald Ar-
tikel 26 Absatz 3] entstanden sind, das Ver-
kaufsprospektgesetz in der bis zum ... [ein-
setzen: Datum des Tages vor Inkrafttreten
dieses Gesetzes gemald Artikel 26 Absatz 3]
geltenden Fassung weiterhin anzuwenden.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Artikel 7

Artikel 7

Anderung des Bor sengesetzes

Anderung des Bor sengesetzes

Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI.
I S. 1330, 1351), das zuletzt durch Artikel 3a des
Gesetzes vom 20. Mérz 2009 (BGBI. | S. 607)
geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI.
I S. 1330, 1351), das zuletzt durch Artikel 3a des
Gesetzes vom 20. Méarz 2009 (BGBI. | S. 607)
geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In der Inhatsiibersicht wird die Angabe zu
den 88 44 bis 47 wie folgt gefasst:

1. unveréandert

» 88 44 bis 47 (weggefalen)”.

2. 81wird wiefolgt gedndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz

1

b) Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

»(2) Ist eine Borse beauftragt
worden, Versteigerungen gemal der
Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der
Kommission vom 12. November 2010
Uber den zeitlichen und administrati-
ven Ablauf sowie sonstige Aspekte
der Versteigerung von Treibhausgas
emissionszertifikaten gemal  der
Richtlinie 2003/87/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates Uber
ein System fir den Handd mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in
der Gemeinschaft (ABI. L 302 vom
18.11.2010, S. 1) durchzufthren, gel-
ten hinsichtlich dieser Versteigerun-
gen die Vorschriften dieses Gesetzes,
soweit in der Verordnung (EU) Nr.
1031/2010 in der jeweils geltenden
Fassung nichts anderes bestimmt ist.”

2. Die 8844 bis 47 werden aufgehoben.

3. unverandert

3. In 848 Absatz3 Satz2 wird die Angabe
»47" durch die Angabe , 43" ersetzt.

4. unverandert

4. Dem § 52 wird folgender Absatz 8 angeflgt:

5. Dem § 52 wird folgender Absatz 8 angeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(8) Fur Anspriiche wegen fehlerhafter
Prospekte, die Grundlage fur die Zulassung
von Wertpapieren zum Handel an einer in-
landischen Borse sind und die vor dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses
Gesetzes gemald Artikel 19 Absatz 2] im In-
land verdffentlicht worden sind, sind die
88 44 bis 47 in der bis zum ... [einsetzen:
Datum des Tages vor Inkrafttreten dieses
Gesetzes gemald Artikel 19 Absatz 2] gelten-
den Fassung weiterhin anzuwenden.”

»(8) Fur Anspriiche wegen fehlerhafter
Prospekte, die Grundlage fir die Zulassung
von Wertpapieren zum Handel an einer in-
léndischen Boérse sind und die vor dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens dieses
Gesetzes gemal Artikel 26 Absatz 3] im In-
land verdffentlicht worden sind, sind die
88 44 bis 47 in der bis zum ... [einsetzen:
Datum des Tages vor Inkrafttreten dieses
Gesetzes gemald Artikel 26 Absatz 3] gelten-
den Fassung weiterhin anzuwenden.”

Artikel 8

Artikel 8

Anderung des | nvestmentgesetzes

unverandert

In §2 Absatz 11 Satz2 Nummer 6 des In-
vestmentgesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBI.
| S. 2676), das zuletzt durch Artikel 10 des Geset-
zes vom 8. April 2010 (BGBI. | S. 386) gedndert
worden ist, werden die Worter ,,88g des Ver-
kaufsprospektgesetzes* durch die Worter ,8 7 des
V ermdgensanlagengesetzes* ersetzt.

Artikel 9

Artikel 9

Anderung des K apitalanleger -
Muster verfahr ensgesetzes

unverandert

In 81 Absatz 1 Satz 4 Nummer 2 des Kapi-
talanleger-Musterverfahrensgesetzes vom  16.
August 2005 (BGBI. | S. 2437), das zuletzt durch
Artikel 12 des Gesetzes vom 5. Januar 2007
(BGBI. | S. 10) geandert worden ist, werden nach
dem Wort , Verkaufsprospekigesetz “die Worter
»» dem Vermogensanlagengesetz® eingeflgt.

Artikel 10

Artikel 10

Anderung des EWR-Ausfiihr ungsgesetzes

unverandert

Artikel 115 Nummer5 des EWR-
Ausfuhrungsgesetzes vom 27. April 1993 (BGBI.
I S. 512, 1529), das zuletzt durch Artikel 3 des
Gesetzes vom 25. November 1993 (BGBI. | S.
1917) geéndert worden ist, wird aufgehoben.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Artikel 11 Artikel 11
Anderung des Treuhandkr editaufnahmege- unverandert
setzes

In 85 des Treuhandkreditaufnahmegesetzes
vom 3. Juli 1992 (BGBI. | S. 1190) werden die
Worter ,Die 88 41, 74 des Borsengesetzesund § 3
Nummer 1 des Wertpapier-
Verkaufsprospektgesetzes vom 13. Dezember
1990 (BGBI. | S. 2749) gelten® durch die Worter
,81 Absatz2 Nummer 2 des Wertpapierpros-
pektgesetzes gilt* ersetzt.

Artikel 12 Artikel 12

Anderung des Gerichtsverfassungsgesetzes unverandert

§ 95 Absatz 1 Nummer 6 des Gerichtsverfas-
sungsgesetzes in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 9. Mai 1975 (BGBI. | S. 1077), das
zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 22. De-
zember 2010 (BGBI. | S. 2300) geéndert worden
ist, wird wie folgt gefasst:

,6. aus den 8821, 22 und 24 des Wertpapier-
prospektgesetzes oder den 88 20 bis 22 des
V ermdgensanl agengesetzes.”

Artikel 13 Artike 13

Anderung des Finanzmar ktstabilisier ungs- unverandert
beschleunigungsgesetzes

In 8 20 Absatz 3 Satz 2 des Finanzmarktsta-
bilisierungsbeschleunigungsgesetzes vom  17.
Oktober 2008 (BGBI. | S. 1982, 1986), das zuletzt
durch Artikel 5 des Gesetzes vom 9. Dezember
2010 (BGBI. | S. 1900) gedndert worden ist, wer-
den die Worter ,8 44 Absatz 1 des Borsengeset-
zes* durch die Woérter ,,8 21 Absatz 1 des Wert-
papierprospekigesetzes’ ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Artikel 14

Artikel 14

Anderung des L uftver kehr snachweissiche-
rungsgesetzes

unverandert

8§ 6 Absatz 1 des Luftverkehrsnachweissiche-
rungsgesetzes vom 5. Juni 1997 (BGBI. | S. 1322)
wird wie folgt gedndert:

1. In Satz1l werden die Worter ,gemald §44
Absatz 1 Nummer 3 des Borsengesetzes in
Verbindung mit 8§ 70 der BOrsenzulassungs-
verordnung unverziglich nach“ durch das
Wort ,mit* ersetzt und nach dem Wort
»Hauptversasmmlung® die Worter ,nach
§30b Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des Wert-
papierhandel sgesetzes* eingefligt.

2. In Satz 2 werden nach dem Wort , Quartals'
die Worter ,,im elektronischen Bundesanzei-
ger* eingeflgt.

Artikel 15

Artikel 15

Anderung der Ver mégensanlagen-
Ver kaufsprospektverordnung

Anderung der Ver mogensanlagen-
Verkaufsprospektverordnung

Die V ermbgensanl agen-
V erkaufsprospektverordnung vom 16. Dezember
2004 (BGBI. | S. 3464) wird wie folgt gedndert:

Die Vermogensanlagen-
V erkaufsprospektverordnung vom 16. Dezember
2004 (BGBI. | S. 3464) wird wie folgt gedndert:

1. In 81 werden die Worter ,, § 8f Absatz 1 des
Verkaufsprospektgesetzes® durch die Worter
.81 Absatz 2 des Vermobgensanlagengeset-
zes' ersetzt.

1. unveréandert

2. §2wird wiefolgt gedndert:

2. §2wirdwiefolgt geéndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wiefolgt gedndert:

aa) Satz3 wird durch die folgenden
Sétze ersetzt:

aa) Die Sdtze 1 und 2 werden durch
die folgenden Sétze ersetzt:

,Das Deckblatt darf neben dem
deutlichen Hinweis gemal § 7
Absatz 2 Satz 1 des Vermogens-
anlagengesetzes keine weiteren
Informationen enthalten, die die-
sen Hinweis abschwéchen. Der
Verkaufsprospekt muss ein In-
haltsverzeichnis haben.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bb) Satz 3 wird durch die folgenden
Satze ersetzt:

.Ferner ist an hervorgehobener
Stelle ein ausdriicklicher Hinweis
darauf aufzunehmen, dass bei feh-
lerhaftem Verkaufsprospekt Haf-
tungsanspriiche nur dann bestehen
kénnen, wenn die Vermobgensanla-
ge wahrend der Dauer des offentli-
chen Angebots, spétestens jedoch
innerhalb von zwei Jahren nach
dem ersten offentlichen Angebot
der Vermdgensanlagen im Inland,
erworben wird. Die wesentlichen
tatsachlichen und rechtlichen Risi-
ken im Zusammenhang mit der
Vermdgensanlage sind in einem
gesonderten Abschnitt darzustel-
len, der nur diese Angaben enthalt.
Esist insbesondere auf Liquiditats-
risiken, auf Risiken, die mit einem
Einsatz von Fremdkapital einher-
gehen, sowie auf Risiken einer
maoglichen Fremdfinanzierung des
Anteils durch den Anleger einzu-
gehen.”

.Ferner ist an hervorgehobener
Stelle im Verkaufsprospekt en
ausdriicklicher  Hinweis  darauf
aufzunehmen, dass bel fehlerhaf-
tem Verkaufsprospekt Haftungsan-
spriiche nur dann bestehen kdnnen,
wenn die Vermogensanlage wah-
rend der Dauer des offentlichen
Angebots, spétestens jedoch inner-
halb von zwei Jahren nach dem
ersten offentlichen Angebot der
Vermdgensanlagen im Inland, er-
worben wird. Die wesentlichen tat-
séchlichen und rechtlichen Risiken
im Zusammenhang mit der Ver-
mogensanlage sind in einem ge-
sonderten Abschnitt darzustellen,
der nur diese Angaben enthdlt. Es
ist insbesondere auf Liquiditétsri-
siken, auf Risiken, die mit einem
Einsatz von Fremdkapital einher-
gehen, sowie auf Risiken ener
moglichen Fremdfinanzierung des
Anteils durch den Anleger einzu-
gehen.”

Im neuen Satz 6 werden nach den
Wortern ,maximale Risiko* die
Worter ,,an hervorgehobener Stel-
le" eingefligt.

bb)

Im neuen Satz 6 werden nach den
Wortern ,maximale Risko* die
Worter ,,an hervorgehobener Stelle
im Ver kaufsprospekt” eingefligt.

cC)

b) Absatz 5wird aufgehoben.

b)

unverandert

3.

§ 4 wird wiefolgt gedndert:

3.

unverandert

a) Satz 1 wird wiefolgt gedndert:

In Nummer 1 werden die Worter
»Sowie die mit den Vermdgensan-
lagen verbundenen Rechte" gestri-
chen.

aa)

bb) Nach Nummer1 wird folgende

Nummer 1a eingeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»la die Hauptmerkmale der An-
teile der Anleger sowie ab-
weichende Rechte der Gesell-
schafter des Emittenten zum
Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung; sofern ehemaligen
Gesdllschaftern  Anspriiche
aus ihrer Betelligung beim
Emittenten  zustehen, sind
diese zu beschreiben;”.

cc) Nummer 2 Satz2 wird wie folgt
gefasst:

,Ubernimmt der Emittent oder ei-
ne andere Person die Zahlung von
Steuern fur den Anleger, ist dies
anzugeben;”.

dd) Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

,4. die Zahlstellen oder andere
Stellen, die bestimmungsge-
mal3 Zahlungen an den Anle-
ger ausfihren und an denen
der Verkaufsprospekt, das
V ermdgensanl agen-
Informationsblatt, der letzte
veroffentlichte Jahresab-
schluss und der Lagebericht
zur kostenlosen Ausgabe be-
reitgehalten werden;”.

ee) Die Nummern 10 bis 12 werden
wiefolgt gefasst:

,10. an einer hervorgehobenen
Stelle im  Verkaufsprospekt
die fir den Anleger entste-
henden weiteren Kosten, ins-
besondere solche Kosten, die
mit dem Erwerb, der Verwal-
tung und der VerduRerung der
Vermdgensanlage verbunden
sind;

11. an ener hervorgehobenen
Stelle im Verkaufsprospekt,
unter welchen Umsténden der
Erwerber der Vermdgensan-
lagen verpflichtet ist, weitere
Leistungen zu erbringen, ins-
besondere unter welchen Um-
sténden er haftet und inwie-
weit er Nachschisse zu leis-
ten hat, und

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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12. an ener hervorgehobenen
Stelle im Verkaufsprospekt,
in welcher Gesamthéhe Pro-
visionen geleistet werden,
insbesondere  Vermittlungs-
provisionen oder vergleichba-
re Vergltungen; dabei ist die
Provision als absoluter Betrag
anzugeben sowie als Prozent-
angabe in Bezug auf den Ge-
samtbetrag der angebotenen
V ermdgensanl agen.”

b) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»uUnbeschadet der Angaben zu den
rechtlichen Verhdtnissen sind bei Be-
teiligungen am Ergebnis eines Unter-
nehmens im Sinne des §1 Absatz 2
Nummer 1 des Vermdgensanlagenge-
setzes der Gesellschaftsvertrag, die Sat-
zung, der Beteiligungsvertrag oder der
sonstige fir das Anlageverhdtnis mal3-
gebliche Vertrag beizufiigen; bei Treu-
handvermogen im Sinne des §1 Ab-
satz 2 Nummer 2 des Vermoégensanla
gengesetzes ist der Treuhandvertrag as
Teil des Prospekts beizufigen.”

¢) Folgender Satz wird angefigt:

»Ebenso ist der Vertrag Uber die Mittel-
verwendungskontrolle beizufligen.”

4. In 85 Nummer 3 werden die Woérter ,und|4. unverandert
die von der gesetzlichen Regelung abwei-
chenden Bestimmungen der Satzung oder
des Gesellschaftsvertrages* durch die Worter
., insbesondere zur Firma, zur Haftung, zum
gezeichneten Kapital, zu den Gesellschaftern
sowie zu den Mitgliedern der Geschaftsfih-
rung,” ersetzt.

5.  §6 Satz 1 wird wie folgt geéndert: 5. unveréandert

@) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

,1. die Hohe des gezeichneten Kapi-
tals oder der Kapitalanteile und die
Art der Anteile, in die das Kapital
zerlegt ist; dabei sind die Hohe der
ausstehenden Einlagen auf das Ka-
pital und die Hauptmerkmale der
Anteile anzugeben;”.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b) In Nummer 2 werden die Worter ,, 8 8f
Absatz1 des Verkaufsprospektgeset-
zes' durch die Worter ,§ 1 Absatz 2 des
V ermdgensanl agengesetzes* ersetzt.

6. 87 wirdwiefolgt gedndert: 6. unveréandert

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.87

Angaben Uber Grindungsgesel|schafter
des Emittenten und Uber die Gesell-
schafter des Emittenten zum Zeitpunkt
der Aufstellung des V erkaufsprospekts'

b) Absatz 1 wird wiefolgt gedndert:

aa) Satz 1 wird wiefolgt gedndert:

aad) Im einleitenden Satzteil
werden nach den Woértern
Ldie Grundungsgesell-
schafter” die Worter ,,und
die Gesdlschafter zum
Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung” eingeflgt.

bbb)  In Nummer 2 werden nach
den Wortern ,von den
Grundungsgesellschaf -
tern* die Worter ,,und den
Gesdllschaftern zum Zeit-
punkt der Prospektaufstel-
lung” eingeflgt.

ccc)  In Nummer 3 werden die
Worter ,aul3erhalb des
Gesellschaftsvertrages®
durch die Worter ,,und den
Gesdllschaftern zum Zeit-
punkt der Prospektaufstel-
lung® und der Punkt am
Ende durch ein Semikolon
ersetzt.

ddd) Diefolgenden Nummern 4
bis 7 werden angeflgt:

»4. die Eintragungen, die
in Bezug auf Verur-
teilungen wegen ei-
ner Straftat nach

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a) den 88263 his
283d des Straf-
gesetzbuchs,

b) 8§ 54 des Kre
ditwesengesetze
s,

c) 8§38 des Wert-
papierhandels-
gesetzes oder

d) §369 der Abga
benordnung

in einem Fihrungs-
zeugnis enthalten
sind; das Fuhrungs-
zeugnis darf zum
Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung nicht
alter as sechs Mona-
tesan;

5. jede auslandische
Verurteilung wegen
einer Straftat, die mit
den in Nummer 4 ge-
nannten  Straftaten
vergleichbar ist, unter
Angabe der Art und
Hohe der Strafe,
wenn zum Zeitpunkt
der Prospektaufstel-
lung der Grindungs-
gesellschafter  oder
der  Gesellschafter
zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung
nicht Deutscher war;
dies gilt jedoch nur,
wenn der Zeitraum
zwischen dem Eintritt
der Rechtskraft der
Verurteilung und der
Prospektaufstellung
weniger als funf Jah-
re betrégt;

6. Angaben dariiber, ob

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a) Uber das Ver-
mogen eines
Grundungsge-
sellschafters
oder eines Ge-
sellschafters
zum  Zeitpunkt
der Prospektauf-
stellung  inner-
halb der letzten
funf Jahre ein
Insolvenzver-
fahren ertffnet
oder  mangels
Masse abgewie-
sen wurde sowie

b) en Grindungs
gesellschafter
oder ein Gesell-
schafter zum
Zeitpunkt  der
Prospektaufstel-
lung innerhalb
der letzten funf
Jahre in der Ge-
schéftsflihrung
einer Gesdl-
schaft tétig war,
Uber deren
Vermdgen ein
Insolvenzver-
fahren ertffnet
oder  mangels
Masse abgewie-
sen wurde;

7. Angaben Uber frihere
Aufhebungen  einer
Erlaubnis zum Be
treiben von Bankge-
schéften oder zur Er-
bringung von Hi-
nanzdienstlei stungen
durch die Bundesan-
stalt.”

bb) In Satz 2 werden nach der Angabe
.Satz 1“ die Worter ,,in Bezug auf
die Grindungsgesellschafter* ein-
gefligt und wird das Wort ,, finf*
durch das Wort ,, zehn" ersetzt.

c) Absatz 2 wird wiefolgt geandert:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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aa) Im enleitenden Satzteil werden
nach den Wortern ,der Grin-
dungsgesellschafter* die ,Worter
,und der Gesdllschafter zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung*
eingeflgt.

bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. Unternehmen, die im Zu-
sammenhang mit der An-
schaffung oder Herstellung
des Anlageobjekts Lieferun-
gen oder Leistungen erbrin-
gen.”

d) Die folgenden Absédtze 3 und 4 werden
angeflgt:

»(3) Dariliber hinaus ist anzugeben,
in welcher Art und Weise die Grin-
dungsgesdllschafter und die Gesell-
schafter zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung fir die in Absatz2 Num-
mer 1 bis 3 genannten Unternehmen t&-
tig sind.

(4) Der Verkaufsprospekt muss
auch Angaben dartiber enthalten, in
welcher Art und Weise die Grindungs-
gesellschafter und die Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

1. mit dem Vertrieb der emittierten
V ermdgensanlagen beauftragt
sind;

2. dem Emittenten Fremdkapital zur
Verflgung stellen oder vermitteln;

3. Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung des Anlage-
objekts erbringen.”

7. In 88 Absatz 1 werden die Nummern 3und|7. unverandert
4 wiefolgt gefasst:

»3. Gerichts, Schieds- und Verwatungs
verfahren, die einen Einfluss auf die
wirtschaftliche Lage des Emittenten und
die Vermogensanl age haben kénnen;

4. Angaben Uber die laufenden Invegtitio-
nen.”

8. §9wirdwiefolgt gedndert: 8. unverandert
a) Absatz 1 wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode -83- Drucksache 17/7453

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

»(1) Der Verkaufsprospekt muss
Uber die Anlagestrategie und Anlagepo-
litik der V ermégensanlagen angeben,

1. fir welche konkreten Projekte die
Nettoeinnahmen aus dem Angebot
genutzt werden sollen,

2. welchen Redlisierungsgrad diese
Projekte bereits erreicht haben,

3. ob die Nettoeinnahmen hierfir al-
lein ausreichen und

4. fur welche sonstigen Zwecke die
Nettoeinnahmen genutzt werden.

Weiterhin sind die Mdglichkeiten einer
Anderung der Anlagestrategie oder An-
lagepolitik sowie die dazu notwendigen
Verfahren darzustellen und der Einsatz
von Derivaten und Termingeschéften zu
beschreiben.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden das Semiko-
lon am Ende durch einen Punkt er-
setzt und folgender Satz angeflgt:

.Besteht das Anlageobjekt ganz
oder teilweise aus einem Anteil an
einer Gesellschaft, so gelten auch
digjenigen Gegenstdnde als Anla
geobjekt, die diese Gesellschaft
erwirbt;“

bb) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

»D. 0b behordliche Genehmigun-
gen erforderlich sind und in-
wieweit diese vorliegen;”

cc) Nummer 8 wird wie folgt gefasst:

»8. in welchem Umfang Liefe-
rungen und Leistungen durch
Personen erbracht werden, die
nach den 8§83, 7 oder 12 zu
nennen sind;*

dd) Nummer 9 Satz 2 wird durch die
folgenden Sétze ersetzt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Drucksache 17/7453 -84- Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

»ZU den Eigen- und Fremdmitteln
sind die Konditionen und Fallig-
keiten anzugeben und in welchem
Umfang und von wem diese be-
reits verbindlich zugesagt sind.
Dariiber hinaus ist die angestrebte
Fremdkapitalquote anzugeben und
wie sich die Hebeleffekte auswir-
ken.”

9. §10wirdwiefolgt gedndert: 9. unveréandert

& In Absatiz1l Satz1 Nummer 1 werden
die Worter ,,anderen Vorschriften je-
weils* durch die Worter , den 88§ 24 und
25 des Vermodgensanlagengesetzes auf-
gestellten und“ und am Ende das Wort
,oder" durch das Wort ,,und" ersetzt.

b) Absatz1l Satz1l Nummer2 wird wie
folgt gefasst:

,2. ene Zwischenlbersicht, deren
Stichtag hochstens zwei Monate
vor der Aufstellung des Verkaufs-
prospekts liegen darf.”

¢) Nummer 3 wird aufgehoben.

d) In Absatz1 Satz 2 werden die Worter
»der in Satz 1 Nummer 1 und 2 genann-
ten Abschlisse” durch die Worter |, des
in Satzl Nummer 1l genannten Ab-
schlusses* ersetzt.

e) In Absatz3 werden die Worter , oder
Nummer 2 gestrichen.

10. §12 wird wie folgt geandert: 10. unverandert

@) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. Gewinnbeteiligungen,
Entnahmerechte sowie den
Jahresbetrag der sonstigen
Gesamtbeziige, insbesondere
der Gehélter, Aufwandsent-
schadigungen, Versiche-
rungsentgelte,  Provisionen
und Nebenleistungen jeder
Art, die den Mitgliedern ins-
gesamt zustehen, getrennt
nach Geschéftsfiihrung oder
Vorstand, Aufsichtsgremien
und Beiraten;"

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bb) Die folgenden Nummern 3 his 6
werden angefligt:

»3. die Eintragungen, die in Be-
zug auf Verurteilungen wegen

einer Straftat nach

a) den 88263 bis 283d des
Strafgesetzbuchs,

b) 854 des Kreditwesenge-
setzes,

c) §38 des Wertpapierhan-
delsgesetzes oder

d 8369 der Abgabenord-
nung

in einem FUhrungszeug-
nis enthalten sind; das
Fuhrungszeugnis  darf
zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung nicht &l-
ter as sechs Monate
sein;

4. jede audéandische Verurtei-
lung wegen einer Straftat, die
mit den in Nummer 3 genann-
ten Straftaten vergleichbar ist,
unter Angabe der Art und
Hohe der Strafe, wenn zum
Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung das Mitglied der Ge-
schéftsfihrung oder des Vor-
stands, eines Aufsichtsgremi-
ums oder eines Beirats nicht
Deutscher war; dies gilt je-
doch nur, wenn der Zeitraum
zwischen dem Eintritt der
Rechtskraft der Verurteilung
und der Prospektaufstellung
weniger as funf Jahre be-

tragt;
5. Angaben dariiber, ob

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a) Uber das Vermogen ei-
nes Mitglieds der Ge-
schéftsfiihrung oder des
Vorstands, eines Auf-
sichtsgremiums oder ei-
nes Beirats innerhalb der
letzten funf Jahre ein In-
solvenzverfahren  eroff-
net oder mangels Masse
abgewiesen wurde sowie

b) en Mitglied der Ge
schéftsfiihrung oder des
Vorstands, eines Auf-
sichtsgremiums oder ei-
nes Beirats innerhalb der
letzten funf Jahre in der
Geschéftsfihrung  einer
Gesdllschaft tétig war,
Uber deren Vermoégen
ein  Insolvenzverfahren
ertffnet oder mangels
Masse abgewiesen wur-
de;

6. Angaben Uber frihere Aufhe-
bungen einer Erlaubnis zum
Betreiben von Bankgeschéf-
ten oder zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen durch
die Bundesanstalt.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Im einleitenden Satzteil werden die
Worter ,,die nach Absatz 1 zu nen-
nenden Personen” durch die Wor-
ter ,die Mitglieder der Geschéfts-
fihrung oder des Vorstands, der
Aufsichtsgremien und der Beirdte
des Emittenten” ersetzt.

bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. Unternehmen, die Lieferun-
gen oder Leistungen im Zu-
sammenhang mit der An-
schaffung oder Herstellung
des Anlageobjekts erbringen.”

¢) Nach Absatz2 werden die folgenden
Absétze 3 und 4 eingefigt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode -87- Drucksache 17/7453

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

»(3) Dariliber hinaus ist anzugeben,
inwieweit die Mitglieder der Geschéfts-
fihrung oder des Vorstands, der Auf-
sichtsgremien und der Beiréte des Emit-
tenten auch an den in Absatz2 Num-
mer 1 bis 3 genannten Unternehmen in
wesentlichem Umfang unmittelbar oder
mittelbar beteiligt sind.

(49) Der Verkaufsprospekt muss
auch Angaben dartber enthalten, in
welcher Art und Weise die Mitglieder
der Geschéftsfihrung oder des Vor-
stands, der Aufsichtsgremien und Beiré:
te des Emittenten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung

1. mit dem Vertrieb der emittierten
V ermdgensanlagen beauftragt
sind;

2. dem Emittenten Fremdkapital zur
Verfligung stellen oder vermitteln
sowie

3. im Zusammenhang mit der An-
schaffung oder Herstellung des
Anlageobjekts Lieferungen oder
Leistungen erbringen.”

d) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 5.

e) De Absatz4 wird Absatz6 und wie
folgt gefasst:

»(6) Der Verkaufsprospekt muss
die Angaben nach den Abséizen 1 bis4
auch fur die Anbieter, die Prospektver-
antwortlichen, die Treuhander und sol-
che Personen enthalten, die nicht in den
Kreis der nach dieser Verordnung
angabepflichtigen Personen fallen, die
jedoch die Herausgabe oder den Inhalt
des Verkaufsprospekts oder die Abgabe
oder den Inhalt des Angebots der Ver-
mogensanlage wesentlich  beeinflusst
haben.”

11. §15Absatz 1 Satz 1 wird wiefolgt gedndert: |11. unveréandert

a) Im enleitenden Satzteil werden die
Worter ,im Sinne des §10 Absatz 1
Nummer 1“ durch die Worter ,,und La-
gebericht nach § 24 des Vermbgensan-
lagengesetzes* ersetzt.

b) Nummer 2 wird wie folgt gedndert:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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.2. ene Zwischenlbersicht, deren
Stichtag hochstens zwei Monate
vor der Aufstellung des Verkaufs-
prospekts liegen darf;"

¢) In Nummer 3 werden die Worter ,,und
das folgende Geschéftgahr” durch die
Worter ,,und die folgenden drei Ge-
schéftgahre” ersetzt.

d) In Nummer 4 werden nach den Wortern
,mindestens fur* die Worter ,,das lau-
fende und* eingeflgt.

Artikel 16 Artikel 16
Anderung der Wertpapier prospektgebiih- unverandert
renverordnung

In der Anlage (Gebihrenverzeichnis) zur
Wertpapi erprospektgebiihrenverordnung vom 29.
Juni 2005 (BGBI. | S. 1875), die durch die Ver-
ordnung vom 6. Dezember 2010 (BGBI. | S.
1826) geandert worden ist, wird in den Nummern
12 und 13 jewells die Angabe ,821" durch die
Angabe , 8 26" ersetzt.

Artikel 17 Artikel 17

Anderung der WpUG-Angebotsver ordnung unverandert

In 82 Nummer2a der WpUG-
Angebotsverordnung vom 27. Dezember 2001
(BGBI. | S. 4263), die zuletzt durch die Verord-
nung vom 17. Juli 2006 (BGBI. | S. 1697) geédn-
dert worden ist, werden die Worter ,88g des
V erkaufsprospektgesetzes* durch die Worter ,,8 7
des Vermdgensanlagengesetzes “und die Worter
,88f Absatz1 des Verkaufsprospektgesetzes'
durch die Worter ,,§ 1 Absatz 2 des Vermdgens-
anlagengesetzes' ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Artikel 18 Artikel 18
Anderung der Klager egisterverordnung unverandert

In §1 Absatz3 Nummer 2 der Klageregis-
terverordnung vom 26. Oktober 2005 (BGBI. | S.
3092), die zuletzt durch Artikel 12a des Gesetzes
vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) geédndert
worden ist, werden nach dem Wort ,Verkaufs-
prospektgesetz* die Worter ,,, dem Vermdgensan-
lagengesetz* eingeflgt.

Artikel 19

Anderung des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes

§ 15 Absatz 1 Satz 1 des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes vom 22. April 2002
(BGBI. | S. 1310), das zuletzt durch Artikel 4
des Gesetzesvom 1. Marz 2011 (BGBI. | S. 288)
geandert wor den ist, wird wiefolgt geandert:

1. In Nummer 2 wird die Angabe , § 17 Ab-
satz4 und 5, gestrichen.

2.  In Nummer 9 wird am Ende das Komma
gestrichen und dasWort ,,oder* angefiigt.

3. In Nummer 10 Buchstabe ¢ Doppelbuch-
stabe bb werden am Ende das Komma
und dasWort ,, oder* gestrichen.

4., DieNummer 11 wird aufgehoben.

In dem Satzteil nach Nummer 10 werden
dieWorter ,Nummern 1, 2,4, 7,9, 10 und
11 durch die Woérter ,Nummern 1, 2, 4,
7,9 und 10 ersetzt.

Artikel 20

Anderung des Gesetzes zur Vorbeugung
gegen missbrauchliche Wertpapier- und
Derivategeschéafte

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Artikel 2 Absatz 2 des Gesetzes zur Vor-
beugung gegen missbrauchliche Wertpapier-
und Derivategeschafte vom 21. Juli 2010
(BGBI. I S. 945) wird wiefolgt gefasst:

»(2) In Artikel 1 Nummer 5 tritt 8 30i Ab-
satz 5 am 1. Januar 2012 in Kraft, § 30i Absatz
1 bis4tritt am 26. Méarz 2012 in Kraft.”

Artikd 21

Anderung des Anleger schutz- und Funkti-
onsver besser ungsgesetzes

Artikel 9 Absatz 3 des Anleger schutz- und
Funktionsver besser ungsgesetzes vom 5. April
2011 (BGBI. | S. 538) wird wiefolgt gefasst:

»(3) In Artikel 1 Nummer 3 tritt 8 25a Ab-
satz 4 am 1. Januar 2012 in Kraft. Artikel 1
Nummer 1 Buchstabe a und b, Nummer 2, in
Nummer 3 § 25a Absatz 1 bis 3, Nummer 4
Buchstabe a, Nummer 5, Nummer 12 Buchsta-
be a Doppelbuchstabe aa und Nummer 13 so-
wiedie Artikel 2, 4 und 6 treten am 1. Februar
2012 in Kraft."

Artikel 22

Anderung des Ver sicher ungsaufsichtsgeset-
zes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der
Fassung der Bekanntmachung vom 17. De
zember 1992 (BGBI. 1993 | S. 2), das zuletzt
durch Artikel 3 des Gesetzesvom 1. Mérz 2011
(BGBI. | S. 288) gedndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. Dem § 12 werden die folgenden Absétze 7
bis 9 angefligt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(7) Die Versicherungsunternehmen
durfen Versicherungsvermittlern fir den
Abschluss von substitutiven Krankenver-
sicherungen in einem Geschéaftgahr keine
Abschlussprovisionen oder sonstige Ver-
gutungen gewahren, die insgesamt 3 Pro-
zent der Bruttobeitragssumme des Neuzu-
gangs Ubersteigen. Die Bruttobeitrags
summe entspricht der Uber 25 Jahre
hochgerechneten Erstpramie ohne den
Zuschlag geméald Absatz 4a. Die in einem
Geschéftgahr fur den Abschluss von
substitutiven Krankenversicherungen an
einen einzelnen Versicherungsver mittler
gewdhrten Zahlungen und sonstigen geld-
werten Vortele dirfen 3,3 Prozent der
Bruttobeitragssumme des von ihm ver mit-
telten Geschéfts nicht Ubersteigen. Die im
Einzelfall fir den Abschluss gewéhrte Ab-
schlussprovision und sonstige Vergltung
darf 3,3 Prozent der Bruttobeitragssumme
des vermittelten Vertrages nicht tber stei-
gen.

(8 Nimmt ein Versicherungsunter-
nehmen Uber den Vermittlungserfolg hin-
ausgehende Leistungen eines Versiche
rungsvermittlers in Zusammenhang mit
Dienst-, Werk-, Miet- oder Pachtvertrégen
oder sonstigen Vertragen vergleichbarer
Art in Anspruch, gelten § 53d Absatz 1
und 2 entsprechend. Erbringt das Versi-
cherungsunternehmen aufgrund eines sol-
chen Vertrages einen Vorschuss, gilt die-
ser als sonstige Vergitung im Sinne des
Absatzes 7. Eine Vergitung von Leistun-
gen oder ein sonstiger geldwerter Vortell
darf dariber hinaus nur dann gewahrt
werden, wenn die vereinbarten Leistungen
bei dem Versicherungsunternehmen zu
einer entsprechenden Ersparnis der Auf-
wendungen gefiihrt haben.

(9) Eine den Vorgaben des Absatzes 7
Satz 2 bis 4 oder des Absatzes 8 entgegen-
stehende Vereinbarung zwischen dem
Versicherungsunternehmen und dem Ver-
sicherungsvermittler ist unwirksam.”

2. Dem § 80 wird folgender Absatz 5 ange-
flgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(5) Die Versicherungsunternehmen
mussen sicherstellen, dass zumindest im
Falle der Kindigung enes Vertrages
durch den Versicherungsnehmer, wenn es
sich nicht um eine Kindigung gemald 8
205 Absatz 2 des Versicherungsvertrags
gesetzes handelt, oder im Falle des Ruh-
endstellens der Leistungen gemal? § 193
Absatz 6 Satz 2 des Versicherungsver-
tragsgesetzes oder einer Pramienfreistel-
lung gemal § 165 Absatz 1 des Versiche-
rungsvertragsgesetzes in den ersten funf
Jahren nach Vertragsschluss der Vers-
cherungsvermittler die fur die Vermitt-
lung eines Vertrages der substitutiven
Krankenversicherung oder der Lebens
versicherung angefallene Provision nur bis
zu der Hohe einbehlt, wie diese nicht ho-
her ist als der Betrag, der bei gleichmafii-
ger Vertellung der Provision Uber die ers
ten funf Jahre seit Vertragsschluss bis
zum Zeitpunkt der Beendigung, des Ruh-
endstellens oder der Pramienfreistellung
angefallen wére. 1st die vereinbarte Pré-
mienzahlungsdauer kiirzer als finf Jahre,
so kann diese zu Grunde gelegt werden.
Eine entgegenstehende vertragliche Ver-
einbarung zwischen dem Versicherungs
unternehmen und dem Versicherungs
ver mittler ist unwirksam.”

Artikel 23

Anderung des Handelsgesetzbuchs

In § 8b Absatz 2 Nummer 7 des Handels-
gesetzbuchs in der im Bundesgesetzblatt Tell
111, Gliederungsnummer 4100-1, ver 6ffentlich-
ten bereinigten Fassung, das zuletzt durch
Artikel 8 des Gesetzes vom 1. Mérz 2011
(BGBI. | S. 288) geandert worden ist, werden
nach dem Wort ,Wertpapierhandelsgesetz®
die Worter ,oder dem Vermogensanlagenge-
setz* eingeflgt.

Artikel 24

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Anderung der Verordnung liber das Schlich-
tungsverfahren nach 8§ 16 der Handwerks-
ordnung

In 8 1 Absatz 2 der Verordnung Uber das
Schlichtungsverfahren nach § 16 der Hand-
werksordnung vom 22. Juni 2004 (BGBI. | S.
1314), diedurch Artikel 28 Absatz 8 des Geset-
zes vom 7. September 2007 (BGBI. | S. 2246)
geandert worden ist, wird die Angabe ,§ 14
Abs. 9 durch die Angabe , 8§ 14 Absatz 8 er-
setzt.

Artikel 25

Anderung des Treibhausgas-
Emissionshandel sgesetzes

Dem 8 8 des  Treibhausgas
Emissionshandelsgesetzes vom 21. Juli 2011
(BGBI. | S. 1475) wird folgender Absatz 4 an-

geflgt:

»(4) Zur Gebotseinstellung auf eigene
Rechnung oder im Namen der Kunden ihres
Hauptgeschéftes bediirfen die in § 2a Absatz 1
Nummer 9 des Wertpapierhandelsgesetzes
genannten Unternehmen einer Erlaubnis der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (Bundesanstalt). Fir Berechtigungen, die
nicht in Form eines Finanzinstruments gemaf}
Artikel 38 Absatz 3 der Verordnung (EG) Nr.
1287/2006 der Kommission vom 10. August
2006 zur Durchfuhrung der Richtlinie
2004/39/EG des Européischen Parlaments und
des Rates betreffend die Aufzeichnungspflich-
ten fur Wertpapierfirmen, die Meldung von
Geschéften, die Markttransparenz, die Zulas-
sung von Finanzinstrumenten zum Handel und
bestimmte Begriffe im Sinne dieser Richtlinie
(ABI. L 241 vom 2.9.2006, S. 1) versteigert
werden, bedirfen zur Gebotseinstellung im
Namen der Kunden ihres Hauptgeschéaftes
auch

1. Institute im Sinne des § 1 Absatz 1b des
Kreditwesengesetzes, denen eine Erlaub-
nis nach 8§ 32 des Kreditwesengesetzes er -
teilt worden ist, und

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. nach 8 53 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwe-
sengesetzes tatige Unternehmen, denen ei-
ne Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesen-
gesetzes erteilt worden ist,

einer Erlaubnis der Bundesanstalt. Die Er-
laubnis wird erteilt, sofern das Unternehmen
die Bedingungen des Artikels 59 Absatz 5 der
Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 erfillt. Die
Bundesanstalt kann die Erlaubnis auf3er nach
den Vorschriften des Verwaltungsverfahrens-
gesetzes aufheben, wenn ihr Tatsachen be-
kannt werden, welche eine Erteilung der Er-
laubnis nach Satz 3 ausschlief3en wiirden.”

Artikel 19

Artikel 26

Inkrafttreten

I nkrafttreten

(1) Artikel 1 87 Absatz 3, 8§13 Absatz 6
und 8§27 Absatz 2 sowie Artikel 5 Nummer 8
8§ 34g treten am Tag nach der Verkindung in
Kraft.

(1) Artikel 1 87 Absatz 3, 8§13 Absatz 6
und 8 27 Absatz 2, Artikel 3 Nummer 5, 7 und 8
Buchstabe b bis e und Nummer 9, Artikel 5
Nummer 6 und Nummer 9 § 34g und Artikel 7
Nummer 2 sowie die Artikd 19 bis 21, 24 und 25
treten am Tag nach der Verkindung in Kraft.

(2) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz vorbe-
haltlich des Absatzes 3 am ... (einsetzen: Datum
des ersten Tages des sechsten auf die Verkiindung
folgenden Kalendermonats) in Kraft.

(2) Artikel 22 tritt am 1. April 2012 in
Kraft.

(3) Artikel 5 tritt im Ubrigen am ... (einset-
zen: Datum des ersten Tages des 13. auf die Ver-
kiindung folgenden Kalendermonats) in Kraft.

(3) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz vorbe-
haltlich des Absatzes 4 am ... (einsetzen: Datum
des ersten Tages des sechsten auf die Verkiindung
folgenden Kalendermonats) in Kraft.

(4) Artikel 5 tritt im Ubrigen am ... (einset-
zen: Datum des ersten Tages des 13. auf die Ver-
kiindung folgenden Kalendermonats) in Kraft.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Bericht der Abgeordneten Ralph Brinkhaus, Dr. Carsten Sieling, Frank Schéffler,

Dr. Barbara Holl und Dr. Gerhard Schick

A. Allgemeiner Teil

I.  Uberweisung

Der Deutsche Bundestag hat den Gesetzentwurf der
Bundesregierung auf Drucksache 17/6051 in seiner
114. Sitzung am 9. Juni 2011 beraten und dem Fi-
nanzausschuss zur federflhrenden Beratung sowie
dem Ausschuss fir Erndhrung, Landwirtschaft und
Verbraucherschutz, dem Ausschuss fur Wirtschaft
und Technologie sowie dem Rechtsausschuss zur
Mitberatung Uberwiesen.

II. Wesentlicher Inhalt der Vorlage

Der Gesetzentwurf sieht die Schaffung eines neuen
Gesetzes Uber Vermogensanlagen (Vermdgensanlage-
gesetz — VermAnIG) sowie die Aufhebung des Ver-
kaufsprospektgesetzes vor. Darliber hinaus ergeben
sich Anderungen in weiteren Gesetzen und Verord-
nungen. Damit soll der sogenannte Graue Kapital-
markt in teilweiser Anlehnung an die Bestimmungen
fUr den Wertpapiermarkt strenger as bisher reguliert
werden, um Anleger besser vor finanziellen Schaden
zu schiitzen.

Um dies zu erreichen, werden die Pflichten von Ban-
ken und Sparkassen, die im regulierten Bereich bereits
Standard sind, auf den bisherigen grauen Kapitalmarkt
ausgedehnt. Hierzu gehtren das aufsichtsrechtliche
Gebot zur

—  anlegergerechten Beratung,
—  Offenlegung von Provisionen und

—  Erstellung und Uberlassung eines Beratungspro-
tokolls.

Daneben werden die Anforderungen, die fir das 6f-
fentliche Angebot von Vermogensanlagen gelten,
verscharft. Die entsprechenden Regelungen sehen vor,
dass

—  Vekaufsprospekte fur Vermogensanlagen zu-
sdtzliche inhaltliche Anforderungen erfillen
mussen. Insbesondere sollen sie Informationen
enthalten, die eine Beurteilung der Seriositét der
Projektinitiatoren ermdglichen.

— die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) die Verkaufsprospekte von Vermo-
gensanlagen entsprechend dem bei Wertpapieren
bereits angel egten Mal3stab prift.

— Anbieter von Vermdgensanlagen Kurzinformati-
onshlétter (,Beipackzettel”) erstellen miissen,
um die Anleger in kurzer und versténdlicher
Form dber die von ihnen angebotenen Vermo-
gensanlagen zu informieren.

—  fir Emittenten von Vermogensanlagen strengere
Rechnungslegungspflichten eingefthrt werden.

Der Gesetzentwurf strebt dartiber hinaus eine Ver-
scharfung der Prospekthaftung an, indem

— die nach Inkrafttreten des Gesetzes zur Umset-
zung der OGAW-Richtlinie verbleibenden kur-
zen Sonderverjahrungsfristen im Prospekthaf-
tungsrecht aufgehoben und

— die Haftungsvoraussetzungen im Bereich der
Prospekthaftung fur Vermoégensanlagen erleich-
tert werden.

Der Schutz vor unseridsen oder schlecht qualifizierten
Vermittlern und Beratern im Bereich der Finanzanla-
gen wird im Gesetzentwurf durch eine Neuregelung
der gewerberechtlichen Erlaubnis verbessert, indem

— ein Sachkundenachweis und

— der Nachweis einer Berufshaftpflichtversiche-
rung oder einer entsprechenden Kapitalausstat-
tung

als neue Voraussetzungen fir die Erlaubniserteilung
eingefihrt werden.

Dariiber hinaus werden zur Schaffung eines einheitli-
chen Anlegerschutzniveaus die Informations-, Bera-
tungs- und Dokumentationspflichten des sechsten
Abschnitts des Wertpapierhandel sgesetzes im Rah-
men einer zustimmungspflichtigen Rechtsverordnung
im Wesentlichen auf die gewerblichen Vermittler und
Berater Uibertragen.

Der Gesetzentwurf sieht auf3erdem eine Bereinigung
der Vermdgensanlagen-V erkaufsprospektverordnung
unter Beriicksichtigung erster Vorgaben der bevorste-
henden europédischen Richtlinie zu Managern alterna
tiver Investmentfonds (AIFM-Richtlini€) vor.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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lll. Anhdrung

Der Finanzausschuss hat in seiner 58. Sitzung am
6. Juli 2011 eine offentliche Anhorung zu dem Ge-
setzentwurf durchgefiihrt. Folgende Einzelsachver-
sténdige, Verbande und Institutionen hatten Gelegen-
heit zur Stellungnahme:

—  AfW —Bundesverband Finanzdienstleistung
e V.

—  Berufsverband deutscher Honorarberater

—  BIlISBundesverband der Immobilien-
Investment-Sachverstandigen e. V.

—  Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

—  Bundesverband deutscher K apital beteiligungsge-
sellschaften

—  Bundesverband Deutscher Vermdgensberater

—  Bundesverband deutscher Versicherungskaufleu-
te

—  Bundesverband mittel standischer Versicherungs-
und Finanzmakler

—  BVI Bundesverband Investment und Asset Ma-
nagement e. V.

—  Deutsche Bundesbank

—  Deutscher Gewerkschaftsbund

—  Deutscher Industrie- und Handel skammertag
—  Deutsches Aktieninstitut

—  Iff Ingtitut fUr Finanzdienstleistungen

—  Industrie- und Handel skammertag Minchen —
Thomas Stohr

—  Institut der Wirtschaftspriifer

—  Kapital-Markt intern

—  Methner, Olaf, Kanzlel Baum, Reiter & Kollegen
—  MLP Finanzdienstleistungen AG

—  RA Peter Mattil, Mattil & Kollegen, Miinchen

—  Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger

—  ver.di — Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft
Bundesvorstand

—  Verband der
Finanzdienstleistungsinstitute e. V.

—  Verband Geschlossene Fonds

—  Verbraucherzentrale Bundesverband e. V.

— Votum — Verband Unabhéngiger Finanzdienst-
leistungs-Unternehmen in Europae. V.

—  Wiebe, Sven, beim Senator fiur Wirtschaft und
Héfen, Bremen

—  Zeitschrift Finanztest
—  Zentraler Kreditausschuss

Das Ergebnis der offentlichen Anhorung ist in die
Ausschussberatungen eingegangen. Das Protokoll
einschliefdlich der eingereichten schriftlichen Stel-
lungnahmen ist der Offentlichkeit zuganglich.

IV. Stellungnahmen der mitberatenden Aus-
schusse

Der Ausschussfir Ernahrung, Landwirtschaft und
Verbraucherschutz hat den Gesetzentwurf in seiner
49. Sitzung am 19. Oktober 2011 beraten und emp-
fiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU
und FDP gegen die Stimmen der Fraktionen SPD und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung
der Fraktion DIE LINKE. Zustimmung zu dem Ge-
setzentwurf in gednderter Fassung.

Der Ausschuss fur Wirtschaft und Technologie hat
den Gesetzentwurf in seiner 53. Sitzung am
19. Oktober 2011 beraten und empfiehlt mit den
Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und FDP
gegen die Stimmen der Fraktionen SPD und BUND-
NIS 90/ DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der
Fraktion DIE LINKE. Annahme mit Anderungen.

Der Rechtsausschuss hat den Gesetzentwurf in seiner
62. Sitzung am 19. Oktober 2011 beraten und emp-
fiehlt mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU
und FDP gegen die Stimmen der Fraktionen SPD und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung
der Fraktion DIE LINKE. Annahme in der Fassung
der Anderungsantrége der Fraktionen der CDU/CSU
und FDP.

V. Beratungsverlauf und Beratungsergeb-
nisse im federfihrenden Ausschuss

Beratungsverlauf und Beratungsergebnisse

Der Finanzausschuss hat den Gesetzentwurf in seiner
53. Sitzung am 8. Juni 2011 erstmalig beraten und die
Durchfihrung einer 6ffentlichen Anhdrung am 6. Juli
2011 beschlossen (siehe hierzu Abschnitt [11). In sei-
ner 59. Sitzung am 21. September 2011 hat er den
Gesetzentwurf nach Durchfihrung der Anhérung
erneut beraten und in seiner 61. Sitzung am 28. Sep-
tember 2011 die Beratung fortgefiihrt.
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Der Finanzausschuss hat in seiner 62. Sitzung am 28.
September 2011 ein nicht offentliches Fachgespréch
zu dem Gesetzentwurf durchgefihrt. Folgende Einzel-
sachverstdndige, Verbande und Institutionen hatten
Gelegenheit zur Stellungnahme:

— Bundder Versichertene.V.

—  Gatschke, Lars, Verbraucherzentrale Bundesver-
bandeV.

—  Gesamtverband der deutschen Versicherungs
wirtschaft e.V.

— Roider, Roland, BCA AG
—  Stiftung Warentest
—  Verband der privaten Krankenversicherung e.V.

Der Finanzausschuss hat die Beratung des Gesetzent-
wurfs in seiner 64. Sitzung am 19. Oktober 2011 ab-
geschlossen.

Der Finanzausschuss hat mit den Stimmen der Koali-
tionsfraktionen der CDU/CSU und FDP gegen die
Stimmen der Fraktionen SPD und BUNDNIS 90/ DIE
GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE
LINKE. beschlossen, die Annahme des Gesetzent-
wurfsin gednderter Fassung zu empfehlen.

Beratung - Generelle Einschétzungen der Fraktionen

Die Fraktion der CDU/CSU bezeichnete die Novel-
lierung des Finanzanlagenvermittler- und Vermogens-
anlagenrechts als Quantensprung. Der Koalitionsver-
trag zwischen CDU/CSU und FDP vom 26. Oktober
2009 habe das Ziel gesetzt, dass alle Mérkte, Produk-
te, Anbieter und Vermittler der Regulierung unterlie-
gen sollten. Dies gelte nicht nur fir den Bankenbe-
reich, wo im Verlauf der Finanzkrise die grof3en sys-
temischen Schéden entstanden seien, sondern eben
auch fur die freien Finanzanlagenvermittler. Man
misse bei der Bewertung der Novellierung des Fi-
nanzanlagenvermittler- und Vermdgensanlagenrechts
anerkennen, dass ein weiterer Teil der Finanzindustrie
und der Finanzprodukte damit aus dem Graumarktbe-
reich herausgeholt worden sai.

Gemessen am Ziel des Koalitionsvertrages sei der
beschrittene Weg der schnellste und angemessenste.
Grundsétzlich kdnne man dartber diskutieren, ob die
Ansiedlung der Regelungen im Bereich des Gewerbe-
rechts analog zu den Regelungen bei den Versiche-
rungsvermittlern sinnvoll sei oder ob man sich an der
Regulierung der Wertpapierberater bei den Banken
hétte orientieren sollen. Je nach Standpunkt kénne
man Argumente fir beide Alternativen finden. Die
Koalition habe sich dafir entschieden, die freien
Vermittler in Analogie zu den Versicherungsvermitt-
lern zu behandeln. Natiirlich wére es langfristig er-

strebenswert, zu einem zusammenfassenden Allfi-
nanzprodukt- und Allfinanzvertriebsrecht zu gelan-
gen. Die Schaffung eines solchen Rechtsrahmens sei
kurzfristig aber nicht moglich gewesen. Wenn nach
einer durch die Kodlition geplanten Evaluation zum
Ende des Jahres 2015 ein Allfinanzprodukt- und All-
finanzvertriebsrecht geschaffen werden kénne, dann
werde man sich dieser Aufgabe stellen. Gleichzeitig
sei zu bedenken, dass eine Ansiedlung sadmitlicher
Bereiche der Finanzmarktregulierung bei der BaFin
nicht unbedingt sachgemédl sein misse. Dies habe
auch die Anhérung zum Gesetzentwurf deutlich ge-
macht. Zunéchst sei das Funktionieren der neuen Re-
gelungen abzuwarten. Das Bundesministerium fir
Wirtschaft habe versprochen, fur eine einheitliche
Durchsetzung des neuen Rechts im Rahmen der
Bund-Lander-Abstimmung und der geplanten Verwal-
tungsanweisungen zu sorgen. Man habe durch den
Anderungsantrag der Koalitionsfraktionen sicherge-
stellt, dass der Informationsaustausch zwischen den
Gewerbebehtrden und der BaFin erfolgreich erfolgen
werde.

Dem dazu vorgelegten Anderungsantrag der Koaliti-
onsfraktionen stimmte der Ausschuss mit den Stim-
men der Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und FDP
sowie den Stimmen der Fraktion DIE LINKE. bel
Stimmenthaltung der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN gegen die Stimmen der Frakti-
on der SPD zu.

Die Fraktion der CDU/CSU betonte, dass die gewahl-
te gewerberechtliche dezentrale Lésung in Analogie
zum Bereich der Versicherungsvermittler richtig sei.
Die BaFin ware mit einer Beaufsichtigung von ca.
80000 Finanzanlagenvermittlern Uberfordert gewe-
sen. Die Anhérung habe deutlich gemacht, dass nicht
versucht werden sollte, ungleiches gleich zu behan-
deln. Die BaFin sei eine Institutsaufsicht. Ihre Mitar-
beiterzahl sei in den letzten Jahren von 1300 auf
2300 gestiegen, um eine angemessene Institutsauf-
sicht zu gewdahrleisten. Eine praventive Kontrolle von
ca 80000 einzelnen Vermittlern wére der falsche
Weg. Die Novellierung des Finanzanlagenvermittler-
und Vermogensanlagenrechts erreiche ihr Ziel Uber
verschiedene Malinahmen wie die Registrierungs
pflicht, die Pflicht zur Berufshaftpflichtversicherung
oder auch die vorgesehene meldepflichtige Einzel pri-
fung durch einen Wirtschaftsprifer. Dazu komme die
Dokumentierung und Protokollierung der Beratungs-
gespréche. Damit werde ein neues Niveau des Ver-
braucherschutzes erreicht.

Insbesondere die im Rahmen der Novellierung des
Finanzanlagenvermittler- und Vermdgensanlagen-
rechts eingefthrte Pflicht zur Berufshaftpflichtversi-
cherung sei ein scharfes Schwert bei der Marktregu-
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lierung. Die Haftpflichtversicherungen wirden mittel-
und langfristig keine so genannten ,, Schwarzen Scha
fe', die Schadensfélle verursachten, versichern und
damit den Markt bereinigen. Dieser Mechanismus
greife auch bei so genannten ,, Alten Hasen“, die sich
keiner Sachkundeprifung unterziehen missten. Auch
bestimmte Produktbereiche wirden zukinftig nur
noch sehr schwer Versicherungsschutz finden. Es sei
davon auszugehen, dass es wenige Vermittler geben
werde, die eine Versicherung fir den Bereich des
Vertriebs von geschlossenen Fonds erhalten wiirden,
und noch weniger Vermittler wirden eine Versiche-
rung fur den Bereich des Vertriebs von Beteiligungen
erhalten. Dies mache die geplante Regelung an dieser
Stelle sehr effektiv.

Zum Gesetzentwurf insgesamt sei noch darauf hinzu-
weisen, dass Vermogensverauflerungen und Verwer-
tungen im Rahmen eines Insolvenzverfahrens nicht
unter den Anwendungsbereich des Vermdgensanla-
gengesetzes fielen und somit bei Insolvenzmassever-
wertungen auch kein entsprechender Verkaufspros-
pekt erstellt werden misse. Es solle auch noch einmal
klargestellt werden, dass eine Aushandigungsver-
pflichtung fir Vermogensinformationsbl&tter nur dann
bestehe, wenn der Anbieter Uberhaupt bereit sei, dem
Interessierten diese Vermdgensanlage anzubieten und
an ihn zu verauf3ern.

Uber das vorliegende Gesetzeswerk hinaus plane die
Regierungskoalition nach dem 31.12.2011 eine Eva
luierung des gesamten Themenkomplexes Beratungs-
protokolle/Produkt- bzw. V ermbgensi nformationsbl &t-
ter. Der dazu vorliegende Vorschlag des Bundesrates
werde aufgegriffen und Alternativen wirden geprift.
Nachdem zum Jahresende die Beratungsprotokollpra-
xis zwei Jahre alt sein werde, sei der Zeitpunkt fir
eine Evaluierung mit dem Ziel einer Entbirokratisie-
rung bel weiterhin hohem V erbraucherschutzniveau
gekommen. Auch werde der Deutsche Bundestag die
Anwendung der Novellierung des Finanzanlagenver-
mittler- und Vermdgensanlagenrechts unter Einbezie-
hung von Sachversténdigen und der Lander bis zum
31.12.2015 evaluieren.

Die Fraktion der SPD betonte, dass die gesamte
Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und Ver-
mogensanlagenrechts in die Debatte um den Fort-
schritt in der Finanzmarktregulierung seit dem Aus-
bruch der Finanzkrise im Jahr 2008 eingeordnet wer-
den misse. Von den ehrgeizigen Planen, die bis zur
Ebene der G20 nach dem Zusammenbruch der Bank
Lehman Brothers gefasst worden seien, sei wenig
Ubrig geblieben. Auch Bundeskanzlerin Merkel und
Bundesfinanzminister Schauble hétten in der Vergan-
genheit das Ziel formuliert, ale Produkte und alle
Vertriebswege auf einheitliche Weise in die Neuord-

nung einzubeziehen. Vor diesem Hintergrund sei es
eine zentrale Aufgabe der Politik und des Finanzaus-
schusses im Besonderen, Vertrauen und Sicherheit auf
den Mérkten wieder herzustellen. Dies sei der Bun-
desregierung mit dem vorliegenden Gesetzentwurf
nicht gelungen.

Die vorgesehene gewerberechtliche Regulierung kon-
ne keine Durchsetzung der geschaffenen Regeln ge-
wahrleisten, da die mit der Aufsicht betrauten Gewer-
beamter bzw. Industrie- und Handelskammern keine
effektive Aufsicht gewéhrleisten konnten. Die Zu-
sammenarbeit zwischen den Gewerbebehdrden und
der BaFin sai in der Praxis kaum ohne schwerwiegen-
de Probleme vorstellbar. Es sei ein grundlegendes
Konstruktionsproblem des vorliegenden Gesetzent-
wurfs, dass eine gespaltene Regulierung bzw. Auf-
sicht auf Grundlage des Gewerberechts einerseits und
des WpHG bzw. KWG andererseits geschaffen werde,
das auch durch die Anderungsantrige der Regie-
rungskoalition nicht behoben sei. Deshalb wiirde die
SPD-Fraktion allen Anderungsantragen der Koalition,
die auf der Basis der Gewerbeordnung angesiedelt
seien, nicht zustimmen.

Die Hauptkritik der SPD-Fraktion an der vorliegenden
Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und Ver-
mogensanlagenrechts sei, dass die Regierungskoaliti-
on den Grundinteressen bestimmter Marktakteure
nahestehe. Dies sei die Ursache fir die vorliegende
Konstruktion des Gesetzentwurfs. Dies werde daran
deutlich, dass der urspriingliche Referentenentwurf
aus dem Bundesministerium der Finanzen die Einheit-
lichkeit der Regulierung vor dem Hintergrund der
Finanzkrise 2008 und im Geiste der G20-Beschliisse
noch beinhaltet habe. Eine aus Sicht der SPD-Fraktion
destruktive Form des Lobbyismus habe dazu gefihrt,
dass nun doch wieder getrennte Regelwerke geschaf-
fen worden seien. Dies habe Risiken, Unsicherheiten
und sogar Debatten Uber die Wirksamkeit und Durch-
setzungsfahigkeit der demokratischen Institutionen
zur Folge gehabt. Die SPD-Fraktion halte den gewer-
berechtlichen Ansatz bei der Novellierung des Fi-
nanzanlagenvermittler- und Vermdgensanlagenrechts
fUr einen grundsétzlichen Fehler. Damit stattdessen
die BaFin eine Aufsicht Uber ca. 80 000 Vermbgens-
anlagenvermittler leisten kénne, missten natlrlich
ihre Mittel aufgestockt werden. Ohne Unterstiitzung
durch die Bundesregierung und den Willen zur Wei-
terentwicklung der BaFin konne dies nicht funktionie-
ren. Der Gesetzentwurf habe dartber hinaus die ur-
sprunglich angedachte eins-zu-eins-Umsetzung der
Regelungen fur Finanzanlagenvermittler und Vermo-
gensanlagen zu den WpHG-Regeln fir Wertpapiere
an verschiedenen Punkten nicht eingehaten. Diese
Grinde fihrten zu einer Ablehnung des Gesetzesvor-
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habens insgesamt durch die SPD-Fraktion, obwohl in
diesem Bereich jede zusdtzliche Regulierung eine
V erbesserung bedeute. Dies gelte sogar fir die vorlie-
gende Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und
Vermdgensanlagenrechts. Die erreichten Verbesse-
rungen seien alerdings schwach, unzureichend und in
ihrer Durchsetzung geféhrdet. Unter dem Strich sei
die Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und
V ermdgensanlagenrechts eine vertane Chance, mehr
Vertrauen und Sicherheit auf den Mérkten zu schaf-
fen. Die SPD-Fraktion befiirchte, dass das geplante
Gesetz wirkungslos bleiben und zur Enttauschung der
Bevdlkerung Uber die ,, Regierungskunst” der Politik
beitragen werde. Deshalb lehne die SPD-Fraktion den
Gesetzentwurf insgesamt ab.

Die Fraktion der FDP bezeichnete die Novellierung
des Finanzanlagenvermittler- und Vermégensanlagen-
rechts als grofden Wurf. Man danke der Fraktion der
CDU/CSU fir die gute Zusammenarbeit im Gesetz-
gebungsprozess, die zu einem guten Ergebnis geflhrt
habe. Der Anlegerschutz werde verbessert, und
gleichzeitig bleibe der Wettbewerb in der Branche
erhalten. Wettbewerb sei ein wichtiger Garant fir den
Anlegerschutz, da bei einer nur geringen Zahl von
Anbietern auch die Qualitét des Angebots leiden wiir-
de. Es werde ein konsistenter Vermittlermarkt ohne
Arbitragemdglichkeiten  geschaffen.  Umfassende
Standards wirden zukinftig das Ausweichen in weni-
ger stark regulierte Marktbereiche verhindern. Die
Schaffung einheitlicher Regeln fir Haftungsbedin-
gungen, Ausbildungsstandards und Marktzulassung
unabhangig vom vertriebenen Produkt sei eine koh&
rente Regulierungslsung, die vorangegangen Regie-
rungen nicht gelungen sei.

Zur Kritik am gewerberechtlichen Ansatz der Auf-
sicht und an der Nichtzustdndigkeit der BaFin se
darauf hinzuweisen, dass die Anhdrung deutlich ge-
macht habe, dass die BaFin selbst eine Aufsicht nicht
leisten kénne und dass sich die Aufsicht durch die
Gewerbedmter bzw. je nach Umsetzung in den Bun-
desléndern auch der zustdndigen Kammern am Markt
sehr bewéhrt habe. Das im Bereich der Versiche-
rungsvermittler bewdhrte Modell habe as Vorhild
gedient. Die Durchbrechung dieses Ansatzes hétte zu
einem Flickenteppich der Regulierung in Deutschland
gefiihrt, was mit dem Ziel einer einheitlichen Aufsicht
unvereinbar gewesen ware. Das Zusammenspiel zwi-
schen BaFin und Gewerbedmtern bzw. Industrie- und
Handel skammern werde durch Durchfiihrungsverord-
nungen fir die Verwaltung gewdahrleistet werden. Der
Vorwurf der Opposition, dass die Gewerbeamter zu
heterogen und zur Uberwachung nicht geeignet seien,
laufe daher ins Leere. Man werde wie mit der Novel-
lierung des Finanzanlagenvermittler- und Vermégens-

anlagenrechts geplant in den letzten Winkel Deutsch-
lands hinein eine effiziente Aufsicht schaffen.

Die Fraktion der FDP schloss sich der Meinung der
Fraktion der CDU/CSU an, dass die Pflicht zur Haft-
pflichtversicherung ein scharfes Schwert darstelle, das
zu einer Marktbereinigung filhren werde. Ein Vermitt-
ler, der zwel oder drei Schadensfélle produziert habe,
werde keine Berufshaftpflichtversicherung am Markt
mehr bekommen und werde ausscheiden mussen.
Dieser Mechanismus werde in Bezug auf die Bera
tungsqualitét und die Sorgfalt am meisten disziplinie-
ren.

Im Zusammenhang mit der von der Fraktion der SPD
vorgenommenen Einordnung des vorliegenden Ge-
setzentwurfs in grofRere Zusammenhange misse be-
tont werden, dass die von der Regulierung erfasste
Gruppe der Finanzanlagenvermittler nicht an der Ver-
ursachung der Finanzkrise beteiligt gewesen sei. Bei
ihnen gehe es vordringlich um eine Vereinheitlichung
von Standards.

Die Fraktion DIE LINKE. attestierte der Regie-
rungskoalition, dass sie sich bei der Novellierung des
Finanzanlagenvermittler- und Vermdgensanlagen-
rechts bemiiht habe. Dies gelte auch fir die Behand-
lung der Vorlage im Ausschuss. Von einem grofen
Wurf kénne allerdings keinesfalls gesprochen werden.

Der Graue Kapitalmarkt werde im Rahmen der Novel-
lierung des Finanzanlagenvermittler- und Vermégens-
anlagenrechts nur sehr schwach reguliert. Die Anla
geberatung werde auch nach Inkrafttreten des Geset-
zes trotz der geplanten Einschréankungen provisions
getrieben bleiben. Eine prinzipielle Umstellung auf
Honorarberatung wére eine Alternative, wie sie zum
Beispiel von den Verbraucherzentralen vorgeschlagen
worden sei. Dazu missten alerdings die Verbraucher-
zentralen personell wesentlich verstérkt werden, damit
sie eine echte Kontrollfunktion wahrnehmen konnten.
Eine Regulierung der Finanzprodukte selbst sehe das
geplante Gesetz nicht vor. Wenn es einen , Finanz-
TUV“ gdbe, der die Produkte Uberprifen wirde,
bréuchte man sich weniger Sorgen Uber die Korrekt-
heit der Prospekte und Uber damit verbundene Haf-
tungsaspekte machen. Die Fraktion DIE LINKE. for-
dere zur Regulierung des Grauen Kapitalmarktes die
Einfihrung eines ,Finanz-TUVs‘. Nur mit einem
solchen Instrument konne die Grundproblematik ge-
[Gst werden.

Die mit der Novellierung des Finanzanlagenvermitt-
ler- und Vermdgensanlagenrechts geschaffene Auf-
sichtsstruktur stelle genau den Flickenteppich dar, den
die Koalition habe vermeiden wollen. Dass die BaFin
die Aufsicht Uber die Finanzanlagenvermittler nicht
leisten konne, liege in ihren dafiir unzureichenden
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personellen Ressourcen begriindet. Wenn man eine
einheitliche Aufsicht unter dem Dach der BaFin woll-
te, kdnnte man ihr Personal entsprechend aufstocken.
Auch bei den Gewerbeamtern bzw. Industrie- und
Handelskammern stelle sich die Frage, ob die Auf-
sicht vom bereits vorhandenen Personal geleistet wer-
den solle. Die Fraktion DIE LINKE. halte eine Auf-
spaltung der Aufsicht auf die 16 Bundesander fir
falsch. Man hétte stattdessen eine zentrale Aufsicht
begrifdt. Darliber hinaus seien einige Anregungen aus
der Anhorung von der Koalition nicht aufgegriffen
worden, so z. B. die vorgeschlagenen V erpflichtungen
zur Offenlegung der Gesamtkosten oder zur Darle-
gung von I nteressenskonflikten.

Die Hauptkritik der Fraktion DIE LINKE. betreffe das
Verbleiben des Gesetzgebungsvorhabens in der Logik
des Marktes und das damit verbundene Vertrauen in
die Regelungskraft der Marktmechanismen. Es sollte
stattdessen gerade nicht alles erlaubt sein, was nicht
explizit verboten werde. Die im Gesetzesvorhaben
vorgesehene Art der Regulierung werde immer wieder
vom Entstehen neuer, innovativer Finanzprodukte
ausgehebelt werden. Der Grundansatz einer sinnvol-
len Regulierung wére genau andersherum, indem
positiv formuliert wiirde, was erlaubt sei. Es sei insbe-
sondere nicht zu verstehen, weswegen im geplanten
Gesetz die Liste der erfassten Produkte abschlief3end
geregelt werde. In anderen Gesetzen seien offene
Listen enthalten, die um neu entstandene Produkte
erweitert werden konnten, ohne dass es dafir eines
neuen Gesetzgebungsverfahrens bediirfe. Da die Frak-
tion DIE LINKE. den Grundansatz des Gesetzesvor-
habens trotz der erkennbaren Bemthungen nicht teile,
werde sie zur zweiten und dritten Lesung einen eige-
nen Entschlielungsantrag vorlegen und sich bei der
Abstimmung der Vorlage insgesamt enthalten. Die
meisten Anderungsantrage der Kodlition stellten im
Rahmen des vorgelegten Gesetzentwurfes kleine Ver-
besserungen dar, denen man zustimmen konne.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN teilte die
von den anderen Oppositionsfraktionen gedulRerte
grundsétzliche Kritik an der gewahlten gewerberecht-
lichen Losung. Sie stelle einen Fehler dar, weil keine
kohérente Aufsichtsstruktur geschaffen werde und die
tatsichliche Durchsetzung der Ziele der Novellierung
des Finanzanlagenvermittler- und Vermégensanlagen-
rechts zweifelhaft bleibe.

Der Versuch des Gesetzentwurfes, im Bereich der
Vermdgensanlagen ein dem Wertpapierbereich ver-
gleichbares Niveau beim Anlegerschutz zu schaffen,
gehein die richtige Richtung. Dies sai alerdings nicht
vollstdndig gelungen. Es gebe einige Beispiele, bei
denen Regelungen des WpHG keine aquivalente Ent-
sprechung im neuen Regelwerk gefunden hétten. Da-

zu gehorten etwa die Vertriebsvorgaben nach §33
Absatz 1 Nummer 3a WpHG beim Umgang mit Inter-
essenskonflikten oder die Angemessenheitspriifung.
Weitere Punkte seien die Bul3geldhdhe bei Verstoen
gegen WpHG-Vorschriften und dass in §31d WpHG
eine Unzulssigkeit der Annahme von nicht offenge-
legten Zuwendungen enthalten sei, wahrend § 17 der
geplanten  Finanzanlagenvermittlerverordnung ledig-
lich ein Offenlegungsgebot vorsehe.

Die Betonung der Pflicht zur Haftpflichtversicherung
als Mittel, um eine Verbesserung des Qualifikations-
niveaus im Vermittlermarkt zu erreichen, durch die
Koalitionsfraktionen sei kritisch zu beurteilen. Damit
eine Haftungspflicht eintrete, werde immer erst ein
Schadens- bzw. Streitfall benétigt. Eine Klage von
Geschadigten unterbleibe aber in der Praxis oft aus
verfahrensrechtlichen Griinden und wegen Prablemen
im Bereich der Rechtsschutzversicherung. Nur falls
diese Hirde Uberwunden werden konne, sei auf die-
sem Weg eine Verbesserung zu erzielen. Aus diesen
grundlegenden Defiziten des deutschen Finanzmark-
tes musse gelernt werden. Man sollte stattdessen dafir
sorgen, dass Schadensfélle gar nicht erst entstehen
konnten. Man konne dies in anderen Bereichen sehen:
Auch Arzte oder Rechtsanwélte miissten (iber eine
entsprechende Qualifikation verfiigen, obwohl es fir
sie anwendbare Haftungsregelungen gebe.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN kritisierte
das im Laufe des Gesetzgebungsprozesses durch die
Koalitionsfraktionen vorgenommene , Ankleben*
sachfremder Anderungsantrége an die Neuregelung
des Finanzanlagenvermittler- und Vermogensanlage-
rechts. Die Praxis der sachfremden Anderungsantrage
sei zu haufig und nicht in Ordnung. Sie verhindere
eine angemessene Befassung mit den Vorlagen in
Ausschuss und Parlament. Ein solches Vorgehen sei
keine ordentliche Gesetzgebung. Es gelte diesbeziig-
lich die Prozesse im Bundesministerium der Finanzen
zu hinterfragen. Im Gegensatz dazu begriiRe man die
von der Koalition angekindigte zukinftige Evaluie-
rung der Novellierung des Finanzanlagenvermittler-
und Vermogensanlagenrechts als Ausdruck einer
guten parlamentarischen Kultur.

Eine Reihe der Anderungsantrége der Koalitionsfrak-
tionen wirde im Vergleich zum urspriinglichen Ge-
setzentwurf eine Verbesserung bedeuten. Diesen kén-
ne zugestimmt werden. Insgesamt lehne die Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN den Gesetzentwurf zur
Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und Ver-
mogensanl agenrechts aber ab.

Die Bundesregierung erwiderte auf die grundsétzli-
che Kritik der Oppositionsfraktionen am Ansatz der
Regulierung, dass die gewerberechtliche Losung bei
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den Finanzanlagenvermittlern aufgrund der grof3en
Uberschneidung mit dem Personenkreis der Versiche-
rungsvermittler geboten sei. Die BaFin sei hingegen
in ihrer Vollzugstechnik und in ihrer Vollzugskultur
auf eine deutlich kleinere Zahl grofRer Institutionen
ausgerichtet. Im Ubrigen sei die gewerberechtliche
Aufsicht effektiv, wie sich im Versicherungsbereich
durch fast 2 500 Erlaubnisentziige seit Einfihrung der
entsprechenden Aufsicht vor ca. zwei Jahren gezeigt
habe. Das in diesem Bereich 2007 eingefiihrte Gesetz
habe gute Erfahrungen erbracht. Die BaFin werde bei
der Entwicklung der Verwaltungsvorschriften fir die
Beaufsichtigung der Finanzanlagenvermittler mit
einbezogen. Das Zusammenspiel von BaFin und Ge-
werbeaufsicht sei im Gesetzentwurf durch § 11a Ge-
werbeordnung berticksichtigt worden. Produktbeauf-
sichtigung und V ertriebsbeaufsichtigung konnten sich
gegenseitig Erkenntnisse liefern. Die BaFin werde
Einblick nehmen kénnen in das 6ffentlich zugéngliche
Vermittlerregister. Wenn die Produktpriifung z. B. ein
Schneeballsystem ergebe, kdnne der entsprechende
Vertreiber Uber das Vermittlerregister leicht verortet
werden. Die Zusammenarbeit zwischen BaFin und der
Gewerbeaufsicht solle durch entsprechende Verwal-
tungsvorschriften noch untermauert werden. Die Aus-
arbeitung der neuen Musterverwaltungsvorschrift mit
Blick auf die Neuregelungen ab 2013 werde noch eine
WEeile in Anspruch nehmen. Sie werde in jedem Fall
zur Berlicksichtigung der neuen zu integrierenden
Sachverhalte erheblich ausgebauit.

Im Versicherungsbereich habe sich gezeigt, dass die
Sachkundeprifung mit einer Durchfallquote von 15-
20 Prozent wirklich greife und zu einer deutlichen
Verbesserung im Sinne des Anlegerschutzes gefiihrt
habe. Eine solche Priifung bestehe im Bankbereich
dagegen nicht. Dieim Anhang der Verordnung fur die
Finanzanlagenvermittler vorgesehenen Inhalte der
Sachkundepriifung seien anspruchsvoll und wirden zu
einer Professionalisierung der Vermittler fihren. Bei
den Sachkundeanforderungen werde es drei Abstu-
fungen geben. Es werde eine Erlaubnis fir den Ver-
trieb von Investmentfonds, von geschlossenen Fonds
und von Betelligungen geben. Daflr gebe es ein je-
weiliges Modul zur Sachkundepriifung. Dartber hin-
aus werde als Kernmodul die Beratungskompetenz
geprift, analog zu den Anforderungen bei der Versi-
cherungsvermittlung. Das Kernmodul werde miindlich
geprift, wahrend die anderen Prifungen per Multiple-
Choice erfolgen wirden.

Zur Frage der Parallelitét zwischen dem Wertpapier-
bereich und dem Bereich der Vermdgensanlagen gelte
es zu beachten, dass diese niemals vollstandig seien
koénne. Wie man an der Kritik zu Einzelpunkten des
Gesetzentwurfes durch die Oppositionsfraktionen

sehe, konne die Distanz der neuen Regelungen zum
WpHG im Einzelfall jeweils von beiden Seiten her
kritisiert werden. Die Bundesregierung sei Uberzeugt,
dass der vorgelegte Gesetzentwurf einen guten Kom-
promiss darstelle. Eine Evaluierung nach der Anwen-
dung der Novellierung des Finanzanlagenvermittler-
und Vermogensanlagenrechts in der Praxis werde
ergeben, ob in einzelnen Punkten noch eine Nachjus-
tierung nétig sein werde. Wie beim Gesetzentwurf
selbst sollte man sich dabel vom Ziel eines moglichst
einheitlichen Niveaus des Anlegerschutzes leiten
lassen, ohne dabei sachlich ungleiche Dinge gleich zu
behandeln.

Beratung von Einzelpunkten

Einfigung einer Bestandsschutzregelung fir die
Sachkunde - § 157 Abs. 3 GewO (, Alte-Hasen-
Regelung*)

Die K oalitionsfraktionen brachten einen Anderungs-
antrag ein, der fUr die vom Gesetzentwurf betroffenen
Anlagenvermittler eine Bestandsschutzregelung fiir
die Sachkunde (8§ 157 Abs. 3 GewO) einflgt.

Die Fraktion der SPD betonte, ein sensibler Umgang
mit langjéhrig tétigen Vermittlern, tatséchlichen soge-
nannten ,, Alten Hasen“, die ein gewisses Berufs- und
Lebensalter  erreicht  hdtten, sei  prinzipiel
unterstitzenswert. Die von der Koalition vorgelegte
~Alte-Hasen-Regelung® sei dlerdings zu umfang-
reich.. Ein relativ junger Vermittler konne nach dieser
Regel, obwohl er noch mehr als 30 Jahre seiner Ver-
mittlertdtigkeit vor sich habe, as,, Alter Hase" von der
Sachkundeprifung ausgenommen werden, wenn er
seit dem 1. Januar 2006 durchgehend als Finanzanla-
genvermittler gearbeitet habe. Deshalb lehne die SPD-
Fraktion die vorgesehene , Alte-Hasen-Regelung” ab.

Auch die Fraktion BUNDNIS90/DIE GRUNEN
kritisierte die vorgesehene ,, Alte-Hasen-Regel* scharf.
Zwar bediirfe es einer Ubergangsregelung, aber dass
z. B. ein heute dreiBigjahriger Vermittler, der seit
2006 tétig sei, as alter Hase eingestuft werde und
dann mehr als 30 Jahre lang ohne Sachkundenach-
weis, der mit der Neuregelung gesetzlich eigentlich
erforderlich sein werde, arbeiten dirfe, kénne nicht
als verniinftige Ubergangsregelung bezeichnet wer-
den. Zwar kénne man tatsichlich alten , Hasen* mit
langjahriger Berufserfahrung fur ihre letzten drei oder
funf Jahre im Beruf keine Umschulung oder Neuqua-
lifizierung zumuten. Dies kénne aber nicht fir jeman-
den gelten, der das Gros seiner Berufstétigkeit noch
vor sich habe. Dies wére im Gegensatz zu einer ,Al-
ten-Hasen-Regelung” ein Bestandsschutz fir unge-
eignete Strukturen. Eine entsprechende Regelung im
Bankbereich spreche nicht dafir, bei den Finanzanla-
genvermittlern den gleichen Fehler zu wiederholen.
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Man solle stattdessen die Regelung im Bankbereich
ebenfalls korrigieren. Es gehe darum, eine insgesamt
unzureichende Qualifikationsbasis bel den Vermitt-
lern zu veréndern. Viele Vermittler verfligten Gber
diinne finanzwirtschaftliche Kenntnisse, aber gleich-
zeitig gute Marketingfahigkeiten und lieferten auf
dieser Grundlage eine schlechte Beratungsleistung ab.
Diese asymmetrische Qualifizierung werde bei vielen
Vermittlern ohne ene zusétzliche Qualifikationsan-
forderung fortgeschrieben. Es sei doch das Ziel der
Gesetzgebung, eine massive Qualitétssteigerung zu
erreichen. In der alten Praxis hétten gute Vermittler
oftmals keine Chance. Die vorgesehene ,, Alte-Hasen-
Regelung® entwerte die Ausbildung der neu eintreten-
den Vermittler und sei fur Vermittler, die qualitativ
hochwertig beraten wollten, ein wettbewerbsverzer-
rendes Hemmnis, da sie keine befriedigende Rendite
fur ihre Quadifikation erzielen konnten. Aus ener
Marktordnungsperspektive sei die vorgesehene , Alte-
Hasen-Regel® ein Fehler. Allein um unzumutbare
Hérten fur &ltere Betroffene zu vermeiden, sei eine
solche Regel sinnvall.

Zur ,Alten-Hasen-Regelung* wies die Fraktion DIE
LINKE. darauf hin, dass das Ablegen der geforderten
Sachkundeprifung fur erfolgreiche und kompetente
Anlagevermittler auch ohne Vorbereitungskurs még-
lich sei, wenn sich die Betroffenen dazu in der Lage
fUhlten. Die Prifungsgebiihr sei in diesen Fallen im
Sinne des weiteren beruflichen Werdegangs der Be-
troffenen sinnvoll angelegtes Geld. Den mit dem Prii-
fungszwang verbundenen Eingriff in die Freiheit der
Berufsaustibung halte sie fur nicht sehr weitgehend,
selbst wenn die ,Alte-Hasen-Regelung” gestrichen
wurde. Die Mehrzahl der Finanzanlagenvermittler, die
ordentlich arbeiteten, wéren sicher bereit, die Prifung
abzulegen und wirden dabei wenig Schwierigkeiten
haben, erfolgreich zu sein. Alte und junge Vermittler
dirften nicht gegeneinander ausgespielt werden. Man
misse Regelungen finden, die sowohl dem Anleger-
schutz durch Sicherstellung der Qualifikation der
Vermittler als auch einer angemessenen Beriicksichti-
gung der Berufserfahrung vieler Vermittler gerecht
werden konnten.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und FDP
erwiderten auf die Kritik der Oppositionsfraktionen an
der , Alte-Hasen-Regelung®, es miisse beachtet wer-
den, dass ein solcher Bestandsschutz immer einen
Kompromiss darstelle. Die Regelung bedeute nicht,
dass dle, die als Anlagenvermittler vor dem 1.1.2006
tétig gewesen seien von der Prifung ausgenommen
seien. Es werde eine Bestandsschutzregelung nur fir
solche Gewerbetreibende und Angestellte eingefihrt,
die seit dem 1.1.2006 ununterbrochen als selbstandige
oder unselbsténdige Anlagenvermittler oder -berater

tétig gewesen seien. Bei selbststéndig tétigen Anlage-
vermittlern sei die ununterbrochene Tétigkeit durch
die Vorlage der Erlaubnis nach § 34c Absatz 1 Satz 1
Nummer 2 oder Nummer 3 GewO und die lickenlose
Vorlage der Prifungsberichte geméaR § 16 Absatz 1
der Makler- und Bautragerverordnung nachzuweisen.
Der Stichtag 1.1.2006 entspreche dem in §4 Satz 2
des Entwurfs der WpHG-
Mitarbeiteranzeigeverordnung gewdhlten  Stichtag.
Die getroffene Regelung orientiere sich wie die ge-
samte Novellierung des Finanzanlagenvermittlerrechts
an der Umsetzung der Versicherungsvermittlerrichtli-
nie in Deutschland. Die dort enthaltene Bestands-
schutzklausel habe sich in der Ruckschau bewdhrt.
Der Versicherungsvermittlermarkt sei in Folge der
Regulierung bereinigt worden, und die Qualitat der
Vermittlung habe sich deutlich verbessert. Eine Pro-
fessionalisierung des Marktes und eine verbesserte
Vermittlungsqualitét sei als Folge der Novellierung
des Finanzanlagenvermittler- und Vermégensanlagen-
rechts ebenfalls zu erwarten. Eine ,Alte-Hasen-
Regelung” sei zwingend erforderlich, da erheblich in
die freie Berufsausiibung eingegriffen werde. Deshalb
sel es gut, dass die ,Alte-Hasen-Regelung” an die
Klausel im Rahmen der Umsetzung der Versiche
rungsvermittlerrichtlinie durch die damalige schwarz-
rote Regierung angelehnt worden sei.

Dem zur Bestandsschutzregelung vorgelegten Ande-
rungsantrag der Koadlitionsfraktionen stimmte der
Ausschuss mit den Stimmen der Koalitionsfraktionen
der CDU/CSU und FDP gegen die Stimmen der Frak-
tionen SPD, DIE LINKE. und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN zu.

Fragen der Prospekthaftung und der Haftung bei
unrichtigem Vermbgens-1 nfor mationsbl att

Zum Themenkomplex der Prospekthaftung und der
Haftung bei unrichtigem Vermdgens-
Informationsblatt brachten die Fraktionen SPD und
BUNDNIS90/DIE GRUNEN jeweils zwei Ande-
rungsantrége ein.

— Der erste Anderungsantrag der Fraktion der
SPD betraf die Haftung bei fehlerhaftem Ver-
kaufsprospekt. Die im Vermogensanlagengesetz
vorgesehene Regelung, nach der die Prospekthaf-
tung nicht greife, wenn die Vermdgensanlage
nicht aufgrund des V erkauf sprospektes erworben
worden sei, sl mit den Grundsétzen eines um-
fassenden Anlegerschutzes sowie grotmdglicher
Markttransparenz nicht vereinbar. Sie schaffe
den Anreiz fir die Anbieter, den Prospekt den
Anlegerinnen und Anlegern von vornherein nicht
auszuhdndigen, um sich von einer Haftung zu
exkulpieren. Schliefdlich bestinden erhebliche
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Beweisprobleme. Die Vorschrift sei deshalb zu
streichen.

Die Bundesregierung erwiderte, dass der Ge-
setzentwurf bei der Prospekthaftung bereits rela-
tiv weitgehend sei. Die Beweidlast werde umge-
kehrt, da der Emittent dem Anleger nun bewei-
sen misse, dass er den Prospekt nicht gelesen
habe. Es sai zu bezweifeln, dass man im deut-
schen Zivilrecht aus systematischer Sicht dariiber
hinaus gehen konnte. Anleger, die offen zugéa
ben, dass sie den Prospekt nicht gelesen hétten,
seien vom Gesetzgeber nicht zu schiitzen.

Der zweite Anderungsantrag der Fraktion der
SPD betraf die Haftung bei fehlendem Verkaufs-
prospekt. Der Umstand allein, dass der Erwerber
die Prospektpflicht kenne und dennoch kaufe,
konne allein nicht den Schluss tragen, dass er auf
den Prospekt verzichtet habe. Daher kénne nur
ein ausdricklicher Verzicht des Erwerbers zu ei-
ner Freizeichnung des Emittenten fihren. Um
dem strengeren Entlastungsnachweis gentige zu
tun, sei der Verzicht schriftlich zu erkléren. Der
Anleger bleibe durch die eingerdumte Méglich-
keit, jederzeit den Verzicht zu widerrufen, Herr
des Verfahrens.

Die Bundesregierung erwiderte, die Regelung
im Gesetzentwurf zu einem fehlenden Verkaufs-
prospekt beziehe sich auf den Fall, dass ein Ver-
kaufsprospekt nicht erstellt worden sei und nicht
auf den im Anderungsantrag der SPD behandel-
ten Fall, dass der Verkaufsprospekt nicht ausge-
handigt werde.

Der este Anderungsantrag der Fraktion
BUNDNIS90/DIE GRUNEN betraf die Aufhe-
bung der Ausschlussfrist fir Prospekthaftungsan-
spriiche. 8 20 Absatz 1 des neuen Vermogensan-
lagengesetzes entspreche im Wesentlichen dem
bisherigen § 44 Absatz 1 Satz 1 und 3 des Bor-
sengesetzes in der Lesart, die dieser durch die
Verweisungsnorm des aufzuhebenden § 13 Ab-
satz 1 Nummer 3 Buchstabe a, b und ¢ des Ver-
kaufsprospektgesetzes erhalten habe. Nach der
bisherigen Ausgestaltung der Haftung nach § 44
des Borsengesetzes in Verbindung mit § 13 des
Verkaufsprospektgesetzes stehe Anlegern bei
fehlerhaftem Verkaufsprospekt kein Anspruch
zu, wenn sie die Vermogensanlagen spéter as
sechs Monate nach Prospektverdffentlichung und
erstem offentlichen Angebot im Inland erworben
hétten. Diese sechsmonatige Ausschlussfrist fr
Haftungsanspriiche werde nunmehr durch die
Dauer des offentlichen Angebots, langstens je-
doch durch eine zwel Jahre lange Ausschluss-

frist, ersetzt. Diese auf Wertpapiere im Sinne des
Wertpapi erprospektgesetzes zugeschnittene Re-
gelung sei bei Vermdgensanlagen nicht sachge-
recht, weil der Verkaufsprospekt im Bereich der
Vermdgensanlagen fur die Anlageentscheidung
eine weitaus grofRere und auch zeitlich langere
Bedeutung habe. Anteile an Vermdgensanlagen
wirden Uber einen léngeren Zeitraum vertrieben.
Zudem gebe es hier keine Borsenkurse und damit
auch keine so genannte Anlegerstimmung. Gera-
de weil der Verkaufsprospekt fir Anleger oft-
mals die zentrale und einzige Informationsquelle
darstelle und Haftungsanspriiche sich in diesem
Bereich in den meisten Féllen auf unrichtige An-
gaben in den Verkaufsprospekten stiitzten, sollte
die Ausschlussfrist von Prospekthaftungsansprii-
chen, wonach diese nur dann bestehen, wenn die
Vermdgensanlage spétestens zwei Jahre nach
dem ersten offentlichen Angebot erworben wur-
de, ersatzlos gestrichen werden.

Es dirfe nicht sein, dass es aufgrund der Aus-
schlussfrist bei langeren Platzierungsphasen vor-
kommen konne, dass einem Anleger bereits zum
Zeitpunkt des Erwerbs der Vermdgensanlage auf
der Grundlage fehlerhafter Prospektangaben von
vornherein kein Prospekthaftungsanspruch mehr
zustehe. Entgegen der Begrindung des Gesetz-
entwurfes zu § 20 Absatz 1 sei es aus Griinden
der Rechtssicherheit nicht geboten, eine maxima-
le Ausschlussfrist festzulegen. Eine zeitliche
Grenze und die Rechtssicherheit setzten die Re-
geln der Verjahrung.

Die Bundesregierung erwiderte, die Festlegung
einer Ausschlussfrist fur Prospekthaftungsan-
spriche stelle immer die Suche nach einem
Kompromiss dar. Eine léngere Ausschlussfrist
asdieim Gesetzentwurf vorgesehenen zwei Jah-
re sei fir Emittenten nicht zumutbar. Im Gegen-
satz zu seinem Beginn sei das Ende eines 6ffent-
lichen Angebots einer Vermogensanlage oft
schwer auszumachen. Die Setzung eines festen
Endpunktes sei deshalb notwendig. Die getroffe-
ne Regelung zur Ausschlussfrist passe mit der
Regelung zur erleichterten Prospekthaftung mit
Beweidastumkehr zusammen. Vor dem Hinter-
grund der sechsmonatigen Frist fir Wertpapiere
im WpPG, deren historische Wurzel im Richter-
recht mit Bezug auf die Anlagestimmung im
Markt liege, stelle die Frist von zwei Jahren eine
relativ weite Ausdehnung dar. Es gelte die histo-
rische Basis der Gesetzgebung zu berticksichti-
gen.

Der zweite Anderungsantrag der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN betraf die Aufhe-
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bung der Ausschlussfrist fur Haftungsanspriiche
bei unrichtigem V ermdgensanl agen-
Informationsblatt und die Anderung der Beweis-
last in § 22 Gesetz Uber Vermobgensanlagen. Vo-
raussetzung fur Haftungsanspriiche bei unrichti-
gen Angaben in einem Vermdgensanlagen-
Informationsblatt solle nach § 22 Absatz 1 des
neuen Vermogensanlagengesetzes sein, dass der
Anleger die Vermdgensanlage ,,auf Grund* von
Angaben im Vermdgensanl agen-
Informationsblatt erworben habe. Anders als bei
der Prospekthaftung nach § 20 Absatz 1 des neu-
en Vermogensanl agengesetzes solle die Kausali-
tdt hier also nicht vermutet werden, sondern
misse vom Anleger dargelegt und bewiesen
werden. Da die Informationsblétter aber kinftig
eine zentrale Grundlage fur die Anlageentschei-
dung darstellen wirden, sollte auch in Bezug auf
das Informationsblatt eine Beweidastumkehr
vorgesehen werden. Anbieter von Vermogensan-
lagen konnten aufgrund der geringeren Haf-
tungsgefahren ansonsten versucht sein, die Anla
ge im Informationsblatt zu positiv darzustel len.

Dartiber hinaus sei es zwingend geboten, diein §
22 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 enthaltene Aus-
schlussfrist, wonach eine mogliche Haftung fir
unrichtige Angaben im Vermogensanlagen-
Informationsblatt nur bestehe, wenn die Vermo-
gensanlage spatestens innerhalb von zwel Jahren
nach dem ersten 6ffentlichen Angebot erworben
worden sei, zu streichen. Das in § 13 des neuen
V ermdgensanlagengesetzes eingefihrte Vermo-
gensanlagen-Informationsblatt werde zum Nut-
zen und zum Schutz der Anleger eingefiihrt. We-
sentliche Informationen wie Risiken sollten ih-
nen in kurzer und verstéandlicher Weise darge-
stellt werden, damit sie unterschiedliche Vermo-
gensanlagen miteinander vergleichen konnten.
Richtigerweise sehe § 22 eine Haftung des An-
bieters bei irreflihrenden bzw. unrichtigen Anga-
ben in einem V ermdgensanl agen-
Informationsblatt vor. Diese kénne durch die
Ausschlussfrist jedoch wieder ausgehebelt wer-
den. Damit kénnten Sinn und Wirkung des Ver-
mogensanl agen-Informationsblattes jedoch ganz
einfach umgangen werden, indem Anbieter be-
haupten wirden, dass sie eine betreffende Ver-
mogensanlage bereits vor zwel Jahren schon
einmal im Vertrieb gehabt hétten. Wegen der zu
beflrchtenden Verwésserung der sinnvollen ge-
setzlichen Einflhrung der Produktinformations-
blétter im Bereich der Vermdgensanlagen sollte
die Ausschlussfrist in § 22 Absatz 1 Satz 1
Nummer 2 gestrichen werden.

Die Bundesregierung erwiderte, es sei zu be-
achten, dass das vorgesehene Informationsblatt
bei Vermdbgensanlagen sich am Informationsbl att
fur Investment-Fonds nach der UCITS bzw.
OGAW-Richtlinie orientiere. Eine Abweichung
von diesem Standard sei angesichts der ohnehin
schon hohen Zersplitterung des Kapital markt-
rechtes nicht empfehlenswert. Einheitlichkeit sei
in diesem Zusammenhang ein Wert, der den An-
legern zugute komme.

Aufhebung der Sonderverjahrungsvorschrift bei un-
wahrer oder unterlassener Kapital marktinformation
nach § 37 WpHG

Zur Aufhebung der Sonderverjahrungsvorschrift bel
unwahrer oder unterlassener Kapitalmarktinformation
nach 8 37 WpHG brachten sowohl die Fraktion der
SPD as auch die Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN jeweils einen Anderungsan-
trag ein. Wahrend der Antrag der Fraktion der SPD
die Streichung der Sonderverjéhrungsfristen nach
837b und § 37c WpHG fur Anspriiche ab dem Tag der
Verkiindung des Anderungsgesetzes vorsah, sollte die
Streichung beim Antrag der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN auch fiir ale Anspriiche An-
wendung finden, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens
der Anderung noch nicht verjéhrt seien. Die Fraktion
der SPD begriindete die vorgesehene Streichung mit
dem Interesse eines umfassenden Anlegerschutzes,
wahrend die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
das Ziel einer Vereinheitlichung der Verjéhrungsvor-
schriften betonte. Beide Fraktionen bezeichneten die
Anwendung der allgemeinen Verjdhrungsvorschriften
des BGB auch in diesen Féllen als sinnvall.

Die Bundesregierung erwiderte, es sei zu beachten,
dass die in 837b und §37c WpHG geregelte ad-hoc
Publizitét einen fllchtigen Tatbestand betreffe. Es sei
fur Unternehmen unzumutbar nachzuweisen, ob eine
vor zehn Jahren publizierte Information den Kurs
einer Anlage beeinflusst habe. Alle vorliegenden Ge-
richtsentscheidungen zu Fragen der ad-hoc Publizitét
zeigten, dass das Nachvollziehen eines ,Marktge-
fahls* in grof3em zeitlichen Abstand nicht mehr mog-
lich sei. Dartiber hinaus werde die ad-hoc Publizitét
im Rahmen der gegenwértigen Anderung der Markt-
missbrauchsrichtline Gegenstand der europarechtli-
chen Behandlung sein. Ein Aufgreifen dieser Frageim
Zusammenhang mit der Gesamtiiberarbeitung des ad-
hoc Rechts sei einem nationalen Alleingang vorzuzie-
hen.

Pflicht zur Mitteilung des Wertes der Vermbgensanla-
ge

Zur Pflicht zur Mitteilung des Wertes der Vermogens-
anlage legte die Fraktion der SPD einen Anderungs-
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antrag vor. Der Antrag sah eine Verpflichtung des
Emittenten von Vermogensanlagen zu einer jahrlichen
Wertmitteilung in Textform vor. Fir Anlageobjekte,
die weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch
an einem anderen organisierten Markt zugel assen oder
in diesen einbezogen seien oder fur die kein handelba
rer Kurs verfigbar sei, sei zum Zweck der Ermittlung
des Wertes der Vermdgensanlage der von einem un-
abhangigen Sachverstdndigen nach allgemein aner-
kannten Grundsétzen ermittelte Verkehrswert zugrun-
de zu legen.

Zur Begrindung fuhrte die Fraktion der SPD an, die
Mitteilung des Wertes wiirde es dem Anleger ermég-
lichen, einmal jahrlich einen Uberblick tiber den Wert
seiner Kapitalanlage zu erhalten. Die Mitteilung des
Wertes sollte dabei nicht an die Einreichung des Jah-
resabschlusses gemal? § 235 Absatz 1 Handelsgesetz-
buch geknipft werden, um zu vermeiden, dass hier
Verzbgerungen bel der Wertmitteilung auftreten. Im
Hinblick auf groéftmogliche Transparenz fir die An-
legerinnen und Anleger gewéhrleiste die jéhrliche
Bewertung der Beteiligung, dass die Anlegerinnen
und Anleger den tatséchlichen Wert ihrer Anlage
erfahren und deren jdhrliche Entwicklung nachvoll-
ziehen konnten. Sie kénnte damit auch eine geeignete
Informationsbasis fur Kauf- und Verkaufsentschei-
dungen Uber den bordichen Zweitmarkt darstellen.
Ein Zuwarten auf die Ergebnisse des européischen
Gesetzgebungsprozesses zu diesem Punkt sei im Inte-
resse eines moglichst zeitnahen effektiven Anleger-
schutzes nicht sachgerecht. Etwaige Anpassungen
koénnten schliefdlich im Zusammenhang mit der Um-
setzung der AIFM-Richtlinie in nationales Recht vor-
genommen werden.

Die Bundesregierung erwiderte, die regelméaiige
Wertangabe fir Investmentfonds werde durch die
Umsetzung der AIFM-Richtlinie verpflichtend einge-
fuhrt. Es sei nicht sinnvoll, diese Umsetzung vorzu-
ziehen und dann gegebenenfalls wieder zu &ndern.
Dies wirde zu Verunsicherung bei den Anlegern fih-
ren. Der Vorschlag der Fraktion der SPD gehe Uber
die Anforderungen der AIFM-Richtlinie hinaus. Von
einer solchen Regelung sei aus wettbewerblichen
Grinden abzuraten, da Anbieter aus dem EU-Ausland
ihre Produkte weiterhin in Deutschland anbieten
koénnten, ohne den deutschen Vorgaben zu unterlie-
gen.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und FDP
bezeichneten die in den Anderungsantragen von SPD
und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN zum Ausdruck
kommenden Anliegen grundsétzlich as sinnvoll.
Dennoch wirde die Regierungskoalition die von der
Bundesregierung vorgetragenen Bedenken gegen die
Anderungsantrage der Fraktionen von SPD und

BUNDNIS 90/DIE GRUNEN schwerer gewichten als
deren nachvollziehbare Anliegen und sie deshalb
ablehnen. Ein Aufgreifen der thematisierten Punkte
im Rahmen der geplanten Evaluation der Novellie-
rung des Finanzanlagenvermittler- und Vermogensan-
lagenrechts sowie bel der anstehenden Umsetzung
europdischen Rechts sei aber denkbar.

Die Fraktion der SPD hielt die im Gesetzentwurf
gewdhite Ausschlussfrist von zwei Jahren bel der
Prospekthaftung fir begriindet, obgleich bei den An-
derungsantréagen der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN das richtige Ziel erkennbar ssi.
Dies gelte auch fir den Anderungsantrag zur Strei-
chung der Sonderverjahrungsvorschrift, dem man sich
aber wegen der enthaltenen unechten Rickwirkung
nicht anschlief}en kénne. Man werde sich deshalb bel
diesen Antrégen enthalten.

Die Fraktion DIE LINKE. erklarte, dass man mit
einer Ausnahme den Anderungsantrégen der SPD und
alen Anderungsantragen von BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN zustimmen kénne, da sie im Rahmen der
Logik des Gesetzentwurfs Verbesserungen darstellten.

Die Fraktion BUNDNIS90/DIE GRUNEN be-
zeichnete die Anderungsantrage der SPD als gute
Ergdnzung zu den eigenen Anliegen, denen man bis
auf die Frage der Streichung der Sonderverjahrungs-
vorschrift, wo der eigene Anderungsantrag weiterge-
hend sei, zustimmen konne.

Den ersten zur Prospekthaftung vorgelegten Ande-
rungsantrag der Fraktion der SPD lehnte der Aus-
schuss mit den Stimmen der Koalitionsfraktionen der
CDU/CSU und FDP gegen die Stimmen der Fraktio-
nen SPD, DIE LINKE. und BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN ab.

Den zweiten zur Prospekthaftung vorgelegten Ande-
rungsantrag der Fraktion der SPD lehnte der Aus-
schuss mit den Stimmen der Koalitionsfraktionen der
CDU/CSU und FDP bei Stimmenthaltung der Frakti-
on DIE LINKE. gegen die Stimmen der Fraktionen
SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN ab.

Beide Anderungsantrige der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN zur Prospekthaftung sowie zur
Haftung bei unrichtigem Vermdgens-
Informationsblatt lehnte der Ausschuss jeweils mit
den Stimmen der Koalitionsfraktionen der CDU/CSU
und FDP bei Stimmenthaltung der Fraktion der SPD
gegen die Stimmen der Fraktionen DIE LINKE. und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN ab.

Den Anderungsantrag der Fraktion der SPD zur Auf-
hebung der Sonderverjdhrungsvorschrift lehnte der
Ausschuss mit den Stimmen der Koalitionsfraktionen
der CDU/CSU und FDP bei Stimmenthaltung der
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Fraktion BUNDNIS90/DIE GRUNEN gegen die
Stimmen der Fraktionen SPD und DIE LINKE. ab.

Den Anderungsantrag der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN zur Aufhebung der Sonderver-
jahrungsvorschrift lehnte der Ausschuss mit den
Stimmen der Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und
FDP bei Stimmenthaltung der Fraktion der SPD gegen
die Stimmen der Fraktionen DIE LINKE. und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN ab.

Den Anderungsantrag der Fraktion der SPD zur
Pflicht zur Mitteilung des Wertes der Vermogensan-
lage lehnte der Ausschuss mit den Stimmen der Koali-
tionsfraktionen der CDU/CSU und FDP gegen die
Stimmen der Fraktionen SPD, DIE LINKE. und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN ab.

Weitere Anderungsantrage der Koalitionsfraktionen
zur Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und
Vermdgensanlagenrechts

Unter anderem legten die Koalitionsfraktionen der
CDU/CSU und der FDP folgende weitere Ande-
rungsantrége zur Novellierung des Finanzanlagen-
vermittler- und Vermogensanlagenrechts vor. Die
detaillierten Begriindungen fir diese Anderungsantré-
ge koénnen dem besonderen Teil dieses Berichts (Ab-
schnitt B) entnommen werden.

— Platzerung des Hinweises, dass die inhaltliche
Richtigkeit des Verkaufsprospekis nicht Gegen-
stand der BaFin-Prifung ist, auf dem Deckblatt.

Damit werde einem Petitum des Bundesrates ent-
sprochen.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der
Koadlitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD,
FDP, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimm-
enthaltung der Fraktion DIE LINKE. zu.

—  FErleichterung fur Anbieter, dass Verkaufspros-
pekte zuklnftig im elektronischen Bundesanzei-
ger veroffentlicht werden kénnen.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der
Koalitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, FDP,
DIE LINKE. und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
bei Stimmenthaltung der Fraktion der SPD zu.

— Nachtragsprifung der erganzende Angaben
eines Vermdgensanl agen-Ver kaufsprospekts
durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht.

Damit werde die Prifung des V erkaufsprospekts
durch die BaFin auf ergdnzende Angaben aus-
geweitet, die nach Billigung des Verkaufspros-

pekts auftreten oder bekannt werden. Dies sei ein
Petitum von mehreren Fachleuten im Rahmen
der Anhdrung gewesen. Die Bestimmung lehne
sich hierbel an eine entsprechende Regelung im
Wertpapi erprospektgesetz an. Ferner kénne der
Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeich-
nung der Vermogensanlagen gerichtete Willens-
erkléarung innerhalb von zwel Werktagen nach
Veroffentlichung des Nachtrags widerrufen, so-
fern noch keine Erflillung eingetreten sei, d.h. so-
fern der Erwerbsvorgang, der dem Anleger ge-
gen Leistung seiner Einlage die Rechtsposition
eines Teilhabers an der Vermdgensanlage ver-
mittele, noch nicht abgeschlossen sei.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der
Koalitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen aller Fraktionen zu.

Verpflichtung zur Ubersetzung von Jahresab-
schliissen in die deutsche Sprache.

Diese Anderung sei aus Sicht des Verbraucher-
schutzes zu begrifien.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der
Koalitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen aller Fraktionen zu.

Herausnahme von Namensschuldverschreibun-
gen aus dem Anwendungsbereich des WpHG.

Dies betreffe Produkte wie insbesondere Spar-
briefe. Damit werde einem Petitum der Sparkas-
sen und V olkshanken entsprochen. Die Regelung
sei so eingegrenzt worden, dass sie keinen Miss-
brauch hervorrufen kénne.

Die Fraktion DIE LINKE. erinnerte an die in
der Anhorung ebenfalls gedul3erten kritischen
Stimmen zu einer solchen Ausnahmeregelung,
weswegen man gegen diesen Anderungsantrag
stimmen werde.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der
Koadlitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD,
FDP, BUNDNIS90/DIE GRUNEN gegen die
Stimmen der Fraktion DIE LINKE. zu.

Erweiterung der  WpHG- und KWG-
Bereichsausnahmen auf das Erbringen des Plat-
Zierungsgeschafts.

Mit diesem Anderungsantrag wiirden Dienstleis-
tungen, die beauftragte Dritte im Rahmen der
Emission einer Vermdgensanlage fur die Emit-
tenten oder Anbieter erbringen, von den Be
stimmungen des KWG und des WpHG ausge-
nommen. Eine Institutsaufsicht sei hier unter An-
legerschutzgesichtspunkten nicht  erforderlich
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und wirde zu einer unverhdtnisméfligen Belas-
tung der Unternehmen flhren.

Diesen Anderungsantrag der Kodalitionsfraktio-
nen bezeichnete die Fraktion BUNDNIS
90/DIE GRUNEN als einen Fehler. Die Heraus-
nahme von Treuhandgesellschaften oder Ver-
triebspartnern, die von Anbietern zur Platzierung
eingeschaltet wirden, aus der Erlaubnispflicht
nach WpHG und KWG schaffe eine gefédhrliche
Licke, da auf diese Weise teilweise Vermittlun-
gen mit Volumina von mehreren 100 Mio. Euro
abgewickelt wirden. Deshalb werde man diesen
Anderungsantrag ablehnen.

Dem dazu vorgelegten Anderungsantrag der
Koalitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen der Koalitionsfraktionen der
CDU/CSU und FDP bei Stimmenthaltung der
Fraktion DIE LINKE. gegen die Stimmen der
Fraktionen SPD und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN zu.

— Klarstellung, dass der gewerberechtliche Er-
laubnistatbestand bei gewerbsmaRiger Tatigkeit
der Anlageberatung oder Anlagevermittlung er-
fallt ist.

Dieser Anderungsantrag entspreche einem Peti-
tum des Bundesrats. Es werde klargestellt, dass
unter die gewerberechtliche Erlaubnispflicht
auch Gewerbetreibende fallen, die alternativ
entweder Anlageberatung erbringen oder Finanz-
anlagen vermitteln.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der
Koadlitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD,
FDP, DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der
Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN zu.

— Prifung der Zuverldssigkeit der Betriebsleiter
und Leiter einer Zweigniederlassung.

Dieser Anderungsantrag entspreche ebenfalls ei-
nem Petitum des Bundesrats. Auch Betriebdeiter
und die mit der Leitung einer Zweigniederlas-
sung beauftragten Personen missten hiernach die
erforderliche Zuverlassigkeit als Voraussetzung
fir die gewerberechtliche Erlaubniserteilung
aufweisen.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der
Koalitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, FDP
und DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Frak-
tion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen die
Stimmen der Fraktion der SPD zu.

—  Pflicht zur Eintragung von Angestellten im Ver-
mittlerregister.

Mit diesem Anderungsantrag werde eine Anre-
gung der Verbraucherzentralen aufgegriffen.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der
Koalitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen der Kodlitionsfraktionen der
CDU/CSU und FDP bei Stimmenthaltung der
Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen die
Stimmen der Fraktionen SPD und DIE LINKE.
zU.

— Einbeziehung von Privatplatzierungen in die
gewerberechtliche Erlaubnispflicht.

Mit diesem Anderungsantrag werde klargestellt,
dass die Bereichsausnahme nach § 2a Absatz 1
Nr. 7 Buchstabe e WpHG und § 2 Absatz 6 Satz
1 Nr. 8 Buchstabe e KWG unabhéngig davon sei,
ob die Vermogensanlagen offentlich angeboten
wirden oder nicht. Die Beschrankung der ge-
werberechtlichen Erlaubnispflicht auf 6ffentlich
angebotene Vermdgensanlagen hétte dazu ge-
fuhrt, dass nicht offentlich angebotene Vermo-
gensanlagen ganzlich erlaubnisfrei gewesen wé-
ren.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der
Koadlitionsfraktionen stimmte der Ausschuss mit
den Stimmen der Koditionsfraktionen der
CDU/CSU und FDP sowie der Fraktion DIE
LINKE. be Stimmenthaltung der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen die Stim-
men der Fraktion der SPD zu.

Begrenzung der Vermittlerprovisionen in der privaten
Kranken- und Lebensversicherung

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und FDP
brachten einen weiteren Anderungsantrag ein, der
Anderungen im Versicherungsaufsichtsgesetz  vor-
sieht. Insbesondere in der privaten Krankenversiche-
rung seien die an Vermittler gezahlten Provisionen in
den letzten Jahren drastisch gestiegen. Dieses gehe
letztlich zu Lasten der Versichertengemeinschaft. Mit
dem Anderungsantrag solle eine absolute Deckelung
aler der von dem Versicherungsunternehmen an den
Vermittler gezahlten Abschlussprovisionen auf durch-
schnittlich 9 Monatsheitrdge — alerdings nicht fur
sonstige allgemeine Vergltungen, insbesondere nicht
Bestandspflegeprovisionen — gesetzlich verortet wer-
den. Darlber hinaus werde eine Stornohaftungszeit
von 60 Monaten bei der privaten Kranken- und Le-
bensversicherung eingefiihrt — allerdings nicht bei
schuldlosem Untergang des Vertrages, wie z. B. beim
Rickfall in die Pflicht zur gesetzlichen Krankenversi-
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cherung oder im Bereich der Lebensversicherung bei
Eintritt des Todesfdlls.

Das in der 62. Sitzung des Finanzausschusses am
28. September 2011 durchgefihrte nicht offentliche
Fachgespréach (vergleiche unter Beratungsverlauf )
hatte diesen Anderungsantrag zum Gegenstand.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und FDP
betonten, sie hdtten zum grolten Teil sehr positive
Riickmeldungen zu diesem Anderungsantrag erhalten.
Die Branche selbst habe deutlich gemacht, dass sie die
auftretenden Misssténde nicht allein habe beseitigen
koénnen. Eine Reaktion des Gesetzgebers sei deshalb
notwendig und richtig gewesen.

Die Fraktion der SPD unterstiitzte die im Ande-
rungsantrag vorgesehenen Regelungen zur Stornohaf-
tung im Versicherungsbereich. Die Deckelung der
Abschlussprovision bei einem Betrag von durch-
schnittlich neun Monatsbeitrégen sei dagegen zu we-
nig streng ausgefalen. Die SPD-Fraktion hétte einen
Deckel in Hohe von sechs Monatsbeitragen beflirwor-
tet und werde sich bei diesem Anderungsantrag des-
halb enthalten.

Die Fraktion BUNDNIS90/DIE GRUNEN be-
zeichnete die im Anderungsantrag vorgesehenen Re-
gelungen als einen Schritt in die richtige Richtung.
Dieser reiche alerdings nicht aus, da der Deckel fiir
die Provisionen gegentiber den urspriinglichen Planen
nach oben verschoben worden sei. Die Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN werde sich bei diesem
Anderungsantrag deshalb enthalten.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der Koaliti-
onsfraktionen stimmte der Ausschuss mit den Stim-
men der Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und FDP
sowie der Fraktion DIE LINKE. bel Stimmenthaltung
der Fraktionen SPD und BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN zu.

Anpassungen im Lichte der Verordnung (EU) Nr.
513/2011 vom 11. Mai 2011 zur Anderung der EU-
Ratingverordnung

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und der
FDP legten einen weiteren Anderungsantrag zur
Durchfiihrung notwendiger Anpassungen im Lichte
der Anderung der EU-Ratingverordnung vor.

Der Anderungsantrag erbringe Anderungen im Lichte
der jiingst in Kraft getretenen Verordnung zur Ande-
rung der EU-Ratingverordnung, wonach die Zustan-
digkeit fUr die Registrierung und Beaufsichtigung von
Ratingagenturen in der Europédischen Union auf die
Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
(ESMA) Ubergehe. Die in Deutschland mit dem Aus-
flhrungsgesetz zur EU-Ratingverordnung vom 14,

Juni 2010 getroffenen Regelungen missten daher —
wie im damaligen Regierungsentwurf angekindigt —
zum grof3en Teil wieder auer Kraft gesetzt werden.
Die Anderungen wiirden neben dem WpHG auch das
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz  (FinDAG) be-
treffen und seien technischer Natur.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der Koaliti-
onsfraktionen stimmte der Ausschuss mit den Stim-
men der Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und FDP
sowie der Fraktionen DIE LINKE. und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Frak-
tion der SPD zu.

Anpassungen des Aufsichtsrechts im Lichte der EU-
Versteigerungsverordnung (Nachtrag zum Gesetz zur
Anpassung der Rechtsgrundlagen fur die Fortentwick-
lung des Emissionshandels)

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und der
FDP legten einen weiteren Anderungsantrag zu An-
passungen des Aufsichtsrechts im Lichte der EU-
V ersteigerungsverordnung vor.

Dieser Anderungsantrag filhre gesetzliche Anpassun-
gen ein, die im Lichte der so genannten EU-
Versteigerungsverordnung, welche den Priméar- bzw.
V ersteigerungsmarkt far CO2-
Emissionsberechtigungen regle und en offenes,
transparentes, harmonisiertes und nicht diskriminie-
rendes Versteigerungsverfahren sicherstellen solle
und u.a. Marktmissbrauchsregelungen zur Bekamp-
fung von Insider-Geschéaften und Marktmanipulation
enthalte, notwendig seien. Die vorgesehenen Ande-
rungen betréfen das WpHG, das Borsengesetz und das
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetz (TEHG). Ins-
besondere wirden Rechtsgrundlagen fir die Sanktio-
nierung von Versttl3en gegen das Verbot von Insider-
Geschéften in Bezug auf Versteigerungsobjekte ge-
schaffen, die keine Finanzinstrumente im Sinne des
WpHG seien. Dartiber hinaus werde im TEHG die
Moglichkeit fur eine Zulassung zusétzlicher Bieter-
gruppen zur direkten Gebotseinstellung vorgesehen.
Hierdurch solle eine ausreichende Teilnahme an den
Versteigerungen gesichert und die (mittelbare) Teil-
nahme von kleinen und mittleren Unternehmen er-
leichtert werden. Ricksprachen mit der Bundesregie-
rung hétten ergeben, dass mit den Anderungen keine
Beglnstigung von Finanzmarktspekulationen gegen-
Uber Dbereits geltendem Recht erfolgen wurde!
Schliefdlich werde im BorsG der Vorrang der EU-
Versteigerungsverordnung klargestellt.

Dem hierzu vorgelegten Anderungsantrag der Koaliti-
onsfraktionen stimmte der Ausschuss mit den Stim-
men der Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und FDP
sowie der Fraktion DIE LINKE. bel Stimmenthaltung
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der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen die
Stimmen der Fraktion der SPD zu.

Petition

Ferner hat der Petitionsausschuss dem Finanzaus-
schuss zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
auf Drucksache 17/6051 eine Blrgereingabe zur No-
vellierung des Finanzanlagenvermittler- und Vermo-
gensanlagenrechts Ubermittelt und gemdl 8§ 109 der
Geschéftsordnung um Abgabe einer Stellungnahme
gebeten. Der Finanzausschuss hat die Petition in seine
Beratungen einbezogen.

Mit der Eingabe, die am 16. August 2011 eingereicht
wurde, fordert der Petent, Regelungen fiir die Haftung
von Finanzanlagenvermittlern im Falle einer Fehlbe-
ratung zu treffen und dabei auftretende Zwangsagen
der Vermittler zu berlicksichtigen.

Der Gesetzentwurf der Bundesregierung auf Drucksa
che 17/6051 greift die Forderung des Petenten inso-
weit auf, als im neu geschaffenen 8§ 34f GewO Ab-
satz 2 Satz 2 und 3 geordnete Vermoégensverhéltnisse
sowie eine Berufshaftpflichtversicherung zur Voraus-
setzungen einer Gewerbeerlaubnis fur Finanzanlagen-
vermittler gemacht werden. Dem speziellen Anliegen
des Petenten, Zwangslagen der Vermittler im Rahmen
der Gesetzesnovellierung zu beriicksichtigen, konnte
hingegen weder der Gesetzentwurf der Bundesregie-
rung noch der Ausschuss folgen.

B. Besonderer Teil
Zur _Inhaltsiibersicht
Angabe zu den Artikeln 19 bis25 —neu —
Es handelt sich um redaktionelle Anpassungen.

Zu Artikel 1 (Gesetz Uiber Ver mégensanlagen)
Zu 8 4 Absatz 1 Satz 3 Nummer 2

Voraussetzung fir ene effiziente Zusammenarbeit
zwischen der BaFin und den fir den Vollzug des
8§ 34f GewO zustandigen Behdrden ist der Austausch
von Informationen einschliefdlich personenbezogener
Daten zwischen den beteiligten Behérden.

8 1la Absatz 7 GewO schafft hierfir ein Rechts-
grundlage in der Gewerbeordnung. Erganzend dazu
werden die gesetzlichen Bestimmungen Uber die Ver-
schwiegenheit und Zusammenarbeit mit anderen Be-
horden im VermAnlG und WpHG angepasst.

Zu 87 Absatz 2

Um dem Anleger noch deutlicher vor Augen zu fih-
ren, dass die Vermogensanlagen-V erkaufsprospekte
von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-

sicht nicht auf inhaltliche Richtigkeit Gberpriift wer-
den, ist ein entsprechender Hinweis zukinftig auf dem
Deckblatt des Vermogensanlagen-V erkaufsprospekts
abzudrucken.

Zu 89 Absatz 2

Mit der Anderung wird vorgesehen, die Verdffentli-
chung des Verkaufsprospekts und der Hinweisbe-
kanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger
vorzunehmen.

Zu 8§11 und § 29 Absatz 1 Nummer 3

8 11 regelt die Nachtragspflicht fur Verkaufsprospek-
te wahrend der Dauer des ¢ffentlichen Angebots. Er
soll stérker as bisher an § 16 des Wertpapierpros-
pektgesetzes angeglichen werden. Insbesondere soll
eine zeitnahe Billigung des Nachtrags durch die Bun-
desanstalt eingeflihrt werden. Absatz 2 flhrt ein
Widerrufsrecht des Anlegers entsprechend 8§ 16 Ab-
satz 3 des Wertpapierprospektgesetzes in Verbindung
mit § 8 Absatz 1 Satz 3 ff. des Wertpapierprospektge-
setzes ein. Die Folgednderung in § 29 dient der An-
passung der Bul3gel dvorschrift.

Zu 8 21 Absatz 6 —gestrichen-

§ 21 VermAnIG und § 24 WpPG regeln die Haftungs-
anspriche bei fehlendem Verkaufsprospekt bzw.
Prospekt. Sie ersetzen damit beide die Vorschrift des
bisherigen § 13a des Verkaufsprospektgesetzes. Die-
ser enthdlt in Absatz 7 die Bestimmung, dass fir Haf-
tungsanspriiche wegen fehlenden Prospekts § 32b der
Zivilprozessordnung entsprechend anzuwenden sei. §
32b der Zivilprozessordnung begriindet einen aus-
schliefdlichen Gerichtsstand bei falschen, irrefthren-
den oder unterlassenen &ffentlichen Kapitalmarktin-
formationen am Sitz des betroffenen Emittenten.

Aufgrund des eindeutigen Wortlauts von 8 32b der
Zivilprozessordnung wird eine Anordnung der ent-
sprechenden Anwendbarkeit in § 13a Absatz 7 des
Verkaufsprospekigesetzes nach algemeiner Ansicht
as Uberflilssig bewertet. Daher ist die Ubernahme
einer solchen Vorschrift in § 21 VermAnIG und § 24
WpPG nicht erforderlich.

Der ausschliefdliche Gerichtsstand des § 32b der Zi-
vilprozessordnung ist auch ohne eine ausdriickliche
Anordnung der Anwendbarkeit bei alen im Artikel-
gesetz genannten Prospekthaftungsanspriichen ein-
schlégig: 88 20, 21 und 22 VermAnlG sowie 88 21,
22 und 24 WpPG.

Zu 8 22 Absatz 1 Nummer 1

Mit der Anderung wird der Wortlaut des § 22 Absatz
1 Nummer 1 an die Formulierung in § 13 Absatz 3
Nummer 5 angepasst. Es handelt sich lediglich um
eine redaktionelle Anpassung.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Zu 8 24 Absatz 3

Sofern der Jahresabschluss oder der Lagebericht eines
Emittenten nicht in deutscher Sprache verfasst ist, hat
der Emittent eine deutsche Ubersetzung beizufiigen.
Hierdurch soll die Informationslage der Anleger und
der an einem Erwerb der Vermdgensanlage Interes-
sierten verbessert werden.

Zu 8 25 Absatz 1 und Absatz 4

Die Anderungen dienen der sprachlichen Prézisierung
des § 25 Absatz 1 und 4 des Vermogensanl agengeset-
zes.

Zu § 29 Absatz 1 Nummer 3

Die Folgeénderung zu § 11 dient der Anpassung der
BuRgeldvorschrift.

Zu8§32

Zu Absatz 1
Redaktionelle Anderung.
Zu Absatz 4

Im Hinblick auf die bisherige Regelung in § 9 Ver-
kaufsprospektgesetz wird eine Ubergangsvorschrift
bis 31. Dezember 2014 eingefligt, die zusétzlich zur
Verdffentlichung bzw. Bekanntmachung im elektroni-
schen Bundesanzeiger die Vertffentlichung in einem
Uberregionalen Borsenpflichtblatt vorsieht. Die Rege-
lung ist an die  Ubergangsfrist  im
Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz angelehnt.

Zu Artikel 3 (Anderung des Wertpapier handelsge-
setzes

Zu Nummer 1 (8§ 2 Absatz 2b)

Mit dieser Anderung wird eine weitere Ausnahme
vom Finanzinstrumentebegriff geschaffen. Sie bezieht
sich auf die von Einlagenkreditinstituten ausgegebe-
nen einfachen Namensschuldverschreibungen (sog.
»plain vanilla® Produkte), die nicht nachrangig sind,
und trégt dem Umstand Rechnung, dass diese Anlage-
formen, insbesondere Sparbriefe, von Struktur und
Anlagerisiko nicht mit den Ubrigen Vermogensanla
gen vergleichbar sind. Riickausgenommen werden
sollen jedoch nur solche einfach strukturierten Na-
mensschuldverschreibungen, die mit einer festen
Laufzeit und einem Festzins ausgestattet sind und die
vollstdndige Rickzahlung des investierten Kapitals
gewdhrleisten, sowie im Falle von Null-Kupon-
Anleihen nur solche mit ,, Kapitalgarantie* bei der eine
negative Verzinsung ausgeschlossen ist. Ebenso sol-
len keine Namensschuldverschreibungen ausgenom-
men werden, in die ein Derivat oder andere derivative
Elemente eingebettet sind. Solche Namensschuldver-
schreibungen unterliegen des Weiteren der Einlagen-

sicherung. Es ist sachgerecht, diese Namensschuld-
verschreibungen von der Definition des Finanzinstru-
ments herauszunehmen.

Zu Nummer 2 (8 2a Absatz 1)
Zu Buchstabe a (Nummer 7)
Zu Doppelbuchstabe dd

Mit der Anderung wird klargestellt, dass die neu ge-
schaffenen Ausnahmen in 8 2a Absatz 1 Nummer 7
Buchstabe e WpHG und § 2 Absatz 6 Satz 1 Nr. 8
Buchstabe e KWG unabhéngig von der Frage zur
Anwendung gelangen, ob sich die Dienstleistungen
auf eine Offentlich angebotene Vermoégensanlage
beziehen oder auf ein sog. , private placement”. Nach
der bisherigen Formulierung wéren Vermittler von
V ermdgensanlagen nur dann von den Vorschriften des
KWG und WpHG befreit gewesen, wenn sich ihre
Dienstleistungen auf &ffentlich angebotene Vermo-
gensanlagen bezogen hétten. Fir Dienstleistungen
hinsichtlich privat platzierter Vermdgensanlagen hét-
ten die Vorschriften des KWG und WpHG hingegen
Anwendung gefunden. Dies hétte zu einem Wer-
tungswiderspruch gefihrt. Zwar wéare fir ,private
placements® mangels eines offentlichen Angebots die
Prospekipflicht entfallen; fir den Vertrieb dieser
Vermodgensanlagen wéren jedoch die Regeln des
KWG und WpHG zur Anwendung gelangt. Im Ubri-
gen wird auch beim Vertrieb von Wertpapieren hin-
sichtlich der Erlaubnispflicht bzw. der Anwendung
der Ausnahmeregeln nicht danach unterschieden, ob
es sich um ein offentliches Angebot handelt oder
nicht.

Zu Buchstabe d (Nummer 14 — neu—)

Durch die Erweiterung der Ausnahmetatbesténde um
§ 2 Absatz 6 Nummer 19 KWG und § 2a Absatz 1
Nummer 14 WpHG wird sichergestellt, dass einige
Dienstleistungen, die im Rahmen der Emission, Plat-
zierung und Verwaltung von Vermogensanlagen im
Sinne des 8§ 1 Absatz 2 des Vermbgensanlagengeset-
zes typischerweise durch vom Anbieter oder Emitten-
ten der Vermdgensanlagen eingeschaltete Dritte wie
etwa Treuhandgesellschaften oder Vertriebspartnern
erbracht werden, nicht zu einer Erlaubnispflicht als
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut fihren und
vom Anwendungsbereich des WpHG nicht erfasst
werden. Eine Ingtitutsaufsicht erscheint hier fir den
Anlegerschutz nicht erforderlich und wirde zu einer
unverhdtnismalBigen Belastung zahlreicher Fondsan-
bieter flhren. So dient die verbreitete Einschaltung
einer Treuhandgesellschaft in der Regel der Vereinfa-
chung des Verfahrens bel der Beteiligung, etwa an
einer Kommanditgesellschaft. Vergleichbares gilt fir
die vom Anbieter oft angebotenen und als Emissions-

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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geschéft zu quaifizierenden Platzierungsgarantien.
Die Ausnahmetatbestédnde sind eng auf Vermogensan-
lagen nach § 1 Absatz 2 des Vermogensanl agengeset-
zes beschrénkt, um keine Umgehungsméglichkeiten
zu ertffnen. Dienstleistungen in Bezug auf sonstige
Finanzinstrumente sind nicht erfasst.

Bringt ein von dem Anbieter oder dem Emittenten
von Vermogensanlagen beauftragter Dritter im Rah-
men der Organisation des Vertriebs Vermégensanla-
gen bei Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder
gewerblichen Finanzanlagenvermittlern im Rahmen
einer Emission zur weiteren Vermittlung an Anleger
unter, ohne dabei eine feste Ubernahmeverpflichtung
zu Ubernehmen, erflllt dies den Tatbestand des Plat-
zierungsgeschéfts nach § 1 Absatz 1la Satz 2 KWG
und § 2 Absatz 3 Nr. 6 WpHG. Die Einflhrung einer
weiteren Ausnahme in 8 2 Absatz 6 KWG und § 2a
Absatz 1 WpHG fir diese Konstellation ist daher
erforderlich.

Durch die Qualifizierung von Vermdgensanlagen im
Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermbégensanlagengeset-
zes as Finanzinstrumente wirden Zweitmarktfonds
ggf. die Finanzportfolioverwaltung oder die Anlage-
verwaltung erbringen. Fir diese Unternehmen ist
daher eine Ausnahme unter § 2 Absatz 6 Satz 1
Nummer 20 vorgesehen.

Zu Nummern 3 — neu — (8 6 Absatz 2) und 4
—neu—(8 8 Absatz 1 Satz 3 Nummer 2)

Voraussetzung fir eine effiziente Zusammenarbeit
zwischen der BaFin und den fir den Vollzug des
8§ 34f GewO zustandigen Behdrden ist der Austausch
von Informationen einschliefdlich personenbezogener
Daten zwischen den beteiligten Behtrden.

§ 1la Absatz 7 GewO schafft hierfir ein Rechts-
grundlage in der Gewerbeordnung. Erganzend dazu
werden die gesetzlichen Bestimmungen Uber die Ver-
schwiegenheit und Zusammenarbeit mit anderen Be-
horden im VermAnlG und WpHG angepasst.

ZuNummer 5—neu—(817)

Die in dem bisherigen Absatz 3 getroffene Regelung
zur Sprache der bei der Bundesanstalt einzureichen-
den Unterlagen wird durch die Verordnung (EU) Nr.
513/2011 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 11. Mai 2011 zur Anderung der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L
145 vom 31.05.2011, S. 30) (Anderungsverordnung
zur EU-Ratingverordnung) gegenstandslos. Die Ver-
waltungsverfahren geméal3 der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 Uber Ratingagenturen (EU-
Ratingverordnung) werden seit der Ubertragung der
Zustandigkeit fur die Registrierung und die laufende
Beaufsichtigung von Ratingagenturen auf die Europ&a

ischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ES-
MA) nicht mehr von der Bundesanstalt durchgefihrt.
Entsprechendes gilt fir die bisher in den Absétzen 4
und 5 geregelten Prifungsbefugnisse, die ebenfalls
auf die ESMA Ubertragen wurden. Vor diesem Hin-
tergrund wird auch die Verordnungserméchtigung
nach Absatz 7 gegenstandslos. Soweit die Bundesan-
stalt — insbesondere aufgrund entsprechender Delega-
tionen durch die ESMA - gemad der EU-
Ratingverordnung tétig wird, ergeben sich ihre Be-
fugnisse unmittelbar aus der EU-Ratingverordnung.

Zu Nummer 7 (838)

Mit den Anderungen wird fur den Bereich des Insider-
rechts Artikel 43 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
1031/2010 der Kommission vom 12. November 2010
Uber den zeitlichen und administrativen Ablauf sowie
sonstige Aspekte der Versteigerung von Treibhaus-
gasemissionszertifikaten gemal der Richtlinie
2003/87/EG des Europédischen Parlaments und des
Rates Uber ein System fir den Handel mit Treibhaus-
gasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft der
Kommission vom 12. November 2010 (EU-
Versteigerungsverordnung) Rechnung getragen. Hier-
nach sorgen die Mitgliedstaaten dafir, dass die in
Umsetzung der Richtlinie 2003/6/EG Uber Insider-
Geschéfte und Marktmanipulation (Marktmissbrauch)
(Marktmissbrauchsrichtlinie) geregelten nationalen
Sanktionsmdglichkeiten auch auf Verstél3e gegen die
Artikel 37 bis 42 der EU-Versteigerungsverordnung
(Marktmissbrauchsregelung fur Auktionsobjekte, die
keine Finanzinstrumente im Sinne der Marktmiss-
brauchsrichtlinie sind) Anwendung finden.

Die Aufteilung zwischen Straftatbestdnden und Ord-
nungswidrigkeiten orientiert sich an der im Rahmen
der Umsetzung der Marktmissbrauchsrichtlinie ge-
wahlten Aufteilung.

Fur den Bereich der Marktmanipulation bedarf das
geltende Recht keiner Erganzung. Die mal3geblichen
Vorschriften des WpHG wurden insoweit bereits
durch Artikel 5 des Gesetzes zur Anderung des Einla-
gensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes
und anderer Gesetze vom 25. Juni 2009 (BGBI. | S.
1528) auf Emissionsberechtigungen im Sinne des
Treibhausgas-Emissionshandel sgesetzes  ausgedehnt.
Hierdurch ist die Durchsetzung des Verbots der
Marktmanipulation hinreichend sichergestellt.

Zu Nummer 8 (839)
Zu Buchstabe b — neu - (Absatz 2b)

Die Anderung tragt dem Umstand Rechnung, dass die
Ubertragung der Zustandigkeit fir die Beaufsichti-
gung von Ratingagenturen auf die ESMA gemal der
Anderungsverordnung zur EU-Ratingverordnung auch
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die Befugnis zur Ahndung von Zuwiderhandlungen
umfasst. Der Bundesanstalt verbleibt die Zustéandig-
keit fur die Verfolgung von Zuwiderhandlungen ge-
gen Art. 4 Absatz 1 der EU-Ratingverordnung. Diese
betreffen die verbotene Verwendung von Ratings
nach den einzelnen Aufsichtsgesetzen wie Invest-
mentgesetz  (InvG), Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAG) und Kreditwesengesetz (KWG). Nach dem
Wegfall der Ubrigen Tatbestdnde werden nur die
Nummern 5 und 6 beibehalten.

Zu Buchstabe ¢ — neu — (Absatz 3a — aufgehoben —)

Fur die Ahndung von VerstoRen gegen die EU-
Ratingverordnung ist nunmehr die ESMA zusténdig.
Die Vorschrift ist daher aufzuheben.

Zu Buchstabe d — neu — (Absatz 2c — neu -)

Die Anderungen unter Buchstabe d schaffen die Mog-
lichkeit, im Bereich des Insiderrechts Verstél3e gegen
die EU-Versteigerungsverordnung mit einem Bul3geld
zu sanktionieren.

Zu Buchstabe e — neu — (Absatz 4)

Die Anpassung des Absatzes 4 ist eine Folgednderung
zu den Buchstaben b, ¢ und d.

ZuNummer 9—neu— (840 b Absatz 3—neu—)

Die Regelung ist eine Anpassung an die VVorgaben des
durch die Anderungsverordnung zur  EU-
Ratingverordnung neugefassten Artikels 36 Absatz 2
der EU-Ratingverordnung. Danach hat die Bundesan-
stalt Sanktionen, insbesondere Buf3gel dbescheide nach
§ 39 Absatz 2b des Wertpapierhandel sgesetzes, die sie
wegen Zuwiderhandlungen gegen Artikel 4 Absatz 1
der EU-Ratingverordnung verhéngt hat, unter den dort
genannten Voraussetzungen unverziglich bekannt zu
machen. Die allgemeine Vorschrift des § 40b Satz 1
WpHG ist insofern nicht mit der EU-
Ratingverordnung vereinbar, da sie der Bundesanstalt
zum einen ein Ermessen einréumt und zum anderen
zusétzlich fordert, dass die Veroffentlichung zur Be-
seitigung oder Verhinderung von Missstanden erfor-
derlichist. Daher ist fir die Anwendung der V orgaben
der EU-Ratingverordnung eine gesonderte und mit
den europdischen Vorgaben konforme Sonderrege-
lung anzuflgen.

Zu Artikel 4 (Anderung des Kr editwesengesetzes)
Zu Nummer 3 (8 2)

Zu Buchstabe b (Absatz 6 Satz 1)

Zu Doppelbuchstabe aa (Nummer 8)
Dreifachbuchstabe ddd (Buchstabe e — neu —)

Mit der Anderung wird klargestellt, dass die neu ge-
schaffenen Ausnahmen in 8 2a Absatz 1 Nummer 7

Buchstabe e WpHG und § 2 Absatz 6 Satz 1 Nr. 8
Buchstabe e KWG unabhangig von der Frage zur
Anwendung gelangen, ob sich die Dienstleistungen
auf ene Offentlich angebotene Vermoégensanlage
beziehen oder auf ein sog. ,, private placement”. Nach
der bisherigen Formulierung wéren Vermittler von
V ermdgensanlagen nur dann von den Vorschriften des
KWG und WpHG befreit gewesen, wenn sich ihre
Dienstleistungen auf &ffentlich angebotene Vermo-
gensanlagen bezogen hétten. Fir Dienstleistungen
hinsichtlich privat platzierter Vermdgensanlagen héat-
ten die Vorschriften des KWG und WpHG hingegen
Anwendung gefunden. Dies héite zu einem Wer-
tungswiderspruch gefihrt. Zwar wéare fir ,private
placements® mangels eines offentlichen Angebots die
Prospektpflicht entfallen; fir den Vertrieb dieser
Vermdgensanlagen wéren jedoch die Regeln des
KWG und WpHG zur Anwendung gelangt. Im Ubri-
gen wird auch beim Vertrieb von Wertpapieren hin-
sichtlich der Erlaubnispflicht bzw. der Anwendung
der Ausnahmeregeln nicht danach unterschieden, ob
es sich um ein offentliches Angebot handelt oder
nicht.

Zu Doppelbuchstaben bb und cc — neu — (Nummern
18 bis20—neu—)

Durch die Erweiterung der Ausnahmetatbesténde um
§ 2 Absatz 6 Nummer 19 KWG und § 2a Absatz 1
Nummer 14 WpHG wird sichergestellt, dass einige
Dienstleistungen, die im Rahmen der Emission, Plat-
zierung und Verwaltung von Vermogensanlagen im
Sinne des 8§ 1 Absatz 2 des Vermbgensanlagengeset-
zes typischerweise durch vom Anbieter oder Emitten-
ten der Vermdgensanlagen eingeschaltete Dritte wie
etwa Treuhandgesellschaften oder Vertriebspartnern
erbracht werden, nicht zu einer Erlaubnispflicht als
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut fihren und
vom Anwendungsbereich des WpHG nicht erfasst
werden. Eine Ingtitutsaufsicht erscheint hier fir den
Anlegerschutz nicht erforderlich und wirde zu einer
unverhdtnismalligen Belastung zahlreicher Fondsan-
bieter flhren. So dient die verbreitete Einschaltung
einer Treuhandgesellschaft in der Regel der Vereinfa-
chung des Verfahrens bel der Beteiligung, etwa an
einer Kommanditgesellschaft. Vergleichbares gilt fir
die vom Anbieter oft angebotenen und als Emissions-
geschéft zu qudifizierenden Platzierungsgarantien.
Die Ausnahmetatbestédnde sind eng auf Vermogensan-
lagen nach § 1 Absatz 2 des Vermogensanl agengeset-
zes beschrénkt, um keine Umgehungsméglichkeiten
zu ertffnen. Dienstleistungen in Bezug auf sonstige
Finanzinstrumente sind nicht erfasst.

Bringt ein von dem Anbieter oder dem Emittenten
von Vermogensanlagen beauftragter Dritter im Rah-
men der Organisation des Vertriebs Vermbgensanla-
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gen bei Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder
gewerblichen Finanzanlagenvermittlern im Rahmen
einer Emission zur weiteren Vermittlung an Anleger
unter, ohne dabei eine feste Ubernahmeverpflichtung
zu Ubernehmen, erfiillt dies den Tatbestand des Plat-
zierungsgeschéfts nach § 1 Absatz 1la Satz 2 KWG
und § 2 Absatz 3 Nr. 6 WpHG. Die Einfuhrung einer
weiteren Ausnahme in 8 2 Absatz 6 KWG und § 2a
Absatz 1 WpHG fir diese Konstellation ist daher
erforderlich.

Durch die Qualifizierung von Vermdgensanlagen im
Sinne des 8§ 1 Absatz 2 des Vermbgensanlagengeset-
zes als Finanzinstrumente wirden Zweitmarktfonds
ggf. die Finanzportfolioverwaltung oder die Anlage-
verwaltung erbringen. Fir diese Unternehmen ist
daher eine Ausnahme unter § 2 Absatz 6 Satz 1
Nummer 20 vorgesehen.

Zu Nummer 4 (864)

Redaktionelle Anderung.

Zu Artikel 5 (Anderung der Gewer beordnung)
Zu Nummer 4 (8 11a)

Zu Buchstabe b (Absatz 3a— neu -)

Die Vorgaben zur Eintragung von Finanzanlagenver-
mittlern in das Vermittlerregister sollen in einem ei-
genstandigen Absatz 3a geregelt werden. Die Uber-
filhrung in einen neuen Absatz 3atragt zur Ubersicht-
lichkeit und besseren Lesbarkeit der Regelung bei. So
dient das in § 11a Absatz 3 geregelte Loschdatenver-
zeichnis fir Versicherungsvermittler den Versiche-
rungsunternehmen, ihrer Pflicht aus 8 80 Versiche-
rungsaufsichtsgesetz nachzukommen, nur mit regis-
trierten Vermittlern zusammenzuarbeiten. Eine ent-
sprechende Regelung zur Vorhaltung eines Loschda-
tenverzeichnisses fur Finanzanlagenvermittler ist
nicht erforderlich.

Buchstabe e (Absatz 8 Satz 1)

Die Anderungen dienen der Beseitigung von Redakti-
onsversehen aus dem Regierungsentwurf.

Zu Nummer 6 —neu — (§14)

Durch die Neufassung von § 14 der Gewerbeordnung
durch das Gesetz zur Anderung gewerberechtlicher
Vorschriften vom 11. Juli 2011 (BGBI. I, S. 1341)
wurde der bisherige Absatz 4 aufgehoben, die bisheri-
gen Absétze 5 bis 14 wurden die neuen Absétze 4 bis
13. Entsprechend der Umnummerierung der Absétze
hétten auch die Verweise auf einzelne Absétze ange-
passt werden mussen. Die erforderliche Anpassung
der Verweise wurde im Rahmen des Gesetzes zur
Anderung gewerberechtlicher Vorschriften versehent-

lich nicht vorgenommen. Dies wird nunmehr nachge-
holt.

Nummer 8 Buchstabe a (8§ 34 c)

Die Anderung dient der Beseitigung von Redaktions-
versehen aus dem Regierungsentwurf.

Zu Nummer 9
Zu 8 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 3

Mit der Anderung wird klargestellt, dass die gewerbe-
rechtliche Erlaubnispflicht nicht nur offentlich ange-
botene Vermdgensanlagen erfasst, sondern auch sog.
Privatplatzierungen (,private placements’). Die neu
geschaffenen Ausnahmen in § 2a Absatz 1 Nummer 7
Buchstabe e des Wertpapierhandelsgesetzes und § 2
Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe e des Kreditwe-
sengesetzes kommen unabhangig davon zur Anwen-
dung, ob es sich um eine offentlich angebotene Ver-
mogensanlage oder ein sog. private placement handelt
Die Beschrankung der gewerberechtlichen Erlaubnis-
pflicht auf offentlich angebotene Vermbgensanlagen
bzw. solche Vermoégensanlagen, deren 6ffentliches
Angebot die Vertffentlichung eines Verkaufspros-
pekts voraussetzt, wirde dazu fihren, dass die Ver-
mittlung von nicht 6ffentlich angebotenen Vermo-
gensanlagen aul¥erhalb der KWG-Pflicht erlaubnisfrei
ware.

Zu 8 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3

Mit der Anderung nach dem Wort , erbringen* wird
der Ziffer 12 der Stellungnahme des Bundesrats ent-
sprochen (BR-Drs.  209/11 (Beschluss) vom
27.05.2011). Durch die Ersetzung des Wortes ,,und”
durch das Wort ,,oder* wird klargestellt, dass unter die
Erlaubnispflicht des § 34f der Gewerbeordnung nicht
nur Gewerbetreibende fallen, die sowohl Anlagebera-
tung im Sinne des 8 1 Absatz 1 Nummer 1a des Kre-
ditwesengesetzes erbringen als auch den Abschluss
von Vertrdgen Uber den Erwerb solcher Finanzanla-
gen vermitteln, sondern auch Gewerbetreibende, die
aternativ entweder nur im Bereich der Anlagebera-
tung tétig sind oder nur Finanzanlagen vermitteln.

Zu 8 34f Absatz 2 Satz 1 Nummer 1

Mit der Anderung wird der Ziffer 13 der Stellung-
nahme des Bundesrats entsprochen (BR-Drs. 209/11
(Beschluss) vom 27.05.2011). Neben dem Gewerbe-
treibenden sollen auch Personen, die mit der Leitung
des Betriebs oder einer Zweigniederlassung beauftragt
sind, die erforderliche Zuverl&ssigkeit aufweisen. Die
bisher flr Finanzanlagenvermittler geltende Regelung
des § 34c Absatz 2 Nummer 1 der Gewerbeordnung
sieht ebenfalls das Erfordernis der Zuverlassigkeit fur
Betriebdeiter und Leiter von Zweigniederlassungen
vor.
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Zu § 34f Absatz 6 — neu —

Mit der Anderung wird geregelt, dass auch angestellte
Mitarbeiter im Sinne des § 34f Absatz 4 der Gewer-
beordnung, die unmittelbar bei der Beratung und
Vermittlung von Finanzanlagen mitwirken, in das
Vermittlerregister nach 8§ 11a der Gewerbeordnung
einzutragen sind. Die einzutragenden Mitarbeiter
sowie Anderungen der gespeicherten Angaben der
Mitarbeiter sind zur Erleichterung des Eintragungs-
verfahrens unmittelbar der Registerbehdrde mitzutei-
len.

Zu 8§ 349 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1

Redaktionelle Anderung zur Vereinheitlichung der
verwendeten Begrifflichkeiten.

Zu § 349 Absatz 2

Die Ausnahmeregelungen des § 2 Absatz 6 Nummer 8
des Kreditwesengesetzes und des § 2a Absatz 1
Nummer 7 des Wertpapierhandelsgesetzes setzen
voraus, dass Gewerbetreibenden ohne Erlaubnis nach
§ 32 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes nicht befugt
sind, sich bei der Erbringung einer Finanzdienstleis-
tung Eigentum oder Besitz an Geldern oder Anteilen
von Kunden zu verschaffen. Die in § 34g Absatz 2
Satz 1 Nummer 1 bis 3 enthaltende Erméchtigungs-
grundlage fur den Erlass einer Rechtsverordnung tber
die Sicherung und Verwaltung von Vermogenswerten
des Anlegers sowie Uber Rechnungslegung Uber die
Verwendung von Vermdgenswerten des Anlegers ist
daher zu streichen.

Zu Nummer 13

Die Anderungen dienen der Beseitigung von Redakti-
onsversehen aus dem Regierungsentwurf.

Zu Nummer 16 (§ 144)
Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Die Bulygeldtatbesténde werden entsprechend der
Anderung zu § 34f Absatz 6 — neu — ergéanzt. Neu
eingefligt wird der BuRgeldtatbestand der nicht vor-
genommenen Eintragung.

Zu Doppelbuchstabe bb ( Nummer 6)

Es handelt sich um Folgednderungen aufgrund der
Streichung des § 34g Absatz 2 Nummer 1 bis 3.

Zu Doppelbuchstaben dd und ee (Nummer 8 und
Nummer 9 —neu—)

Die Anderungen dienen der Beseitigung von Redakti-
onsversehen aus dem Regierungsentwurf.

Zu Nummer 17 Buchstabe b (§ 145 Absatz 2)

Es handelt sich um Folgednderungen aufgrund der
Streichung des § 34g Absatz 2 Nummer 1 bis 3.

Zu Nummer 19 (§ 157)
Zu Buchstabe ¢
ZUuAbsatz 2 Satz 1

In der Ubergangsregelung des § 157 Absatz 2 — neu —
der Gewerbeordnung wird erganzt, dass auch die Ein-
tragung der angestellten Mitarbeiter spatestens sechs
Monate nach Inkrafttreten des Gesetzes zu erfolgen
hat.

Zu Absatz 3 Satz 3 —neu —

Fir Gewerbetreibende sient 8§ 157 Absatz 3 eine
Ubergangsfrist von zwei Jahren nach Inkrafttreten des
Gesetzes fur den Nachweis der Sachkunde vor. Da
auch Mitarbeiter von Gewerbetreibenden, die unmit-
telbar bei der Anlageberatung und —vermittlung mit-
wirken, gemal3 § 34f Absatz 4 Uber einen Sachkunde-
nachweis verfligen missen, muss auch lhnen eine
zweijahrige Ubergangsfrist gewahrt werden, innerhalb
derer sie sich qualifizieren und den Sachkundenach-
weis erwerben kdnnen. Es obliegt dem Gewerbetrei-
benden zu Uberprifen, ob seine Mitarbeiter nach Ab-
lauf der Ubergangsfrist (iber den erforderlichen Sach-
kundenachweis verfiigen.

Zu Absatz 3 Sédtze 4 und 5 —neu —

Fur Gewerbetreibende und Angestellte im Sinne des §
34f Absatz 4 der Gewerbeordnung, die langjahrig und
ununterbrochen as selbsténdige Anlagevermittler
oder Anlageberater mit einer Erlaubnis gemald § 34c
Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 oder Nummer 3 der Ge-
werbeordnung oder al's unselbstandige Anlagevermitt-
ler oder —berater tétig waren, wird eine Bestands
schutzregelung eingefiihrt. Die erforderliche Sach-
kunde wird vermutet, sofern der Gewerbetreibende
oder der Angestellte eine ununterbrochene Tétigkeit
seit dem 1. Januar 2006 nachweisen kann. Bel selb-
sténdig tétigen Anlagevermittlern und/oder —beratern
ist die ununterbrochene Tétigkeit durch die Vorlage
der Erlaubnis nach § 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2
oder Nummer 3 der Gewerbeordnung und die llicken-
lose Vorlage der Prifungsberichte geméal? 8 16 Absatz
1 Satz 1 der Makler- und Bautrégerverordnung nach-
zuweisen. Bel  unselbstdndigen Anlagevermittlern
und/oder

—beratern ist der Nachweis durch Vorlage eines Ar-
beitsvertrages, von Arbeitszeugnissen oder einer Be-
stétigung des Arbeitgebers zu erbringen. Der Stichtag
1. Januar 2006 entspricht dem in § 4 Satz 2 des Ent-
wurfs  der  WpHG-Mitarbeiteranzeigeverordnung
(WpHGMaANzV) gewahlten Stichtag.
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Zu Artikel 6 (Anderung des Wertpapier prospekt-
esctzes

Zu Nummer 1 (Inhaltsibersicht)

Das Wertpapierprospektgesetz (WpPG) wird noch vor
dem Inkrafttreten des Gesetzes zur Novellierung des
Finanzanlagenvermittler- und Vermdgensanlagen-
rechts durch das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2010/78/EU vom 24. November 2010 im Hinblick auf
die Errichtung des Européischen Finanzaufsichtssys-
tems um einen § 23a erganzt.

Artikel 6 des Gesetzes zur Novellierung des Finanzan-
lagenvermittler- und Vermdgensanlagenrechts muss
infolge der Einfligung dieses neuen 8§ 23a WpPG ge-
andert werden. Dieser § 23a WpPG soll zu § 28a wer-
den, was neben der Erganzung der Inhaltsiibersicht
eine Anpassung des Anderungsbefehls Nummer 7
erfordert.

Zu Nummer 4 ( § 24 Absatz 5 — gestrichen —)

§ 21 VermAnIG und § 24 WpPG regeln die Haftungs-
anspriche bei fehlendem Verkaufsprospekt bzw.
Prospekt. Sie ersetzen damit beide die Vorschrift des
bisherigen § 13a des Verkaufsprospektgesetzes. Die-
ser enthdlt in Absatz 7 die Bestimmung, dass fir Haf-
tungsanspriiche wegen fehlenden Prospekts § 32b der
Zivilprozessordnung entsprechend anzuwenden sei. §
32b der Zivilprozessordnung begriindet einen aus-
schliefylichen Gerichtsstand bei falschen, irrefthren-
den oder unterlassenen &ffentlichen Kapitalmarktin-
formationen am Sitz des betroffenen Emittenten.

Aufgrund des eindeutigen Wortlauts von § 32b der
Zivilprozessordnung wird eine Anordnung der ent-
sprechenden Anwendbarkeit in § 13a Absatz 7 des
V erkaufsprospektgesetzes nach allgemeiner Ansicht
as Uberflilssig bewertet. Daher ist die Ubernahme
einer solchen Vorschrift in 8 21 VermAnIG und § 24
WpPG nicht erforderlich.

Der ausschliefdliche Gerichtsstand des § 32b der Zi-
vilprozessordnung ist auch ohne eine ausdrtickliche
Anordnung der Anwendbarkeit bei allen im Artikel-
gesetz genannten Prospekthaftungsanspriichen ein-
schlégig: 88 20, 21 und 22 VermAnIG sowie 8§ 21,
22 und 24 WpPG.

Zu Nummer 7

Das Wertpapierprospektgesetz (WpPG) wird noch vor
dem Inkrafttreten des Gesetzes zur Novellierung des
Finanzanlagenvermittler- und Vermdgensanlagen-
rechts durch das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2010/78/EU vom 24. November 2010 im Hinblick auf
die Errichtung des Européischen Finanzaufsichtssys-
tems um einen § 23a erganzt.

Artikel 6 des Gesetzes zur Novellierung des Finanzan-
lagenvermittler- und Vermdgensanlagenrechts muss
infolge der Einfigung dieses neuen 8§ 23a WpPG ge-
andert werden. Dieser § 23a WpPG soll zu § 28a wer-
den, was neben der Erganzung der Inhaltsiibersicht
eine Anpassung des Anderungsbefehls Nummer 7
erfordert.

Zu Nummer 15 (8 37)

Redaktionelle Anderungen.

Zu Artikel 7 (Anderung des Bér sengesetzes)
Zu Nummer 2 (8 1)

Gemd: § 3 Absatz 1 der Emissionshandels-
Versteigerungsverordnung 2012 hat die Durchfiihrung
der Versteigerung as Bestandteil des Borsenhandels
im Sinne des Boérsengesetzes zu erfolgen. Insoweit
gelten daher die Regelungen des Borsengesetzes. Da
die EU-Versteigerungsverordnung jedoch in einigen
Bereichen, wie etwa im Bereich der Aufsicht durch
die Schaffung der Auktionsaufsicht oder im Bereich
der zum Handel zugelassenen Teilnehmer Regelungen
enthédlt, welche nicht mit den Regelungen des Borsen-
gesetzes Ubereinstimmen, ist klarzustellen, dass erste-
re insoweit als vorrangige Sonderregelungen zu be-
trachten sind.

Zu Nummer 5 (8 52)
Redaktionelle Anderungen.

Zu Artikel 15 (Anderung der Vermdgensanlagen-
Ver kaufsprospektver ordnung)

Zu Nummer 2 Buchstabe a (8 2 Absatz 2)

Um dem Anleger noch deutlicher vor Augen zu fih-
ren, dass die Vermogensanlagen-V erkaufsprospekte
von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht nicht auf inhaltliche Richtigkeit Uberpriift wer-
den, ist ein entsprechender Hinweis zukinftig auf dem
Deckblatt des Vermogensanlagen-V erkaufsprospekts
abzudrucken.

Zu Artikel 19 — neu — (Anderung des Finanzdienst-
leistungsaufsichtsgesetzes)

Die Anderung beruht darauf, dass die Ubertragung der
Zustandigkeit fur die Beaufsichtigung von Rating-
agenturen auf die ESMA durch die Anderungsverord-
nung zur EU-Ratingverordnung auch die Befugnis zur
Vornahme von Prifungen und die Verdffentlichung
von Mal3nahmen nach den im bisherigen § 15 Absatz
1 Satz 1 Nummer 11 FinDAG genannten Vorschriften
umfasst. Die damit zusammenhangende Kostenerstat-
tungspflicht wird somit gegenstandslos und ist zu
streichen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Zu Artikel 20 — neu — (Anderung des Gesetzes zur
Vorbeugung gegen missbréauchliche Wertpapier-
und Derivategeschéfte)

Durch die Anderung wird die Verordnungserméchti-
gung des 8§ 30i Absatz 5 WpHG bereits vor den Ubri-
gen Bestimmungen der Norm in Kraft gesetzt, um
eine frihzeitige Verkindung und ein zeitgleiches
Inkrafttreten der konkretisierenden Verordnung mit
den entsprechenden Pflichten zu gewéhrleisten.

Zu Artikel 21 — neu — (Anderung des Anleger-
schutz- und Funktionsver besser ungsgesetzes)

Durch die Anderung wird die Verordnungserméchti-
gung des § 25a Absatz 4 WpHG bereits vor den Ubri-
gen Bestimmungen der Norm in Kraft gesetzt, um
eine frihzeitige Verkindung und ein zeitgleiches
Inkrafttreten der konkretisierenden Verordnung mit
den entsprechenden Pflichten zu gewéhrleisten.

Zu Artikel 22 — neu — (Anderung des Versiche-
r ungsaufsichtsgesetzes)

ZuNummer 1 (8§ 12 Abs. 7 bis9—neu—)

Durch 8 12 Abs. 7 Satz 1 und 2 VAG wird die Summe
der insgesamt von einem V ersicherungsunternehmen
gezahlten Provisionen auf 3 % der Bruttobeitrags
summe begrenzt. Diese Deckelung entspricht durch-
schnittlichen Abschlussprovisionen von 9 Monatsbei-
tragen (9 / (12 x 25) = 3 %). Darlber hinaus wird
durch Absatz 7 Satz 3 eine Begrenzung der Zahlungen
und sonstiger geldwerter Vorteile, die der einzelne
Versicherungsvermittler fir den Abschluss eines Ver-
trags erhaten darf, eingefiihrt. Diese Vergitungen
dirfen den Héchstbetrag nach Satz 1 um maximal
10% Ubersteigen. Dadurch wird auch klargestellt, dass
etwaige geldwerte Vorteile, die der Versicherungs
vermittler im Zusammenhang mit dem Abschluss
einer Krankenversicherung erhélt, auf den zulassigen
Hochstbetrag angerechnet werden. Ferner ist in Satz 4
eine Begrenzung fir die fir jeden einzelnen Versiche-
rungsvertrag gewaéhrte Abschlussprovision vorgese-
hen. Dadurch soll verhindert werden, dass im Einzel-
fall doch Abschlussprovisionen abgerechnet werden
konnen, die 9 Monatsheitrage substantiell Ubersteigen.
Bestandspflegeprovisionen und Vergitungen, die
keinen unmittelbaren Zusammenhang mit einem kon-
kreten Vertragsschluss haben, werden durch diese
Regelung nicht betroffen.

Durch den neuen Absatz 8 sollen offensichtliche Um-
gehungstatbestdnde ausgeschlossen werden. Mit Satz
1 wird klargestellt, dass bei den aufgefihrten Vertra
gen mit Versicherungsvermittlern das Entgelt auf den
Betrag zu begrenzen ist, den ein ordentlicher und
gewissenhafter Geschéftsleiter vereinbaren wiurde.
Satz 2 regelt die Anrechnung einer Vorschusszahlung

als sonstige Vergltung im Sinne des Absatzes 7. Mit
Satz 3 wird ferner ausdriicklich festgestellt, dass eine
Vergltung von Dienstleistungen des Versicherungs-
vermittlers oder die Gewéhrung geldwerter Vorteile
nur in dem Fall erfolgen darf, in dem die Dienstleis-
tung tat-séchlich zu einer Ersparnis der Aufwendun-
gen des Versicherungsunternehmens fahrt. Ins-
besondere durch die Ausweitung der Vorschrift auf
geldwerte Vorteile wird verhindert, dass neue
Anreizsysteme zur Umgehung der Provisionsbegren-
zung entstehen.

Ein Verstol3 gegen diese Vorschriften fihrt zur Un-
wirksamkeit der Vereinbarungen.

Die Erganzung des VAG erleichtert es der zustandi-
gen Aufsichtsbehorde, Missstéande bei der Zahlung
von Prémien festzustellen und dagegen im Rahmen
der Missstandsaufsicht vorzugehen.

Zu Nummer 2 (8 80 Abs.5—neu—)

Die Vorschrift soll verhindern, dass en Versiche-
rungsvermittler einen Anreiz erhdt, Kunden in den
ersten Jahren eines Versicherungsverhdltnisses den
Wechsel zu einer anderen Versicherung zu empfehlen,
allein um dadurch zusétzliche Provisionen zu erzielen.
Sie regelt da-her fUr Félle, in denen der Vertrag oder
die Pramienzahlung in den Vertrag auf Initiative des
Kunden endet, die Hohe des Provisonsanteils, den er
dem Versicherer zurtickzahlen muss. Nicht erfasst
wird insbesondere der Fall, dass der Versicherte den
Vertrag kindigt, weil er versicherungspflichtig in der
gesetzlichen Krankenversicherung wird. In den von
der Regelung erfassten Fallen im Bereich der
substitutiven Krankenversicherung und der Lebens-
versicherung muissen die Versicherer sicherstellen,
dass Vereinbarungen mit Vermittlern eine Regelung
vorsehen, wonach der bis zum Zeitpunkt der Beendi-
gung , angefallene” Betrag fir Provisionen und Cour-
tagen (Abschlussaufwendungen geméal 8 43 Abs. 2 S.
2 Nr. 1 Buch-stabe a und b der Versicherungsunter-
nehmens-Rechnungslegungsverordnung) nicht hoher
ist, als wenn die unmittelbaren Abschlusskosten
gleichmaidig Uber die ersten funf Jahre verteilt worden
waren. Die Regelung knlpft an § 169 Absatz 3 des
V ersicherungsvertragsgesetzes an, wo fur Lebensver-
sicherungsvertrége bestimmt wird, dass der Ruick-
kaufswert mindestens dem Betrag des Deckungskapi-
tals entsprechen muss, das sich bei gleichméaliiger
Verteillung der angesetzten Abschluss- und Vertriebs-
kosten auf die ersten finf Vertraggahre ergibt. Die
Regelung entfaltet unmittelbare Wirkung auf die mit
den Versicherungsvermittlern geschlossenen Vergi-
tungsvereinbarungen.

Es handelt sich um eine Mindestregelung zum Schut-
ze der Versicherten. Die Vertragspartei-en sind nicht
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gehindert abweichende Regelungen zu treffen, solan-
ge sie sich nicht nachteilig auf die Versicherten aus-
wirken. Die einschlédgigen Regelungen des Handels-
gesetzbuchs (8§ 87ff) bleiben unberihrt.

Die o.a. Anderungen sind ab dem 1. April 2012 an-
zuwenden.

Zu Artikel 23 — neu — (Anderung des Handelsge-
setzbuchs)

Bel den Mitteilungen zu den Verkaufsprospekten
gemal} 8 9 Absatz 2 Satz 3 Vermdgensanlagengesetz
handelt es sich um Mitteilungen Uber kapitalmarkt-
rechtliche Vertffentlichungen an die Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht im Sinne von § 8b
Absatz 2 Nummer 10 Handel sgesetzbuch, so dass die
Ubermittlung an das Unternehmensregister gemél §
8b Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 durch den Veroffentli-
chungspflichtigen zu erfolgen hat. Aus Vereinfa-
chungsgriinden soll die Ubermittlung der Verdffentli-
chungen nach dem Vermogensanlagengesetz kiinftig
durch den Betreiber des elektronischen Bundesanzei-
gers direkt erfolgen. Dies wird durch eine Einbezie-
hung dieser Vertffentlichungen unter § 8b Absatz 2
Nummer 7 Handelsgesetzbuch erreicht. § 8b Absatz 3
Nummer 1 Handelsgesetzbuch ordnet fir diese Daten
die automatische Ubermittlung an das Unternehmens-
register durch den Betreiber des elektronischen Bun-
desanzeigers an.

Zu Artikel 24 — neu — (Anderung der Verordnung
Uber das Schlichtungsverfahren nach § 16 der
Handwer ksordnung)

Anpassung des Verweises auf § 14 Absatz 9 der Ge-
werbeordnung.

Zu Artikel 25 — neu — (Anderung des Treibhaus-
gas-Emissionshandel sgesetzes)

Die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der Kommission
vom 12. November 2010 Uber den zeitlichen und
administrativen Ablauf sowie sonstige Aspekte der
Versteigerung von Treibhausgasemissionszertifikaten
gemal der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen

Parlaments und des Rates Uber ein System fir den
Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der
Gemeinschaft der Kommission vom 12. November
2010 (EU-Versteigerungsverordnung) gestettet die
Zulassung bestimmter Bietergruppen zur direkten
Gebotseinstellung in Versteigerungen durch die Auk-
tionsplattform nur dann, wenn diesen Gruppen auf-
grund einer nationalen Vorschrift die Gebotseinstel-
lung genehmigt werden kann (Artikel 18 Absatz 2 und
3). Mit dem neuen § 8 Absatz 4 werden die gesetzli-
chen Voraussetzungen fir die Genehmigung geschaf-
fen.

Nach Artikel 18 Absatz 3 bendtigen gemald der Richt-
linie 2004/39/EG des Europaschen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 (iber Méarkte fir Finanz-
instrumente zugel assene Wertpapierfirmen und gemaf3
der Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die Auf-
nahme und Auslibung der Tétigkeit der Kreditinstitute
(Neufassung) zugelassene Kreditinstitute eine solche
Genehmigung lediglich fir eine Gebotseinstellung im
Namen ihrer Kunden flr Versteigerungsobjekte, die
keine Finanzinstrumente sind. Vor diesem Hinter-
grund bedurrfen Institute im Sinne des 8 1 Absatz 1b
Kreditwesengesetz (KWG) und Unternehmen nach §
53 Absatz 1 Satz 1 KWG, die Uber eine Erlaubnis
nach § 32 KWG verfligen, nach § 8 Absatz 4 Satz 2
einer Erlaubnis nur fir die Gebotseinstellung fir Be-
rechtigungen, die in Form von Kontrakten mit einer
Lieferzeit bis zwei Tage versteigert werden. Fur die
Gebotseinstellung im Namen ihrer Kunden fir Be-
rechtigungen, die in Form von Kontrakten mit einer
langeren Lieferzeit und folglich als Finanzinstrumente
versteigert werden, benétigen diese Institute dagegen
jenseits der Erlaubnis gemaR § 32 KWG keine weitere
Erlaubnis.

Zu Artikel 26 (Inkrafttreten)

Mit den Anderungen in Artikel 26 wird sichergestellt,
dass die Anpassungen zum geplanten Zeitpunkt nach
der Verkiindigung des Gesetzes in Kraft treten.
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Berlin, den 19. Oktober 2011

Ralph Brinkhaus Dr. Carsten Sieling Frank Schaffler
Berichterstatter Berichterstatter Berichterstatter
Dr. Barbara Hall Dr. Gerhard Schick

Berichterstatterin Berichterstatter
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