Deutscher Bundestag Drucksache 17/5403

17. Wahlperiode 06. 04. 2011

Beschlussempfehlung”
des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 17/4510, 17/4811 —

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

(OGAW-IV-Umsetzungsgesetz — OGAW-IV-UmsG)

A. Problem

Zur Fortentwicklung des europaischen Binnenmarktes im Investmentfondsbe-
reich ist im Wege der Ablosung der bisherigen Richtlinie 85/611/EWG vom
20. Dezember 1985 die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI.L 302 vom 17.11.2009, S.32) (OGAW-IV-
Richtlinie) zum 1. Juli 2011 in national es Recht umzusetzen.

Zudem miussen der Anlegerschutz, die Rahmenbedingungen fir Mikrofinanz-
fonds, bestimmte steuerliche Rahmenbedingungen im Investmentsteuergesetz,
bestimmte Kapitalertragsteuerabzugsverfahren, die REIT-Gesetzgebung und die
Umstrukturierungsverginstigung von Unternehmen im Rahmen der Grunder-
werbsteuer weiterentwickelt bzw. an neue Gegebenheiten angepasst werden.

B. L6sung
Zur Umsetzung der OGAW-IV-Richtlinie

— sollen die Bestimmungen des Européischen Passes fir Gesellschaften auf
die grenziberschreitende Verwaltung von Investmentfonds ausgeweitet
werden;

— sollen Fondsverschmelzungen grenziberschreitend erméglicht und insge-
samt erleichtert, gleichzeitig die Information der Anleger erheblich verbes-
sert werden, sowie die Anforderungen und Verfahren zur Verschmelzung
von Fonds erstmals EU-weit harmonisiert werden;

B Der Bericht wird gesondert verteilt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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— sollen doppelstéckige Fondsstrukturen in Form von Master-Feeder-
Konstruktionen im Bereich der Publikumsfonds unter bestimmten V oraus-
setzungen und mit einer umfassenden Anlegerinformation Uber die damit
verbundenen Rechtsfolgen ermdglicht werden;

— sollen ,wesentliche Anlegerinformationen® in einem zwei- bis maximal
dreiseitigen Informationsdokument EU-weit vereinheitlicht werden und na-
tional auch fir nichtrichtlinienkonforme Fonds Anwendung finden;

— sollen die bei grenziiberschreitendem Vertrieb von Investmentfonds erfor-
derlichen Anzeigeverfahren, mit denen der Marktzugang fir den gesamten
Binnenmarkt erreicht werden kann, erheblich beschleunigt werden,;

— soll fur die erforderliche verbesserte Zusammenarbeit der nationalen Auf-
sichtsbehdrden die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
mit zusétzlichen Befugnissen ausgestattet, das V erfahren des EU-weiten In-
formationsaustausches verbessert und das Verfahren fir Vorortprifungen
und -ermittlungen der zustandigen Aufsichtsbehtrde auf dem Gebiet eines
anderen Mitgliedstaates konkretisiert werden;

— soll die Anlegerinformation bei Anderungen von Vertragsbedingungen,
insbesondere bei Kostenerhdhungen, durch direkt Mitteilungen verbessert
werden.

Zudem

— sollen Anforderungen an Mikrofinanz-Institute auf ein angemessenes Mal3
zurlickgefhrt werden, um gentigend Freiraum zu schaffen, dass sich auch
in Deutschland ein Markt fur Mikrofinanzfonds entwickeln kann, ohne dem
investmentrechtlichen Gesetzeszweck des Anlegerschutzes nicht mehr ge-
recht zu werden;

— sollen steuerliche Rahmenbedingungen im Investmentsteuergesetz an das
neue Mal3 an Integration des européaischen Marktes fir Investmentfonds
angepasst werden;

—  soll wegen drohender Steuerausfélle aufgrund von missbrauchlichen Steu-
ergestaltungen bei Leerverkdufen das Kapitalertragsteuerabzugsverfahren
bei sammel- und streifbandverwahrten Aktien und Anteilen kurzfristig neu
geregelt werden;

— sollendie Fristen fir Vor-REITs um ein weiteres Jahr verlangert werden;

—  soll die Umstrukturierungsvergiinstigung von Unternehmen im Rahmen der
Grunderwerbsteuer an neue Gegebenheiten angepasst werden.

Dariiber hinaus empfiehlt der Finanzausschuss insbesondere folgende Verdnde-
rungen des Gesetzentwurfes:

—  Ubergang der Beweidast fir den Nichtzugang des dauerhaften Datentra-
gers Uber Verschmelzungsinformationen und Informationen bei Anderun-
gen der Vertragsbedingungen auf den Anleger bel Beibehaltung der Be-
weispflicht der Kapitalanlagegesellschaft fir die Ubermittlung des dauer-
haften Datentrégers,

—  Reduzierung der Inkrafttretensfrist einer Bekanntmachung von Anderungen
der Vertragsbedingungen, die nicht mit den bisherigen Anlagegrundsétzen
des Sondervermégens vereinbar sind, auf drei Monate;

— Aufgabe der Verpflichtung zur Vorlage eines zwingenden Umtauschange-
bots bei wesentlichen Anderungen von Vertragsbedingungen und bei Ver-
schmelzungen unterschiedlicher Anlagestrategien Gemischter Sonderver-

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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mogen entsprechend der Vorgaben der OGAW-IV-Richtlinie. (Bel Offenen
Immobilienfonds und Infrastrukturfonds soll dies weiterhin entsprechend
der bisherigen Rechtslage erforderlich sein.);

— Anhebung des Krediththe-Kriteriums der Mikrofinanz-Institute von
7 500 Euro auf maximal 10 000 Euro, damit auch Mikrokredite von Institu-
ten erwerbbar sind, bei denen 60 Prozent der Kreditvergaben einen Betrag
von maximal 10 000 Euro nicht Ubersteigen;

—  Erhdhung der mdglichen Ricknahmeintervalle von Investmentanteilen von
halbjghrlich auf vierteljahrlich;

—  Anpassung der Ubergangsvorschriften fir nicht-richtlinienkonforme Son-
dervermdgen und Investmentaktiengesellschaften an die Vorgaben des An-
legerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetzes,

—  Schaffung der notwendigen Befugnisse fir Lander-Aufsichtsbehérden, um
eine wirksame Aufsicht Uber die Geldwasche-Verpflichteten sicherzustel-
len;

— technische Uberarbeitung der investmentsteuerlichen Abgrenzung zwi-
schen Inlands- und Auslandsfonds infolge der OGAW-IV-Richtlinie;

— technische Uberarbeitung der Regelungen zur Unterbindung der miss-
brauchlichen Gestaltung bei sog. cum/ex-Trades durch Verlagerung der
Steuererhebung von der ausschittenden Gesellschaft auf die die Aktien
bzw. Anteile verwahrenden Kreditinstitute;

— technische Uberarbeitung der Anwendungsvorschrift zur Sicherstellung der
Verlangerung der Ubergangsfrist fiir Vor-REITs um ein Jahr;

—  verschiedene redaktionelle Anpassungen und Klarstellungen.

Annahme des Gesetzentwurfs in gednderter Fassung mit den Stimmen der
Fraktionen der CDU/CSU und FDP gegen die Stimmen der Fraktionen
SPD und DIE LINKE. bei Stimmenthaltung der Fraktion BUNDNIS 90/
DIE GRUNEN.

C. Alternativen

Keine.

D. Kosten
1. Haushaltsausgaben ohne Vollzugsaufwand

Fur Bund, Lander und Gemeinden sind keine zusétzlichen Haushaltsausgaben zu
erwarten. Finanzielle Auswirkungen auf das Steueraufkommen sind mit den
Regelungen nicht verbunden.

Durch die vom Finanzausschuss empfohlenen Verdnderungen des Gesetzent-
wurfes ergeben sich keine bzw. keine bezifferbaren finanziellen Auswirkungen.

2. Vollzugsaufwand

Infolge der Umsetzung des Gesetzes entsteht weder beim Bund noch bei den
Landern und Gemeinden ein zusétzlicher Vollzugsaufwand. Bei der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) wird sich voraussichtlich ein
Personalmehrbedarf ergeben, da gerade zur Ermoglichung der grenziiberschrei-
tenden kollektiven Portfolioverwaltung und der dabei erforderlichen Abstim-
mungen der beteiligten Aufsichtsbehtrden sowie bei Fondsverschmelzungen

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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und Master-Feeder-Strukturen sowie bei der Einrichtung von Schlichtungsstel-
len fUr den reibungslosen Ablauf ein Mehr an Verwaltungsaufwand notwendig
sein durfte. Andererseits sollte gerade die Vereinfachung des Anzeigeverfahrens
zu einer Reduzierung des damit verbundenen Verwaltungsaufwands bei der
BaFin fuhren.

E. Sonstige Kosten

Fur die Wirtschaft und insbesondere fur die mittelstdndischen Unternehmen
entstehen durch dieses Gesetz Uiber die Birokratiekosten aus Informationspflich-
ten hinaus keine sonstigen Kosten. Auswirkungen auf Einzelpreise und das
Preisniveau, insbesondere das Verbraucherpreisniveau, sind insbesondere vor
dem Hintergrund der durch dieses Gesetz zu erwartenden Steigerung der Effizi-
enz des Investmentfondsgeschéfts nicht zu erwarten.

F. Blrokratiekosten

Mit dem Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG werden 54 neue
Informationspflichten fir die Wirtschaft eingefiihrt und neun bestehende geén-
dert. Damit entstehen Birokratiekosten fur die Wirtschaft von 3 290 651 Euro.
Die Kostenermittlung erfolgte anhand der Zeitwerttabelle des Statistischen Bun-
desamtes und gibt daher nur eine grobe Schétzung wieder. Die Kosten beruhen
weitestgehend auf den neu eingefulhrten Informationspflichten. Die Anderung
bzw. Einfihrung der Informationspflichten beruht dabei grundsétzlich auf einer
1:1-Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie). Andere Grund-
lagen finden sich in den jeweiligen Begrindungen.

Fur die Verwaltung fihrt die Gesetzesénderung zwdlf neue Informationspflich-
ten ein, sieben werden geéndert. Fir Burger werden Informationspflichten we-
der eingefihrt, gedndert noch abgeschafft.

Durch die Verlagerung des Kapitalertragsteuereinbehalts fir Dividenden inlan-
discher sammelverwahrter Aktien inl&ndischer Unternehmen von der Hausbank
dieser Unternehmen auf die depotverwahrenden Banken (bel Investmentertréagen
erfolgt eine Verlagerung von der Investmentgesellschaft auf die depotverwah-
renden Banken) werden grundsétzlich keine Informationspflichten der Wirt-
schaft eingeflhrt, aufgehoben oder betragsméliig verandert. Die zwischen den
Instituten zu Ubermittelnden Informationen unterscheiden sich nicht von den
auch bisher zu Gbermittelten Informationen, zudem bleibt auch die Anzahl der
Félle, bel denen Kapitalertragsteuer einzubehalten ist, unverandert.

Durch die gesonderte nach Léndern unterteilte Auffihrung der Ertréage aus Ak-
tien in der Girosammel- und Streifbandverwahrung gemaid § 45a Absatz 1 Satz 1
des Einkommensteuergesetzes (ESIG) in der Kapitalertragsteueranmeldung der
auszahlenden Stelle wird eine bestehende Informationspflicht veréndert. Invest-
mentfonds sind von der Verdanderung nicht betroffen. Die mit der Veranderung
verbundenen einmaligen Kosten der Programmierung bel den Rechenzentren
dirften einen Betrag von 3 Mio. Euro nicht tibersteigen. Die laufenden Uber-
mittlungskosten veréndern sich dadurch nicht.

Durch die Anderung von § 10 Absatz 2 Satz 2 REIT-Gesetz kénnen Vor-REITS
die Frist fur die Aufnahme der Bérsennotierung kiinftig zweimal auf Antrag bei
der BaFin um jewelils ein Jahr verlangern lassen. Eine Einschéatzung der damit
verbundenen zusétzlichen Kosten aus Informationspflichten ist wegen der nur
einstelligen Zahl an Vor-REITS und der Ungewissheit, ob und wie viele Antrége
gestellt werden, entbehrlich.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Durch die Anderung der Regelung zur Grunderwerbsteuerbefreiung in § 6a
Satz 4 des Grunderwerbsteuergesetzes (GrEStG) miissen kinftig auch die die
Steuerbefreiung in Anspruch nehmenden Personengesellschaften Verdnderun-
gen der Beteiligungsverhéltnisse, die innerhalb von finf Jahren nach dem Er-
werbsvorgang eintreten, nach § 19 Absatz 2 Nummer 4a GrEStG anzeigen. Eine
Einschétizung der damit verbundenen zusétzlichen Kosten aus Informations-
pflichten ist wegen der auf Basis vergleichbarer Meldepflichten nach der Grund-
erwerbsteuerstatistik 2007 eingeschétzten marginalen Erhdhung der jahrlichen
Fallzahl und des &ulierst geringen Aufwands je Fall entbehrlich.

Bel den vom Finanzausschuss empfohlenen Verdnderungen des Gesetzentwur-
fes sind keine burokratische Be- oder Entlastungen angegeben.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschliefzen,

den Gesetzentwurf auf Drucksachen 17/4510, 17/4811 in der aus der nachste-
henden Zusammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen.

Berlin, den 6. April 2011

Der Finanzausschuss

Dr. Volker Wissing

Vorsitzender

Ralph Brinkhaus Dr. Carsten Sieling Bj6rn Sanger
Berichterstatter Berichterstatter Berichterstatter
Harald Koch Dr. Gerhard Schick

Berichterstatter Berichterstatter

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Zusammenstellung

Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 17/4510, 17/4811 —

mit den Beschlissen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organis-

Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organis-

Drucksache 17/5403

men fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren

men flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren

(OGAW-IV-Umsetzungsgesetz — OGAW-
IV-UmsG)?

(OGAW-IV-Umsetzungsgesetz — OGAW-
IV-UmsG)?

Der Bundestag hat mit Zustimmung des
Bundesrates das folgende Gesetz beschlossen:

Der Bundestag hat mit Zustimmung des
Bundesrates das folgende Gesetz beschlossen:

Inhaltsiibersicht Inhaltstibersicht
Artikel 1 Anderung des Investmentgesetzes  |Artikdl 1 unverandert
Artikel 2 Anderung des Kreditwesengesetzes |Artikel 2  unveréandert
Artikel 3 Anderung des Wertpapierhandelsge- | Artikel 3 unverandert
setzes
Artikel 4  Anderung des Wertpapierprospekt- | Artikel 4 unveréandert
gesetzes
Artikel 5 Anderung des Geldwaschegesetzes |Artikdl 5 unverandert
Artikel 6 Anderung des Restrukturierungs- |Artikel 6  unverandert
fondsgesetzes
Artikel 7 Anderung des Einkommensteuerge- | Artikel 7 unveréandert
setzes
Artikel 8 Anderung des Korperschaftsteuerge- | Artikel 8 unverandert
setzes
Artikel 9 Anderung des Investmentsteuerge- |Artikel 9  unveréandert
setzes
H Dieses Gesetz dient der Umsetzung

der Richtlinie 2009/65/EG des Européi schen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32),

- der Richtlinie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf organisatorische
Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und den Inhalt der
Vereinbarung zwischen Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft (ABI. L 176 vom
10.7.2010, S. 42) und

- der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf Bestimmungen tber
Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren (ABI. L 176
vom 10.7.2010, S. 28, L 179 vom 14.7.2010, S. 16).

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschlisse des 7. Ausschusses
Artikel 10  Anderung des Zerlegungsgesetzes | Artikel 10 unveréandert
Artikel 11 Anderung des REIT-Gesetzes Artikel 11 unverandert
Artikel 12 Anderung des Grunderwerbsteuer- | Artikel 12 unveréandert
gesetzes
Artikel 13 Anderung der Makler- und Bautrd- | Artikel 13 unverandert
gerverordnung
Artikel 14 Anderung der Verordnung zur
Durchfihrung der Vorschriften Uber die
L ohnsteuer hilfevereine
Artikel 14 Inkrafttreten Artikel 15 unverandert
Artikel 1 Artikel 1

Anderung des | nvestmentgesetzes

Anderung des | nvestmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember
2003 (BGBI. | S. 2676), das zuletzt durch Arti-
kel 10 des Gesetzes vom 8. April 2010 (BGBI. |
S. 386) geandert worden ist, wird wie folgt gedn-
dert:

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember
2003 (BGBI. | S. 2676), das zuletzt durch Arti-
kel 10 des Gesetzes vom 8. April 2010 (BGBI. |
S. 386) gedndert worden ist, wird wie folgt gedn-
dert:

1. Dielnhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

1. unveréandert

a) Nach der Angabe zu § 12 wird folgende

Angabe eingefligt:

»8 12a Besonderheiten fir die Verwaltung von EU-
Investmentvermégen durch Kapitalanlagegesellschaften®.

b) Die Angabe zu § 13 wird durch die fol-

genden Angaben ersetzt:

,813 Inlandische Zweigniederlassungen und grenziiber-
schreitender Dienstleistungsverkehr von EU-
Verwaltungsgesellschaften

§13a Besonderheiten fir die Verwaltung richtlinienkon-
former Sondervermdgen durch EU-
Verwaltungsgesellschaften”.

¢) Die Angabe zu 8§ 15 wird wie folgt ge-

fasst:

,815 Meldungen an die Européische Kommission®.

d) Die Angabe zu 8§ 20 wird wie folgt ge-

fasst:

,820 Beauftragung und jéhrliche Prifung”.

Die Angabe zu § 40 wird durch die fol-
genden Angaben ersetzt:

,840 Genehmigung der Verschmelzung

§40a Verschmelzung eines EU-Investmentvermogens auf
ein richtlinienkonformes Sondervermdgen

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

§40b Verschmelzungsplan

§40c Prifung der Verschmelzung

§40d Verschmelzungsinformationen

§40e Rechte der Anleger

§40f Kosten der Verschmelzung

§40g Wirksamwerden der Verschmelzung

§40h Rechtsfolgen der Verschmelzung*.

f)  Die Angabe zu § 42 wird durch die fol-
genden Angaben ersetzt:

,842 Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinforma-
tionen

§42a Information mittels eines dauerhaften Datentrégers”.

g) Die Angabe zu 8§45 wird wie folgt ge-
fasst:

,845 Veroffentlichung des Jahres-, Halbjahres-, Zwi-
schen-, Auflésungs- und Abwicklungsberichts®.

h) Nach der Angabe zu § 45 werden die
folgenden Angaben eingeflgt:

»Abschnitt 1a

Master-Feeder-Strukturen

§45a Genehmigung des Feederfonds

§45b Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

§45c Pflichten und Besonderheiten fiir Kapitalanlagege-
sellschaft und Depotbank

§45d Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

§ 45eAbwicklung eines Masterfonds

§45f Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

§459 Umwandlung in Feederfonds oder Anderung des
Masterfonds".

i) Die Angabe zu § 61 wird wie folgt ge-
fasst:

»,861 Erwerb von Anteilen an Investmentvermogen”.

j)  Nach der Angabe zu § 63 wird folgende
Angabe angeflgt:

»863a Anlagegrenzen und Anlagebeschrankungen fir
Feederfonds".

k) In der Angabe zu § 93 wird das Wort
» Verkaufsprospekte® durch das Wort
» Verkaufsprospekt” ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

) Die Angabe zu § 94 wird wie folgt ge-
fasst:

»894 Rechnungslegung fiir Spezial-Sondervermdgen”.

m) Nach der Angabe zu § 99 wird folgende
Angabe eingefligt:

»899a Sondervorschriften fir selbstverwaltende Invest-
mentaktiengesellschaften” .

n) Die Angabe zu § 103 wird wie folgt ge-
fasst:

» 8103 Ausgabe der Aktien®.

0) DieAngabe zu § 121 wird wie folgt ge-
fasst:

» 8121 Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten®.

p) DieAngabe zu § 123 wird wie folgt ge-
fasst:

. § 123 Mafgebliche Sprachfassung"”.

g) DieAngabe zu 8§ 127 wird wie folgt ge-
fasst:

» 8 127 Prospekthaftung und Haftung fur die wesentlichen
Anlegerinformationen*.

r) Die Angabe zu § 129 wird wie folgt ge-
fasst:

8 129 Veroffentlichungspflichten®.

s) Nach 8129 werden die Angaben zum
Abschnitt 3 wie folgt gefasst:

»Abschnitt 3

Offentlicher Vertrieb von EU-Investmentanteilen im
Geltungsbereich dieses Gesetzes

§130 Auf den offentlichen Vertrieb von EU-
Investmentanteilen anwendbare Vorschriften

§131 Pflichten bei offentlichem Vertrieb von EU-
Investmentanteilen im Inland

§132 Anzeige von EU-Investmentanteilen zum offentli-
chen Vertrieb im Inland

§133 Untersagung und Einstellung des offentlichen Ver-
triebs

§134 (weggefallen)”.

t) Nach der Angabe zu §143b wird fol-
gende Angabe eingefugt:

,8143c Beschwerde- und Schlichtungsverfahren®.

u) Nach der Angabe zu § 147 wird folgen-
de Angabe angefiigt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

.8 148 Ubergangsvorschrift zur Aufhebung des § 127 Ab-
satz 5°.

2. 81 Satz 1 wird wiefolgt geéndert: 2.

unverandert

@ In Nummer 1 werden die Worter ,In-
vestmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 1*
durch die Worter ,, Sondervermégen im
Sinne des 8 2 Absatz 2“ ersetzt.

b) Die Nummern 2 und 3 werden durch die
folgenden Nummern 2 bis 4 ersetzt:

,2. die Aufsicht Uber inlandische In-
vestmentgesellschaften, die Antei-
le oder Aktien an inlandischen In-
vestmentvermdgen nach Mal3gabe
der Nummerl oder an EU-
Investmentvermdgen ausgeben,

3. den beabsichtigten und den tat-
sachlichen offentlichen Vertrieb
von auslandischen Investmentan-
tellen im Sinne des § 2 Absatz 9
sowie den beabsichtigten und tat-
sachlichen Vertrieb von Anteilen
an audandischen Investmentver-
mogen, die hinsichtlich der Anla-
gepolitik Anforderungen unterlie-
gen, die denen nach §112 Ab-
satz 1 vergleichbar sind, sowie

4. die Verwaltung von richtlinienkon-
formen Sondervermdgen durch ei-
ne EU-V erwaltungsgesellschaft im
Inland.”

3.

§ 2 wird wie folgt gedndert:

3.

§ 2 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wiefolgt gefasst:

a unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

»(1) Inléndische Investmentgesell-
schaften sind Kapitalanlagegesellschaf-
ten und Investmentaktiengesellschaften.
EU-Investmentgesellschaften sind EU-
Verwaltungsgesellschaften und EU-
Investmentvermdgen in Satzungsform,
die ihren Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum haben und den Anforde-
rungen an eine Verwaltungsgesel I schaft
oder eine Investmentgesellschaft im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organismen
flr gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (OGAW) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32) entsprechen.”

b) In Absatz2 werden nach den Worter b) unveréandert
»inldndische Investmentvermdgen* die
Worter ,,in Vertragsform®* eingefugt.

¢) Absatz4 Nummer 7 wird wie folgt ge- ¢ unveréandert
fasst:

»7- Anteile oder Aktien an inl&ndi-
schen Investmentvermdgen sowie
an entsprechenden ausdléndischen
Investmentvermdgen,”.

d) In Absatz5 wird das Wort ,, Unterneh- d unveréandert
men“ durch die Worter , inlandische
Unternehmen® ersetzt.

€) Absatz 6 wird wiefolgt gefasst: € unveréandert

»(6) Kapitalanlagegesellschaften
sind inldndische Unternehmen, deren
Hauptzweck in der Verwaltung von in-
landischen Investmentvermégen oder
EU-Investmentvermdgen sowie der in-
dividuellen Vermogensverwaltung be-
steht.”

f)  Nach Absaiz6 wird folgender Ab- f) unveréandert
satz 6a eingefugt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,»(63) EU-
Verwaltungsgesellschaften sind Unter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum, die den Anforderungen an
eine Verwatungsgesellschaft im Sinne
der Richtlinie 2009/65/EG entspre-
chen.”

9)

Nach Absatiz8 wird folgender Ab-
satz 8a eingefugt:

g unveréndert

,»(83) EU-
Investmentvermdgen sind Investment-
vermogen, die dem Recht eines anderen
Mitgliedstaates der Européischen Union
oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum unterstehen und die
unabhangig von ihrer Rechtsform den
Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG entsprechen.”

h)

Absatz 10 wird wie folgt gefasst:

h) unveréndert

»(10) EU-Investmentanteile
snd Antele an enem EU-
Investmentvermdgen, die von einer EU-
Investmentgesellschaft oder einer Kapi-
talanlagegesellschaft ausgegeben wer-
den.”

In Absatz 11 Satz 2 wird in Nummer 7
am Ende der Punkt durch ein Semiko-
lon ersetzt und folgende Nummer 8 an-
geflgt:

i) unverandert

,8. @n audandischer Masterfonds aus-
schliefflich Anteile an einen oder
mehrere inléndische Feederfonds
ausgibt.”

)

Die Absétze 17 und 18 werden wie folgt
gefasst:

j) unveréandert

»(17) Herkunftsstaat im Sinne
dieses Gesetzes ist der Staat, in dem ei-
ne Kapitalanlagegesellschaft oder EU-
Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat
oder in dem ein Investmentvermdgen
zugelassen wurde.

(18) Aufnahmestaat im Sinne die-
ses Gesetzes ist der Staat, in dem eine
K apital anlagegesel | schaft

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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1. ene Zweigniederlassung unterhélt
oder im Wege des grenziber-
schreitenden  Dienstleistungsver-
kehrstétig wird, oder

2. die Absicht anzeigt, Anteile an ei-
nem richtlinienkonformen Sonder-
vermégen oder Aktien einer richt-
linienkonformen Investmentak-
tiengesellschaft oder eines Teilge-
sellschaftsvermdgens einer richtli-
nienkonformen  Investmentaktien-
gesellschaft zu vertreiben.”

k)

Die Absétze 21 und 22 werden wie folgt
gefasst:

Kl unveréandert

»(21) Mutterunternehmen im
Sinne dieses Gesetzes sind Unterneh-
men, die Mutterunternehmen im Sinne
des § 290 des Handel sgesetzbuchs sind.

(22) Tochterunternehmen im Sin-
ne dieses Gesetzes sind Unternehmen,
die Tochterunternehmen im Sinne des
8§ 290 des Handel sgesetzbuchs sind.”

Die folgenden Absétze 25 bis 28 wer-
den angeflgt:

I) Die folgenden Absétze 25 bis 28 wer-

den angefigt:

»(25) Verschmelzungen  im
Sinne dieses Gesetzes sind Aufldsungen
ohne Abwicklung enes inlandischen
Investmentvermégens

»(25) unverandert

1. durch Ubertragung samtlicher
Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten eines oder mehrerer Uber-
tragender Investmentvermdogen auf
ein anderes bestehendes Uberneh-
mendes inléndisches Investment-
vermégen oder EU-
Investmentvermogen (Verschmel-
zung durch Aufnahme) oder

2. durch Ubertragung samtlicher
Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten zweier oder mehrerer Uber-
tragender Investmentvermdgen auf
ein neues, dadurch gegrindetes
Ubernehmendes inléndisches In-
vestmentvermdégen  oder  EU-
Investmentvermogen (Verschmel-
zung durch Neugriindung)

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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jeweils gegen Gewahrung von Anteilen
oder Aktien des Ubernehmenden In-
vestmentvermogens an die Anleger oder
Aktiondre des Ubertragenden Invest-
mentvermdgens sowie gegebenenfals
einer Barzahlung in Hohe von nicht
mehr als 10 Prozent des Wertes eines
Antells oder einer Aktie am Ubertragen-
den Investmentvermogen. Verschmel-
zungen eines EU-Investmentvermdgens
auf ein richtlinienkonformes Sonder-
vermogen, eine richtlinienkonforme In-
vestmentaktiengesellschaft oder ein
Teilgesellschaftsvermogen einer richtli-
nienkonformen Investmentaktiengesell-
schaft kénnen darliber hinaus gemald
den Vorgaben des Artikels2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie
2009/65/EG erfolgen.

unverandert

(26) Feederfonds im Sinne dieses
Gesetzes sind richtlinienkonforme Son-
dervermdgen, richtlinienkonforme In-
vestmentaktiengesellschaften oder Teil-
gesellschaftsvermdgen  einer  richtli-
nienkonformen Investmentaktiengesell-
schaft, EU-Investmentvermégen, Sons-
tige Sondervermdgen oder Sonderver-
mogen mit zusdtzichen Risiken beson-
derer Art, die mindestens 85 Prozent ih-
res Vermogens in einem Masterfonds
anlegen.

(26) Feederfonds im Sinne dieses
Gesetzes sind Sondervermogen, In-
vestmentaktiengesellschaften, Teilge-
sellschaftsvermbgen einer Investment-
aktiengesell schaft oder EU-
Investmentvermdgen, die mindestens 85
Prozent ihres Vermégens in einem Mas-
terfonds anlegen.

(27) Masterfonds im Sinne dieses
Gesetzes sind richtlinienkonforme Son-
dervermdgen, richtlinienkonforme In-
vestmentaktiengesellschaften oder Teil-
gesellschaftsvermdgen  einer  richtli-
nienkonformen Investmentaktiengesell-
schaft, EU-Investmentvermdgen, Sons-
tige Sondervermdgen oder Sonderver-
mogen mit zusdtzlichen Risiken, die
Anteille  an mindestens  einen
Feederfonds ausgegeben haben, selbst
keine Feederfonds sind und keine An-
teile eines Feederfonds halten.

(27N unverandert

(28) Dauerhafter Datentrager im
Sinne dieses Gesetzes ist jedes Medium,
das den Anlegern gestattet, Informatio-
nen fur eine ihrem Zweck angemessene
Dauer zu speichern, einzusehen und un-
verandert wiederzugeben.”

(28)unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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4. §2awird wiefolgt gedndert: 4. unveréandert

a) Die Absdtze 1 und 2 werden wie folgt
gefasst:

»(1) Wer beabsichtigt, allein oder
im Zusammenwirken mit anderen Per-
sonen oder Unternehmen eine bedeu-
tende Beteiligung an einer Kapitalanla-
gegesellschaft zu erwerben (interessier-
ter Erwerber), hat dies der Bundesan-
stalt unverzlglich schriftlich anzuzei-
gen. 8§ 2c Absatz 1 Satz 2 bis 7 des Kre-
ditwesengesetzes gilt  entsprechend;
8 2c Absatz 1 Satz 5 und 6 des Kredit-
wesengesetzes ist entsprechend anzu-
wenden mit der Mal3gabe, dass die An-
zeigen jewells nur gegeniiber der Bun-
desanstalt abzugeben sind.

(2) Die Bundesanstalt hat eine
Anzeige nach Absatz 1 innerhalb von
60 Arbeitstagen ab dem Datum des
Schreibens, mit dem sie den Eingang
der vollstdndigen Anzeige schriftlich
bestdtigt hat, zu beurteilen (Beurtei-
lungszeitraum); im Ubrigen gilt §2c
Absatz 1a des Kreditwesengesetzes ent-
sprechend. Die Bundesanstalt kann in-
nerhalb des Beurteilungszeitraums den
beabsichtigten Erwerb der bedeutenden
Beteiligung oder ihre Erhdhung unter-
sagen, wenn Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass

1. die Kapitalanlagegesellschaft nicht
in der Lage sein oder bleiben wird,
den Aufsichtsanforderungen insbe-
sondere nach der Richtlinie
2009/65/EG zu geniigen, oder

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. die Kapitalanlagegesellschaft
durch die Begrindung oder Erho-
hung der bedeutenden Beteiligung
mit dem Inhaber der bedeutenden
Beteiligung in einen Unterneh-
mensverbund eingebunden wirde,
der durch die Struktur des Beteili-
gungsgeflechts oder mangelhafte
wirtschaftliche Transparenz ene
wirksame Aufsicht Uber die Kapi-
talanlagegesellschaft, einen wirk-
samen Informationsaustausch zwi-
schen den zusténdigen Stellen oder
die Aufteilung der Zustandigkeiten
zwischen diesen beeintréchtigt,
oder

3. ener der in 82c Absatz 1b Satz 1
Nummer 1 und 3 bis 6 des Kredit-
wesengesetzes genannten Félle, die
entsprechend gelten, vorliegt.

§ 2c Absatz 1b Satz 2 bis 8 des Kredit-
wesengesetzes ist entsprechend anzu-
wenden. Widerspruch und Anfech-
tungsklage haben keine aufschiebende
Wirkung.”

b) Absatz 3 wird aufgehoben.

c¢) Die Absédtze 4 und 5 werden wie folgt
gefasst:

»(4) Indenin 8§ 2c Absatz 2 Satz 1
Nummer 1 bis 3 des Kreditwesengeset-
zes genannten Fallen kann die Bundes-
anstalt dem Inhaber der bedeutenden
Beteiligung und den von ihm kontrol-
lierten Unternehmen die Auslibung des
Stimmrechts untersagen und anordnen,
dass Uber die Anteile nur mit ihrer Zu-
stimmung verfigt werden darf; Wider-
spruch und Anfechtungsklage haben
keine aufschiebende Wirkung. Im Fall
einer Verfigung nach Satz1 hat das
Gericht am Sitz der Kapitalanlagege-
sellschaft auf Antrag der Bundesanstalt,
der Kapitalanlagegesellschaft oder eines
an ihr Beteiligten einen Treuhander zu
bestellen, auf den es die Ausiibung des
Stimmrechts Ubertrégt. §2c Absatz 2
Satz 3 bis 9 des Kreditwesengesetzes ist
entsprechend anzuwenden.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(5) Be der Beurteilung nach Ab-
satz 2 arbeitet die Bundesanstalt mit den
zusténdigen Stellen der anderen Mit-
gliedstaaten der Europdischen Union
und der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zusammen, wenn der
Anzeigepflichtige eine der in §8 Ab-
satz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 3 des Kre-
ditwesengesetzes aufgefiihrten nattrli-
chen oder juristischen Personen ist. § 8
Absatz 3 Satz 3 und 4 des Kreditwesen-
gesetzes gilt entsprechend. Die Bundes-
angtalt hat in ihrer Entscheidung alle
Bemerkungen oder Vorbehalte der fir
den Anzeigepflichtigen zusténdigen
Stelle anzugeben.”

d) In Absatz 6 werden nach den Wortern
,hat dies der Bundesanstalt* die Worter
»unverzlglich schriftlich* eingefugt.

e) Folgender Absatz 7 wird angeflgt:

»(7) Das Bundesministerium der
Finanzen wird erméchtigt, durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, n&
here Bestimmungen zu erlassen Uber
Art, Umfang, Zeitpunkt, Form und
Ubertragungsweg der nach den Absit-
zen 1 und 6 zu erstattenden Anzeigen
sowie Uber die Unterlagen, die mit der
Anzeige vorzulegen sind. Es kann diese
Erméchtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

5. 83 wird wiefolgt gedndert: 5. unveréandert

a) In Absatz 1 werden nach den Wortern
‘Die Bezeichnung , Kapitalanlagege-
sellschaft*, das Wort *, Investment-
vermégen”’ und ein Komma eingeflgt.

b) In Absatiz3 Satz1 werden die Worter
»Investmentgesellschaften mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum® durch
das Wort »EU-
Investmentgesellschaften® ersetzt.

6. In 84 Absatz 1 wird das Wort , Investment-|6. unverandert
fonds® durch das Wort ,, Sondervermogens®
ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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7. §5wirdwiefolgt gedndert: 7. unveréandert

a) Absatz 1 wird wiefolgt geandert:

aa) In Satz 2 werden nach dem Wort
» Investmentaktiengesellschaft* ein
Komma und die Worter ,,die Ver-
waltung eines richtlinienkonfor-
men Sondervermdgens durch eine
EU-Verwaltungsgesellschaft, die
Tétigkeiten von audandischen In-
vestmentgesellschaften, die keine
EU-Investmentgesellschaften
sind,* eingeflgt.

bb) Die folgenden Sitze werden ange-
fugt:

,Dabel kann die Bundesanstalt
insbesondere

1. von jedermann Auskinfte
einholen, die Vorlage von
Unterlagen und die Uberlas-
sung von Kopien verlangen
sowie

2. bereits existierende Auf-
zeichnungen von Telefonge-
spréchen und Dateniibermitt-
lungen anfordern,

soweit Anhaltspunkte dafir vorlie-
gen, dass dies fir die Uberwa
chung eines Verbots oder Gebots
dieses Gesetzes erforderlich ist.

Die Bundesanstalt hat im Rahmen
der ihr zugewiesenen Aufgaben
Misssténden  entgegenzuwirken,
welche die ordnungsgemédlie Ver-
waltung von Investmentvermdgen,
die ordnungsgemél3e Erbringung
von Dienstleistungen oder Neben-
dienstleistungen nach 8 7 Absatz 2
oder die Tatigkeit einer Depotbank
nach diesem Gesetz beeintrachti-
gen oder erhebliche Nachteile fiir
den Finanzmarkt bewirken konnen.
Die Bundesanstalt kann Anord-
nungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, diese Misssténde
zu beseitigen oder zu verhindern.”

b) Nach Absatz1l wird folgender Ab-
satz 1la eingefugt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(18) Die Bundesanstalt kann
unanfechtbar gewordene Anordnungen,
die sie nach Absatz 1 wegen Verstofen
gegen Verbote oder Gebote dieses Ge-
setzes getroffen hat, auf ihrer Internet-
seite offentlich bekanntmachen, es sai
denn, diese Verdffentlichung wirde die
Finanzmérkte erheblich gefahrden, sich
nachteilig auf die Interessen der Anle-
ger auswirken oder zu einem unverhalt-
nisméalkigen Schaden bei den Beteiligten
fuhren.”

¢) In Absatz2 Satz1 werden nach den
Wortern ,dieses Gesetzes unterliegt”
die Worter ,oder ein Investmentvermo-
gen im Sinne des 81 Satz 2 vorliegt”
eingeflgt.

8. In 86 Absatz1 Satz1 werden die Woérter [8. unverandert
Linlandische Investmentvermégen im Sinne
des 81 Satz1 Nr. 1 durch die Worter ,,in-
landische Investmentvermdgen oder EU-
Investmentvermdgen” ersetzt.

9. 87 Absatz 2 wird wiefolgt geéndert: 9. unveréandert

a) Im einleitenden Satzteil werden nach
den Wortern ,Verwaltung von Invest-
mentvermogen” die Worter ,, (kollektive
Vermdgensverwaltung)” eingeflgt.

b) Nummer 5 wird aufgehoben.

¢) In Nummer 6a wird nach den Wortern
»Beendigung der Verwaltung von* das
Wort ,,Anteilen* durch das Wort ,,Ver-
mogen”* ersetzt und werden jeweils nach
dem Wort ,,Anleger* die Worter ,,und
Kunden* eingefligt.

10. 89 wird wiefolgt geéndert: 10. unverandert

a) Absatz 1 wird wiefolgt geandert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,inlandi-
schen® gestrichen und nach dem
Wort ,Anleger* die Worter ,, oder
Aktionére einer von ihr verwalte-
ten Investmentaktiengesell schaft”
eingeflgt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bb) In Satz2 werden nach dem Wort
»Depotbank® die Wérter ,,und aus-
schliefdlich im Interesse der Anle-
ger beziehungsweise der Aktionére
einer von ihr verwalteten Invest-
mentaktiengesellschaft” eingeflgt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem
Wort ,Anleger* ein Komma und
die Worter ,der Aktiondre einer
von ihr verwalteten Investmentak-
tiengesellschaft* eingeflgt.

bb) In Nummer 2 wird das Wort ,, Son-
dervermogen” durch das Wort ,,In-
vestmentvermogen® ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden nach dem
Wort ,Anleger* die Worter ,,und
der Aktiondre einer von ihr ver-
walteten  Investmentaktiengesell-
schaft* eingefugt.

¢) Absatz 3wird wiefolgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wiefolgt gefasst:

,Die K apital anlagegesell schaft
muss so organisiert sein, dass das
Risko von Interessenkonflikten
Zwischen

1. der Gesellschaft und den An-
legern, Aktiondren einer von
ihr verwalteten Investmentak-
tiengesellschaft oder Kunden,

2. verschiedenen Anlegern, Ak-
tiondren einer von ihr verwal-
teten Investmentaktiengesell-
schaft oder Kunden,

3. enem Anleger, Aktiondr ei-
ner von ihr verwalteten In-
vestmentakti engesel | schaft
oder Kunden und einem In-
vestmentvermogen oder

4. zwel Investmentvermégen

maoglichst gering ist.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bb) In Satz 2 wird das Wort ,, Sonder-
vermégens® durch das Wort ,In-
vestmentvermdgens® und das Wort
, Transaktionskosten* durch die
Worter ,unangemessene Kosten,
Geblihren und Praktiken ersetzt.

d) Nach Absatz3 werden die folgenden
Absétze 3a und 3b eingeflgt:

»(39) Verwaltet eine Kapital-
anlagegesellschaft Masterfonds  und
Feederfonds, muss sie so organisiert
sein, dass das Risiko von Interessenkon-
flikten zwischen Feederfonds und Mas-
terfonds oder zwischen Feederfonds
und anderen Anlegern des Masterfonds
moglichst gering ist. Die Kapitalanlage-
gesellschaft muss insbesondere geeigne-
te Regelungen zu den Kosten und Ge-
bihren festlegen, die der Feederfonds
Zu tragen hat. Sie muss gegebenenfalls
geeignete Regelungen festlegen zu
Rickerstattungen des Masterfonds an
den Feederfonds sowie zu den Anteil-
oder Aktienklassen des Masterfonds,
die von Feederfonds erworben werden
konnen.

(3b) Die Kapitalanlagegesellschaft
hat angemessene Grundsétze und Ver-
fahren anzuwenden, um eine Beein-
trachtigung der Marktstabilitdt und
Marktintegritét zu verhindern. Dabei
sind insbesondere angemessene Mal3-
nahmen zur Abstimmung der Zeitpléne
fur die Berechnung und Veroffentli-
chung des Wertes von Investmentver-
mogen, insbesondere von Masterfonds
und Feederfonds, zu treffen. Miss
brauchliche Marktpraktiken sind zu
verhindern, insbesondere die kurzfristi-
ge, systematische Spekulation mit In-
vestmentanteilen durch Ausnutzung von
Kursdifferenzen an Bérsen und anderen
organisierten Mérkten und damit ver-
bundene Maoglichkeiten,
Arbitragegewinne zu erzielen.”

e) In Absatz 4 wird das Wort ,, Anlegers'
durch das Wort ,, Kunden* und das Wort
»Anleger* durch das Wort ,Kunde" er-
setzt.

f)  Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(5) Das Bundesministerium der
Finanzen hat durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundes-
rates bedarf, néhere Bestimmungen zu
erlassen

1. zu Verhdtensregeln, die den An-
forderungen nach Absétzen1 und
2 Nummer 1 und 2 entsprechen,

2. Uber die Mittel und Verfahren, die
fir eine ordnungsgemdle Ge-
schéftstétigkeit der Kapitalanlage-
gesellschaft erforderlich sind,

3. Uber die MalRnahmen, die die Ka-
pitalanlagegesell schaft zu ergreifen
hat, um Interessenkonflikte zu er-
kennen, ihnen vorzubeugen, mit
ihnen umzugehen und sie offenzu-
legen sowie um geeignete Kriteri-
en zur Abgrenzung der Arten von
Interessenkonflikten  festzulegen,
die den Interessen des Investment-
vermégens schaden kénnten, und

4. Uber die Strukturen und organisa
torischen Anforderungen, die zur
Verringerung von Interessenkon-
flikten nach Absatz 3 Satz 1 erfor-
derlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt tber-
tragen.”

11. §9awird wiefolgt gegéndert: 11. unverandert

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1
und dessen Satz 2 wird wie folgt geédn-
dert:

aa) In Nummer 5 wird nach dem Wort
,hach* das Wort , Herkunft,” ein-
gefigt und werden die Worter
»und Abschlusszeitpunkt* durch
die Worter ,,, Abschlusszeitpunkt
und -ort" ersetzt.

bb) Nach Nummer 6 wird der Punkt
durch ein Komma ersetzt und wer-
den die folgenden Nummern 7 bis
9 angeflgt:

. 7. €ne ordnungsgemdle Ver-
waltung und Buchhaltung,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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8. geeignete Verfahren und
Vorkehrungen, die gewéahr-
leisten, dass die Kapitalanla-
gegesellschaft  ordnungsge-
mal3 mit Anlegerbeschwerden
umgeht und dass Anleger und
Aktionére der von ihr verwal-
teten Investmentvermégen ih-
re Rechte uneingeschrankt
wahrnehmen konnen, insbe-
sondere falls die Kapitalanla-
gegesellschaft EU-
Investmentvermogen verwal-
tet; Anleger und Aktionare
eines von ihr verwalteten In-
vestmentvermdgens  miissen
die Mdoglichkeit erhalten, Be-
schwerden in der Amtsspra-
che oder einer der Amtsspra-
chen des Herkunftsstaates des
EU-Investmentvermdgens
einzureichen, und

9. geeignete Verfahren und
Vorkehrungen, die gewéhr-
leisten, dass die Kapitalanla-
gegesellschaft ihren Informa-
tionspflichten gegentiber den
Anlegern, Aktiondren der von
ihr verwalteten Investment-
vermégen und Kunden, ihren
Vertriebsgesellschaften sowie
der Bundesanstalt oder den
zusténdigen Stellen des Her-
kunftsstaates des EU-
Investmentvermdgens nach-
kommt."

b) Folgender Absatz 2 wird angefigt:

»(2) Das Bundesministerium der
Finanzen hat durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundes-
rates bedarf, néhere Bestimmungen zu
den Verfahren und Vorkehrungen fir
eine ordnungsgemalie Geschéftsorgani-
sation nach Absatz 1 sowie fir den Fall,
dass eine Kapitalanlagegesellschaft
Feederfonds oder Masterfonds verwal-
tet, zu erlassen. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt Ubertragen.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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12. In 811 Absatz1 Satz1 Nummer 2 und Ab-|{12. unverandert
satz 2 wird jeweils das Wort ,, Sondervermé-
gen® durch das Wort ,, Investmentvermdgen”
ersetzt.

13. §12 wird wiefolgt gefasst: 13. unverandert

.812

Zweigniederlassung und grenziiberschreiten-
der Dienstleistungsverkehr

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat
der Bundesanstalt die Absicht, eine Zweig-
niederlassung in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropéischen Wirtschaftsraum zu errichten, um
die kollektive Vermdgensverwaltung und T&-
tigkeiten nach § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und
4 auszuiiben, unverziglich mit den Angaben
nach Satz 2 anzuzeigen. Die Anzeige muss
neben der Erkldrung der Absicht nach Satz 1
Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die
Zweigniederlassung errichtet  werden
sall,

2. enen Geschéftsplan, aus dem die ge-
planten Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen gemald Artikel 6 Ab-
satz 2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG
und der organisatorische Aufbau der
Zweigniederlassung hervorgehen und
der eine Beschreibung des Risikomana-
gement-V erfahrens umfasst, das von der
K apital anlagegesel | schaft erarbeitet
wurde; der Geschéftsplan muss ferner
eine Beschreibung der Verfahren und
Vereinbarungen zur Einhaltung von Ar-
tikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG ent-
halten,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der
Kapitalanlagegesellschaft im Aufnah-
mestaat angefordert und Schriftstlicke
zugestellt werden kénnen, und

4. die Namen der Personen, die die
Zweigniederlassung leiten werden.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Besteht in Anbetracht der geplanten Tétig-
keiten kein Grund, die Angemessenheit der
Organisationsstruktur und der Finanzlage der
Kapitalanlagegesel | schaft anzuzweifeln,
Ubermittelt die Bundesanstalt die Angaben
nach Satz2 innerhab von zwei Monaten
nach Eingang der vollstandigen Unterlagen
den zustéandigen Stellen des Aufnahmestaates
und teilt dies der anzeigenden Kapitalanla-
gegesellschaft unverziiglich mit. Sie unter-
richtet die zustdndigen Stellen des Aufnah-
mestaates gegebenenfalls Uber die Siche-
rungseinrichtung, der die Kapitalanlagege-
sellschaft angehort. Lehnt die Bundesanstalt
es ab, die Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 an
die zustandigen Stellen des Aufnahmestaates
weiterzuleiten, teilt sie dies der Kapitalanla-
gegesellschaft unverziglich, spétestens je-
doch innerhalb von zwei Monaten nach Ein-
gang der vollstandigen Anzeige nach Ab-
satz 1 Satz 2 unter Angabe der Grinde mit.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf
erst die Zweigniederlassung errichten und ih-
re Tatigkeit aufnehmen, wenn ihr eine Mit-
teilung der zustandigen Stelle des Aufnah-
mestaates Uber die Meldepflichten und die
anzuwendenden Bestimmungen zugegangen
ist oder, sofern diese sich nicht &uRert, seit
der Ubermittlung der Angaben durch die
Bundesanstalt an die zustéandige Stelle des
Aufnahmestaates nach Absatz 1 Satz 3 zwel
Monate vergangen sind.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Andern sich die Verhdtnisse, die
nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 4 ange-
zeigt wurden, hat die Kapitalanlagegesell-
schaft der Bundesanstalt und den zustandi-
gen Stellen des Aufnahmestaates die Ande-
rungen mindestens einen Monat vor dem
Wirksamwerden der Anderungen schriftlich
anzuzeigen. Die Bundesanstalt entscheidet
innerhalb eines Monats nach Eingang der
Anderungsanzeige, ob hinsichtlich der Ande-
rungen nach Satz1 Griinde bestehen, die
Angemessenheit der Organisationsstruktur
und der Finanzlage der Kapitalanlagegesell-
schaft anzuzweifeln. Die Bundesanstalt teilt
den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates
Anderungen ihrer Einschétzung an der An-
gemessenheit der Organisationsstruktur und
der Finanzlage der Kapitalanlagegesellschaft
sowie Anderungen der Sicherungseinrich-
tung unverztglich mit.

(4) Absatiz1 Satz1 gilt entsprechend
fir die Absicht, im Wege des grenziber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum die kollektive Vermdgensver-
waltung oder Tatigkeiten nach 8§ 7 Absatz 2
Nummer 1, 3 und 4 auszutiben. Die Anzeige
muss neben der Erklérung der Absicht nach
Satz 1 Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die
grenziberschreitende Dienstleistung
ausgetibt werden soll, und

2. enen Geschéftsplan, aus dem die ge-
planten Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen gemald Artikel 6 Ab-
satz 2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG
hervorgehen und der eine Beschreibung
des Risikomanagement-V erfahrens um-
fasst, das von der Kapitalanlagegesell-
schaft erarbeitet wurde; der Geschéfts-
plan muss ferner eine Beschreibung der
Verfahren und Vereinbarungen zur Ein-
haltung von Artikel 15 der Richtlinie
2009/65/EG enthalten.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Die Bundesanstalt Ubermittelt die Angaben
nach Satz2 innerhab eines Monats nach
Eingang der vollsténdigen Unterlagen den
zusténdigen Stellen des Aufnahmestaates
und teilt dies der anzeigenden Kapitalanla-
gegesellschaft unverziiglich mit. Die Bun-
desangtalt unterrichtet die zusténdigen Stel-
len des Aufnahmestaates gegebenenfalls Uber
die Sicherungseinrichtung, der die Kapitalan-
lagegesellschaft angehort. Die Kapitalanla-
gegesellschaft kann ihre Téatigkeit im Auf-
nahmestaat, unmittelbar nachdem die Bun-
desangtalt die zusténdigen Stellen des Auf-
nahmestaates unterrichtet hat, aufnehmen.
Andern sich die Verhaltnisse, die nach Satz 1
Nummer 2 angezeigt wurden, hat die Kapi-
talanlagegesellschaft der Bundesanstalt und
den zustéandigen Stellen des Aufnahmestaates
die Anderungen vor dem Wirksamwerden
der Anderungen schriftlich anzuzeigen.

(5) Kapitalanlagegesellschaften, die
beabsichtigen, gemal Absatz 1 eine Zweig-
niederlassung zu errichten oder gemad Ab-
satz 4 im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs Téatigkeiten nach § 7
Absatz2 Nummer 1, 3 und 4 auszuiben,
mussen mindestens ein richtlinienkonformes
Sondervermdgen, eine richtlinienkonforme
Investmentaktiengesellschaft oder ein EU-
Investmentvermogen verwalten.

(6) Das Bundesministerium der Finan-
zen wird erméchtigt, durch Rechtsverord-
nung ohne Zustimmung des Bundesrates zu
bestimmen, dass die Absdtze 1 bis 3 fur die
Errichtung einer Zweigniederlassung in ei-
nem Drittstaat entsprechend anzuwenden
sind, soweit dies im Bereich des Niederlas-
sungsrechts auf Grund von Abkommen der
Europdischen Union mit Drittstaaten erfor-
derlichist.”

14. Nach § 12 wird folgender § 12a eingeflgt: 14. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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.812a

Besonderheiten fur die Verwaltung von EU-
Investmentvermdgen durch Kapitalanlagege-
sellschaften

(1) Beabsichtigt eine Kapitalanlagege-
sellschaft Gber eine Zweigniederlassung oder
im Wege des grenziiberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs die Verwaltung von EU-
Investmentvermdgen auszuiiben, fugt die
Bundesanstalt der Anzeige nach §12 Ab-
satz 1 Satz 2 oder § 12 Absatz 4 Satz 2 eine
Bescheinigung dartiber bei, dass die Kapital-
anlagegesellschaft eine Erlaubnis zum Ge-
schéftshetrieb erhaten hat, die einer Zulas-
sung gemald der Richtlinie 2009/65/EG ent-
spricht, sowie eine Beschreibung des Um-
fangs dieser Erlaubnis. In diesem Fall hat die
Kapitalanlagegesellschaft den zustdndigen
Stellen des Aufnahmestaates ferner folgende
Unterlagen zu Gbermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der
Depotbank im Sinne der Artikel 23 und
33 der Richtlinie 2009/65/EG und

2. Angaben Uber die Auslagerung von
Aufgaben nach § 16 bezuglich der Auf-
gaben der Portfolioverwaltung und der
administrativen Tétigkeiten im Sinne
des Anhangs Il der Richtlinie
2009/65/EG.

Verwadltet die Kapitalanlagegesellschaft be-
reits EU-Investmentvermdgen der gleichen
Art in diesem Aufnahmestaat, ist ein Hin-
weis auf die bereits Ubermittelten Unterlagen
ausreichend, sofern sich keine Anderungen
ergeben.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die
zusténdigen Stellen des Aufnahmestaates
Uiber jede Anderung des Umfangs der Zulas-
sung der Kapitalanlagegesellschaft. Sie aktu-
disiert die Informationen, die in der Be-
scheinigung nach Absatz 1 Satz 1 enthalten
sind. Alle nachfolgenden inhaltlichen Ande-
rungen zu den Unterlagen nach Absatz 1
Satz 2 hat die Kapitalanlagegesellschaft den
zusténdigen Stellen des Aufnahmestaates
unmittelbar mitzuteilen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Drucksache 17/5403 -30- Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

(3) Fordert die zustéandige Stelle des
Aufnahmestaates von der Bundesanstalt auf
Grundlage der Bescheinigung nach Absatz 1
Satz 1 Auskinfte dartiber an, ob die Art des
EU-Investmentvermdgens, dessen Verwal-
tung beabsichtigt ist, von der Erlaubnis der
Kapitalanlagegesellschaft erfasst ist, oder
fordert sie Erlauterungen zu den nach Ab-
satz 1 Satz 2 Ubermittelten Unterlagen, gibt
die Bundesanstalt ihre Stellungnahme binnen
zehn Arbeitstagen ab.

(4) Auf die Tatigkeit einer Kapitalan-
|lagegesel I schaft, die EU-Investment-
vermégen verwaltet, sind die 881 bis 19
sowie die im Herkunftsstaat des EU-
Investmentvermégens anzuwendenden Vor-
schriften, die Artikel 19 Absatz 3 und 4 der
Richtlinie 2009/65/EG umsetzen, entspre-
chend anzuwenden. Soweit diese Tétigkeit
Uber eine Zweigniederlassung ausgelibt wird,
ist 89 Absatz2 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 89 Absatz 5 nicht
anzuwenden.”

15. § 13 wird wiefolgt gedndert: 15. unverandert
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

11§ 13

Inléndische Zweigni ederlassungen und
grenziberschreitender Dienstlei stungs-
verkehr von EU-

V erwaltungsgesel Ischaften”.

b) Die Absdize 1 bis 4 werden wie folgt
gefasst:

»(1) Eine EU-
Verwaltungsgesellschaft darf ohne Er-
laubnis der Bundesanstalt Uber eine in-
landische Zweigniederlassung oder im
Wege des  grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Inland die
kollektive Vermogensverwaltung von
richtlinienkonformen Sondervermtgen
sowie Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen nach 87 Absatz 2
Nummer 1, 3 und 4 erbringen, wenn die
zusténdigen Stellen des Herkunftsstaa-
tes

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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1. durch ihre Erlaubnis die im Inland
beabsichtigten Tatigkeiten abge-
deckt haben und

2. der Bundesanstalt eine Anzeige
Uber die Absicht Gbermittelt haben,
eine inldndische Zweigniederlas-
sung im Sinne des Artikels 17 Ab-
satz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG zu errichten oder Té&
tigkeiten im Wege des grenziber-
schreitenden  Dienstleistungsver-
kehrsim Sinne des Artikels 18 Ab-
satz 2 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG zu erbringen.

Beabsichtigt eine EU-
Verwaltungsgesellschaft, die Anteile
eines von ihr verwateten EU-
Investmentvermdgens im Inland offent-
lich zu vertreiben, ohne eine inlandische
Zweigniederlassung zu errichten oder
im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs tétig zu wer-
den, unterliegt dieser Vertrieb lediglich
den 88121 bis 127 sowie den 88 130
bis 133. §53 des Kreditwesengesetzes
ist im Fall des Satzes 1 nicht anzuwen-
den.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Die Bundesanstalt hat eine
EU-V erwaltungsgesellschaft, die beab-
sichtigt, eine Zweigniederlassung im In-
land zu errichten, innerhalb von zwel
Monaten nach Eingang der Anzeige
gemal’ Absatz 1 Satz 1 auf die Meldun-
gen an die Bundesanstalt, die fur ihre
geplanten Téatigkeiten vorgeschrieben
sind, und auf die nach Absatz 4 Satz 1
anzuwendenden Bestimmungen hinzu-
weisen. Nach Eingang der Mitteilung
der Bundesanstalt, spéatestens nach Ab-
lauf der in Satz 1 genannten Frist, kann
die Zweigniederlassung errichtet wer-
den und ihre Tétigkeit aufnehmen. An-
dern sich die Verhdtnisse, die die EU-
Verwaltungsgesellschaft — entsprechend
Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe b bis d
der Richtlinie 2009/65/EG der zustén-
digen Stelle ihres Herkunftsstaates an-
gezeigt hat, hat die EU-
Verwaltungsgesellschaft dies der Bun-
desanstalt mindestens einen Monat vor
dem Wirksamwerden der Anderungen
schriftlich anzuzeigen. §32 Absatz 3
und die 88130 bis 133 bleiben unbe-
rahrt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Die Bundesanstalt hat eine
EU-V erwaltungsgesellschaft, die beab-
sichtigt, im Inland im Wege des grenz-
Uberschreitenden  Dienstleistungsver-
kehrs tétig zu werden, innerhalb eines
Monats nach Eingang der Anzeige ge-
mal3 Absatz 1 Satz 1 auf die Meldungen
an die Bundesanstalt, die fir ihre ge-
planten Tatigkeiten vorgeschriebenen
sind, und auf die nach Absatz 4 Satz 3
anzuwendenden Bestimmungen hinzu-
weisen. Die EU-
Verwaltungsgesellschaft kann ihre Té
tigkeit unmittelbar nach Unterrichtung
der Bundesanstalt durch die zustéandigen
Stellen des Herkunftsstaates aufneh-
men. Andern sich die Verhdtnisse, die
die EU-Verwaltungsgesellschaft ent-
sprechend Artikel 18 Absatz 1 Buchsta
be b der Richtlinie 2009/65/EG der zu-
sténdigen Stelle ihres Herkunftsstaates
angezeigt hat, hat die EU-
Verwaltungsgesellschaft dies der Bun-
desanstalt vor dem Wirksamwerden der
Anderungen  schriftlich  anzuzeigen.
8§32 Absatz 3 und die 88130 bis 133
bleiben unberthrt.

(4) Auf die Zweigniederlassun-
gen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind
8 3 Absatz 1, 3 und 4, § 9 Absatz 2 und
5 Satz 1 Nummer 1 bis 3, § 19a, § 19c
Absatz 1 Nummer 7 sowie die 88 19q,
121, 124, 125, 128 und 129 dieses Ge-
setzes anzuwenden. Soweit diese
Zweigniederlassungen Dienst- und Ne-
bendienstleistungen im Sinne des §7
Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 erbringen,
sind dartiber hinaus § 31 Absatz 1 bis 9
und 11 sowie die 88 31a, 31b, 31d, 333,
34, 34a Absatz 3 und § 36 des Wertpa-
pierhandel sgesetzes sowie § 18 des Ge-
setzes Uber die Deutsche Bundesbank
mit der Mal3gabe entsprechend anzu-
wenden, dass mehrere Niederlassungen
derselben EU-Verwaltungsgesellschaft
als eine Zweigniederlassung gelten. Auf
die Tétigkeiten im Wege des grenziber-
schreitenden  Dienstleistungsverkehrs
nach Absatz1l Satz1 sind die 88 19q,
121, 124, 125, 128 und 129 dieses Ge-
setzes entsprechend anzuwenden.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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¢) Absatz 5wird wie folgt gedndert:

aa) In Saizl werden die Worter
» Verwaltungsgesellschaft im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1“ durch das
Wort ~EU-
Verwaltungsgesellschaft*  ersetzt
und nach der Angabe , Absatz 4
die Worter ,und 8 13a Absatz 4"
eingeflgt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,Verwal-
tungsgesellschaft* durch das Wort
» EU-V erwaltungsgeselIschaft*  er-
Setzt.

d) In Absatz 7 Satz 2 werden die Worter
» Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Absatzes 1 Satz1* durch die Worter
»EU-Verwaltungsgesellschaft* und die
Worter ,die Richtigkeit der von der
Verwaltungsgesellschaft fir die zustan-
digen Stellen des Herkunftsstaates zu
aufsichtlichen Zwecken Ubermittelten
Daten zu Uberprifen durch die Worter
»die Richtigkeit der Daten zu Uberpri-
fen, die von der EU-
Verwaltungsgesellschaft fur die zustén-
digen Stellen des Herkunftsstaates zu
aufsichtlichen  Zwecken  Ubermittelt
wurden,” ersetzt.

16. Nach § 13 wird folgender § 13a eingeflgt: 16. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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.813a

Besonderheiten fur die Verwaltung richtli-
nienkonformer Sondervermégen durch EU-
Verwaltungsgesel | schaften

(1) Beabsichtigt eine EU-
Verwaltungsgesellschaft Uber eine Zweig-
niederlassung oder im Wege des grenziiber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs  die
Verwaltung eines richtlinienkonformen Son-
dervermdgens, ist von den zusténdigen Stel-
len des Herkunftsstaates der Anzeige nach
§ 13 Absatz 1 Satz 1 eine Bescheinigung da-
riber  beizufigen, dass die EU-
Verwaltungsgesellschaft in ihrem Herkunfts-
staat eine Zulassung gemal3 der Richtlinie
2009/65/EG erhalten hat, eine Beschreibung
des Umfangs dieser Zulassung sowie Einzel-
heiten dartiber, auf welche Arten von EU-
Investmentvermogen diese Zulassung be-
schrdnkt  ist. Die  EU-Verwaltungs
gesellschaft hat der Bundesanstalt dartber
hinaus folgende Unterlagen zu tibermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der
Depotbank im Sinne des Artikels 23
oder des Artikels 33 der Richtlinie

2009/65/EG und
2. Angaben Uber die Auslagerung von
Aufgaben beziiglich der

Portfolioverwaltung und der administra-
tiven Téatigkeiten im Sinne des Anhangs
[l der Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die EU-Verwaltungsgesellschaft
bereits richtlinienkonforme Sondervermégen
der gleichen Art, ist ein Hinweis auf die be-
reits Ubermittelten Unterlagen ausreichend,
sofern sich keine Anderungen ergeben. § 43
bleibt unbertuhrt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Soweit es die Auslibung der Auf-
sicht Uber die EU-Verwaltungsgesellschaft
bei der Verwaltung eines richtlinienkonfor-
men Sondervermdgens erfordert, kann die
Bundesanstalt von den zusténdigen Stellen
des Herkunftsstaates der EU-
Verwatungsgesellschaft  Erléuterungen zu
den Unterlagen nach Absatz 1 anfordern so-
wie auf Grundlage der Bescheinigung nach
Absatz1 Satz1 Auskinfte dartber anfor-
dern, ob die Art des richtlinienkonformen
Sondervermogens, dessen Verwaltung beab-
sichtigt ist, von der Zulassung der EU-
VerwaltungsgeselIschaft erfasst ist.

(3) Die zustéandigen Stellen des Her-
kunftsstaates der EU-
Verwatungsgesellschaft haben die in der
Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 enthal-
tenen Informationen zu aktualisieren und die
Bundesanstalt tiber jede Anderung des Um-
fangs der Zulassung der EU-
Verwaltungsgesellschaft zu unterrichten. Al-
le nachfolgenden inhaltlichen Anderungen zu
den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 hat die
EU-Verwaltungsgesellschaft der Bundesan-
stalt unmittelbar mitzuteilen.

(4) Die Bundesanstalt kann die Ver-
waltung eines richtlinienkonformen Sonder-
vermégens untersagen, wenn

1. die EU-Verwaltungsgesellschaft den
Anforderungen des Artikels 19 Absatz 3
und 4 der Richtlinie 2009/65/EG nicht
entspricht,

2. die EU-Verwaltungsgesdllschaft wvon
den zustdndigen Stellen ihres Her-
kunftsstaates keine Zulassung zur Ver-
waltung der Art von richtlinienkonfor-
men Sondervermdgen erhalten hat, de-
ren Verwaltung im Inland beabsichtigt
wird, oder

3. die EU-Vewatungsgesellschaft die
Unterlagen nach Absatz 1 nicht einge-
reicht hat.

Vor einer Untersagung hat die Bundesanstalt
die zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates
der EU-V erwaltungsgesel|schaft anzuhdren.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(5) Auf die Tatigkeit einer EU-
Verwaltungsgesellschaft, die richtlinienkon-
forme Sondervermdgen verwaltet, sind un-
geachtet der Anforderungen nach § 13 Ab-
satz 4 die 88 20 bis 65, 121, 127, 128 und
129 mit der MalRgabe anzuwenden, dass an
die Stelle des Wortes ,, Kapitalanlagegesell-
schaft" das Wort »EU-
Verwaltungsgesellschaft* tritt.”

17. 8§15 wird wiefolgt gefasst: 17. unverandert

” § 15
Meldungen an die Européische Kommission

(1) Die Bundesanstalt meldet der Eu-
ropéi schen Kommission unverziiglich

1. die Anzahl und die Art der Félle, in de-
nen eine Zweigniederlassung in einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uiber den Européischen
Wirtschaftsraum nicht errichtet worden
ist, weil die Bundesanstalt die Weiter-
leitung der Anzeige nach § 12 Absatz 1
Satz 5 abgelehnt hat;

2. die Anzahl und die Art der Félle, in de-
nen Manahmen nach 8§13 Absaiz5
Satz3 und Absatz6 Satzl ergriffen
wurden;

3. adlgemeine Schwierigkeiten, auf die
Kapitalanlagegesellschaften bei der Er-
richtung von Zweigniederlassungen, der
Grindung von Tochterunternehmen
oder beim Betreiben von Dienstleistun-
gen und Nebendienstleistungen nach § 7
Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 in einem
Drittstaat gestol3en sind;

4. jede nach § 2a angezeigte Absicht von
einem Unternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat, eine bedeutenden Beteiligung
an einer Kapitalanlagegesellschaft zu
erwerben;

5. jeden Antrag auf Erteilung einer Er-
laubnis nach § 7 durch ein Tochterun-
ternehmen eines Unternehmens mit Sitz
in einem Drittstaat.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Die Meldungen nach Satz 1 Nummer 4 und 5
sind nur auf Verlangen der Européischen
Kommission abzugeben. Ferner meldet die
Bundesanstalt der Européi schen Kommission
allgemeine Schwierigkeiten, die die Kapital-
anlagegesellschaften beim Vertrieb von An-
teilen in einem Drittstaat haben.

(2) Die gegenuber der Européischen
Kommission bestehenden Meldepflichten
nach 860 Absatz2 Satz4 und 8133 Ab-
satz 3 Satz 3 bleiben unberdhrt.”

18.

§ 16 wird wie folgt gedndert:

18. unveréandert

a In Absatz1l Satz3 werden nach den
Wortern ,ihrer Anleger* die Worter
»und Kunden® eingefligt.

b) In Absatz4 werden die Worter ,den
Verkaufsprospekten nach § 42 durch
die Worter ,dem Verkaufsprospekt
nach § 42 Absatz 1 ersetzt.

¢) In Absatz 5 wird das Wort , erfolgten®
durch das Wort , bestehenden® ersetzt.

19.

§ 18 Absatz 1 wird wie folgt gegéndert:

19. unveréandert

@) In Satz 1 wird das Wort ,, zwingend” ge-
strichen.

b) In Satz 2 werden die Worter ,, Informa-
tionen und Unterlagen gema3 §2a
Abs. 1 Satz 1 und 4“ durch die Worter
»Informationen und Unterlagen gemald
§ 2aAbsatz 1 Satz 1 und 2“ ersetzt.

20.

§ 19 wird wie folgt gedndert:

20. unverandert

@) Absatz1 Satz 1 wird durch die folgen-
den Sétze ersetzt:

»Die Bundesanstalt arbeitet eng mit den
zusténdigen Stellen der anderen Mit-
gliedstasten der Europdischen Union
und der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zusammen. Sie Uber-
mittelt ihnen unverziglich die erforder-
lichen Auskinfte und Informationen,
wenn dies zur Wahrnehmung der in der
Richtlinie 2009/65/EG  festgelegten
Aufgaben und Befugnisse oder der
durch nationale Rechtsvorschriften
Ubertragenen Befugnisse erforderlich
ist.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b) Absatz2 Satz 2 wird durch die folgen-
den Sétze ersetzt:

»Ferner hat die Bundesanstalt in Bezug
auf ein richtlinienkonformes Sonder-
vermoégen getroffene Mal3nahmen, ins-
besondere eine Anordnung der Ausset-
zung einer Ricknahme von Anteilen,
unverziglich den zustdndigen Stellen
der anderen Mitgliedstaaten der Europé-
ischen Union oder der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum, in de-
nen Anteile an einem richtlinienkon-
formen Sondervermdgen gemal den
Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG
vertrieben werden, mitzuteilen. Betrifft
die Mal3nahme ein richtlinienkonformes
Sondervermégen, das von einer EU-
V erwaltungsgesellschaft verwaltet wird,
hat die Bundesanstalt die Mitteillung
nach Satz 2 auch gegeniiber den zustan-
digen Stellen des Herkunftsstaates der
EU-Verwaltungsgesellschaft  abzuge-
ben.”

¢) Die folgenden Absétze 5 bis 10 werden
angeflgt:

»(5) Hat die Bundesanstalt hinrei-
chende Anhaltspunkte fir einen Verstol3
gegen Verbote oder Gebote nach den
Vorschriften dieses Gesetzes oder nach
entsprechenden Vorschriften der in Ab-
satz 1 Satz 1 genannten Staaten, teilt sie
diese den zusténdigen Stellen des Staa-
tes mit, auf dessen Gebiet die vor-
schriftswidrige Handlung stattfindet
oder stattgefunden hat oder der nach
dem Recht der Européischen Union fir
die Verfolgung des Verstol3es zustandig
ist. Erhdlt die Bundesanstalt eine ent-
sprechende Mitteilung von zustandigen
auslandischen Stellen, unterrichtet sie
diese Uber Ergebnisse daraufhin einge-
leiteter Untersuchungen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(6) Die Bundesanstalt kann bei
der Ausiibung der Aufgaben und Be-
fugnisse, die ihr nach diesem Gesetz
Ubertragen werden, die zustéandigen
Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder der anderen
Vertragstaaten des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum um
Informationsaustausch,  Zusammenar-
beit bei Uberwachungstétigkeiten, eine
Uberprifung vor Ort oder um eine Er-
mittlung im Hoheitsgebiet dieses ande-
ren Staates ersuchen. Erfolgt die Uber-
prifung vor Ort oder die Ermittlung
durch die zusténdigen auslandischen
Stellen, kann die Bundesanstalt bean-
tragen, dass ihre Bediensteten an den
Untersuchungen teilnehmen. Mit Ein-
versténdnis der zustandigen audandi-
schen Stellen kann sie die Uberpriifung
vor Ort oder die Ermittlung selbst vor-
nehmen und hierfir Wirtschaftsprifer
oder Sachverstéandige beauftragen; die
zusténdigen auslandischen Stellen, auf
deren Hoheitsgebiet die Ermittlung oder
Uberpriifung vor Ort erfolgen soll, kon-
nen verlangen, dass ihre eigenen Be-
diensteten an den Untersuchungen teil-
nehmen. Bel Untersuchungen einer
Zweigniederlassung einer Kapitalanla-
gegesellschaft in einem Aufnahmestaat
durch die Bundesanstalt genlgt eine
vorherige Unterrichtung der zustandi-
gen Stellen dieses Staates.

(7) Wird die Bundesanstalt von
den zustdndigen Stellen eines anderen
Mitgliedstaates der Européischen Union
oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum um eine Uberpriifung
vor Ort oder Ermittlung ersucht,

1. fuhrt sie die Uberpriffung vor Ort
oder Ermittlung selbst durch,

2. gestattet sie den ersuchenden Stel-
len, die Uberprifung oder Ermitt-
lung durchzufiihren oder

3. gestattet sie  Wirtschaftsprifern
oder Sachverstandigen, die Uber-
prifung oder Ermittlung durchzu-
fdhren.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Im Fall einer Uberpriifung vor Ort oder
einer Ermittlung nach Satz 1 Nummer 1
kann die ersuchende Stelle beantragen,
dass ihre eigenen Bediensteten an den
von der Bundesanstalt durchgefihrten
Untersuchungen teilnehmen. Erfolgt die
Uberpriifung vor Ort oder die Ermitt-
lung nach Satz1 Nummer 2, kann die
Bundesanstalt verlangen, dass ihre ei-
genen Bediensteten an den Untersu-
chungen teilnehmen.

(8) Die Bundesanstalt kann ein
Ersuchen um Informationsaustausch
nach Absatz1, um Uberprifung oder
Ermittlung nach Absatz 7 Satz 1 oder
um eine Teilnahme nach Absatz 7
Satz 2 nur verweigern, wenn

1. hierdurch die die Souveranitét, die
Sicherheit oder die offentliche
Ordnung der  Bundesrepublik
Deutschland beeintrachtigt werden
kdnnte oder

2. auf Grund desselben Sachverhalts
gegen die betreffenden Personen
bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden ist oder eine
unanfechtbare Entscheidung er-
gangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem Ersu-
chen nicht nach oder macht sie von ih-
rem Recht nach Satz 1 Gebrauch, teilt
sie dies der ersuchenden Stelle unver-
zlglich mit und legt die Griinde dar; bei
einer Verweigerung nach Satz1 Num-
mer 2 sind genaue Informationen Uber
das gerichtliche Verfahren oder die un-
anfechtbare Entscheidung zu tbermit-
teln.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(99 Wird einem Ersuchen der
Bundesanstalt nach Absatz 6 nicht in-
nerhalb einer angemessenen Frist Folge
geleistet oder wird es ohne hinreichende
Grunde abgelehnt, kann die Bundesan-
stalt den Ausschuss der europdischen
Wertpapierregulierungsbehdrden,  der
durch den Beschluss 2009/77/EG der
Kommission vom 23. Januar 2009 zur
Einsetzung des Ausschusses der europé-
ischen Wertpapierregulierungsbehorden
(ABI. L 25 vom 29.1.2009, S. 18) ein-
gesetzt worden ist, hiervon unterrichten.

(10) Das néhere Verfahren fir den
Informationsaustausch sowie die Er-
mittlungen oder Uberpriifungen vor Ort
richtet sich nach den Artikeln 6 bis 13
der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 der
Kommission vom 1. Juli 2010 zur
Durchflihrung der Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates im Hinblick auf
Form und Inhalt des Standardmodells
fir das Anzeigeschreiben und die
OGAW-Bescheinigung, die Nutzung
elektronischer  Kommunikationsmittel
durch die zustdndigen Behdrden fir die
Anzeige und die Verfahren fur Uberprii-
fungen vor Ort und Ermittlungen sowie
fur den Informationsaustausch zwischen
zusténdigen Behorden (ABI. L 176 vom
10.7.2010, S. 16).“

21. In §819b wird jeweils das Wort ,Anleger* |21. unveréandert
durch das Wort , Kunden” ersetzt.

22. In §19c Absatz 1 Nummer 9 wird die Anga- | 22. unveréandert
be , 33 Prozent* durch die Angabe ,, 30 Pro-
zent* ersetzt.

23. In 819f Absatz2 werden nach Satz2 die|23. unverandert
folgenden Sétze eingefigt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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~Werden Nebendienstleistungen im Sinne
des §7 Absatz2 Nummer 1, 3 und 4 erb-
racht, umfasst die Priifung auch die Einhal-
tung der in 85 Absatz 3 genannten Vor-
schriften des Wertpapierhandel sgesetzes. Die
Bundesanstalt kann auf Antrag von der ge-
sonderten Prifung der in 85 Absatz 3 ge-
nannten Vorschriften des Wertpapierhan-
delsgesetzes ganz oder teilweise absehen,
soweit dies aus besonderen Griinden, insbe-
sondere wegen der Art und des Umfangs der
betriebenen Geschéfte, angezeigt ist.”

24, §20wird wiefolgt gedndert: 24, unveréandert
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

” § 20
Beauftragung und jahrliche Prifung*
b) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

.Verwdtet die Kapitalanlagegesell-
schaft inléndische Investmentvermogen,
muss die Depotbank ihren Sitz im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes haben und
zum Betreiben des Einlagen- und De-
potgeschéfts nach 8§ 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 und 5 des Kreditwesengeset-
zes zugelassen sein.”

¢) In Absatz2 Satz1 werden nach dem
Wort , Depotbank® die Worter ,,fur in-
landische Investmentvermégen” einge-
flgt.

d) Nach Absatz2 werden die folgenden
Absétze 2a bis 2c eingefugt:

»(29) Mindestens en Ge-
schéftsleiter des Kreditinstituts, das als
Depotbank beauftragt werden soll, muss
Uber die hierfur erforderliche Erfahrung
verfiigen. Das Kreditinstitut muss bereit
und in der Lage sein, die fur die Erfll-
lung der Depotbankaufgaben erforderli-
chen organisatorischen Vorkehrungen
zu schaffen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2b) Die Depotbank muss ein haf-
tendes Eigenkapital von mindestens 5
Millionen Euro haben; dies gilt nicht,
wenn die Depotbank eine Wertpapier-
sammelbank im Sinne des § 1 Absatz 3
des Depotgesetzesist.

(2c) Die Depotbank und die Kapi-
talanlagegesellschaft haben eine Ver-
einbarung abzuschlief3en, um sicherzu-
stellen, dass die Depotbank ihre Pflich-
ten nach diesem Gesetz erfiillen kann.
Die Vereinbarung muss die Inhalte Gber
den Informationsaustausch, die in den
Artikeln 30 bis 33 und 35 der Richtlinie
2010/43/EU der Kommission vom
1. Juli 2010 zur Durchfihrung der
Richtlinie 2009/65/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf organisatorische Anforde-
rungen, Interessenkonflikte, Wohlver-
halten, Risikomanagement und den In-
halt der Vereinbarung zwischen Ver-
wahrstelle und Verwaltungsgesell schaft
(ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 42) ge-
nannt sind, beriicksichtigen. Die Ver-
einbarung unterliegt dem Recht des
Herkunftsstaates des Investmentvermo-
gens. Die Vereinbarung kann auch ver-
schiedene Investmentvermogen betref-
fen; in diesem Fall hat sie eine Liste al-
ler Investmentvermdgen zu enthalten,
auf die sich die Vereinbarung bezieht.
Uber die in Artikel 30 Buchstabec
undd der Richtlinie 2010/43/EU ge-
nannten Mittel und Verfahren kann
auch eine gesonderte schriftliche Ver-
einbarung geschlossen werden.”

€) Die Absédtze 5 und 6 werden aufgeho-
ben.

25. 8§21 wird wiefolgt gedndert: 25. 821 wird wiefolgt gedndert:

a) Dem Absatz 1 werden folgende Sétze
angeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,Erlasst die Bundesanstalt eine Uber-
tragungsanordnung nach 8 48a Ab-
satz 1 oder § 48k Absatz 1 des Kre-
ditwesengesetzes gegenliber einer De-
potbank mit der Folge, dass deren
Depotbankaufgaben auf einen Uber-
nehmenden Rechtstréger Ubergehen,
gilt der durch die Anordnung herbei-
gefihrte Depotbankwechsel als ge
nehmigt, sobald die Anordnung ge-
maRk § 489 Absatz 1 des Kreditwesen-
gesetzes der Depotbank bekannt ge-
geben wird. Die Bundesanstalt hat die
K apitalanlagegesellschaften und In-
vestmentaktiengesellschaften, die die
Depotbank beauftragt haben, unver-
ziiglich nach Bekanntgabe der Uber-
tragungsanordnung Uber den Wech-
sel der Depotbank zu unterrichten.”

a) In Absatz2 Satz2 wird die Angabe b) unveréandert
»820 Abs. 6“ durch die Angabe , 8§20
Absatz 2b" ersetzt.

b) Die folgenden Absétze 3 und 4 werden ¢ unveréandert
angeflgt:

»(3) Die Depotbank hat der Bun-
desangtalt auf Anfrage alle Informatio-
nen zur Verfigung zu stellen, die die
Depotbank zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben erhalten hat und die die Bun-
desanstalt bendtigt, um die Einhaltung
der Bestimmungen dieses Gesetzes
Uberwachen zu kénnen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(4) Erlésst die Bundesanstalt ge-
gentiber der Depotbank Mal3nahmen auf
der Grundlage des § 46 Absatz 1 Satz 2
Nummer 4 bis 6 des Kreditwesengeset-
zes? oder wird ein Moratorium nach
847 des Kreditwesengesetzes erlassen,
hat die Kapitalanlagegesellschaft unver-
zlglich eine neue Depotbank zu beauf-
tragen; Absatz 1 bleibt unberiihrt. Bis
zur Beauftragung der neuen Depotbank
kann die Kapitalanlagegesellschaft mit
Genehmigung der Bundesanstalt bel ei-
nem anderen Kreditinstitut im Sinne des
8§20 Absatz 1 und 2 ein Sperrkonto er-
richten, Uber das die Kapitalanlagege-
sellschaft Zahlungen fir Rechnung des
Sondervermégens tétigen oder entge-
gennehmen kann.”

26. In 823 Absatz 1 Satz 3 werden die Woérter [26. unverandert
,vorbehaltlich 8 40 Satz 1“ durch die Worter
»vorbehaltlich 8 40h Absatz1 und 2 sowie
8§ 459 Absatz 4 eingeflgt.

27. 824 Absatz 1und 2wird wiefolgt gefasst: |27. unveréandert

»(1) Die Depotbank hat die zum In-
vestmentvermdgen gehdrenden Wertpapiere
und Einlagezertifikate in ein gesperrtes De-
pot zu legen. Sie darf die Wertpapiere nur
folgenden Instituten oder Einrichtungen zur
Verwahrung anvertrauen:

1. einer Wertpapiersasmmelbank im Sinne
des 8§ 1 Absatz 3 des Depotgesetzes,

2. einem anderen inléandischen Kreditinsti-
tut, das Uber die Erlaubnis zum Betrei-
ben des Depotgeschéfts nach § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 5 in Verbindung
mit § 32 des Kreditwesengesetzes ver-
flgt,

K redaktioneller Hinweis: Diese Regelung beriicksichtigt bereits die Anderung der §8 46 und
46a des Kreditwesengesetzes durch Artikel 2 Nummer 10 und 11 des Regierungsentwurfs fir
ein Restrukturierungsgesetz.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode -47- Drucksache 17/5403

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

3. ener audandischen Wertpapierfirma,
die zum Verwahrgeschéft gemald An-
hang | Abschnitt B Nummer 1 der
Richtlinie 2004/39/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 Uber Mérkte fur Finanz-
instrumente, zur Anderung der Richtli-
nien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG
des Européischen Parlaments und des
Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABI. L 145 vom
30.4.2004, S.1, L 45 vom 16.2.2005,
S. 18) in der jewells geltenden Fassung
berechtigt ist, oder

4, einem sonstigen auslandischen
Verwahrer, der die Voraussetzungen
des 8§ 5 Absatz 4 Satz 1 des Depotgeset-
zes entsprechend erfillt.

(2) Die zum Investmentvermdgen ge-
hoérenden Guthaben sind auf Sperrkonten zu
verwahren. Die Depotbank ist berechtigt und
verpflichtet, auf den gesperrten Konten vor-
handene Guthaben auf Sperrkonten bel Kre-
ditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Eu-
ropéischen Wirtschaftsraum zu Ubertragen,
wenn die Kapitalanlagegesellschaft die De-
potbank anweist. Die Guthaben kdnnen auch
auf Sperrkonten bel Kreditinstituten mit Sitz
in Drittstaaten, deren Aufsichtsbestimmun-
gen nach Auffassung der Bundesanstalt den-
jenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwer-
tig sind, Ubertragen werden.”

28. Dem § 28 wird folgender Absatz 3 angefiigt: | 28. Dem § 28 wird folgender Absatz 3 angefigt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
unter Beteiligung der Depotbank fur die Fal-
le einer fehlerhaften Berechnung von An-
teilwerten und ohne Beteiligung der Depot-
bank fur die Félle einer Verletzung von An-
lagegrenzen geeignete Entschédigungsver-
fahren fur die betroffenen Anleger vorzuse-
hen. Die Verfahren mussen insbesondere die
Erstellung eines Entschadigungsplans umfas-
sen und die Prifung des Entschédigungs-
plans sowie der Entschédigungsmal3nahmen
durch einen Abschlussprifer vorsehen. Das
Bundesministerium der Finanzen wird er-
méchtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zu-
stimmung des Bundesrates néhere Bestim-
mungen zu den Entschadigungsverfahren
und deren Durchfiihrung zu erlassen, insbe-
sondere zu

»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
unter Beteiligung der Depotbank fir die Fal-
le einer fehlerhaften Berechnung von An-
teilwerten und ohne Beteiligung der Depot-
bank fur die Félle einer Verletzung von An-
lagegrenzen geeignete Entschadigungsver-
fahren fur die betroffenen Anleger vorzuse-
hen. Die Verfahren miissen insbesondere die
Erstellung eines Entschadigungsplans umfas-
sen und die Prifung des Entschadigungs-
plans sowie der Entschadigungsmalinahmen
durch einen Wirtschaftsprifer vorsehen.
Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméachtigt, durch Rechtsverordnung ohne
Zustimmung des Bundesrates néhere Be-
stimmungen zu den Entschadigungsverfah-
ren und deren Durchfihrung zu erlassen,
insbesondere zu

1. Einzelheiten des Verfahrens einschlief3-
lich der Beteiligung der depotfihrenden
Stellen des Anlegers und einer Min-
desththe der fehlerhaften Berechnung
des Anteilswertes, ab der das Entsch&
digungsverfahren  durchzufiihren ist,
sowie gegebenenfalls zu den Einzelhei-
ten eines vereinfachten Entschédi-
gungsverfahrens bel  Unterschreitung
einer bestimmten Gesamtschadenshthe,

1. unveréandert

2. den gegenliber einem betroffenen Anle-
ger oder Sondervermigen vorzuneh-
menden Entschédigungsmalinahmen
sowie gegebenenfalls zu Bagatellgren-
zen, bel denen solche Entschadigungs
mal3nahmen einen unverhdtnismaliigen
Aufwand verursachen wiirden,

2. unverandert

3.  Meldepflichten gegentiber der Bundes-
anstalt und gegebenenfalls den zustén-
digen Stellen des Herkunftsstaates der
ein richtlinienkonformes Sondervermo-
gen verwaltenden EU-
V erwaltungsgesell schaft,

3. unverandert

4. Informationspflichten gegenliber den
betroffenen Anlegern,

4, unverandert

5. Inhat und Aufbau des zu erstellenden
Entschadigungsplans und Einzelheiten
der Entschadigungsmal3nahmen sowie

5. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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6. Inhalt und Umfang der Prifung des
Entschadigungsplans und der Entsch&
digungsmaldnahmen durch den Ab-
schlusspr ifer.

6. Inhalt und Umfang der Prifung des
Entschadigungsplans und der Entsché-
digungsmainahmen durch einen Wirt-
schaftsprifer.

Das Bundesministerium der Finanzen kann
diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

Das Bundesministerium der Finanzen kann
diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Ubertragen.”

29.

§ 32 wird wie folgt gedndert:

29. unverandert

@) In Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 wird die
Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG"
durch  die Angabe ,Richtlinie
2009/65/EG" ersetzt.

b) In Absatiz3 Satz1 werden die Worter
» Verwatungsgesellschaften im  Sinne
der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
péischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum® durch
das Wort »EU-
Verwaltungsgesel | schaften” ersetzt.

30.

§ 34 wird wie folgt gedndert:

30. unverandert

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird das Wort , Rechte"
durch das Wort , Ausgestaltungs-
merkmale” ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,ge-
wahren gleiche Rechte durch die
Worter ,,haben gleiche Ausgestal-
tungsmerkmale” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 wird das Wort ,, mis-
sen* durch die Worter ,, dirfen nur* er-
Setzt.

31.

§ 36 wird wie folgt gedndert:

31. unverandert

a) Absatz 2 wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(2) Die Kapitalanlagegesellschaft
hat alle angemessenen Mal3nahmen zu
ergreifen, um bei Erwerb und VerduRe-
rung von Vermoégensgegenstanden das
bestmégliche Ergebnis fur das Invest-
mentvermogen zu erzielen. Dabel hat
sie den Kurs oder den Preis, die Kosten,
die Geschwindigkeit und Wahrschein-
lichkeit der Ausfihrung und Abrech-
nung, den Umfang und die Art des Auf-
trags sowie alle sonstigen, fur die Auf-
tragsausfihrung relevanten Aspekte zu
berticksichtigen. Die Gewichtung dieser
Faktoren bestimmt sich nach folgenden
Kriterien:

1. Ziele, Anlagepolitik und spezifi-
sche Risiken des Investmentver-
maogens, wie sie im Verkaufspros-
pekt oder gegebenenfalls in den
V ertragsbedingungen dargelegt
sind,

2. Merkmale des Auftrags,

3. Merkmale der Vermoégensgegen-
stdnde und

4. Merkmae der Ausfihrungsplétze,
an die der Auftrag weitergeleitet
werden kann.

Geschéftsabschlisse fur das  Invest-
mentvermogen zu nicht marktgerechten
Bedingungen sind unzul&ssig, wenn sie
fUr das Investmentvermdgen nachteilig
sind.”

b) In Absatiz6 Satz 2 werden die Worter
»in den Verkaufsprospekten“ durch die
Worter ,,im Verkaufsprospekt oder in
den wesentlichen Anlegerinformatio-

nen” ersetzt.
32. §37 wird wiefolgt gedndert: 32. unverandert
a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz an-
geflgt:

»Die Anleger sind Uber die Aussetzung
und Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteile unverziglich nach der Be-
kanntmachung im elektronischen Bun-
desanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentréagers zu unterrichten.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b) Nach Absatz2 wird folgender Ab-
satz 2a eingefugt:

»(29) Wird die Ricknahme
der Anteile eines Masterfonds zeitwei-
lig ausgesetzt, ist die den Feederfonds
verwaltende Kapitalanlagegesellschaft
abweichend von Absatz2 Satz 1 dazu
berechtigt, die Ricknahme der Anteile
des Feederfonds wahrend des gleichen
Zeitraums auszusetzen.”

33. Dem §38 Absatz 1 wird folgender Satz an-

geflgt:

33. unverandert

»Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 be-
kannt gemachte Kindigung mittels eines
dauerhaften Datentragers unverziiglich zu
unterrichten.”

. 840 wird durch die folgenden 88 40 bis 40h
ersetzt:

34. 8§40 wird durch die folgenden 88 40 bis 40h

ersetzt:

.840

»840

Genehmigung der Verschmelzung

Genehmigung der V erschmel zung

(1) Die Verschmelzung von Sonder-
vermégen auf ein anderes bestehendes oder
ein neues, dadurch gegrindetes Uberneh-
mendes Sondervermogen oder eines richtli-
nienkonformen Sondervermdgens auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegrindetes Ubernehmendes EU-
Investmentvermdgen bedarf der vorherigen
Genehmigung der Bundesanstalt. Der Ge-
nehmigung der Bundesanstalt bedarf ferner
die Verschmelzung eines richtlinienkonfor-
men Sondervermogens auf en EU-
Investmentvermbgen  (grenziiberschreitende
Verschmelzung). Die Verschmelzung von

Immobilien-Sondervermbgen,  Gemischten
Sondervermdgen, Infrastruktur -
Sondervermdgen  und  Mitarbeiterbeteili-

gungs-Sondervermdgen ist nur zuldssig, so-
weit die Anlagegrundsitze nach den Ver-
tragsbedingungen der zu verschmelzenden
Sondervermdgen nicht wesentlich voneinan-
der abweichen.

(1) Die Verschmelzung von Sonder-
vermégen auf ein anderes bestehendes oder
ein neues, dadurch gegriindetes Uberneh-
mendes Sondervermdgen (inlandische Ver-
schmelzung) oder eines richtlinienkonfor-
men Sondervermogens auf ein anderes be-
stehendes oder ein neues, dadurch gegriinde-
tes Ubernehmendes EU-Investmentvermdgen
(grenziiberschreitende  Verschmelzung)
bedarf der vorherigen Genehmigung der
Bundesanstalt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft des

Ubertragenden Sondervermdgens hat dem
Genehmigungsantrag im Fale ener Ver-
schmelzung durch Aufnahme folgende An-
gaben und Unterlagen beizufigen:

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft des

Ubertragenden Sondervermdgens hat dem
Genehmigungsantrag im Falle einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme folgende An-
gaben und Unterlagen beizufligen:

1

der Verschmelzungsplan nach § 40b,

1.

unverandert

2.

bei grenziberschreitender Verschmel-
zung eine aktuelle Fassung des Ver-
kaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen nach 8§42 Ab-
satz 2 fur die Anleger des Ubernehmen-
den EU-Investmentvermdgens,

2.

bei grenziberschreitender Verschmel-
zung eine aktuelle Fassung des Ver-
kaufsprospekts gemanr Artikel 69 Ab-
satz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG
und der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen gemanr Artikel 78 der Richtli-
nie 2009/65/EG des Ubernehmenden
EU-Investmentvermdgens,

eine Erkléarung der Depotbanken des
Ubertragenden Sondervermdgens und
des Ubernehmenden Sondervermogens
oder EU-Investmentvermégens zu ihrer
Prifung nach 840c Absatz 1 oder bei
einer  grenziberschreitenden  Ver-
schmelzung geméld Artikel 41  der
Richtlinie 2009/65/EG und

unverandert

die Verschmelzungsinformationen nach
§40d Absatz1 oder bei einer grenz-
Uberschreitenden Verschmelzung ge-
ma3  Artikedd 43 der  Richtlinie
2009/65/EG, die den Anlegern des
Ubertragenden Sondervermdgens und
des Ubernehmenden oder EU-
Investmentvermdgens zu der geplanten
Verschmelzung Ubermittelt werden sol-
len.

die Verschmelzungsinformationen nach
§40d Absatz 1 oder bei einer grenz-
Uberschreitenden Verschmelzung ge-
mall  Artiked 43 der  Richtlinie
2009/65/EG, die den Anlegern des
Ubertragenden Sondervermdgens und
des Ubernehmenden Sonderver mogens
oder EU-Investmentvermogens zu der
geplanten Verschmelzung Ubermittelt
werden sollen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Im Fale einer Verschmelzung durch Neu-
grindung eines Sondervermogens ist dem
Genehmigungsantrag nach Satz 1 ein Antrag
auf Genehmigung der Vertragsbedingungen
des neu zu grindenden Sondervermégens
nach §43 beizufigen. Im Falle einer Ver-
schmelzung durch Neugrindung eines EU-
Investmentvermdgens ist dem Genehmi-
gungsantrag nach Satz1 ein Nachweis des
Antrags auf Genehmigung der Vertragsbe
dingungen des neu zu grindenden EU-
Investmentvermdgens bei der zustandigen
Stelle des Herkunftsstaates beizufligen. Die
Angaben und Unterlagen nach Satz 1 Num-
mer 1 bis4 sind in deutscher Sprache und bei
einer grenzlberschreitenden Verschmelzung
auch in der Amtssprache oder in einer der
Amtssprachen der zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates des Ubernehmenden EU-
Investmentvermdgens oder einer von diesen
gebilligten Sprache einzureichen.

Im Falle einer Verschmelzung durch Neu-
grindung eines Sondervermoégens ist dem
Genehmigungsantrag nach Satz 1 ein Antrag
auf Genehmigung der Vertragsbedingungen
des neu zu grindenden Sondervermdgens
nach 8§43 beizufligen. Im Falle einer Ver-
schmelzung durch Neugrindung eines EU-
Investmentvermdgens ist dem Genehmi-
gungsantrag nach Satz1 ein Nachweis des
Antrags auf Genehmigung der Vertragsbe-
dingungen des neu zu grindenden EU-
Investmentvermdgens bei der zustandigen
Stelle des Herkunftsstaates beizufiigen. Die
Angaben und Unterlagen nach Satz 1 Num-
mer 1 bis4 sind in deutscher Sprache und bel
einer grenziberschreitenden Verschmelzung
auch in der Amtssprache oder in einer der
Amtssprachen der zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates des Ubernehmenden EU-
Investmentvermogens oder einer von diesen
gebilligten Sprache einzureichen.

(3) Fehlende Angaben und Unterlagen
fordert die Bundesanstalt innerhalb einer
Frist von zehn Arbeitstagen nach Eingang
des Genehmigungsantrags an. Liegt der voll-
sténdige Antrag vor, Ubermittelt die Bundes-
anstalt bei einer grenziiberschreitenden Ver-
schmelzung den zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates des Ubernehmenden EU-
Investmentvermdgens  unverzlglich  Ab-
schriften der Angaben und Unterlagen nach
Absatz 2.

(3 unverandert

(4) Die Bundesanstalt priift, ob den
Anlegern angemessene Verschmelzungsin-
formationen zur Verfligung gestellt werden;
dabel berlicksichtigt sie die potenziellen
Auswirkungen der geplanten Verschmelzung
auf die Anleger des Ubertragenden und des
Ubernehmenden Sondervermdgens. Sie kann
von der Kapitalanlagegesellschaft des Uber-
tragenden Sondervermdgens schriftlich ver-
langen, dass die Verschmelzungsinformatio-
nen fir die Anleger des Uibertragenden Son-
dervermdgens klarer gestaltet werden. So-
weit sie eine Nachbesserung der Verschmel-
zungsinformationen fir die Anleger des
Ubernehmenden Sondervermdgens fur erfor-
derlich halt, kann sie innerhalb von 15 Ar-
beitstagen nach dem Erhalt des vollstandigen
Antrags gemal Absatz 2 schriftlich eine An-
derung verlangen.

(49 unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(5) Die Bundesanstalt genehmigt die (5) unverandert
geplante Verschmel zung, wenn

1. die geplante Verschmelzung den An-
forderungen der 8840a bis 40d ent-
spricht,

2. bei einer grenziberschreitenden Ver-
schmelzung fir das Ubernehmende EU-
Investmentvermdgen sowohl gemald
8132 im Inland as auch gemal Arti-
kel 93 der Richtlinie 2009/65/EG zu-
mindest in den gleichen Mitgliedstaaten
der Europdischen Union oder Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Euro-
péischen Wirtschaftsraum der Vertrieb
der Anteile angezeigt wurde, in denen
fur das Ubertragende richtlinienkonfor-
me Sondervermdgen der Vertrieb der
Anteile geméal3 Artikel 93 der Richtlinie
2009/65/EG angezeigt wurde,

3. die Bundesanstalt keine oder keine wei-
tere Nachbesserung der Verschmel-
zungsinformationen nach Absatz 4 ver-
langt hat oder im Fall einer grenziber-
schreitenden Verschmelzung keinen
Hinweis der zustédndigen Stellen des
Herkunftsstaates des Ubernehmenden
EU-Investmentvermdgens erhalten hat,
dass die Verschmelzungsinformationen
nicht zufriedenstellend im Sinne des Ar-
tikels 39 Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 1
der Richtlinie 2009/65/EG sind oder die
Bundesanstalt eine Mitteilung der zu-
sténdigen Stellen des Herkunftsstaates
im Sinne des Artikels 39 Absatz 3 Un-
terabsatz 4 Satz2 der Richtlinie
2009/65/EG erhalten hat, dass die
Nachbesserung der Verschmelzungsin-
formationen zufriedenstellend ist, und

4. bel ener Verschmelzung durch Neu-
grindung eines EU-Investment-
vermoégens ein Nachweis der Genehmi-
gung der Vertragsbedingungen des neu
gegrindeten EU-Investmentvermogens
durch die zustéandige Stelle des Her-
kunftsstaates von der EU-
Investmentgesellschaft des neu gegriin-
deten EU-Investmentvermdgens der
Bundesanstalt eingereicht wurde.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(6) Die Bundesangtalt teilt der Kapi- (6) unverandert
talanlagegesellschaft innerhalb von 20 Ar-
beitstagen nach Vorlage der vollstandigen
Angaben nach Absatz2 mit, ob die Ver-
schmelzung genehmigt wird. Der Lauf der
Frist nach Satz 1 ist gehemmt, solange die
Bundesanstalt eine Nachbesserung der Ver-
schmelzungsinformationen nach Absatz 4
verlangt oder ihr bei einer grenziiberschrei-
tenden Verschmelzung eine Mitteilung der
zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates des
Ubernehmenden  EU-Investmentvermdgens
vorliegt, dass die Verschmel zungsinformati-
onen nicht zufriedenstellend sind. Im Fall ei-
ner grenziberschreitenden Verschmelzung
und Fristhemmung gilt Satz 1 mit der Mal3-
gabe, dass die Bundesanstalt der Kapitalan-
lagegesellschaft nach 20 Arbeitstagen mit-
teilt, dass die Genehmigung erst erteilt wer-
den kann, wenn sie eine Mitteilung der zu-
sténdigen Stellen des Herkunftsstaates erhal-
ten hat, dass die Nachbesserung der Ver-
schmelzungsinformationen zufriedenstellend
ist und damit die Hemmung der Frist beendet
ist. Bei einer grenziberschreitenden Ver-
schmelzung unterrichtet die Bundesanstalt
die zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates
des Ubernehmenden EU-
Investmentvermogens dartber, ob sie die
Genehmigung erteilt hat.

(7) Im Falle der Verschmelzung durch (7) unverandert
Neugriindung eines Sondervermdgens gilt
8§43 Absatz 2 mit der Mal3gabe, dass an die
Stelle der Frist von vier Wochen eine Frist
von 20 Arbeitstagen tritt. Werden fehlende
oder geénderte Angaben oder Unterlagen an-
gefordert, beginnt der Lauf der in Absatz 6
Satz 1 genannten Frist mit dem Eingang der
angeforderten Angaben oder Unterlagen er-
neut.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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§ 40a §40a
Verschmelzung eines EU- unverandert
Investmentvermdgens auf ein richtlinienkon-
formes Sondervermogen

(1) Werden der Bundesanstalt bei ei-
ner geplanten Verschmelzung eines EU-
Investmentvermdgens auf ein richtlinienkon-
formes Sondervermdgen Abschriften der
Angaben und Unterlagen nach Artikel 39
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von den
zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates des
Ubertragenden EU-Investmentvermdgens
Ubermittelt, pruft sie, ob den Anlegern an-
gemessene  Verschmelzungsinformationen
zur Verfigung gestellt werden; dabei be-
ricksichtigt sie die potenziellen Auswirkun-
gen der geplanten Verschmelzung auf die
Anleger des Ubernehmenden richtlinienkon-
formen Sondervermogens. Soweit die Bun-
desanstalt eine Nachbesserung fur erforder-
lich halt, kann sie innerhalb von 15 Arbeits-
tagen nach dem Erhalt der vollstdndigen An-
gaben und Unterlagen gemal3 Artikel 39 Ab-
satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von der
EU-Investmentgesellschaft  schriftlich eine
Anderung der Verschmelzungsinformationen
fUr die Anleger des Ubernehmenden richtli-
nienkonformen Sondervermégens verlangen.

(2) Verlangt die Bundesanstadt die
Nachbesserung der Verschmelzungsinforma-
tionen nach Absatz 1, setzt sie die zustandi-
gen Stellen des Herkunftsstaates des Ubertra-
genden EU-Investmentvermdgens Uber ihre
Unzufriedenheit in Kenntnis. Sobald sie von
der Kapitalanlagegesellschaft des Uberneh-
menden richtlinienkonformen Sondervermo-
gens eine zufriedenstellende Nachbesserung
der Verschmelzungsinformationen erhalten
hat, teilt sie dies den zustéandigen Stellen des
Herkunftsstaates des (Ubertragenden EU-
Investmentvermdgens mit, spétestens jedoch
innerhalb von 20 Arbeitstagen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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840b 840b
V erschmelzungsplan unveréandert

Die Vertretungsorgane der an der Ver-
schmelzung beteiligten Rechtstrdger haben
fUr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
des Uibertragenden Sondervermogens und der
Anleger des Ubernehmenden Sondervermé-
gens oder Ubernehmenden EU-
Investmentvermdgens einen gemeinsamen
Verschmelzungsplan aufzustellen.  Soweit
unterschiedliche Rechtstrager an der Ver-
schmelzung beteiligt sind handelt es sich da-
bei um einen Vertrag, auf den §311b Ab-
satz 2 des Burgerlichen Gesetzbuchs keine
Anwendung findet. Der Verschmelzungsplan
muss mindestens die folgenden Angaben
enthalten:

1. die Art der Verschmelzung und die be-
teiligten Sondervermdgen oder EU-
Investmentvermégen,

2. den Hintergrund der geplanten Ver-
schmelzung und die Beweggrinde da-
for,

3. die erwarteten Auswirkungen der ge-
planten Verschmelzung auf die Anleger
des Ubertragenden Sondervermdgens
und des Ubernehmenden Sondervermo-
gens oder EU-Investmentvermégens,

4, die beschlossenen Kriterien fir die Be-
wertung der Vermogensgegenstande
und Verbindlichkeiten im Zeitpunkt der
Berechnung des Umtauschverhaltni sses,

5. die Methode zur Berechnung des Um-
tauschverhdtnisses,

6. den geplanten Ubertragungsstichtag, zu
dem die Verschmel zung wirksam wird,

7. die fur die Ubertragung von Vermo-
genswerten und den Umtausch von An-
teilen geltenden Bestimmungen und

8. be einer Verschmelzung durch Neu-
grindung gemald § 2 Absatz 25 Satz 1
Nummer 2 die Vertragsbedingungen
oder die Satzung des neuen Sonderver-
mdgens oder EU-Investmentvermogens.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Weitere Angaben sind zuléssig, kénnen aber
nicht von der Bundesanstalt verlangt werden.

8 40c 840c

Prifung der Verschmelzung unverandert

(1) Die Depotbanken des Ubertragen-
den Sondervermdgens und des Gbernehmen-
den Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermogens haben die Uberein-
stimmung der Angaben nach §40b Satz 3
Nummer 1, 6 und 7 mit den Anforderungen
dieses Gesetzes und den Vertragsbedingun-
gen des jeweiligen Sondervermdgens zu
Uberprifen.

(2) Die Verschmelzung ist entweder
durch eine Depotbank, durch einen Wirt-
schaftspriifer oder durch den Abschlussprii-
fer des Ubertragenden Sondervermdgens oder
des Ubernehmenden Sondervermdgens oder
EU-Investmentvermdgens zu priifen. Die
Prifung ist mit einer Erkléarung darliber ab-
zuschlief3en, ob bei der Verschmelzung,

1. dieKriterien, die fir die Bewertung der
V ermdgensgegenstande und gegebenen-
falls der Verbindlichkeiten im Zeitpunkt
der Berechnung des Umtauschverhélt-
nisses beschlossen worden sind, beach-
tet wurden,

2. sofern eine Barzahlung erfolgt, die Bar-
zahlung je Anteil entsprechend den ge-
troffenen Vereinbarungen berechnet
wurde und

3. die Methode, die zur Berechnung des
Umtauschverhaltnisses beschlossen
worden ist, beachtet wurde und das tat-
sachliche Umtauschverhdltnis zu dem
Zeitpunkt, auf den die Berechnung die-
ses  Umtauschverhdtnisses erfolgte,
nach dieser Methode berechnet wurde.

§ 318 Absatz 3 bis 8 sowie die 88§ 319, 319b
und 323 des Handelsgesetzbuchs gelten ent-
sprechend.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Das Bundesministerium der Finan-
zen wird erméchtigt, im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz durch
Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrates ndhere Bestimmungen Uber den
Zeitpunkt der Priifung, weitere Inhalte sowie
Umfang und Darstellungen des Prifungsbe-
richts zu erlassen, soweit dies zur Erfillung
der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich
ist. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§40d §40d
V erschmel zungsi nformationen V erschmel zungsi nformationen
(1) Den Anlegern des Ubertragenden () unverandert
Sondervermdgens und des tbernehmenden
Sondervermogens oder EU-

Investmentvermogens sind von der Kapital-
anlagegesellschaft geeignete und prézise In-
formationen Uber die geplante Verschmel-
zung zu Ubermitteln, damit sie sich ein ver-
l&ssliches Urteil tber die Auswirkungen des
Vorhabens auf ihre Anlage bilden und ihre
Rechte nach §40e ausiiben kénnen (Ver-
schmelzungsinformationen). Hierbei sind
insbesondere die Vorgaben nach Artikel 3
der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission
vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf Be-
stimmungen Uber Fondsverschmelzungen,
Master-Feeder-Strukturen und das Anzeige-
verfahren (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 28,
L 179 vom 14.7.2010, S. 16) zu beachten.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Die Verschmelzungsinformationen (2 unverandert
sind den Anlegern des Ubertragenden Son-
dervermdgens und des Ubernehmenden Son-
dervermdgens oder EU-
Investmentvermdgens erst zu Ubermitteln,
nachdem die Bundesanstalt oder, bei der
Verschmelzung eines EU-
Investmentvermdgens auf ein richtlinienkon-
formes Sondervermdgen, die zustéandigen
Stellen des Herkunftsstaates die geplante
Verschmelzung genehmigt haben. Zwischen
der Ubermittlung der Verschmelzungsinfor-
mationen und dem Fristablauf fir einen An-
trag auf Ricknahme oder gegebenenfalls
Umtausch ohne weitere Kosten gemal? § 40e
Absatz 1 muss ein Zeitraum von mindestens

30 Tagen liegen.

(3) Die Verschmelzungsinformationen (3) Die Verschmelzungsinformationen
haben die folgenden Angaben zu umfassen: haben die folgenden Angaben zu umfassen:
1. Hintergrund und Beweggriinde fir die 1. unveréandert

geplante Verschmel zung,

2. potenzielle Auswirkungen der geplanten 2. unveréandert

Verschmelzung auf die Anleger nach
Mal3gabe des Artikels 4 Absatz 1 und 2
der Richtlinie 2010/44/EU, insbesonde-
re hinsichtlich wesentlicher Unterschie-
de in Bezug auf Anlagepolitik und -
strategie, Kosten, erwartetes Ergebnis,
Jahres- und Halbjahresberichte, etwaige
Beeintréchtigung der Wertentwicklung
und gegebenenfalls eine eindeutige
Warnung an die Anleger, dass ihre steu-
erliche Behandlung im Zuge der Ver-
schmelzung Anderungen unterworfen
sein kann,

3.  gpezifische Rechte der Anleger in Be- 3. unveréandert
zug auf die geplante Verschmelzung
nach Maligabe des Artikels 4 Absatz 3
und 4 der Richtlinie 2010/44/EU, insbe-
sondere auf zusatzliche Informationen,
auf Erhalt einer Abschrift der Erklarung
des Prifers gemal3 §40c Absatz 2 auf
Anfrage, auf kostenlose Ricknahme
und gegebenenfalls Umtausch der An-
teile gemal §40e Absatz 1 sowie die
Frist for die Wahrnehmung dieses
Rechts,
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4. maligebliche Verfahrensaspekte und
den geplanten Ubertragungsstichtag, zu
dem die Verschmelzung wirksam wird,
nach Malgabe des Artikels 4 Absatz 5
bis 8 der Richtlinie 2010/44/EU und

4, unverandert

5. eine aktuelle Fassung der wesentlichen
Anlegerinformationen gemald § 42 Ab-
satz 2 oder Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG des Ubernehmenden Son-
dervermdgens oder EU-
Investmentvermdgens nach Mal3gabe
des Artikels 5 der Richtlinie
2010/44/EU.

5. unverandert

Werden zu Beginn der Verschmelzungsin-
formationen die wesentlichen Punkte der
Verschmelzung zusammengefasst, ist darin
auf den jeweiligen Abschnitt im Dokument
zu verweisen, der die weiteren Informationen
enthdt. Die Verschmelzungsinformationen
sind den Anlegern auf einem dauerhaften
Datentréger zu Ubermitteln und auf der Inter-
netseite der Kapitalanlagegesellschaft zu-
ganglich zu machen. Die Kapitalanlagege-
sellschaft hat die Ubermittiung der Ver-
schmelzungsinformationen an die Anleger
im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
zu machen; dabei ist mitzuteilen, wo und auf
welche Weise weitere Informationen hierzu
erlangt werden konnen. Die Ubermittlung
der Verschmelzungsinformationen gilt drel
Tage nach der Bekanntmachung nach Satz4
as erfolgt. Dies gilt nicht, wenn die Ver-
schmel zungsinfor mationen mittels eines dau-
erhaften Datentrégers nicht oder zu einem
gpateren Zeitpunkt zugegangen sind; im
Zweifd hat die Kapitalanlagegesellschaft
den Zugang und den Zeitpunkt des Zugangs
nachzuwei sen.

Werden zu Beginn der Verschmelzungsin-
formationen die wesentlichen Punkte der
Verschmelzung zusammengefasst, ist darin
auf den jeweiligen Abschnitt im Dokument
zu verweisen, der die weiteren Informationen
enthdlt. Die Verschmelzungsinformationen
sind den Anlegern auf einem dauerhaften
Datentréger zu Ubermitteln und auf der Inter-
netseite der Kapitalanlagegesellschaft zu-
ganglich zu machen. Die Kapitalanlagege-
sellschaft hat die Ubermittiung der Ver-
schmelzungsinformationen an die Anleger
im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
zu machen; dabel ist mitzuteilen, wo und auf
welche Weise weitere Informationen hierzu
erlangt werden konnen. Die Ubermittlung
der Verschmelzungsinformationen gilt drei
Tage nach der Aufgabe zur Post oder Ab-
sendung als erfolgt. Dies gilt nicht, wenn
feststeht, dass der dauerhafte Datentr éger
den Empféanger nicht oder zu einem spéte-
ren Zeitpunkt erreicht hat.
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(49 Wurde die Absicht, EU-
Investmentanteile am Ubertragenden oder
Ubernehmenden EU-Investmentvermogen im
Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertrei-
ben, geméd? §132 angezeigt, missen die
Verschmelzungsinformationen der Bundes-
angtalt in deutscher Sprache unverziglich
eingereicht werden. Die EU-Investment-
gesellschaft oder die Kapitalanlagegesell-
schaft, die diese Informationen zu Ubermit-
teln hat, ist verantwortlich fir die Uberset-
zung. Die Ubersetzung hat den Inhalt des
Originals richtig und vollstandig wiederzu-
geben.

(49 unverandert

8 40e

§ 40e

Rechte der Anleger

Rechte der Anleger

(1) Die Anleger des Ubertragenden
Sondervermogens und des Ubernehmenden
Sondervermogens oder EU-
Investmentvermdgens haben das Recht, von
der Kapitalanlagegesell schaft

(1) Die Anleger des Ubertragenden
Sondervermogens und des Ubernehmenden
Sondervermégens oder EU-
Investmentvermdgens haben das Recht, von
der Kapitalanlagegesell schaft

1. entweder die Ricknahme ihrer Anteile
ohne weitere Kosten zu verlangen, mit
Ausnahme der Kosten, die zur Deckung
der Auflosungskosten einbehalten wer-
den, oder

1. entweder die Ricknahme ihrer Antelle
ohne weitere Kosten zu verlangen, mit
Ausnahme der Kosten, die zur Deckung
der Aufldsungskosten einbehalten wer-
den,

2. soweit mdglich, den Umtausch ihrer
Anteile ohne weitere Kosten zu verlan-
gen in Anteile eines anderen Sonder-
vermégens oder EU-
Investmentvermdgens mit ahnlicher An-
lagepolitik, die von derselben Kapital-
anlagegesellschaft oder von einem Un-
ternehmen, das demselben Konzern im
Sinne des §290 des Handelsgesetz-
buchs angehort, verwaltet werden.

2. soweit moglich, den Umtausch ihrer
Anteile ohne weitere Kosten zu verlan-
gen in Anteile eines anderen Sonder-
vermégens oder EU-
Investmentvermdgens, das mit den bis-
herigen Anlagegrundsatzen vereinbar
ist und von derselben Kapitalanlagege-
sellschaft oder von einem Unternehmen,
das demselben Konzern im Sinne des §
290 des Handelsgesetzbuchs angehort,
verwaltet wird, oder

3. im Fall einer Verschmelzung von
I mmobilien-Sonder ver mégen und
Infrastruktur-Sondervermégen  den
Umtausch ihrer Anteile ohne weitere
Kosten zu verlangen in Anteile eines
anderen Immabilien-
Sondervermoégens oder Infrastruk-
tur-Sondervermdgens, das mit den
bisherigen Anlagegrundsitzen ver-
einbar ist.
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Dieses Recht besteht ab dem Zeitpunkt, in
dem die Anleger sowohl des Ubertragenden
Sondervermogens als auch des ibernehmen-
den Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermdgens nach §40d Absatz 2
Uber die geplante Verschmelzung unterrich-
tet werden; es erlischt funf Arbeitstage vor
dem Zeitpunkt der Berechnung des Um-
tauschverhdltnisses nach 840g Absatz 1
Nummer 3 oder Artikel 47 Absatz1 Unter-
absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG. Bei Ver-
schmelzung eines [mmobilien-
Sondervermdgens, Gemischten Sonderver-
mdgens oder Infrastruktur-Sondervermogens
bestehen diese Rechte erst nach Ablauf der
Haltefristen gemal3 § 80c Absatz 3 und 4.

Dieses Recht besteht ab dem Zeitpunkt, in
dem die Anleger sowohl des Ubertragenden
Sondervermégens als auch des Gibernehmen-
den Sondervermogens oder EU-
Investmentvermdgens nach §40d Absatz 2
Uber die geplante Verschmelzung unterrich-
tet werden; es erlischt finf Arbeitstage vor
dem Zeitpunkt der Berechnung des Um-
tauschverhéltnisses nach 840g Absatz 1
Nummer 3 oder Artikel 47 Absatz 1 Unter-
absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG. § 80c
Absatz 3 und 4, auch in Verbindung mit §
83 Absatz 2 oder mit 8 90d Absatz 3, blei-
ben unber ihrt. Rlckgabeerklérungen, die
ein Anleger vor Verschmelzung beziiglich
der von ihm gehaltenen Anteile abgibt,
gelten nach der Verschmelzung weiter
und beziehen sich dann auf Antelle des
Anlegers an dem Ubernehmenden Invest-
mentver mdgen mit entsprechendem Wert.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen
des Absatzes 1 kann die Bundesanstalt bel
Verschmelzungen abweichend von 8§ 37 Ab-
satz 1 die zeitweilige Aussetzung der Ruick-
nahme der Anteile verlangen oder gestatten,
wenn eine solche Aussetzung aus Griinden
des Anlegerschutzes gerechtfertigt ist.

(2) unverandert

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
den Anlegern des Ubertragenden Sonderver-
mogens und des Ubernehmenden Sonderver-
mogens oder EU-Investmentvermdgens so-
wie der Bundesanstalt auf Anfrage kostenlos
eine Abschrift der Erklérung des Priifers ge-
mal3 8 40c Absatz 2 zur Verfigung zu stel-
len.

(3 unverandert

§ 40f

§ 40f

Kosten der Verschmelzung

unverandert

Eine Kapitalanlagegesellschaft darf jeg-
liche Kosten, die mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung der Verschmelzung verbunden
sind, weder dem Ubertragenden Sonderver-
mogen noch dem Ubernehmenden Sonder-
vermégen oder EU-Investmentvermdgen
noch ihren Anlegern in Rechnung stellen.
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§ 40g § 409
Wirksamwerden der V erschmelzung unverandert

(1) Die Verschmelzung wird mit Ab-
lauf des Geschéftgahres des Ubertragenden
Sondervermogens wirksam, sofern

1. die Verschmelzung im laufenden Ge-
schéftsahr genehmigt worden ist,

2. soweit erforderlich die Hauptversamm-
lungen der beteiligten Investmentver-
mogen zugestimmt haben,

3. die Werte des Ubernehmenden und des
Ubertragenden Sondervermégens oder
EU-Investmentvermdgens zum Ende
des Geschéftjahres des Ubertragenden
Sondervermigens  (Ubertragungsstich-
tag) berechnet worden sind, und

4, das Umtauschverhaltnis der Anteile so-
wie gegebenenfalls der Barzahlung in
Hohe von nicht mehr a's 10 Prozent des
Nettoinventarwerts dieser Anteile zum
Ubertragungsstichtag festgelegt worden
ist.

(2) Es kann ein anderer Stichtag be-
stimmt werden, mit dessen Ablauf die Ver-
schmelzung wirksam werden soll. Dieser
Zeitpunkt darf erst nach einer gegebenenfalls
erforderlichen Zustimmung der stimmbe-
rechtigten Aktiondre der Ubernehmenden
oder Ubertragenden Investmentaktiengesell-
schaft oder des Ubernehmenden oder Uber-
tragenden EU-Investmentvermdgen liegen.
Im Ubrigen ist Absatz 1 mit der MaRgabe
anzuwenden, dass die Werte des Uberneh-
menden und des Ubertragenden Sonderver-
mogens zu diesem Stichtag zu berechnen und
das Umtauschverhdtnis zu diesem Stichtag
festzulegen ist.

(3) Die am Verschmelzungsvorgang
beteiligten Kapitalanlagegesellschaften und
die Depotbanken haben die hierfir erforder-
lichen technischen Umbuchungen und
rechtsgeschéftliche Handlungen vorzuneh-
men und sich gegenseitig hiertiber zu unter-
richten.
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(4) Die Kapitalanlagegesellschaft des
Ubernehmenden Sondervermdgens hat das
Wirksamwerden der Verschmelzung im
elektronischen Bundesanzeiger und dartber
hinaus in ener hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den
im V erkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt zu ma-
chen. Bei einer grenziiberschreitenden Ver-
schmelzung hat sie das Wirksamwerden der
Verschmelzung nach den entsprechenden
Rechtsvorschriften des Herkunftsstaates des
Ubernehmenden  EU-Investmentvermdgens
zu veroffentlichen. Die Bundesanstalt ist hie-
riber zu unterrichten; bei der Verschmelzung
eines EU-Investmentvermdgens auf ein richt-
linienkonformes Sondervermdgen sind auch
die zusténdigen Stellen im Herkunftsstaat
des Ubertragenden EU-Investmentvermogens
Zu unterrichten.

(5) Eine Verschmelzung, die nach Ab-
satz 1 oder Absatz 2 wirksam geworden ist,
kann nicht mehr fir nichtig erkléart werden.

§ 40h

§ 40h

Rechtsfolgen der Verschmelzung

Rechtsfolgen der Verschmelzung

(1) Eine Verschmelzung durch Auf-
nahme hat folgende Auswirkungen:

(1) Eine Verschmelzung durch Auf-
nahme hat folgende Auswirkungen:

1. dle Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten des Ubertragenden Son-
dervermdgens gelten as auf das Uber-
nehmende Sondervermtgen oder EU-
Investmentvermdgen Ubertragen,

1. unveréandert

2. die Anleger des Ubertragenden Sonder-
vermbgens werden Anleger des Uber-
nehmenden Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermdgens, sie haben, so-
weit dies im Verschmelzungsplan vor-
gesehen ist, Anspruch auf eine Barzah-
lung in Ho6he von nicht mehr als 10
Prozent des Nettoinventarwertes des
Uibertragenden Sondervermogens, und

2. die Anleger des Ubertragenden Sonder-
vermégens werden Anleger des Uber-
nehmenden Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermdgens, sie haben, so-
weit dies im Verschmelzungsplan vor-
gesehen ist, Anspruch auf eine Barzah-
lung in H6he von bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Anteille am Ubertragen-
den Sondervermdgen, wobe dies
nicht gilt, soweit das Ubernehmende
Sonder ver mégen oder EU-
Investmentvermoégen Anteilsinhaber
des Ubertragenden Sonderver mégen
ist; Rechte Dritter an den Anteilen
bestehen an den an ihre Stelle treten-
den Anteilen weiter, und
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3. das Ubertragende Sondervermégen er-
lischt mit dem Wirksamwerden der
Verschmelzung.

3.

unverandert

(2) Eine Verschmelzung durch Neu-
grindung hat folgende Auswirkungen:

grindung hat folgende Auswirkungen:

(2) Eine Verschmelzung durch Neu-

1. dle Vermdgensgegenstande und Ver- 1. unveréandert
bindlichkeiten der Ubertragenden Son-
dervermtgen werden auf das neu ge-
grindete Ubernehmende Sondervermé-
gen oder EU-Investmentvermoégen Uber-
tragen,

2. die Anleger der Ubertragenden Sonder- 2. die Anleger der Ubertragenden Sonder-
vermégen werden Anleger des neu ge- vermoégen werden Anleger des neu ge-
grindeten Sondervermdgens oder EU- grindeten Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermdgens, sie haben, so- Investmentvermogens;, sie haben, so-
weit dies im Verschmelzungsplan vor- weit dies im Verschmelzungsplan vor-
gesehen ist, Anspruch auf eine Barzah- gesehen ist, Anspruch auf eine Barzah-
lung in Hohe von bis zu 10 Prozent des lung in H6he von bis zu 10 Prozent des
Anteilwerts an dem Ubertragenden Son- Wertes ihrer Anteile an dem Ubertra-
dervermdgen, und genden Sondervermégen; Rechte Drit-

ter an den Anteilen bestehen an den
an ihre Stelle tretenden Anteilen wei-
ter und

3. die Ubertragenden Sondervermégen er- 3. unverandert

loschen mit dem Wirksamwerden der
Verschmelzung.

(3) Die neuen Anteile des Uberneh-
menden Sondervermogens gelten mit Beginn
des Tages, der dem Ubertragungsstichtag
folgt, als bei den Anlegern des Uibertragenden
Sondervermogens oder EU-
Investmentvermogens ausgegeben.”

(3 unverandert

35.

§ 41 wird wie folgt gedndert:

35. 8§41 wird wiefolgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird das Wort ,,aus- a unverandert
fahrlichen® gestrichen.
b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert: b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

In Satz 1 werden die Woérter ,im
vereinfachten  Verkaufsprospekt”
durch die Wérter ,,in den wesentli-
chen Anlegerinformationen” er-
Setzt.

aa)

aa) unverandert

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,ausftihr-

lichen" gestrichen.

bb) unveréandert

cc) Satz 3 wird wiefolgt gefasst:

cc) Satz 3 wird wiefolgt gefasst:
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» Die Gesamtkostenquote stellt eine
einzige Zahl dar, die auf den Zah-
len des Kalender-Vorjahres ba-
siert. Sie umfasst sémtliche vom
Sondervermégen im Jahresverlauf
getragenen Kosten und Zahlungen
im Verhdtnis zum durchschnittli-
chen Nettoinventarwert des Son-
dervermdgens und wird in den we-
sentlichen  Anlegerinformationen
unter der Bezeichnung ,laufende
Kosten“ nach Artikel 10 Absatz 2
Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr.583/2010 der Kommission
vom 1. Juli 2010 zur Durchfihrung
der Richtlinie 2009/65/EG des Eu-
ropéischen Parlaments und des Ra-
tes im Hinblick auf die wesentli-
chen Informationen fir den Anle-
ger und die Bedingungen, die ein-
zuhalten sind, wenn die wesentli-
chen Informationen fur den Anle-
ger oder der Prospekt auf einem
anderen dauerhaften Datentréger
als Papier oder auf einer Website
zur Verflgung gestellt werden
(ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 1)
zusammengefasst; sie ist als Pro-
zentsatz auszuweisen.”

»Die Gesamtkostenquote stellt eine
einzige Zahl dar, die auf den Zah-
len des vorangegangenen Ge-
schaftgahres basiert. Sie umfasst
samtliche vom Sondervermdgen
im Jahresverlauf getragenen Kos-
ten und Zahlungen im Verhdtnis
zum durchschnittlichen Nettoin-
ventarwert des Sondervermégens
und wird in den wesentlichen An-
legerinformationen unter der Be-
zeichnung ,,laufende Kosten nach
Artikel 10 Absatz2 Buchstabe b
der Verordnung (EVU)
Nr.583/2010 der Kommission
vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung
der Richtlinie 2009/65/EG des Eu-
ropéischen Parlaments und des Ra-
tes im Hinblick auf die wesentli-
chen Informationen fur den Anle-
ger und die Bedingungen, die ein-
zuhalten sind, wenn die wesentli-
chen Informationen fur den Anle-
ger oder der Prospekt auf einem
anderen dauerhaften Datentréger
as Papier oder auf einer Website
zur Verflgung gestellt werden
(ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 1)
zusammengefasst; sie ist as Pro-
Zentsatz auszuweisen.”

¢) In Absatz 2a wird das Wort ,, ausfuhrli-
chen” gestrichen.

c) unveréandert

d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

d unveréandert

aa) In Satz2 wird nach dem Wort
» Vertragsbedingungen* das Kom-
ma durch das Wort ,und” ersetzt
und werden die Worter ,, ausfuhrli-
chen und im vereinfachten” gestri-
chen.

bb) In Satz 3 werden die Worter ,, aus-
fahrlichen und vereinfachten" ge-
strichen.

e) In Absatiz5 wird das Wort ,,ausfuhrli-
chen” gestrichen.

€ unveréandert

f)  Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

f) unverandert

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,ausfihr-
liche" gestrichen.
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bb) In Satz 2 wird das Wort , ausftihr-
lichen* gestrichen.

cc) In Satz 3 werden die Worter ,, So-
wohl im vereinfachten as auch im
ausfihrlichen® durch das Wort
»Im* ersetzt.

g) Folgender Absatz 7 wird angefligt:

9)

unverandert

»(7) Der  Jahresbericht  eines
Feederfonds muss zusétzlich zu den in
844 Absatz 1 vorgesehenen Informati-
onen eine Erkldrung zu den zusammen-
gefassten Gebihren von Feederfonds
und Masterfonds enthalten.”

36. 8§42 wird wiefolgt gedndert:

36. 8§42 wird wiefolgt gedndert:

satz laeingefugt:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst: a unverandert
” § 42
V erkaufsprospekt und wesentliche An-
legerinformationen®.
b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert: b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wiefolgt gefasst: ad) unveréandert
»Die Kapitalanlagegesellschaft hat
fur die von ihr verwalteten Son-
dervermdgen die wesentlichen An-
legerinformationen und einen Ver-
kaufsprospekt mit den Vertragsbe-
dingungen dem Publikum zugéang-
lich zu machen.”
bb) In Satz 2 werden die Worter ,,aus- bb) In Satz 2 werden die Worter ,, So-
fahrliche a's auch der vereinfachte wohl der ausfiihrliche als auch der
Verkaufsprospekt* durch die Wor- vereinfachte V erkaufsprospekt
ter ,, Verkaufsprospekt als auch die mussen” durch die Worter ,Der
wesentlichen  Anlegerinformatio- Verkaufsprospekt muss* ersetzt.
nen* ersetzt.
cc) In Satz3 wird im einleitenden cC) unverandert
Satzteil das Wort ,ausfihrliche®
gestrichen und in Nummer 8 das
Wort ,Rechte* durch das Wort
»Ausgestaltungsmerkmale" ersetzt.
dd) In Satz 4 wird das Wort ,,ausfihr- dd) unveréandert
lichen" gestrichen.
¢) Nach Absatz1l wird folgender Ab- ¢ unveréandert
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»(18) Der  Verkaufsprospekt
eines Feederfonds hat Uber die Angaben
nach Absatz1 hinaus mindestens fol-
gende weitere Angaben zu enthalten:

1. ene Erlauterung, dass es sich um
den Feederfonds eines bestimmten
Masterfonds handelt und er als
solcher dauerhaft mindestens 85
Prozent seines Wertes in Anteile
dieses Masterfonds anlegt,

2. die Angabe des Risikoprofils, so-
wie ob die Wertentwicklung von
Feederfonds und Masterfonds
identisch sind oder in welchem
Ausmal’ und aus welchen Griinden
sie sich unterscheiden, und eine
Beschreibung der geméR § 63a ge-
tétigten Anlagen,

3. ene kurze Beschreibung des Mas-
terfonds, seiner Struktur, seines
Anlageziels und seiner Anlagestra-
tegie einschliefdlich des Risikopro-
fils und Angaben dazu, wo und
wie der aktuelle Verkaufsprospekt
des Masterfonds erhaltlich ist,

4. eine Zusammenfassung der Mas-
ter-Feeder-V ereinbarung nach
§ 45b Absatz 1 Satz 2 oder der ent-
sprechenden internen Regelungen
fir  Geschéftstétigkeiten  nach
8§ 45b Absatz 1 Satz 3,

5. die Mdglichkeiten fur die Anleger,
weitere Informationen Uber den
Masterfonds und die Master-
Feeder-V ereinbarung einzuholen,

6. ene Beschreibung sdmtlicher Ver-
gutungen und Kosten, die auf
Grund der Anlage in Anteilen des
Masterfonds durch den
Feederfonds zu zahlen sind, sowie
der gesamten Gebihren von
Feederfonds und Masterfonds, und

7. ene Beschreibung der steuerlichen
Auswirkungen der Anlage in den
Masterfonds fur den Feederfonds.”

d) Absatz 2 wird durch die folgenden Ab- d) Absatz 2 wird durch die folgenden Ab-
sétze 2 bis 2c ersetzt: sdtze 2 bis 2c ersetzt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(2) Die wesentlichen Anlegerin- »(2) Die wesentlichen Anlegerin-
formationen missen Angaben zu den formationen sollen die Anleger in die
folgenden wesentlichen Elementen des Lage versetzen, Art und Risiken des
Sondervermogens enthalten: angebotenen Anlageprodukts zu ver-

stehen und auf dieser Grundlage eine
fundierte Anlageentscheidung zu tref-
fen, und mussen folgende Angaben zu
den wesentlichen Merkmalen des be-
treffenden Sondervermdgens enthalten:

1. Identitét des Sondervermdgens, 1. unveréandert

2. ene kurze Beschreibung der Anla- 2. unverandert
geziele und Anlagepolitik,

3. Risiko- und Ertragsprofil der An- 3. unveréandert
lage,
Kosten und Gebiihren, 4, unverandert
bisherige Wertentwicklung oder 5. unveréandert
gegebenenfalls Performance-
Szenarien und

6. praktische Informationen und 6. unverandert
Querverweise.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Diese wesentlichen Elemente muss der
Anleger verstehen konnen, ohne dass
hierfUr zusétzliche Dokumente herange-
zogen werden missen. Die wesentli-
chen Anlegerinformationen sind kurz zu
halten und in algemein versténdlicher
Sprache abzufassen. Sie sind in einem
einheitlichen Format zu erstellen, um
Vergleiche zu ermdglichen, und in einer
Weise zu présentieren, die fir den An-
leger aler Voraussicht nach verstdnd-
lich ist. Sie mussen redlich und eindeu-
tig und dirfen nicht irrefthrend sein.
Sie mussen mit den einschldgigen Tei-
len des Verkaufsprospekts Uberein-
stimmen. Fir die richtlinienkonformen
Sondervermégen bestimmen sich die
ndheren Inhalte, Form und Gestaltung
der wesentlichen Anlegerinformationen
nach der Verordnung (EV)
Nr. 583/2010. Fur Sondervermdgen, die
keine richtlinienkonformen Sonderver-
mogen im Sinne der 88 46 bis 65 sind,
ist die Verordnung (EU) Nr. 583/2010
hinsichtlich der néheren Inhalte, Form
und Gestaltung der wesentlichen Anle-
gerinformationen entsprechend anzu-
wenden, soweit sich aus den nachfol-
genden Vorschriften nichts anderes
ergibt.

Diese wesentlichen Elemente muss der
Anleger verstehen konnen, ohne dass
hierfUr zusétzliche Dokumente herange-
zogen werden missen. Die wesentli-
chen Anlegerinformationen sind kurz zu
halten und in algemein verstandlicher
Sprache abzufassen. Sie sind in einem
einheitlichen Format zu erstellen, um
Vergleiche zu ermdglichen, und in einer
Weise zu présentieren, die fur den An-
leger aller Voraussicht nach versténd-
lich ist. Sie missen redlich und eindeu-
tig und dirfen nicht irrefihrend sein.
Sie missen mit den einschlagigen Tei-
len des Verkaufsprospekts uberein-
stimmen. Fur die richtlinienkonformen
Sondervermogen bestimmen sich die
néheren Inhalte, Form und Gestaltung
der wesentlichen Anlegerinformationen
nach der Verordnung (EVU)
Nr. 583/2010. Fir Sondervermogen, die
keine richtlinienkonformen Sonderver-
mogen im Sinne der 88 46 bis 65 sind,
ist die Verordnung (EU) Nr. 583/2010
hinsichtlich der ngheren Inhalte, Form
und Gestaltung der wesentlichen Anle-
gerinformationen entsprechend anzu-
wenden, soweit sich aus den nachfol-
genden Vorschriften nichts anderes
ergibt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2a) Fur die Immobilien- (2 unverandert
Sondervermdgen nach § 66 und die Inf-
rastruktur-Sondervermogen nach § 90a
sind Artikel 4 Absatz8 und die Arti-
kel 8 und 9 der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 nicht anzuwenden. Die
Darstellung des Risiko- und Ertragspro-
fils nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 fir
Immobilien-Sondervermégen und fir
Infrastruktur-Sondervermégen hat eine
Bezeichnung der wesentlichen Risiken
und Chancen, die mit einer Anlage in
den Immobilien-Sondervermbgen oder
Infrastruktur-Sondervermégen verbun-
den sind, zu enthalten. Dabel ist auf die
wesentlichen Risiken, die Einfluss auf
das Risikoprofil des Sondervermogens
haben, hinzuweisen; insbesondere sind
die Risiken der Immobilieninvestitionen
und der Beteiligung an den Immoabilien-
Gesdllschaften  oder den  OPP-
Projektgesellschaften zu  bezeichnen.
Daneben ist ein Hinweis auf die Be-
schreibung der wesentlichen Risiken im
Verkaufsprospekt aufzunehmen. Die
Darstellung muss den Anleger in die
Lage versetzen, die Bedeutung und die
Wirkung der verschiedenen Risikofak-
toren zu verstehen. Die Beschreibung
ist in Textform zu erstellen und darf
keine graphischen Elemente aufweisen.
Daneben sind folgende Angaben aufzu-
nehmen:

1. en genereller Hinwels, dass mit
der Invedtition in das Sonderver-
mogen neben den Chancen auf
Wertsteigerungen auch Risiken
verbunden sein kdnnen, und

2. anstelle der Angaben nach Arti-
kel 7 Absatz 1 Satz 2 Buchstabe b
der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 ein Hinweis auf die
Einschrénkung der Riickgabemég-
lichkeiten fir den Anleger nach
§80d Absatzl Nummer 1l oder
§90e Absatz2 Nummer 4 und 5
sowie ein Hinweis auf die Mdg-
lichkeit der Aussetzung der Riick-
nahme von Anteilen und deren
Folgen nach § 81.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2b) Fur die Sondervermbgen mit (2byunverandert
zusdtzlichen Risiken und die Dach-
Sondervermégen mit zusétzlichen Risi-
ken nach den 88 112 bis 120 sind Arti-
kel 4 Absatz 8 und die Artikel 8 und 9
der Verordnung (EU) Nr.583/2010
nicht anzuwenden. Die Darstellung des
Risko- und Ertragsprofils nach Ab-
satz 2 Satz 1 Nummer 3 hat fiir Sonder-
vermégen mit zusétzlichen Risiken und
Dach-Sondervermdgen mit zusétzlichen
Risiken eine Bezeichnung der wesentli-
chen Risiken und Chancen, die mit ei-
ner Anlage in diesen Sondervermdgen
verbunden sind, zu enthalten. Dabei ist
auf die wesentlichen Risiken hinzuwei-
sen, die Einfluss auf das Risikoprofil
des Sondervermdgens haben; im Fall
von Dach-Sondervermégen mit zusétz-
lichen Risiken sind auch die Risiken der
Zielfonds einzubeziehen, wenn diese
einen wesentlichen Einfluss auf das Ri-
sikoprofil des Sondervermbgens haben.
Absatz 2a Satz4 bis 6 gilt entspre-
chend. Daneben sind folgende Angaben
aufzunehmen:

1. fir Sondervermégen mit zuséizli-
chen Risken und Dach-
Sondervermdgen mit zusétzlichen
Risiken anstelle der Angaben nach
Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010
der Hinwels auf die Méglichkeit
zur Einschrankung der Riicknahme
nach § 116;

2. for Sondervermdgen mit zusétzli-
chen Risken und Dach-
Sondervermdgen mit zusétzlichen
Risiken im Abschnitt , Risiko- und
Ertragsprofil“  zusdtzlich  der
Warnhinweis nach § 117 Absatz 2
Satz 1;

3. fir Sondervermdgen mit zusétzli-
chen Risiken im Abschnitt ,, Prakti-
sche Informationen” zusétzlich zu
den in Artikel 20 der Verordnung
(EU) Nr. 583/2010 genannten An-
gaben auch der Name des Prime
Brokers;

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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4. fur Dach-Sondervermdgen mit zu-
sitzlichen Risiken zusétzlich zu
den Angaben nach Artikel 28 der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010
auch Angaben zum Erwerb aus
landischer nicht beaufsichtigter
Zidfonds nach §117 Absatz1
Satz 2 Nummer 2,

5. for Sondervermdgen mit zusétzli-
chen Risken und Dach-
Sondervermogen zusétzlich zu den
Angaben nach Artikel 29 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 583/2010 auch
Angaben zu Krediten und Leerver-
kéufen nach § 117 Absatz 1 Num-
mer 4.

(2c) Die Ermittlung und Erléute-
rung der Risken im Rahmen des Risi-
ko- und Ertragsprofils nach den Absét-
zen 2a und 2b miissen mit dem internen
Verfahren zur Ermittlung, Messung und
Uberwachung von Risiken (iberein-
stimmen, das die Kapitalanlagegesell-
schaft im Sinne der Artikel 38 bis 40
der Richtlinie 2010/43/EU angewendet
hat. Verwaltet eine Kapitalanlagegesell-
schaft mehr as ein Investmentvermo-
gen, sind die hiermit verbundenen Risi-
ken einheitlich zu ermitteln und wider-
spruchsfrei zu erlautern.”

(2c) unverandert

In Absatz 3 werden die Worter ,, miissen
der ausfiihrliche und der vereinfachte
Verkaufsprospekt® durch die Worter
»Muss der Verkaufsprospekt* ersetzt.

€ unveréandert

f)

In Absatz 4 werden die Worter ,, miissen
der ausfuhrliche und der vereinfachte
Verkaufsprospekt® durch die Worter
»muss der Verkaufsprospekt* ersetzt.

f) unverandert

9)

In Absatz5 werden die Worter , aus-
fuhrlichen und vereinfachten Verkaufs-
prospekt* durch die Worter ,,Verkaufs-
prospekt und den wesentlichen Anleger-
informationen” ersetzt.

g unveréndert

h)

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

h) unveréandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(6) Die Kapitalanlagegesellschaft
hat der Bundesanstalt fur die von ihr
verwalteten inléndischen Sondervermo-
gen den Verkaufsprospekt und die we-
sentlichen Anlegerinformationen sowie
deren Anderungen unverziiglich nach
erstmaliger Verwendung einzureichen.
Auf Anfrage hat die Kapitalanlagege-
sellschaft der Bundesanstalt auch den
Verkaufsprospekt fur die von ihr nach
den 8812 und12a verwalteten EU-
Investmentvermdgen zur Verfligung zu
stellen. Die einen Feederfonds verwal-
tende Kapitalanlagegesellschaft hat der
Bundesanstalt vorbehaltlich der Einrei-
chungspflicht nach § 45a Absatz 2 auch
Anderungen des V erkaufsprospekts und
der wesentlichen Anlegerinformationen
des Masterfonds unverziglich nach
erstmaliger Verwendung einzureichen.”

37. Nach § 42 wird folgender § 42a eingefiigt:

37. Nach § 42 wird folgender § 42a eingefiigt:

.842a .842a
Information mittels eines dauerhaften Daten- Information mittels eines dauerhaften Daten-
trégers trégers

(1) Ist fur die Ubermittlung von In-
formationen nach diesem Gesetz die Ver-
wendung eines dauerhaften Datentrégers
vorgesehen, ist die Verwendung eines ande-
ren dauerhaften Datentrégers als Papier nur
zuldssig, wenn dies auf Grund der Rahmen-
bedingungen, unter denen das Geschéft aus-
gefihrt wird, angemessen ist und der Anle-
ger sich ausdriicklich fir diese andere Form
der Ubermittiung von Informationen ent-
schieden hat.

() unverandert

(2) Eine Ubermittlung von Informati-
onen im Wege elektronischer Kommunikati-
on gilt als angemessen im Sinne des Absatzes
1, wenn der Anleger fur die Ubermittlung
von Informationen oder im Zusammenhang
mit Wertpapierdienstleistungen eine E-Mail-
Adresse angegeben und sich mit der elektro-
nischen Ubermittiung von Informationen
einverstanden erklart hat.

(2) Eine Ubermittlung von Informati-
onen im Wege elektronischer Kommunikati-
on gilt im Hinblick auf die Rahmenbedin-
gungen, unter denen das Geschaft zwi-
schen der Kapitalanlagegesellschaft und
dem Anleger ausgefiihrt wird oder werden
soll, as angemessen, wenn der Anleger
nachweidich Uber einen regelmaiigen Zu-
gang zum Internet verfigt. Dies gilt als
nachgewiesen, wenn der Anleger fur die
Ausfihrung dieser Geschéfte eine E-Mail-
Adresse angegeben hat.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Soweit Anteile nicht von der Kapi-
talanlagegesellschaft verwahrt werden oder
diese die Ubermittlung von Informationen
selbst nicht vornehmen kann, hat sie den de-
potfihrenden Stellen der Anleger die Infor-
mationen in angemessener Weise fir eine
Ubermittlung an die Anleger bereitzustellen.
Die depotfiihrenden Stellen haben die Infor-
mationen unverziglich nach der Bereitstel-
lung den Anlegern zu Ubermitteln. Die de-
potfiihrende Stelle kann von der Kapitalan-
lagegesellschaft Ersatz fur ihre Aufwendun-
gen sowie die Ubliche Vergitung verlangen.”

(3) Soweit Anteile nicht von der Kapi-
talanlagegesellschaft verwahrt werden oder
diese die Ubermittlung von Informationen
selbst nicht vornehmen kann, hat sie den de-
potfuhrenden Stellen der Anleger die Infor-
mationen in angemessener Weise fir eine
Ubermittlung an die Anleger bereitzustellen.
Die depotfihrenden Stellen haben die Infor-
mationen unverziglich nach der Bereitstel-
lung den Anlegern zu Ubermitteln. Die K api-
talanlagegesellschaft hat der depotfiihren-
den Stelle die Aufwendungen fur die Ver-
vielfaltigung von Mitteilungen und fir die
Ubermittlung des dauerhaften Datentr&-
gers an die Anleger zu erstatten. Fir die
Hohe des Aufwendungsersatzanspruchs
gilt die Verordnung Uber den Ersatz von
Aufwendungen der Kreditinstitute vom 17.
Juni 2003 (BGBI. | S. 885) in der jeweils
geltenden Fassung entsprechend.”

38.

§ 43 wird wie folgt gedndert:

38.

8§ 43 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a unverandert

In Satz 1 werden die Worter , mit
Ausnahme der Angaben nach § 41
Abs. 1 Satz 1* gestrichen.

aa)

bb) In Satz 9 wird das Wort ,,ausfuihr-
lichen* gestrichen.

b) Absatz 3 wird wiefolgt gefasst:

b) Absatz 3 wird wiefolgt gefasst:

.(3) Wenn die Anderungen der
Vertragsbedingungen mit den bisheri-
gen Anlagegrundsédtzen des Sonderver-
maogens nicht vereinbar sind, erteilt die
Bundesanstalt die nach Absatz 2 Satz 1
erforderliche Genehmigung nur, wenn
die KapitalanlagegeselIschaft die Ande-
rungen der Vertragsbedingungen min-
destens sechs Monate vor dem In-
krafttreten nach Absatz 5 bekannt macht
und den Anlegern anbietet,

,(3) Wenn die Anderungen der
Vertragsbedingungen mit den bisheri-
gen Anlagegrundsétzen des Sonderver-
maogens nicht vereinbar sind, erteilt die
Bundesanstalt die nach Absatz 2 Satz 1
erforderliche Genehmigung nur, wenn
die Kapitalanlagegesellschaft die Ande-
rungen der Vertragsbedingungen min-
destens drei Monate vor dem Inkrafttre-
ten nach Absatz 5 bekannt macht und
den Anlegern anbietet,

1. entweder die Ricknahmeihrer An-
teile ohne weitere Kosten zu ver-
langen, oder

1. unveréandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. soweit mdglich, den Umtausch ih-
rer Anteile ohne weitere Kosten zu
verlangen in Anteile eines anderen
Sondervermdgens  oder  EU-
Investmentvermdgens mit  ahnli-
cher Anlagepolitik, die von dersel-
ben Kapitalanlagegesellschaft oder
von einem Unternehmen, das dem-
selben Konzern im Sinne des § 290
des Handelsgesetzbuchs angehért,
verwaltet werden.

2. soweit moglich, den Umtausch ih-
rer Anteile ohne weitere Kosten zu
verlangen in Anteile eines anderen
Sondervermbgens  oder  EU-
Investmentvermdgens, das mit den
bisherigen  Anlagegrundsétzen
vereinbar ist und von derselben
K apitalanlagegesellschaft oder von
einem Unternehmen, das demsel-
ben Konzern im Sinne des § 290
des Handelsgesetzbuchs angehort,
verwaltet wird.

Dieses Recht besteht spétestens ab dem
Zeitpunkt, in dem die Anleger Gber die
geplante Anderung der Vertragsbedin-
gungen nach Absatz 5 unterrichtet wer-
den. Gelten die in Satz 1 genannten An-
derungen nach Mal3gabe des Absatzes 2
Satz 5 als genehmigt, durfen diese fri-
hestens sechs Monate nach der in Ab-
satz5 Satz1 bestimmten Bekanntma-
chung und nur dann in Kraft treten,
wenn den Anlegern die Rechte nach
Mal3gabe des Satzes 1 angeboten wor-
den sind. Die Anderung der Vertrags-
bedingungen von Immobilien-
Sondervermégen, Gemischten Sonder-
vermogen, Infrastruktur-
Sondervermogen und
Mitar beiter beteilungs-Sonder vermogen
ist nur zuléssig, soweit die Anlage-
grundsitze nach den Vertragsbedin-
gungen fur diese Sondervermdgen nach
Anderung der Vertragsbedingungen
nicht wesentlich voneinander abwei-
chen oder dem Anleger ein Umtausch-
recht nach Satz 1 Nummer 2 angeboten
werden kann.*

Dieses Recht besteht spétestens ab dem
Zeitpunkt, in dem die Anleger Uber die
geplante Anderung der Vertragsbedin-
gungen nach Absatz 5 unterrichtet wer-
den. Sind die in Satz 1 genannten An-
derungen nach Mal3gabe des Absatzes 2
genehmigt oder gelten diese als ge
nehmigt, dirfen diese frihestens drei
Monate nach der in Absatz 5 Satz 1 be-
stimmten Bekanntmachung in Kraft tre-
ten. Die Anderung der Vertragsbedin-
gungen von Immobilien-
Sondervermdgen und  Infrastruktur-
Sondervermdgen ist nur zuldssig, wenn
diese entweder nach Anderung der
Vertragsbedingungen mit den bisheri-
gen Anlagegrundsitzen  vereinbar
sind oder dem Anleger ein Umtausch-
recht nach Satz 1 Nummer 2 angeboten
wird."

Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

<)

unverandert

aa) Im enleitenden Satzteil werden
nach dem Wort ,, miissen” die Wor-
ter ,neben der Bezeichnung des
Sondervermogens sowie der An-
gabe des Namens und des Sitzes
der K apitalanlagegesel | schaft”
eingeflgt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bb) In Nummer 10 werden die Woérter
», Sowie die Einzelheiten des Ver-
fahrens der Zusammenlegung und
die Pflichten des Jahresabschluss-
prifers bei der Zusammenlegung.”
durch ein Semikolon ersetzt.

cc) Folgende Nummer 11 wird ange-
fugt:

,11. wenn es sich bei dem Sonder-
vermégen um einen
Feederfonds handelt, die Be-
zeichnung des Masterfonds,
in dessen Anteile ungeachtet
der Anlagegrenzen nach § 61
Satiz1l und 864 Absatz3
mindestens 85 Prozent des

Wertes des Feederfonds ange-
legt werden.”
d) Absatz 5wird wie folgt gedndert: d) Absatz 5wird wiefolgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,,oder aa) unverandert

die Angaben nach §41 Abs. 1
Satz 1 betreffen” gestrichen.

bb) Nach Satz 1 werden die folgenden bb) Nach Satz 1 werden die folgenden
Sétze eingefiigt: Sétze eingeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,Die Anleger sind zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1
Uber die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen  Anderungen  der
Vertragsbedingungen und ihre
Hintergrinde sowie Uber ihre
Rechte nach Absatz 3 in einer ver-
standlichen Art und Weise mittels
eines dauerhaften Datentrégers zu
unterrichten; dabel ist mitzuteilen,
wo und auf welche Weise weitere
Informationen hierzu erlangt wer-
den kdnnen. Die Unterrichtung gilt
drei Tage nach der Bekanntma-
chung nach Satz1 als erfolgt. Dies
gilt nicht, wenn die Unterrichtung
mittels eines dauerhaften Daten-
trégers nicht oder zu einem spéte-
ren Zeitpunkt zugegangen ist; im
Zweifd hat die Kapitalanlagege-
sellschaft den Zugang der Unter-
richtung und den Zeitpunkt des
Zugangs nachzuwei sen.”

,Im Fall von Anderungen der
Angaben nach § 41 Absatz 1 Satz
1, Anderungen im Sinne des Ab-
satzes 3 Satz 1 oder Anderungen
in Bezug auf wesentliche Anle-
gerrechte sind den Anlegern zeit-
gleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen In-
halte der vorgesehenen Anderun-
gen der Vertragsbedingungen und
ihre Hintergrinde sowie eine In-
formation Uber ihre Rechte nach
Absatz 3 in einer verstdndlichen
Art und Weise mittels eines dauer-
haften Datentrégers zu Ubermit-
teln. Dabel ist mitzuteilen, wo und
auf welche Weise weitere Informa-
tionen Uber die Anderung der
Vertragsbedingungen erlangt
werden konnen. Die Uber mittlung
gilt drei Tage nach der Aufgabe
zur Post oder Absendung als er-
folgt. Dies gilt nicht, wenn fest-
steht, dass der dauer hafte Daten-
trager den Empfanger nicht oder
ZU einem spéateren Zeitpunkt er-

reicht hat.”
cc) Im neuen Satz 4 werden die Wor- cc) Im neuen Satz 7 werden die Wor-
ter ,fals nicht mit Zustimmung ter ,vor Ablauf von sechs Mona-
der Bundesanstalt ein friherer ten“ durch die Worter , vor Ab-
Zeitpunkt bestimmt wird“ gestri- lauf von drei Monaten* ersetzt
chen. und die Worter ,falls nicht mit
Zustimmung der Bundesanstalt ein
friherer Zeitpunkt bestimmt wird”
gestrichen.
dd) Folgender Satz wird angeflgt: dd) unveréandert

»Mit Zustimmung der Bundesan-
stalt kann ein friherer Zeitpunkt
bestimmt werden, soweit es sich
um eine Anderung handelt, die den
Anleger begunstigt.”

39. §43aAbsatz 1 wird wie folgt gedndert:

39. unverandert

a) In Satz2 werden die Worter ,verein-
fachten und ausfihrlichen Verkaufs-
prospekt* durch die Worter ,,Verkaufs-
prospekt und die wesentlichen Anleger-
informationen” ersetzt.

b) In Satz 3 wird das Wort ,, ausfihrlichen”
gestrichen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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40. 8§44 wird wie folgt gedndert: 40. unveréandert
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz an-

geflgt:

.Der Jahresbericht eines Feederfonds
muss ferner Informationen dariiber ent-
halten, wo der Jahresbericht des Master-
fonds zugéanglich ist."

b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz an-
geflgt:

»Der Halbjahresbericht eines
Feederfonds muss ferner Informationen
dariiber enthalten, wo der Halbjahresbe-
richt des Masterfonds zuganglich ist.”

c) Absatz 3wird wiefolgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern
»auf eine andere Kapitalanlagege-
sellschaft Ubertragen” die Worter
,oder ein inlandisches Sonderver-
mogen wahrend des Geschéftsah-
res auf ein anderes Sondervermo-
gen oder EU-Investmentvermdgen
verschmolzen* eingeflgt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern
»Ubernehmenden Kapitalanlagege-
sallschaft die Worter ,,oder der
Investmentgesellschaft des Uber-
nehmenden Sondervermégens oder
EU-Investmentvermdgens® einge-
flgt.

cc) Satz 3 wird aufgehoben.

d) Nach Absatz4 wird folgender Ab-
satz 4a eingefugt:

»(43) Wird ein Sondervermo-
gen abgewickelt, hat die Depotbank
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwick-
lungsbericht zu erstellen, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht ge-
mal3 Absatz 1 entspricht.”

€) Nach Absatz5 wird folgender Ab-
satz 5a eingefugt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(538) Der Abschlusspriifer des
Feederfonds hat in seinem Prifungsbe-
richt den Priifungsvermerk und weitere
Informationen nach Artikel 27 Absatz 1
Buchstabe a der Richtlinie 2010/44/EU
des Abschlussprifers des Masterfonds
Zu  berlcksichtigen. Haben  der
Feederfonds und der Masterfonds unter-
schiedliche Geschéftgahre, hat der Ab-
schlussprifer des Masterfonds einen
Bericht Uber die Prifung der von der
Investmentgesellschaft des Masterfonds
zu erstellenden Informationen nach Ar-
tikel 12 Buchstabeb der Richtlinie
2010/44/EU fir den Masterfonds zum
Geschéftgjahresende des Feederfonds zu
erstellen. Der Abschlussprifer des
Feederfonds hat in seinem Prifungsbe-
richt insbesondere jegliche in den vom
Abschlusspriifer des Masterfonds Uber-
mittelten Unterlagen festgestellten Un-
regelmafdigkeiten sowie deren Auswir-
kungen auf den Feederfonds zu nennen.
Weder der Abschlusspriifer des Master-
fonds noch der Abschlusspriifer des
Feederfonds verletzen durch Befolgung
dieser Vorschrift vertragliche oder
durch Rechts- oder Verwaltungsvor-
schrift vorgesehene Bestimmungen, die
die Offenlegung von Informationen ein-
schranken oder die den Datenschutz be-
treffen. Eine Haftung des Abschlusspri-
fers oder einer fur sie handelnden Per-
son aus diesem Grund ist ausgeschlos-

f)  In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort , Auf-
|6sungsberichte® durch die Worter
»Auflésungs- und Abwicklungsberich-
te" ersetzt und nach der Angabe , Ab-
satz 4* die Angabe ,und 4a* eingeflgt.

41. 845 wird wiefolgt gedndert: 41. unveréandert
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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”§ 45

V erdffentlichung des Jahres-, Halbjah-
res-, Zwischen-, Auflésungs- und Ab-
wicklungsberichts®.

b) In Absaz2 wird das Wort ,Aufl6-
sungsbericht” durch die Worter ,, Auflo-
sungs- und der Abwicklungsbericht” er-
Setzt.

¢) Absatz 3wird wiefolgt gefasst:

»(3) Fur die inlandischen Sonder-
vermégen sind der Bundesanstalt der
Jahresbericht, der Halbjahresbericht, der
Zwischenbericht, der Auflésungsbericht
sowie der Abwicklungsbericht unver-
ziglich nach erstmaliger Verwendung
einzureichen. Auf Anfrage der Bundes-
anstalt sind ihr auch fiur die EU-
Investmentvermdgen, die von einer Ka-
pitalanlagegeselIschaft nach den 8§ 12
und 12a verwaltet werden, die Berichte
nach Satz 1 zur Verflgung zu stellen.
Kapitalanlagegesellschaften, die einen
Feederfonds verwalten, haben der Bun-
desanstalt auch fur den Masterfonds den
Jahres- und Halbjahresbericht unver-
zlglich nach erstmaliger Verwendung
einzureichen.”

d) In Absatz4 werden nach dem Wort
» Verkaufsprospekt” die Worter ,,und in
den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen* eingeflgt.

42. Nach §45 wird folgender Abschnitt 1a ein- | 42. Nach § 45 wird folgender Abschnitt 1a ein-
geflgt: geflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»~Abschnitt 1a »Abschnitt 1a
M aster-Feeder-Strukturen M aster-Feeder-Strukturen
§ 45a §45a
Genehmigung des Feederfonds unverandert

(1) Die Anlage eines Feederfonds in
einem Masterfonds bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt. Die
Anlage eines richtlinienkonformen Sonder-
vermégens als Feederfonds in einem Master-
fonds ist nur genehmigungsféhig, soweit es
sich bei dem Masterfonds um ein richtlinien-
konformes Sondervermégen oder ein EU-
Investmentvermdgen handelt. Die Anlage ei-
nes Sonstigen Sondervermdgens oder eines
Sondervermigens mit zusatzlichen Risiken
als Feederfonds in einem Masterfonds ist nur
genehmigungsfahig, soweit es sich auch bel
dem Masterfonds um ein Sonstiges Sonder-
vermégen oder ein Sondervermdgen mit zu-
sétzlichen Risiken handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft, die
den Feederfonds verwaltet, hat dem Geneh-
migungsantrag folgende Angaben und Unter-
lagen beizufiigen:

1. die Vertragsbedingungen oder die Sat-
zung von Feederfonds und Masterfonds,

2. den Verkaufsprospekt und die wesentli-
chen Anlegerinformationen gemal3 § 42
Absatz 2 oder Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG von Feederfonds und Mas-
terfonds,

3. die Master-Feeder-Vereinbarung oder
die entsprechenden internen Regelun-
gen fir Geschéftstatigkeiten gemal
§45b Absatz1 Satz 3 oder Artikel 60
Absatz 1 Unterabsatz 3 der Richtlinie
2009/65/EG,

4.  wenn fur Masterfonds und Feederfonds
verschiedene Depotbanken beauftragt
wurden, die Depotbankenvereinbarung
im Sinne des § 45b Absatz 2,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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5. wenn fir Masterfonds und Feederfonds
verschiedene Abschlusspriifer bestellt
wurden, die Abschlussprifervereinba
rung, und

6. sofern zutreffend, die Informationen fir
die Anleger nach § 459 Absatz 1.

Bel einem ausléndischen Masterfonds hat die
K apitalanlagegesel | schaft, die den
Feederfonds verwaltet, aul3erdem eine Besta-
tigung der zustandigen Stelle des Herkunfts-
staates des Masterfonds beizufliigen, dass
dieser ein EU-Investmentvermdgen ist, selbst
nicht Feederfonds ist und keine Anteile an
einem anderen Feederfonds hdlt. Die Unter-
lagen sind in einer in internationalen Finanz-
kreisen  Ublichen Sprache beizufiigen.
Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer
deutschen Ubersetzung vorzulegen.

(3) Der beabsichtigte Wechsel der An-
lage in einen anderen Masterfonds bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundes-
anstalt gemal Absatz 1. Dem Antrag auf Ge-
nehmigung sind folgende Angaben und Un-
terlagen beizuftigen:

1. der Antrag auf Genehmigung der Ande-
rung der Vertragsbedingungen gemafid
8§43 Absatiz4 Nummer 11 unter Be-
zeichnung des Masterfonds, in dessen
Anteile ungeachtet der Anlagegrenzen
gemal 8§61 Satz1l und § 64 Absatz 3
angelegt wird,

2. die vorgenommenen Anderungen des
Verkaufsprospekts und der wesentli-
chen Anlegerinformationen, und

3. dieUnterlagen gemal § 45a Absatz 2.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(4) Die Bundesanstalt hat die Geneh-
migung nach Absatz 2 oder Absatz 3 abwel-
chend von § 43 Absatz 2 Satz 2 innerhalb ei-
ner Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen,
wenn alle in Absatz 2 oder Absatz 3 genann-
ten Unterlagen vollstéandig vorliegen und der
Feederfonds, seine Depotbank und sein Ab-
schlussprifer sowie der Masterfonds die An-
forderungen nach diesem Abschnitt erfiillen.
Liegen die Voraussetzungen fur die Geneh-
migung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies
dem Antragsteller innerhalb der Frist nach
Satz 1 unter Angabe der Griinde mitzuteilen
und fehlende oder geénderte Angaben oder
Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang
der angeforderten Angaben oder Unterlagen
beginnt der Lauf der in Satz1 genannten
Frist erneut. Die Genehmigung gilt as erteilt,
wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht
innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden
worden ist und eine Mitteilung nach Satz 2
nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalanla-
gegesellschaft hat die Bundesanstalt die Ge-
nehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestéti-
gen.

(5) Wird beabsichtigt, einen auslandi-
schen Feederfonds in einem richtlinienkon-
formen Sondervermdgen as Masterfonds an-
zulegen, stellt die Bundesanstalt auf Antrag
der EU-Verwaltungsgesellschaft oder der
K apitalanlagegesel | schaft, die den
Feederfonds verwaltet, eine Bescheinigung
aus, mit der bestétigt wird, dass es sich bel
diesem um ein richtlinienkonformes Sonder-
vermbgen handelt, das Sondervermdgen
selbst nicht ebenfals Feederfonds ist und
keine Anteile an einem Feederfonds hélt. Die
Bescheinigung dient zur Vorlage bei den zu-
sténdigen Stellen des Herkunftsstaates eines
auslandischen Feederfonds und as Nach-
weis, dass es sich bel dem Masterfonds um
ein richtlinienkonformes Sondervermdgen
handelt, dieses selbst nicht ebenfals
Feederfonds ist und keine Anteile an einem
Feederfonds halt. Zum Nachweis, dass keine
Anteile an einem Feederfonds gehalten wer-
den, hat die Depotbank eine Bestétigung
auszustellen, die bei Antragstellung nicht &l-
ter als zwei Wochen ist.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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§ 45b § 45b
Vereinbarungen bel M aster-Feeder- unverandert
Strukturen

(1) Die Investmentgesellschaft des in-
landischen Masterfonds hat der Investment-
gesellschaft des Feederfonds alle Unterlagen
und Informationen zur Verfligung zu stellen,
die diese benttigt, um die Anforderungen an
einen Feederfonds nach diesem Gesetz oder
der  zur Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG erlassenen Vorschriften des
Herkunftsstaates des Feederfonds zu erful-
len. Beide Investmentgesellschaften haben
hierliber eine Vereinbarung gemai den Arti-
keln 8 bis 14 der Richtlinie 2010/44/EU ab-
zuschlieflen  (Master-Feeder-Vereinbarung).
Werden Masterfonds und Feederfonds von
der gleichen Kapitalanlagegesellschaft ver-
waltet, kann die Vereinbarung durch interne
Regelungen fir Geschéftstatigkeiten unter
Berticksichtigung der in den Artikeln 15 bis
19 der Richtlinie 2010/44/EU genannten In-
halte ersetzt werden.

(20 Wenn fir Masterfonds und
Feederfonds unterschiedliche Depotbanken
beauftragt wurden, haben diese eine Verein-
barung gemal den Artikeln 24 bis 26 der
Richtlinie 2010/44/EU Uber den Informati-
onsaustausch abzuschlief3en, um sicherzu-
stellen, dass beide ihre Pflichten erfillen
(Depotbankenvereinbarung).

(3 Wenn fur Masterfonds und
Feederfonds unterschiedliche Abschlusspri-
fer bestellt wurden, haben diese eine Verein-
barung gemal den Artikeln 27 bis 28 der
Richtlinie 2010/44/EU Uber den Informati-
onsaustausch und der Pflichten nach §44
Absatz 5a Satz 1 bis 3 abzuschliefien, um si-
cherzustellen, dass beide Abschlusspriifer ih-
re Pflichten erflllen (Abschlusspriiferverein-
barung).

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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8§ 45¢c 8 45¢c
Pflichten und Besonderheiten fir Kapitalan- unverandert

lagegeselIschaft und Depotbank

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
fur einen von ihr verwalteten Feederfonds
die Anlagen des Masterfonds wirksam zu
Uberwachen. Zur Erflllung dieser Verpflich-
tung kann sie sich auf Informationen und
Unterlagen der Investmentgesellschaft des
Masterfonds, seiner Depotbank oder seines
Abschlusspriifers stiitzen, es sei denn, es lie-
gen Grinde vor, an der Richtigkeit dieser In-
formationen und Unterlagen zu zweifeln.

(2) Die Kapitalanlagegesdllschaft, die
einen Masterfonds verwaltet, darf weder fur
die Anlage des Feederfonds in den Anteilen
des Masterfonds einen Ausgabeaufschlag
noch fir die Ricknahme  einen
Rucknahmeabschlag erheben. Erhdlt die Ka-
pitalanlagegesell schaft, die einen
Feederfonds verwaltet, oder eine in ihrem
Namen handelnde Person im Zusammenhang
mit einer Anlage in Anteilen des Master-
fonds eine Vertriebsgebiihr, eine Vertriebs
provision oder einen sonstigen geldwerten
Vorteil, sind diese in das Vermdgen des
Feederfonds einzuzahlen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
far einen von ihr verwalteten Masterfonds
die Bundesanstalt unverziiglich Uber jeden
Feederfonds zu unterrichten, der in Anteile
des Masterfonds anlegt. Haben auch audan-
dische Feederfonds in Anteile des Master-
fonds angelegt, hat die Bundesanstalt unver-
zlglich die zusténdigen Stellen im Her-
kunftsstaat des Feederfonds Uber solche An-
lagen zu unterrichten.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
fUr einen von ihr verwalteten Masterfonds si-
cherzustellen, dass samtliche Informationen,
die infolge der Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG, nach anderen Rechtsvorschrif-
ten der Europdischen Union, nach den gel-
tenden inléndischen Vorschriften, den Ver-
tragsbedingungen oder der Satzung erforder-

lich sind,
1. der Investmentgesel | schaft des
Feederfonds,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. der Bundesanstalt und den zustandigen
Stellen  des  Herkunftsstaates  des
Feederfonds,

3. der Depotbank des Feederfonds und

4. dem Abschlussprifer des Feederfonds

rechtzeitig zur Verfligung gestellt werden.

(5) Eine Kapitalanlagegesel | schaft
muss Anteile an einem Magterfonds, in den
mindestens zwei Feederfonds angelegt sind,
nicht beim Publikum anbieten.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft ei-
nes Feederfonds hat der Depotbank des
Feederfonds alle Informationen Uber den
Masterfonds mitzuteilen, die fur die Erful-
lung der Pflichten der Depotbank erforder-
lich sind. Die Depotbank eines inléndischen
Masterfonds hat die Bundesanstalt, die In-
vestmentgesellschaft des Feederfonds und
die Depotbank des Feederfonds unmittelbar
Uber ale Unregelméligkeiten zu unterrich-
ten, die sie in Bezug auf den Masterfonds
feststellt und die eine negative Auswirkung
auf den Feederfonds haben konnten. Weder
die Depotbank des Masterfonds noch die
Depotbank des Feederfonds verletzen durch
Befolgung dieser Vorschrift vertragliche
oder durch Rechts- oder Verwaltungsvor-
schrift vorgesehene Bestimmungen, die die
Offenlegung von Informationen enschran-
ken oder die den Datenschutz betreffen. Eine
Haftung der Depotbank oder einer fir sie
handelnden Person aus diesem Grund ist
ausgeschlossen.

§ 45d § 45d

Mitteilungspflichten der Bundesanstalt unverandert

(1) Sind die Vertragsbedingungen so-
wohl des Masterfonds als auch des
Feederfonds nach den Vorschriften dieses
Gesetzes genehmigt worden, unterrichtet die
Bundesanstalt die Kapitalanlagegesellschaft,
die den Feederfonds verwaltet, unverziglich

Uber jede
1. Entscheidung,
2.  Malnahme,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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3. Feststellung von Zuwiderhandlungen
gegen die Bestimmungen dieses Ab-
schnitts sowie

4. dlenach §19f Absatz2 Satz3 in Ver-
bindung mit § 29 Absatz 3 des Kredit-
wesengesetzes mitgeteilten Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Depotbank oder
seinen Abschlussprifer betreffen.

(2) Sind nur die Vertragsbedingungen
des Masterfonds nach den Vorschriften die-
ses Gesetzes genehmigt worden, unterrichtet
die Bundesanstalt die zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates des aud andischen
Feederfonds unverziiglich Gber jede

1. Entscheidung,
2.  Malnahme,

3. Feststellung von Zuwiderhandlungen
gegen die Bestimmungen dieses Ab-
schnitts sowie

4. ale nach § 19f Absatz2 Satz3 in Ver-
bindung mit § 29 Absatz 3 des Kredit-
wesengesetzes mitgeteilten Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Depotbank oder
seinen Abschlussprifer betreffen.

(3) Sind nur die Vertragsbedingungen
des Feederfonds nach den Vorschriften die-
ses Gesetzes genehmigt worden und erhélt
die Bundesanstalt Informationen entspre-
chend Absatz 2 von den zustandigen Stellen
des Herkunftsstaates des audéndischen Mas-
terfonds, unterrichtet sie die Kapitalanlage-
gesellschaft, die den Feederfonds verwaltet,
unverziglich dartber.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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§ 45e

8 45e

Abwicklung eines Masterfonds

Abwicklung eines Masterfonds

(1) Die Abwicklung enes inléndi-
schen Masterfonds darf frihestens drei Mo-
nate nach dem Zeitpunkt beginnen, zu dem
ale Anleger des Masterfonds und die Bun-
desanstalt Uber die verbindliche Entschei-
dung der Abwicklung informiert worden
sind.

(1) Die Abwicklung eines inléandi-
schen Masterfonds darf frihestens drei Mo-
nate nach dem Zeitpunkt beginnen, zu dem
alle Anleger des Masterfonds, im Falle eines
inlandischen Feederfonds die Bundesan-
stalt und im Falle eines audandischen
Feederfonds die zustdndige Stelle des
Herkunftsstaates tber die verbindliche Ent-
scheidung der Abwicklung informiert wor-
den sind.

(2) Be der Abwicklung eines Master-
fonds ist auch der inléndische Feederfonds
abzuwickeln, es sei denn, die Bundesanstalt
genehmigt ein  Waeiterbestehen  as
Feederfonds durch Anlage in einem anderen
Masterfonds oder eine Umwandlung des
Feederfonds in ein inlandisches Investment-
vermoégen, das kein Feederfonds ist. Dem
Genehmigungsantrag der Kapitalanlagege-
sellschaft auf Weiterbestehen des
Feederfonds sind folgende Angaben und Un-
terlagen beizufligen und spétestens zwel
Monate nach Kenntnis der verbindlichen
Entscheidung Uber die Abwicklung des Mas-
terfonds der Bundesanstalt einzureichen:

(2) unverandert

1. bel Anlage in einem anderen Master-
fonds:

a) der Antrag auf Genehmigung des
Weiterbestehens,

b) der Antrag auf Genehmigung der
Anderung der Vertragsbedingun-
gen gemdll §43 Absatz4 Num-
mer 11 mit Bezeichnung des Mas-
terfonds, in dessen Anteile mindes-
tens 85 Prozent des Wertes des
Sondervermigens angelegt werden
sollen,

c) die vorgenommenen Anderungen
des Verkaufsprospekts und der we-
sentlichen  Anlegerinformationen
und

d) die Unterlagen nach §45a Ab-
satz 2;

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. bei Umwandlung des inléndischen
Feederfonds in en inlandisches Invest-
mentvermogen, das kein Feederfonds
ist:

a) der Antrag auf Genehmigung der
Anderung der Vertragsbedingun-
gen,

b) die vorgenommenen Anderungen
des Verkaufsprospekts und der we-
sentlichen Anlegerinformationen.

Wenn die Investmentgesell schaft des Master-
fonds die Kapitaanlagegesellschaft des
Feederfonds mehr als finf Monate vor dem
Beginn der Abwicklung des Masterfonds
Uber ihre verbindliche Entscheidung zur
Abwicklung informiert hat, hat die Kapital-
anlagegesellschaft des Feederfonds abwei-
chend von der Frist nach Satz 2 den Geneh-
migungsantrag und die Angaben und Unter-
lagen nach Satz 2 Nummer 1 und 2 spétes-
tens drei Monate vor der Abwicklung des
Masterfonds der Bundesanstalt einzureichen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Geneh- (3 unverandert
migung innerhalb einer Frist von 15 Arbeits-
tagen zu erteilen, wenn dle in Absatz 2 ge-
nannten Angaben und Unterlagen vollstandig
vorliegen und die Anforderungen nach die-
sem Abschnitt erfillen. Liegen die Voraus
setzungen fir die Genehmigung nicht vor,
hat die Bundesanstalt dies der Kapitalanla-
gegesellschaft innerhalb der Frist nach Satz 1
unter Angabe der Grinde mitzuteilen und
fehlende oder gednderte Angaben oder Un-
terlagen anzufordern. Mit dem Eingang der
angeforderten Angaben oder Unterlagen be-
ginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist
erneut. Die Genehmigung gilt as erteilt,
wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht
innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden
worden ist und eine Mitteilung nach Satz 2
nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalanla-
gegesellschaft hat die Bundesanstalt die Ge-
nehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestéti-
gen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft des (49 unverandert
Feederfonds hat die Investmentgesellschaft
des Masterfonds unverziiglich Uber die erteil-
te Genehmigung zu unterrichten und ale er-
forderlichen Maldnahmen zu ergreifen, um
die Anforderungen nach § 45g zu erfillen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des
Feederfonds hat eine beabsichtigte Abwick-
lung des Feederfonds der Bundesanstalt spé:
testens zwei Monate nach Kenntnisnahme
der geplanten Abwicklung des Masterfonds
mitzuteilen; die Anleger des Feederfonds
sind hiervon unverziglich durch eine Be-
kanntmachung im elektronischen Bundesan-
zeiger und mittels eines dauerhaften Daten-
trégers zu unterrichten. Absatz 2 Satz 2 gilt
entsprechend.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des
Feederfonds hat eine beabsichtigte Abwick-
lung des Feederfonds der Bundesanstalt spa-
testens zwei Monate nach Kenntnisnahme
der geplanten Abwicklung des Masterfonds
mitzuteilen; die Anleger des Feederfonds
sind hiervon unverziiglich durch eine Be-
kanntmachung im elektronischen Bundesan-
zeiger und mittels eines dauerhaften Daten-
trégers zu unterrichten. Absatz 2 Satz 3 gilt
entsprechend.

(6) Sollen Abwicklungserlose des
Masterfonds an den Feederfonds ausgezahlt
werden, bevor der Feederfonds in einen neu-
en Masterfonds gemd? Absaiz2 Satz2
Nummer 1 anlegt oder seine Anlagegrund-
sdtze geméld Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 an-
dert, versieht die Bundesanstalt ihre Geneh-
migung mit einer Nebenbestimmung, dass
der Feederfonds die Abwicklungserlése zu
erhalten hat entweder

(6) unverandert

1. asBarzahlung, oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zu-
mindest teilweise in Form einer Uber-
tragung von Vermdégensgegenstanden,
wenn die Kapitalanlagegesellschaft des
Feederfonds damit einverstanden ist
und die Master-Feeder-Vereinbarung
oder die internen Regelungen fur Ge-
schéftstatigkeiten und die verbindliche
Entscheidung zur Abwicklung des Mas-
terfonds dies vorsehen.

Bankguthaben, die der Feederfonds vor Ge-
nehmigung nach Absatz 2 as Abwicklungs-
erlose erhalten hat, dirfen vor einer Wieder-
anlage gemd? Absatz2 Satz2 Nummer 1
oder Nummer 2 lediglich zum Zwecke eines
effizienten Liquiditdtsmanagements angelegt
werden. Die Kapitalanlagegesellschaft darf
erhaltene  Vermogensgegensténde  nach
Satz 1 Nummer 2 jederzeit gegen Barzahlung
verauliern.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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8§ 45f § 45f
V erschmelzung oder Spaltung des Master- Verschmelzung oder Spaltung des Master-
fonds fonds
(1) Eine Verschmelzung eines inléndi- () unverandert

schen Masterfonds kann nur dann wirksam
werden, wenn die Kapitalanlagegesellschaft
die Verschmelzungsinformationen  nach
§ 40d mindestens 60 Tage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag  allen Anlegern des
Masterfonds auf einem dauerhaften Daten-
trager Ubermittelt. Im Fall eines inlandischen
Feederfonds sind die Verschmelzungsinfor-
mationen dartiber hinaus auch der Bundesan-
stalt und im Fall eines audandischen
Feederfonds den zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates zu Gbermitteln.

(2) Be der Verschmelzung eines Mas- (2 unverandert
terfonds oder der Spaltung eines auslandi-
schen Masterfonds ist der Feederfonds ab-
zuwickeln, es sei denn, die Bundesanstalt
genehmigt ein Weiterbestehen des Invest-
mentvermogens. Eine solche Genehmigung
ist nur zuléssig, wenn der Feederfonds

1. Feederfonds desselben Masterfonds
bleibt, soweit der Masterfonds Uber-
nehmendes Investmentvermégen einer
Verschmelzung ist oder ohne wesentli-
che Veranderungen aus einer Spaltung
hervorgeht,

2. Feederfonds eines anderen aus der Ver-
schmelzung oder Spaltung hervorge-
gangenen Masterfonds wird, soweit der
Masterfonds Ubertragendes Investment-
vermdégen einer Verschmelzung ist und
der Feederfonds Anteile am Uberneh-
menden Masterfonds erhdlt oder der
Feederfonds nach einer Spaltung eines
Masterfonds Anteile am Investment-
vermégen erhdlt und dieses sich nicht
wesentlich vom Masterfonds unter-
scheidet,

3. Feederfonds eines anderen nicht aus der
Verschmelzung oder Spaltung hervor-
gegangen Masterfonds wird, oder

4. ineininlandisches Investmentvermdgen
umgewandelt wird, das kein
Feederfonds ist.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Dem Genehmigungsantrag der (3 unverandert
Kapitalanlagegesellschaft auf Weiterbeste-
hen des Feederfonds gemald Absatz 2 sind
folgende Angaben und Unterlagen beizufi-
gen und spétestens einen Monat nach Kennt-
nis der Verschmelzung oder Spaltung des
Masterfonds der Bundesanstalt einzureichen:

1. bel einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2
Nummer 1:

a) gegebenenfalls der Antrag auf Ge-
nehmigung der Anderung der Ver-
tragsbedingungen, und

b) gegebenenfalls die vorgenomme-
nen Anderungen des Verkaufs-
prospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen;

2. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2
Nummer 2 oder Nummer 3:

a) der Antrag auf Genehmigung der
Anderung der Vertragsbedingun-
gen gema’ 8§43 Absatz4 Num-
mer 11 unter Bezeichnung des
Masterfonds, in dessen Anteile un-
geachtet der Anlagegrenzen nach
8§61 Satz 1 und § 64 Absatz 3 an-
gelegt wird,

b) die vorgenommenen Anderungen
des Verkaufsprospekts und der we-
sentlichen  Anlegerinformationen,
und

¢) die Unterlagen nach §45a Ab-
satz 2;

3.  be einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2
Nummer 4:

a) der Antrag auf Genehmigung der
Anderung der Vertragsbedingun-
genund

b) die vorgenommenen Anderungen
des Verkaufsprospekts und der we-
sentlichen Anlegerinformationen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Wenn die Investmentgesell schaft des Master-
fonds der Kapitalanlagegesellschaft des
Feederfonds die Verschmelzungsinformatio-
nen nach § 40d mehr als vier Monate vor der
geplanten  Verschmelzung oder Spaltung
Ubermittelt hat, hat die Kapitalanlagegesell-
schaft des Feederfonds abweichend von der
Frist nach Satz1 den Genehmigungsantrag
und die Angaben und Unterlagen nach Satz 1
Nummer 1 bis 3 spétestens drei Monate vor
dem Wirksamwerden der Verschmelzung ei-
nes Masterfonds oder der Spaltung eines aus-
landischen Masterfonds der Bundesanstalt
einzureichen.

(4) Die Bundesanstalt hat die Geneh-
migung innerhalb einer Frist von 15 Arbeits-
tagen zu erteilen, wenn die ale in Absatz 3
genannten Angaben und Unterlagen voll-
sténdig vorliegen und die Anforderungen
nach diesem Abschnitt erflllen. Liegen die
V oraussetzungen fir die Genehmigung nicht
vor, hat die Bundesanstalt dies der Kapital-
anlagegesellschaft innerhalb der Frist nach
Satz 1 unter Angabe der Griinde mitzuteilen
und fehlende oder geénderte Angaben oder
Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang
der angeforderten Angaben oder Unterlagen
beginnt der Lauf der in Satz1 genannten
Frist erneut. Die Genehmigung gilt a's erteilt,
wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht
innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden
worden ist und eine Mitteilung nach Satz 2
nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalanla-
gegesellschaft hat die Bundesanstalt die Ge-
nehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestéti-
gen.

(4) Die Bundesanstalt hat die Geneh-
migung innerhalb einer Frist von 15 Arbeits-
tagen zu erteilen, wenn alle in Absatz 3 ge-
nannten Angaben und Unterlagen vollstandig
vorliegen und die Anforderungen nach die-
sem Abschnitt erfillen. Liegen die Voraus-
setzungen fir die Genehmigung nicht vor,
hat die Bundesanstalt dies der Kapitalanla-
gegesellschaft innerhalb der Frist nach Satz 1
unter Angabe der Grinde mitzuteilen und
fehlende oder gednderte Angaben oder Un-
terlagen anzufordern. Mit dem Eingang der
angeforderten Angaben oder Unterlagen be-
ginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist
erneut. Die Genehmigung gilt as erteilt,
wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht
innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden
worden ist und eine Mitteilung nach Satz 2
nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalanla-
gegesellschaft hat die Bundesanstalt die Ge-
nehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestéti-
gen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des
Feederfonds hat die Investmentgesellschaft
des Masterfonds unverziiglich Uber die erteil-
te Genehmigung zu unterrichten und die
Mal3nahmen nach § 459 zu ergreifen.

(5) unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(6) Die Kapitalanlagegesellschaft des
Feederfonds hat der Bundesanstalt eine be-
absichtigte Abwicklung des Feederfonds spé-
testens einen Monat nach Kenntnis der ge-
planten Verschmelzung oder Spaltung des
Masterfonds mitzuteilen; die Anleger des
Feederfonds sind hiervon unverziiglich durch
eine Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger und mittels eines dauerhaf-
ten Datentrdgers zu unterrichten. Absatz 3
Satz 2 gilt entsprechend.

(6) unverandert

(7) Die Kapitalanlagegesellschaft des
Masterfonds muss der Investmentgesell-
schaft des Feederfonds vor dem Wirksam-
werden einer Verschmelzung die Méglich-
keit zur Rickgabe samtlicher Anteile ein-
raumen, es sei denn, die Bundesanstalt oder
die zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates
des Feederfonds haben ein Weiterbestehen
des Feederfonds gemaR Absatz2 Satz 2
Nummer 1 oder Nummer 2 genehmigt. Die
Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds
kann ihr Rlckgaberecht entsprechend den
Vorgaben des § 40e Absatz 1 auch ausiiben,
wenn die Bundesanstalt in den Falen des
Absatzes 2 Satz 2 Nummer 2 und 3 ihre Ge-
nehmigung nicht spétestens einen Arbeitstag
vor dem Wirksamwerden der V erschmel zung
oder Spaltung erteilt hat. Die Kapitalanlage-
gesellschaft des Feederfonds kann dieses
Ruckgaberecht ferner ausiben, um das
Ruckgaberecht der Anleger des Feederfonds
nach 8459 Absatz1 Satz1l Nummer4 zu
wahren. Bevor die Kapital anlagegesellschaft
des Feederfonds das Riickgaberecht auslbt,
hat sie andere zur Verfligung stehende Mog-
lichkeiten in Erwégung zu ziehen, durch die
Transaktionskosten oder andere negative
Auswirkungen auf die Anleger des
Feederfonds vermieden oder verringert wer-
den konnen.

(7) Die Kapitalanlagegesellschaft des
Masterfonds muss der Investmentgesell-
schaft des Feederfonds vor dem Wirksam-
werden einer Verschmelzung die Moglich-
keit zur Rickgabe samtlicher Anteile ein-
raumen, es sei denn, die Bundesanstalt oder
die zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates
des Feederfonds haben ein Weiterbestehen
des Feederfonds geméd Absatz2 Satz 2
Nummer 1 oder Nummer 2 genehmigt. Die
Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds
kann ihr Ruckgaberecht entsprechend den
Vorgaben des § 40e Absatz 1 auch austiben,
wenn die Bundesanstalt in den Fallen des
Absatzes 2 Satz 2 Nummer 2, 3 und 4 ihre
Genehmigung nicht spétestens einen Arbeits-
tag vor dem Wirksamwerden der Verschmel-
zung oder Spaltung erteilt hat. Die Kapital-
anlagegesellschaft des Feederfonds kann die-
ses Rickgaberecht ferner austiben, um das
Rickgaberecht der Anleger des Feederfonds
nach 8459 Absatz1l Satz1l Nummer4 zu
wahren. Bevor die Kapitalanlagegesellschaft
des Feederfonds das Riickgaberecht ausiibt,
hat sie andere zur Verfligung stehende M&g-
lichkeiten in Erwagung zu ziehen, durch die
Transaktionskosten oder andere negative
Auswirkungen auf die Anleger des
Feederfonds vermieden oder verringert wer-
den konnen.

(8) Ubt die Kapitalanlagegesellschaft
des Feederfonds ihr Riickgaberecht an Antei-
len des Masterfonds aus, erhdt sie den
Rucknahmebetrag entweder

(8 unverandert

1. asBarzahlung, oder

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. ganz oder neben einer Barzahlung zu-
mindest teilweise in Form einer Uber-
tragung von Vermoégensgegenstanden,
wenn sie damit einverstanden ist und
die Master-Feeder-Vereinbarung dies
vorsieht.

Die K apitalanlagegesell schaft des
Feederfonds darf erhaltene Vermogensge-
genstdnde nach Satz 1 Nummer 2 jederzeit
gegen Barzahlung verauf3ern. Sie darf Bar-
zahlungen, die sie nach Satz 1 Nummer 1 er-
halten hat, vor einer Wiederanlage gemal}
Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 oder Nummer 3
lediglich fur eine effiziente Liquiditétssteue-

rung anlegen.
§ 459 §459
Umwandlung in Feederfonds oder Anderung unverandert
des Masterfonds

(1) Werden die Vertragsbedingungen
eines Sondervermbgens im Rahmen der
Umwandlung in einen Feederfonds erstmals
as Vertragsbedingungen dieses Feederfonds
genehmigt oder wird die Anlage eines
Feederfonds in einen Masterfonds bei einem
beabsichtigten Wechsel des Masterfonds
gemal § 45a Absatz 1 erneut genehmigt, hat
die Kapitalanlagegesellschaft den Anlegern
folgende Informationen auf einem dauerhaf-
ten Datentréger zur Verfligung zu stellen:

1. den Hinweis, dass die Bundesanstalt die
Anlage des Feederfonds in Anteile des
Masterfonds genehmigt hat,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen
nach § 42 Absatz 2 oder Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG Uber
Feederfonds und Masterfonds,

3. das Datum der ersten Anlage des
Feederfonds in dem Masterfonds oder,
wenn er bereits in dem Masterfonds an-
gelegt hat, das Datum des Tages, an
dem seine Anlagen die bisher fir ihn
geltenden Anlagegrenzen Ubersteigen
werden, und

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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4. den Hinweis, dass die Anleger das
Recht haben, innerhalb von 30 Tagen
die kostenlose Rucknahme ihrer Anteile
zu verlangen, gegebenenfalls unter An-
rechnung der Gebuhren, die zur Abde-
ckung der Ricknahmekosten entstande-
nen sind.

Diese Informationen missen spétestens
30 Tage vor dem in Satz1 Nummer 3 ge-
nannten Datum zur Verflgung gestellt wer-
den. Die in Satz 1 Nummer 4 genannte Frist
beginnt mit dem Zugang der Informationen.

(2) Wurde en EU-
Investmentvermdgen in einen auslandischen
Feederfonds umgewandelt oder andert ein
audéandisches EU-Investmentvermdgen als
Feederfonds seinen Masterfonds und wurde
das EU-Investmentvermdgen oder der aus-
landische Feederfonds bereits gemald § 132
zum offentlichen Vertrieb angezeigt, sind die
in Artikel 64 Absatzl der Richtlinie
2009/65/EG genannten Informationen den
Anlegern in deutscher Sprache auf einem
dauerhaften Datentréger zur Verfliigung zu
stellen. Die EU-Verwaltungsgesellschaft
oder Kapitalanlagegesellschaft, die den aus-
landischen Feederfonds verwaltet, ist fur die
Erstellung der Ubersetzung verantwortlich.
Die Ubersetzung muss den Inhalt des Origi-
nals richtig und vollstandig wiedergeben.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf
fir Rechnung des Feederfonds vor Ablauf
der in Absatz 1 Satz 2 genannten Frist nur
Anteile des Masterfonds unter Berticksichti-
gung der bisher geltenden Anlagegrenzen
erwerben.

(4) In den Féllen der Umwandlung in
einen Feederfonds nach Absatz1 ist die
Ubertragung aller Vermodgensgegenstande
des in den Feederfonds umgewandelten Son-
dervermdgens an den Masterfonds gegen
Ausgabe von Anteilen am Masterfonds zu-
lassig.”

43. 8§50 wird wie folgt gedndert: 43. unveréandert

@) In Absatz 1 werden jeweils die Worter
»EG-Investmentanteile* durch die Wor-
ter , EU-Investmentanteile” ersetzt.

b) Folgender Absatz 3 wird angefigt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft
darf for Rechnung eines Masterfonds
keine Anteile an einem Feederfonds

halten.”
44. 8§51 wird wiefolgt gedndert: 44, unveréandert
a Nach Absatz2 wird folgender Ab-
satz 2a eingefugt:

»(29) Die Kapitalanlagegesell-
schaft muss flr die Zwecke der Einhal-
tung des Absatzes 2 das Marktrisikopo-
tential eines Feederfonds berechnen aus
der Kombination seines Marktrisikopo-
tentials durch den Einsatz von Deriva-
ten nach § 63a Satz 3 Nummer 2 mit

1. dem tatsdchlichen Marktrisikopo-
tential des Masterfonds durch den
Einsatz von Derivaten im Verhélt-
nis zur Anlage des Feederfonds in
dem Masterfonds oder

2. dem hochstmdglichen Marktrisi-
kopotential des Masterfonds durch
den Einsatz von Derivaten gemal}
seiner Vertragsbedingungen oder
seiner Satzung im Verhdtnis zur
Anlage des Feederfonds in dem
Masterfonds.”

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Nummer 2 wird folgende
Nummer 2a eingeflgt:

»2a. vorzuschreiben, wie Geschéf-
te nach den 8854 und 57 in
die Berechnung des Marktri-
sikopotentials einzubeziehen
sind,”.

bb) In Nummer 3 werden die Worter
»einschliefdich deren Anlagegren-
zen," gestrichen.

cc) Nach Nummer 3 wird folgende
Nummer 3a eingeflgt:

»3a Bestimmungen Uber die Be-
rechnung und Begrenzung des
Anrechnungsbetrages fir das
Kontrahentenrisiko nach 8§ 60
Absatiz5 Satz1l Nummer 3
festzulegen,”.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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45. In §52 Nummer 4 Buchstabe d wird nach|45. unverandert
dem Wort ,, zugelassen* das Wort ,sind* ein-
gefugt, werden die Worter ,des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 21. Ap-
ril 2004 Uber Markte fUr Finanzinstrumente,
zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG
und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europédischen Parlaments
und des Rates und zur Aufhebung der Richt-
linie 93/22/EWG des Rates (ABI. EU Nr. L
145 S.1), die durch die Richtlinie
2006/31/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 5. April 2006 (ABI. EU
Nr. L 114 S. 60) gedndert worden ist,” durch
die Worter ,in der jewells geltenden Fas-
sung” ersetzt und werden nach dem Wort
Lerflllt” die Worter ,,zum Handel zugelas-
sen” eingeflgt.

46. 8§54 wird wie folgt gedndert: 46. unverandert

@) In Absatz1 Satz 2 werden die Worter
~Konzernunternehmen im Sinne des
8§18 des Aktiengesetzes’ durch die
Worter , konzernangehdrige Unterneh-
men im Sinne des § 290 des Handelsge-
setzbuchs* ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern
,oder Verpfandung von Wertpa-
pieren” die Worter ,oder Geld-
marktinstrumenten® eingeflgt.

bb) In Satz 2 am Ende wird der Punkt
durch ein Semikolon ersetzt und
werden die folgenden Worter an-
geflgt:

.die Anlage in Geldmarktinstru-
menten in der Wahrung des Gut-
habens kann auch im Wege des
Pensionsgeschéftes nach §57 er-
folgen.”

cc) Nach Satz2 wird folgender Satz
eingeflgt:

,Die zur Sicherheit nach Satz 1
Ubereigneten Wertpapiere dirfen
mit Zustimmung der Depotbank
bei einem geeigneten Kreditinstitut
verwahrt werden.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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dd) Im neuen Satz 4 werden nach den
Wortern ,Die Ertrége aus® die
Worter ,der Anlage der” einge-

flgt.
47. 8§57 wird wiefolgt gedndert: 47. unveréandert
a) Die Absatzbezeichnung ,,(1)“ wird ge-
strichen.
b) Absatz 2 wird aufgehoben.
48. §60 wird wie folgt gedndert: 48. unveréandert
a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz an-
geflgt:

,Die Bundesanstalt Ubermittelt der Eu-
ropéischen Kommission ein Verzeichnis
der in Satz 2 genannten Kategorien von
Schuldverschreibungen und Emittenten;
diesem Verzeichnis ist ein Vermerk
beizufiigen, in dem die Art der Deckung
erlautert wird.”

b) In Absatiz5 Satz1 Nummer 3 werden
die Worter ,,in Derivaten, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder
in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind® und das Komma ge-
strichen.

¢) In Absatz 7 werden die Woérter ,,Kon-
zernunternehmen im Sinne des § 18 des
Aktiengesetzes' durch die Worter ,Un-
ternehmen, die demselben Konzern im
Sinne des §290 des Handelsgesetz-
buchs angehoren,” ersetzt.

49. Die Uberschrift von § 61 wird wie folgt ge-|49. unverandert

fasst:
.8 61
Erwerb von Anteilen an Investmentvermo-
ger]ii i

50. Nach § 63 wird folgender § 63a eingefiigt: 50. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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.8 63a

Anlagegrenzen und Anlagebeschréankungen
fur Feederfonds

Die Kapitalanlagegesdllschaft hat fir
einen Feederfonds ungeachtet der Anlage-
grenzen nach § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3
mindestens 85 Prozent des Wertes des
Feederfonds in Anteile eines Masterfonds
anzulegen. Der Feederfonds darf erst dann
Uber die Anlagegrenzen nach 8§ 61 Satz 1 und
§ 64 Absatz 3 hinaus in einem Masterfonds
anlegen, wenn die Genehmigung nach § 45a
erteilt worden ist und die Master-Feeder-
Vereinbarung nach § 45b Absatz 1 und, falls
erforderlich, die Depotbankenvereinbarung
nach 8 45b Absatz 2 und die Abschlussprii-
fervereinbarung nach §45b Absatz 3 wirk-
sam geworden sind. Die Kapitalanlagegesell-
schaft darf bis zu 15 Prozent des Wertes des
Feederfonds anlegenin

1. Bankguthaben nach §49, sofern diese
téglich verfugbar sind, und

2. Deivate nach 851 Absatz 1, sofern
diese ausschliefdlich fir Absicherungs-
zwecke verwendet werden.

8§ 99 Absatz 3 Satz 2 und 3 bleibt unbertihrt.”

51. In 865 Satz3 werden nach den Wortern|51. unveréandert
»Sait Errichtung eines Sondervermégens’ die
Worter ,, sowie nach vollzogener Verschmel-
zung durch das Ubernehmende Sonderver-
mogen*“ eingeflgt.

52. In 880d Absatz 1 wird im einleitenden Satz- |52. unverandert
teil das Wort ,, ausfihrliche” gestrichen.

53. In 8 82 Absatz 3 Satz 2 wird die Angabe
» 50 Prozent durch die Angabe ,, 30 Pro-
zent" ersetzt.

53. Dem § 85 wird folgender Satz angefuigt: 54. unveréandert

»Nach Maligabe des § 61 Satz 1 darf die Ka-
pitalanlagegesellschaft in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach § 84 Ab-
satz1 Nummer 2 Buchstabe a sowie §50
Absatz 1 Satz 1 und 2 insgesamt nur in Héhe
von bis zu 20 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens angelegen; 8§61 Satz2 ist
nicht anzuwenden.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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54. §90e wird wie folgt geéndert:

55.

unverandert

a)

In Absatz 1 werden die Worter ,, abwel-
chend von 8§42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz
1 fur das Sondervermdgen lediglich®
und das Wort ,ausfihrlichen® gestri-
chen.

b)

In Absatz 2 wird im einleitenden Satz-
teil das Wort ,,ausfihrliche” gestrichen.

55.

§ 90h wird wie folgt geandert:

56.

8 90h wird wie folgt gedndert:

a)

In Absatz 1 Nummer 2 wird die Angabe
,des 8 2 Abs. 4 Nr. 7* durch die Worter
»der 88 50, 66, 83, 90g und 112 sowie
an entsprechenden ausléndischen In-
vestmentvermogen® ersetzt.

a)

unverandert

b)

In Absatz5 Satz1 werden nach den
Worter ,,unverbrieften Darlehensforde-
rungen® die Worter ,,einschliefdlich sol-
cher, die a's sonstige Anlageinstrumente
im Sinne des § 52 erwerbbar sind,* en-
geflgt.

b)

unverandert

0)

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

0)

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Abweichend von Absatz5
Satiz1 daf die Kapitalanlagegesell-
schaft bis zu 95 Prozent des Wertes des
Sondervermégens in unverbriefte Dar-
lehensforderungen von regulierten Mik-
rofinanz-Instituten anlegen. Regulierte
Mikrofinanz-Institute im Sinne des Sat-
zes 1 sind Unternehmen,

»(7) Abweichend von Absatz5
Satiz1 daf die Kapitaanlagegesell-
schaft bis zu 95 Prozent des Wertes des
Sondervermogens in unverbriefte Dar-
lehensforderungen von regulierten Mik-
rofinanz-Instituten anlegen. Regulierte
Mikrofinanz-Ingtitute im Sinne des Sat-
zes 1 sind Unternehmen,

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut
von der in ihrem Sitzstaat fir die
Beaufsichtigung von Kreditinstitu-
ten zustdndigen Behérde zugelas-
sen sind und nach international an-
erkannten Grundsédtzen beaufsich-
tigt werden,

1. unveréandert

2. deren Haupttétigkeit die Vergabe
von Gelddarlehen an Klein- und
Kleinstunternehmer fir deren un-
ternehmerische Zwecke darstellt
und

2. unverandert

3. bei denen 60 Prozent der Darle-
hensvergaben an einen einzelnen
Darlehensnehmer den Betrag von
insgesamt 7 500 Euro nicht Uber-
schreitet.

3. bel denen 60 Prozent der Darle-
hensvergaben an einen einzelnen
Darlehensnehmer den Betrag von
insgesamt 10 000 Euro nicht Uber-
schreitet.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Abweichend von Absatz5 Satz 1 darf
die Kapitalanlagegesellschaft auch bis
zu 75 Prozent des Wertes des Sonder-
vermégens in unverbriefte Darlehens
forderungen von unregulierten Mikrofi-
nanz-Instituten anlegen, deren Ge-
schéftstatigkeit die in Satz 2 Nummer 2
und 3 genannten Kriterien erfallt und
die seit mindestens drei Jahren neben
der algemeinen fachlichen Eignung
Uber ein ausreichendes Erfahrungswis-
sen fur die Tétigkeit im Mikrofinanz-
sektor verflgen, ein nachhaltiges Ge-
schéftsmodell vorweisen konnen und
deren ordnungsgemal3e Geschéaftsorga-
nisation sowie deren Risikomanagement
von einem ortlich zugelassenen Wirt-
schaftsprifer gepriift sowie von der Ka-
pitalanlagegesellschaft regelmaldig kon-
trolliert werden. Die Kapitalanlagege-
sellschaft darf Vermdgensgegenstéande
desselben Mikrofinanz-Instituts jedoch
nur in Hohe von bis zu 10 Prozent und
von mehreren Mikrofinanz-Instituten
desselben Landes nur in Hohe von bis
zu 15 Prozent des Wertes des Sonder-
vermoégens erwerben.”

Abweichend von Absatz5 Satz 1 darf
die Kapitalanlagegesellschaft auch bis
Zu 75 Prozent des Wertes des Sonder-
vermégens in unverbriefte Darlehens
forderungen von unregulierten Mikrofi-
nanz-Instituten anlegen, deren Ge-
schéftstétigkeit die in Satz 2 Nummer 2
und 3 genannten Kriterien erfillt und
die seit mindestens drei Jahren neben
der algemeinen fachlichen Eignung
Uber ein ausreichendes Erfahrungswis-
sen fur die Tétigkeit im Mikrofinanz-
sektor verfligen, ein nachhaltiges Ge-
schaftsmodell vorweisen koénnen und
deren ordnungsgeméile Geschéftsorga
nisation sowie deren Risikomanagement
von einem im Staat des Mikrofinanz-
Instituts  niedergelassenen  Wirt-
schaftsprifer gepriift sowie von der Ka-
pitalanlagegesell schaft regelméfidig kon-
trolliert werden. Die Kapitalanlagege-
sellschaft darf Vermdgensgegenstande
desselben Mikrofinanz-Instituts jedoch
nur in Hohe von bis zu 10 Prozent und
von mehreren Mikrofinanz-Instituten
desselben Landes nur in Héhe von bis
zu 15 Prozent des Wertes des Sonder-
vermégens erwerben.”

57. In 8 90i Absatz 3 Satz 1 werden die Wor-
ter ,einmal halbjahrlich* durch die Wor-
ter ,einmal vierteljahrlich” ersetzt.”

56. §90j wird wiefolgt gedndert:

58. unverandert

a)

In Absatz 1 werden die Worter ,, abwel-
chend von §42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz
1 fur das Sondervermdgen lediglich®
und das Wort ,ausfihrlichen® gestri-
chen.

b)

In Absatz 2 wird im einleitenden Satz-
teil das Wort ,,ausfhrliche” gestrichen.

57.

In §90m Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe
.8 18 des Aktiengesetzes* durch die Angabe
»8 290 des Handel sgesetzbuchs® ersetzt.

59. unverandert

58.

§ 90p wird wie folgt gedndert:

60. unverandert

a)

In Absatz 1 werden die Worter ,, abweli-
chend von §42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz
1* und das Wort ,,ausfiihrlichen” gestri-
chen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satz-

teil das Wort ,,ausfihrliche” gestrichen.

59. §91 wird wiefolgt geéndert:

61. 8§91 wird wiefolgt geandert:

a) In Absatz 2 wird die Angabe ,30 bis a) In Absatiz2 wird die Angabe ,30 bis
86" durch die Angabe ,,30 bis 45, 46 bis 86" durch die Angabe ,,30 bis 40, 40b,
86" ersetzt. 40c, 40g und 40h, 41 bis 45, 46 bis 86"
ersetzt.
b) Absatz 3wird wiefolgt gedndert: b) Absatz 3 wird wiefolgt geandert:
aa) In Nummer 2 am Ende wird das aa) unverandert
Wort ,,und” gestrichen.
bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst: bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

.,3. 851 Absatz?2 und 3, die
8859, 69 und 82 Absatz 3
unberthrt bleiben, und*

.3. 8§51 Absatz 2, die 88 59, 69
und 8 82 Absatz 3 mit der
Mal3gabe, dass die Belas
tung nach § 82 Absatz 3
Satz 1 insgesamt 50 Prozent
des Verkehrswertes der im
Sondervermogen  befindli-
chen  Immobilien  nicht
Uberschreiten darf, unbe-
rdhrt bleiben, und”.

cc) Folgende Nummer 4 wird ange-
fugt:

cc) Folgende Nummer 4 wird ange-
fugt:

,4. die Anlagegrenzen nach
§90h Absatz4 Satz1 hin-
sichtlich der in 8§52 Satz1
Nummer 1 genannten Ver-
mogensgegenstdnde und Be-
teiligungen an Unternehmen,
die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in ei-
nen organisierten Markt ein-
bezogen sind, unberihrt blei-
ben.”

.4. die Anlagegrenzen nach
8§90h Absatz4 Satz1 hin-
sichtlich der in 8§52 Satz1
Nummer 1 genannten Ver-
mogensgegenstande,  sofern
es sich um Aktien handé€lt,
und Beteiligungen an Unter-
nehmen, die nicht zum Han-
del an einer Borse zugelassen
oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind, unbe-
rahrt bleiben.”

60. §93 wird wiefolgt gedndert:

62. unverandert

a) In der Uberschrift wird das Wort ,Ver-
kaufsprospekte” durch das Wort ,Ver-
kaufsprospekt” ersetzt.

b) Absatz 3 wird wiefolgt gefasst:

.(3) 842 it auf  Spezial-
Sondervermégen nicht anzuwenden.”

61. §94 wird wiefolgt gedndert:

63. unverandert

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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11§ 94
Rechnungslegung fir Spezial-
Sondervermogen*.
b) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 44 Abs. 1
Satz 3 Nr. 1 bis 4* durch die Angabe
,844 Absatz1 Satz3 Nummer 1 bis
43" ersetzt.
¢) In Satz2 wird die Angabe ,844

62. §95wird wiefolgt gedndert:

64. 895 wird wiefolgt gedndert:

a)

In Absatz 1 wird nach Satz 2 folgender
Satz eingeflgt:

a)

unverandert

»Erfolgt bei einem bereits angezeigten
Spezial-Sondervermégen ein Wechsel
der Depotbank, so ist dies der Bundes-
anstalt unverziglich nach Wirksamwer-
den der Anderung anzuzeigen.”

b)

Absatz 5awird aufgehoben.

b)

unverandert

In Absatz6 wird die Angabe , 880
Abs. 3 Satz 1 und 2“ durch die Angabe
,8 80 Absatz 1 Satz 2* ersetzt.

unverandert

d)

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

d)

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Spezia-Sondervermdgen dur-
fen nicht auf Publikums-
Sondervermégen verschmol zen werden,
Publikums-Sondervermdgen dirfen
nicht auf Spezial-Sondervermdgen ver-
schmolzen werden. Die 88 40 bis 40c,
40g und 40h sind auf Spezial-
Sondervermégen nur mit den folgenden
Mal3gaben entsprechend anzuwenden:

»(7) Spezia-Sondervermdgen dur-
fen nicht auf Publikums-
Sondervermggen verschmol zen werden,
Publikums-Sondervermogen dirfen
nicht auf Spezial-Sondervermdgen ver-
schmolzen werden. Die §§ 40, 40b, 40c
und 40g snd auf  Spezid-
Sondervermogen nur mit den folgenden
Maf3gaben entsprechend anzuwenden:

1. eine Genehmigung der Verschmel-
zung von Spezial-Sondervermogen
gemél 8§40 durch die Bundesan-
stalt ist nicht erforderlich, die An-
leger missen der Verschmelzung
nach Vorlage des Verschmel-
zungsplans jedoch zustimmen;

1. unveréandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. ene Prifung durch die Depotban-
ken gemél §40c Absatz1 kann
mit Zustimmung der Anleger un-
terbleiben;

2. hinsichtlich § 40b konnen die
Angaben nach dem dortigen Ab-
satz 1 Satz 3 Nummer 1 bis4im
Verschmelzungsplan  unterblei-
ben;

3. hinsichtlich § 40g Absatz 2 ist an-
stelle der Zustimmung der Bundes-
anstalt die Zustimmung der Anle-
ger erforderlich; § 40g Absatz 3 ist
nicht anzuwenden.”

3. hinsichtlich § 40c Absatz 1 kann
eine Priufung durch die Depot-
banken mit Zustimmung der An-
leger unterbleiben, der gesamte
Verschmelzungsvorgang ist je
doch vom Abschlussprifer zu
prfen;

4, 8§ 40g Absatz 4 ist nicht anzu-
wenden.”

€) Absatz 8 wird wiefolgt gefasst: €

unverandert

»(8) Spezia-Sondervermdgen dur-
fen nicht Masterfonds oder Feederfonds
einer Master-Feeder-Struktur  sein,
wenn Publikums-Sondervermogen Mas-
terfonds oder Feederfonds derselben
Master-Feeder-Struktur sind.”

f)  Absatz 9 wird wie folgt gefasst: f)

unverandert

»(9) 823 Absatzl Satz3, die
8841 und 43 Absatz 3 bis 5 sowie die
8845 und 68a sind auf Spezia-
Sondervermégen nicht anzuwenden.”

63. §96 Absatz 4 wird wie folgt gedndert: 65. unverandert

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,, Kapi-
talanlagegesellschaft* die Worter ,,oder
im Fall einer richtlinienkonformen In-
vestmentaktiengesellschaft eine  EU-
Verwaltungsgesellschaft* eingefugt.

b) In Satz 3 werden nach dem Wort , Kapi-
talanlagegesellschaft” die Worter ,,oder
einer EU-Verwaltungsgesellschaft” ein-
geflgt.

¢) Diefolgenden Sétze werden angeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»8 38 ist entsprechend anzuwenden mit
der Mal3gabe, dass die Kindigungsfrist
gemal 8§38 Absatz 1 auch fir die In-
vestmentaktiengeselIschaft gilt. § 39 ist
entsprechend anzuwenden mit der
Maligabe, dass das Verfligungsrecht
Uber das Gesellschaftsvermbgen nur
dann auf die Depotbank zur Abwick-
lung Ubergeht, wenn die Investmentak-
tiengesellschaft sich nicht in eine
selbstverwaltende Investmentaktienge-
sellschaft umwandelt oder keine weitere
Kapitalanlagegesellschaft oder EU-
Verwaltungsgesellschaft  benennt und
dies jeweils von der Bundesanstalt ge-
nehmigt wird. Die 88 13 und 13a gelten
entsprechend mit der Mal3gabe, dass an
die Stelle des Wortes , richtlinienkon-
formes Sondervermdgen* das Wort
,richtlinienkonforme Investmentaktien-
gesellschaft” tritt.”

64. §97 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

66. unverandert

a) In Satz 4 wird das Wort ,sechs’ durch
dasWort ,,zwei* ersetzt.
b) Nach Satz 4 wird folgender Satz einge-

fugt:

.Im Fall einer Antragstellung fir eine
selbstverwaltende Investmentaktienge-
sellschaft nach Absatz 1a erhoht sich
die Frist des Satzes 4 auf sechs Mona-
te.*

65. §99 wird wie folgt gedndert:

67. 8§99 wird wiefolgt geandert:

a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz an-

geflgt:

unverandert

a)

.83 Absatz 2 des Aktiengesetzes und
§ 264d des Handel sgesetzbuchs sind auf
Anlageaktien einer fremdverwalteten
Investmentaktiengesellschaft nicht an-
zuwenden.”

b) Absatz 3wird wie folgt gedndert:

b) Absatz 3 wird wiefolgt gedndert:

aa) Satz 1 Nummer 5 wiefolgt gefasst:

aa) Satz1 Nummer5 wird wie folgt
gefasst:

,5. andie Stelle des Wortes "V er-
tragsbedingungen” treten die
Worter "Satzung und Anlage-
bedingungen*;".

,O. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bb) Satz2 wird durch die folgenden bb) unveréandert
Sétze ersetzt:

» Eine Investmentaktiengesel | schaft
darf bewegliches und unbewegli-
ches Vermdgen auch dann erwer-
ben, wenn es fur den Betrieb der
Investmentaktiengesellschaft  not-
wendig ist (Investmentbetriebs-
vermogen). Den Erwerb darf sie
nicht mit Kapita aus der Bege-
bung von Anlageaktien bestreiten.
Sie darf zudem Kredite in H6he
von bis zu 10 Prozent ihres Gesell-
schaftsvermdgens aufnehmen, so-
weit dies den Erwerb von unbe-
weglichem Vermdgen erméglichen
soll, das fir die Austibung ihrer
Téatigkeit notwendig ist; die Kre-
ditaufnahme darf jedoch zusam-
men mit der Kreditaufnahme ge-
mé&l § 53 nicht mehr as 15 Pro-
zent des Gesellschaftsvermdgens
betragen.”

c) Absatz 6 wird wiefolgt gefasst: ¢ unveréndert

»(6) Auf die Félle der Verschmel-
zung einer Investmentakti engesellschaft
auf eine andere Investmentaktiengesell-
schaft, ein Tellgesellschaftsvermdgen
einer Investmentaktiengesellschaft, ein
Sondervermbgen oder ein  EU-
Investmentvermdgen sind die Vor-
schriften des Umwandlungsgesetzes zur
Verschmelzung anzuwenden, soweit
sich aus den 8§40, 40f und 40g Ab-
satz 2 bis 5 sowie 88 40h und 42a nichts
anderes ergibt. Die in Absatz 3 Satz 1
Nummer 1 bis 8 enthaltenen Mal’3gaben
finden Anwendung. Die Satzung einer
Investmentaktiengesellschaft darf for
die Zustimmung der Aktiondre zu einer
Verschmelzung nicht mehr as 75 Pro-
zent der tatsachlich abgegebenen Stim-
men der bei der Hauptversammlung
anwesenden oder vertretenen Aktionére
verlangen.”

66. Nach § 99 wird folgender § 99a eingefiigt: 68. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»89%

Sondervorschriften fir selbstverwaltende In-
vestmentaktiengesellschaften

(1) 899 Absatz 3 gilt fur selbstverwal-
tende Investmentaktiengesell schaften mit der
Mal3gabe, dass darliber hinaus § 9 Absatz 2,
3, 3a, 3b und die nach § 9 Absatz 5 erlassene
Rechtsverordnung sowie § 9a Absatz 1 und
die nach § 9a Absatz 2 erlassene Rechtsver-
ordnung entsprechend anzuwenden sind.

(2) Die Kosten einer Verschmelzung
durfen entsprechend den VVorgaben des § 40f
nicht den Anlagesktiondren zugerechnet
werden.”

67. 8100 Absatz 5 wird wie folgt gefasst: 69. unverandert

,(5) Die 8840 bis 40h sind entspre-
chend anzuwenden auf die Verschmelzung

1. eines Sondervermdgens auf eine In-
vestmentaktiengesellschaft oder auf ein
Teilgesellschaftsvermbgen  einer  In-
vestmentaktiengesel | schaft,

2. enes Teilgesellschaftsvermigens einer
Investmentaktiengesellschaft auf ein
anderes Teilgesellschaftsvermdgen der-
selben Investmentaktiengesel | schaft,

3. eines Teilgesdllschaftsvermbgens einer
Investmentaktiengesellschaft auf ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer ande-
ren Investmentaktiengesel I schaft,

4. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer
Investmentaktiengesellschaft auf ein
Sondervermbgen oder ein  EU-
Investmentvermdgen oder

5. enes EU-Investmentvermdgens auf ei-
ne richtlinienkonforme
Investmentaktienge-sellschaft oder auf
ein Teilgesellschaftsvermbgen  einer
richtlinienkonformen In-
vestmentaktiengesel | schaft.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Die Satzung einer Investmentaktiengesell-
schaft darf fur die Zustimmung der Aktiona-
re zu einer Verschmelzung nicht mehr as 75
Prozent der tatséchlich abgegebenen Stim-
men der bel der Hauptversammlung anwe-
senden oder vertretenen Aktionére verlan-
gen. Auf die in Satz 1 genannten Félle sind
die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes
nicht anzuwenden.”

68. In 8101 werden nach dem Wort ,Invest-|70. unverandert
mentaktiengesellschaft* die Worter ,,oder ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens® und nach
dem Wort , Satzung” die Worter ,,oder Anla-
gebedingungen® eingefliigt und folgender
Satz angeflgt:

,8112 Absatz 2 Satz 2 ist entsprechend an-
zuwenden.”

69. 8103 wird wiefolgt gedndert: 71. unverandert

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

,8103
Ausgabe der Aktien®.
b) Satz 2 wird aufgehoben.

70. In 8105 Absatz 2 wird nach Satz 2 folgender | 72. unveréandert
Satz eingefiigt:

,unternehmensaktiondre kénnen die Rulck-
nahme ihrer Aktien jedoch nur verlangen,
wenn ale Unternehmensaktiondre zustim-
men und bezogen auf ale Einlagen der Un-
ternehmensaktionére der Betrag des An-
fangskapitals gemél3 §96 Absatz5 Satz 1
nicht unterschritten wird;, im Fall einer
fremdverwalteten  Investmentaktiengesell-
schaft darf bezogen auf alle Einlagen der Un-
ternehmensaktionére ein Betrag von 50 000
Euro nicht unterschritten werden.”

71. In 8110 Absatz 2 Satz 2 wird nachden Wor- | 73. unverandert
tern ,vergleichbaren Vermogensgegenstan-
den und Schulden* das Wort ,, (Investment-
anlagevermogen)” eingefligt.

72. In 8§110a Absatz 3 Satz 1 werden nach den|74. unverandert
Wortern ,Bestimmungen der Satzung“ die
Worter ,und der Anlagebedingungen” einge-
flgt.

73. 8§ 111 wird wie folgt gedndert: 75. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a) Nach Absatz1 Satz 1 werden die fol-
genden Sétze eingefigt:

,Dabel gelten die Verweise in §110
Absatz 2 bis 5 auf § 44 Absatz 1 nur in
dem fir den Halbjahresbericht gemén
844 Absatz 2 erforderlichen Umfang.
Soweit eine Prifung oder priferische
Durchsicht durch den Abschlusspriifer
erfolgt, gilt § 110a Absatz 2 bis 4 ent-
sprechend.”

b) In Absatz 2 wird die Angabe,,ist § 110"
durch die Worter ,sind die 88110
und 110a" ersetzt.

¢) Absatz 3 wird aufgehoben.

74.

§ 111awird wie folgt gedndert:

76. unverandert

@) In Absatz2 Satz 1 werden die Worter
»8 37x des Wertpapierhandel sgesetzes"
durch die Worter ,8 37w des Wertpa-
pierhandel sgesetzes* ersetzt.

b) In Absatz 3 werden nach den Wortern
»im Verkaufsprospekt” die Wérter ,,und
den in den wesentlichen Anlegerinfor-
mationen® eingefgt.

75.

In 8112 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter
»Vermogensgegenstdnde nach 8§82 Abs. 4
Nr. 1 bis 4, 7, 10 und 11* durch die Worter
» Vermogensgegenstdnde nach § 2 Absatz 4
Nummer 1 bis 4, 10 und 11 sowie Anteile an
Investmentvermdgen nach Mal’gabe der
88 50, 66, 83, 90g und 112 sowie an entspre-
chenden auslandischen Investmentvermo-
gen“ ersetzt.

77. unverandert

76.

§ 117 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

78. unverandert

a In Satz1l werden die Worter , abwei-
chend von §42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz
1 for das Sondervermdgen lediglich”
und das Wort ,ausfihrlichen" gestri-
chen und nach dem Wort , Vertragsbe-
dingungen” die Woérter ,,und die we-
sentlichen Anlegerinformationen* ein-
geflgt.

b) In Satz2 wird im einleitenden Satzteil
das Wort ,,ausfhrliche" gestrichen.

77.

§ 121 wird wie folgt gedndert:

79. unverandert

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,8121

V erkaufsunterlagen und Hinweispflich-
ten”.

b) Absatz 1 wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(1) Rechtzeitig vor Vertrags
schluss sind dem am Erwerb eines An-
teils Interessierten die wesentlichen An-
legerinformationen in der geltenden
Fassung kostenlos zur Verfigung zu
stellen. Darlber hinaus sind dem am
Erwerb eines Anteils Interessierten und
dem Anleger auf Verlangen der Ver-
kaufsprospekt sowie der letzte verof-
fentlichte Jahres- und Halbjahresbericht
kostenlos zur Verfigung zu stellen.
Dem Verkaufsprospekt sind die Ver-
tragsbedingungen oder die Satzung bei-
zufiigen, es sei denn, der Verkaufspros-
pekt enthdlt einen Hinweis, wo der am
Erwerb eines Anteils Interessierte oder
der Anleger diese im Geltungsbereich
dieses Gesetzes kostenlos erhalten kann.
Diein den Sétzen 1 bis 3 genannten Un-
terlagen (Verkaufsunterlagen) sind dem
am Erwerb eines Anteils Interessierten
und dem Anleger auf einem dauerhaften
Datentréger oder einer Internetseite ge-
mal3 Artikel 38 der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 zur Verfiigung zu stellen;
der am Erwerb eines Anteils Interessier-
te und der Anleger kénnen jederzeit
verlangen, die Verkaufsunterlagen kos-
tenlos in Papierform zu erhalten. Zu-
sdtzlich ist eine jeweils geltende Fas-
sung der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen auf der Internetseite der Kapital-
anlagegesellschaft, der auslandischen
Investmentgesellschaft oder der EU-
Investmentgesellschaft zugéanglich zu
machen. Der am Erwerb eines Anteils
Interessierte ist darauf hinzuweisen, wo
im Geltungsbereich des Gesetzes und
auf welche Weise er die Verkaufsunter-
lagen kostenlos erhalten kann. Dem
Erwerber ist eine Durchschrift des An-
trags auf Vertragsabschluss auszuhéan-
digen oder eine Kaufabrechnung zu
Ubersenden, die jewells einen Hinwels
auf die Hohe des Ausgabeaufschlags
und des Ricknahmeabschlags und eine
Belehrung Uber das Recht des Kéaufers
zum Widerruf nach §126 enthalten
miissen.”

¢) Nach Absatz1 wird folgender neuer
Absatz 2 eingeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(2) Dem am Erwerb eines Anteils
an enem Feederfonds Interessierten
und dem Anleger eines Feederfonds
sind auch der Verkaufsprospekt sowie
Jahres- und Halbjahresbericht des Mas-
terfonds auf Verlangen kostenlos in Pa-
pierform zur Verfliigung zu stellen. So-
weit eine Master-Feeder-Vereinbarung
gemél 8§45b Absatz 1 abgeschlossen
wurde, ist diese den Anlegern des
Feederfonds und des Masterfonds auf
Verlangen kostenlos zur Verfligung zu
stellen.”

d)

In Absatz 4 Satz 2 wird das Wort ,, aus-
fahrlichen® gestrichen.

78. § 122 wird wie folgt gedndert:

80. § 122 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Fur nach 8132 zum Vertrieb
angezeigte EU-Investmentanteile hat
die EU-Investmentgesellschaft oder die
Kapitalanlagegesellschaft folgende Un-
terlagen und Angaben im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes in deutscher Spra-
che oder in ener in internationalen Fi-
nanzkreisen ublichen Sprache zu verdf-
fentlichen:

»(1) Fur nach §132 zum Vertrieb
angezeigte EU-Investmentanteile hat
die EU-Investmentgesellschaft oder die
Kapitalanlagegesellschaft folgende Un-
terlagen und Angaben im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes in deutscher Spra-
che oder in ener in internationalen Fi-
nanzkreisen Ublichen Sprache zu verof-
fentlichen:

1. den Jahresbericht fir den Schluss
eines jeden Geschéftsjahres,

1. unveréandert

den Halbjahresbericht,

unverandert

den Verkaufsprospekt,

unverandert

4. die Vertragsbedingungen oder die
Satzung,

4. unverandert

5. die Ausgabe- und Riicknahmeprei-
se der Anteile sowie

5 unverandert

6. sonstige Unterlagen und Angaben,
die in dem Herkunftsstaat des EU-
Investmentvermogens zu  verof-
fentlichen sind.

6. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Die wesentlichen Anlegerinformationen
gema Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG sind ohne Anderung ge-
genuiber der im Herkunftsstaat verwen-
deten Fassung in deutscher Sprache zu
verdffentlichen. Diein den Sitzen 1 und
2 beschriebenen Anforderungen gelten
auch fur jegliche Anderungen der ge-
nannten Informationen und Unterlagen.
Fur die Haufigkeit der Veroffentlichun-
gen von Ausgabe- und Ricknahmepreis
gelten die Vorschriften des Herkunfts-
staates des EU-Investmentvermdgens
entsprechend. Die Anleger sind entspre-
chend §42a mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten Uber

Die wesentlichen Anlegerinformationen
gemd’ Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG sind ohne Anderung ge-
geniiber der im Herkunftsstaat verwen-
deten Fassung in deutscher Sprache zu
verdffentlichen. Diein den Sitzen 1 und
2 beschriebenen Anforderungen gelten
auch fur jegliche Anderungen der ge-
nannten Informationen und Unterlagen.
Fir die Haufigkeit der Vertffentlichun-
gen von Ausgabe- und Ricknahmepreis
gelten die Vorschriften des Herkunfts-
staates des EU-Investmentvermdgens
entsprechend. Die Anleger sind entspre-
chend §42a mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten Uber

1. die Aussetzung der Ricknahme
der Anteile eines Investmentver-
maogens,

1. unveréandert

2. die Kindigung der Verwaltung ei-
nes Investmentvermogens oder
dessen Abwicklung,

2. unverandert

3. die wesentlichen Inhalte von vor-
geschenen Anderungen der Ver-
tragsbedingungen und ihre Hinter-
grinde sowie Uber ihre Rechte in
einer versténdlichen Art und Wei-
se; dabel ist mitzuteilen, wo und
auf welche Weise weitere Informa-
tionen hierzu erlangt werden kon-
nen,

3. Anderungen der Vertragsbedin-
gungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen nicht verein-
bar sind, die wesentliche Anle-
gerrechte berthren oder die
Vergutungen und Aufwendungs-
erstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermdogen ent-
nommen werden konnen, ein-
schlieldlich der Hintergrinde der
Anderungen sowie der Rechte
der Anleger in ener verstandli-
chen Art und Weise; dabei ist mit-
zuteilen, wo und auf welche Weise
weitere Informationen hierzu er-
langt werden koénnen,

4. die Verschmelzung von Invest-
mentvermogen in Form von Ver-
schmelzungs-informationen,  die
gemal Artikel 43 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind, und

4. unverandert

5. die Umwandlung eines Invest-
mentvermoégens in einen
Feederfonds oder die Anderung ei-
nes Masterfonds in Form von In-
formationen, die gemaR Artikel 64
der Richtlinie 2009/65/EG zu er-
stellen sind.”

5. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b)

Nach Absatz1 wird folgender Ab-
satz laeingefugt:

b) unveréandert

,(18) Ubersetzungen von we-
sentlichen  Anlegerinformationen und
Unterlagen gemal3 Absatz 1 Satz 1 mis-
sen unter der Verantwortung der aus
landischen Investmentgesellschaft, der
EU-Investmentgesellschaft oder  bei
Verwaltung eines EU-
Investmentvermdgens in Vertragsform
durch die Kapitalanlagegesellschaft er-
stellt werden und den Inhalt der ur-
sprunglichen Informationen richtig und
vollsténdig wiedergeben.”

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

c) Absatz 2 wird wiefolgt gedndert:

aa) Im einleitenden Satzteil wird das
Wort , EG-Investmentanteile® je-
weils durch das Wort ,EU-
Investmentanteile” ersetzt.

aa) unverandert

bb) In Nummer 3 werden nach den
Wortern ,,im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes' die Worter ,,oder in
den im Verkaufsprospekt bezeich-
neten elektronischen Informati-
onsmedien” eingefligt.

bb) unveréndert

cc) In Nummer 4 werden nach den
Wortern ,, elektronischen Informa-
tionsmedium* ein Semikolon und
die Worter ,, die Anleger sind hie-
riber entsprechend §42a mittels
eines dauerhaften Datentragers zu
unterrichten* eingefiigt.

cc) Folgender Satz wird angefiigt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»Die Anleger sind zudem ent-
sprechend 8 42a mittels eines
dauerhaften Datentragers Uber
Anderungen der Vertragsbedin-
gungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsétzen nicht verein-
bar sind, die wesentliche Anle-
gerrechte berthren oder die
Vergiutungen und Aufwendungs-
erstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermogen ent-
nommen werden konnen, ein-
schliefdlich der Hintergrinde der
Anderungen und der Rechte der
Anleger in einer verstandlichen
Art und Weise zu unterrichten;
dabei ist mitzuteilen, wo und auf
welche Weise weitere Informati-
onen hierzu erlangt werden kon-

nen.
d In Absatz3 wird das Wort ,EG- d unveréndert
Investmentanteile” durch das Wort
»EU-Investmentanteile” ersetzt.
79. 8123 wird wiefolgt gefasst: 8l. unveréandert

,8123
Mal3gebliche Sprachfassung

(1) Samtliche Veroffentlichungen und
Werbeschriften, die sich auf Anteile an «i-
nem inlandischen Investmentvermdgen oder
auf auslandische Investmentanteile, die keine
EU-Investmentanteile sind, beziehen, sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Dabei
ist der deutsche Wortlaut der in § 121 Ab-
saiz1 genannten Unterlagen und der in
Satz 1 genannten Unterlagen und Verdffent-
lichungen maf3geblich.

(2) Be EU-Investmentanteilen ist der
deutsche Wortlaut der wesentlichen Anleger-
informationen fir die Prospekthaftung nach
§ 127 maRgeblich; fur die tbrigen in § 122
Absatz 1 Satz 1 genannten Unterlagen ist die
im Geltungsbereich dieses Gesetzes verof-
fentlichte Sprachfassung zu Grunde zu legen.
Erfolgt die Vertffentlichung auch in deut-
scher Sprache, so ist der deutsche Wortlaut
mal3geblich.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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80. § 124 wird wie folgt gedndert: 82. unveréandert

a) Dem Absatiz1l wird folgender neuer
Absatz 1 vorangestellt:

»(1) Werbung muss eindeutig als
solche erkennbar sein. Sie muss redlich
und eindeutig sein und darf nicht irre-
fuhrend sein. Insbesondere darf Wer-
bung, die eine Aufforderung zum Er-
werb von Anteilen eines inléndischen
Investmentvermégens, EU-
Investmentanteilen oder ausléndischen
Investmentanteilen und spezifische In-
formationen dartiber enthdt, keine Aus-
sagen treffen, die im Widerspruch zu
Informationen des Verkaufsprospekts
und denin § 42 Absatz 2, Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG oder § 137 Ab-
satz 2 genannten wesentlichen Anleger-
informationen stehen oder die Bedeu-
tung dieser Informationen herabstufen.
Bel schriftlicher Werbung ist darauf
hinzuweisen, dass ein V erkaufsprospekt
existiert, und dass die in 8 42 Absatz 2
oder  Artikel 78 der  Richtlinie
2009/65/EG genannten wesentlichen
Anlegerinformationen verflgbar sind.
Dabel ist anzugeben, wo und in welcher
Sprache diese Informationen oder Un-
terlagen fir den Anleger oder den am
Erwerb eines Anteils Interessierten er-
héltlich sind und welche Zugangsmog-
lichkeiten bestehen.”

b) Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 1a
und in seinem Satz5 wird das Wort
,EG-Investmentanteile’ durch das Wort
»EU-Investmentanteile" ersetzt.

¢) Nach Absatiz2 wird folgender Ab-
satz 2a eingefugt:

»(29) Jede Werbung fiir einen
Feederfonds in Textform muss einen
Hinweis enthalten, dass dieser dauerhaft
mindestens 85 Prozent seines Vermo-
gens in Anteile eines Masterfonds an-

legt.”
d) In Absatz 4 Satz 3 wird das Wort ,,EG-

Investmentanteilen“ durch das Wort
»EU-Investmentanteilen“ ersetzt.

81. 8127 wird wiefolgt gedndert: 83. unveréandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

” § 127

Prospekthaftung und Haftung fur die
wesentlichen Anlegerinformationen*.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden jewells die Wor-
ter ,ausfihrlichen oder vereinfach-
ten" gestrichen.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,, der
Verkaufsprospekte®  durch die
Worter ,des Verkaufsprospekts®
ersetzt.

¢) Absatz 2 wird wiefolgt gefasst:

»(2) Sind in den wesentlichen An-
legerinformationen enthaltene Angaben
irrefhrend, unrichtig oder nicht mit den
einschldgigen Stellen des Verkaufs
prospekts vereinbar, so kann derjenige,
der auf Grund der wesentlichen Anle-
gerinformationen Anteile gekauft hat,
von der Kapitalanlagegesellschaft oder
auslandischen  Investmentgesellschaft
und von demjenigen, der diese Anteile
im eigenen Namen gewerbsméliig ver-
kauft hat, als Gesamtschuldner Uber-
nahme der Anteile gegen Erstattung des
von ihm gezahlten Betrages verlangen.
Ist der Kaufer in dem Zeitpunkt, in dem
er von der Fehlerhaftigkeit der wesent-
lichen Anlegerinformationen Kenntnis
erlangt hat, nicht mehr Inhaber des An-
teils, so kann er die Zahlung des Betra-
ges verlangen, um den der von ihm ge-
zahlte Betrag den Ricknahmepreis des
Anteils im Zeitpunkt der VerdufRerung
Ubersteigt.”

d) Absatz 3wird wiefolgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern
,hach Absatz 1“ die Worter ,, oder
nach Absatz 2* eingefigt und die
Worter ,der Verkaufsprospekte®
durch die Worter ,des Verkaufs-
prospekts oder die Unrichtigkeit
der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen" ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bb) In Satz 2 werden nach den Wortern
»nach Absatz 1“ die Worter ,,oder
nach Absatz 2* eingefiigt und die
Worter ,der Verkaufsprospekte®
durch die Worter ,des Verkaufs-
prospekts oder die Unrichtigkeit
der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen* ersetzt.

€) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern
»nach Absatz 1“ die Worter ,,oder
nach Absatz 2* eingefiigt und die
Worter ,der Verkaufsprospekte®
durch die Worter ,des Verkaufs-
prospekts oder die Unrichtigkeit
der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern
,hach Absatz 1“ die Worter ,, oder
nach Absatz 2* eingefigt und die
Worter ,der Verkaufsprospekte®
durch die Worter ,des Verkaufs-
prospekts oder die Unrichtigkeit
der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen" ersetzt.

f)  Absatz 5 wird aufgehoben.
82. 8128 wird wiefolgt gefasst: 84. unveréandert

,8128
Anzeigepflicht

(1) Beabsichtigt eine Kapitalanlagege-
sellschaft, Anteile an einem von ihr verwal-
teten richtlinienkonformen Sondervermdgen
in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européa
ischen Wirtschaftsraum im Publikum zu ver-
treiben, hat sie dies der Bundesanstalt mit ei-
nem Anzeigeschreiben geméal3 Anhang | der
Verordnung (EU) Nr. 584/2010 in einer in
internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen
Sprache anzuzeigen, soweit nicht die Ver-
wendung einer Amtssprache beider Mitglied-
staaten vereinbart wurde. Der Anzeige sind
in jeweils geltender Fassung bei zufligen:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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1. die Vertragsbedingungen, der Ver-
kaufsprospekt sowie der letzte Jahresbe-
richt und der anschlieffende Halbjahres-
bericht,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen
gemél § 42 Absatz 2.

Die nach Satz2 Nummer 1 beizufiigenden
Unterlagen sind entweder zu Ubersetzen

1. in die Amtssprache des Aufnahmestaa-
tes,

2. in eine der Amtssprachen des Aufnah-
mestaates,

3. in ene von den zustéandigen Stellen des
Aufnahmestaates akzeptierte Sprache
oder

4. in enein internationalen Finanzkreisen
gebrduchlichen Sprache.

Die wesentlichen Anlegerinformationen sind
in der Amtssprache oder in einer der Amts-
sprachen des Aufnahmestaates oder in einer
von den zustandigen Stellen des Aufnahme-
staates akzeptierten Sprache vorzulegen.
Ubersetzungen sind in der Verantwortung
der Kapitalanlagegesellschaft zu erstellen
und missen den Inhalt der urspriinglichen In-
formationen richtig und vollsténdig wieder-
geben.

(2) Die Bundesangtalt pruft, ob die
gemd’ Absatz1 dbermittelten Unterlagen
vollstandig sind. Fehlende Angaben und Un-
terlagen fordert die Bundesanstalt innerhalb
von zehn Arbeitstagen als Ergénzungsanzei-
ge an. Die Ergénzungsanzeige ist der Bun-
desanstalt innerhalb von sechs Monaten nach
der Erstattung der Anzeige oder der letzten
Ergénzungsanzeige einzureichen; anderen-
falls ist eine Ubermittlung der Anzeige nach
Absatz 3 ausgeschlossen. Die Frist nach
Satz 3 ist eine Ausschlussfrist. Eine erneute
Anzeigeist jederzeit moglich.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Spétestens zehn Arbeitstage nach
Eingang der vollstdndigen Anzeige bei der
Bundesanstalt Ubermittelt sie den zusténdi-
gen Stellen des Aufnahmestaates diese An-
zeige sowie eine Bescheinigung gemald An-
hang Il der Verordnung (EU) Nr. 584/2010,
dass es sich um ein richtlinienkonformes
Sondervermdgen handelt. Das Anzeige-
schreiben und die Bescheinigung sind den
zusténdigen Stellen des Aufnahmestaates in
einer in internationalen Finanzkreisen ge-
brauchlichen Sprache zu Ubermitteln, soweit
nicht die Verwendung einer Amtssprache
beider Mitgliedstaaten vereinbart wurde. Die
Bundesanstalt benachrichtigt die Kapitalan-
lagegeselIschaft oder die EU-
Verwaltungsgesel |schaft unmittelbar Gber die
Ubermittlung. Die Kapitalanlagegesellschaft
kann ihre Anteile ab dem Datum dieser Be-
nachrichtigung im Aufnahmestaat auf den
Markt bringen. Die néheren Inhate, Form
und Gestatung des Anzeigeverfahrens be-
stimmen sich nach den Artikeln 1 bis 5 der
Verordnung (EU) Nr. 584/2010.

(4) Unbeschadet der Anzeige nach
Absatz 1 stellt die Bundesanstalt auf Antrag
der Kapitalanlagegesellschaft eine Beschei-
nigung gemald Anhang Il der Verordnung
(EU) Nr. 584/2010 aus, dass die Vorschriften
der Richtlinie 2009/65/EG erfullt sind.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
das Anzeigeschreiben nach Absatz 1 Satz 1
und die in Absatz 1 Satz 2 genannten Unter-
lagen Uber das Melde- und Veroffentli-
chungssystem der Bundesanstalt zu Ubermit-
teln.

(6) Das Bundesministerium der Finan-
zen kann durch Rechtsverordnung, die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedarf, n&-
here Bestimmungen Uber Art, Umfang und
Form der einzureichenden Unterlagen nach
Absatz 5 und Uber die zulassigen Datentrager
und Ubertragungswege erlassen. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Er-
méchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt tibertragen.”

83. 8129 wird wiefolgt gefasst: 85. unveréandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,8129
V erdffentlichungspflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
samtliche in § 128 Absatz 1 genannten Un-
terlagen sowie deren Anderungen auf ihrer
Internetseite oder einer Internetseite, die sie
im Anzeigeschreiben geméad Anhang | der
Verordnung (EU) Nr. 584/2010 genannt hat,
zu verdffentlichen. Sie hat den zustandigen
Stellen des Aufnahmestaates Zugang zu die-
ser Internetseite zu gewahren.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
die veroffentlichten Unterlagen und Uberset-
zungen auf dem neuesten Stand zu halten.
Die Kapitalanlagegesellschaft hat die zustén-
digen Stellen des Aufnahmestaates auf elekt-
ronischem Wege (iber jede Anderung an den
in 8128 Absatz 1 genannten Unterlagen so-
wie dartiber, wo diese Unterlagen im Internet
verflgbar sind, zu unterrichten. Die Kapital -
anlagegesellschaft hat hierbel entweder die
Anderungen oder Aktuaisierungen zu be-
schreiben oder eine gednderte Fassung des
jeweiligen Dokuments als Anlage in einem
gebréuchlichen elektronischen Format beizu-
flgen.

(3) Sollten sich die im Anzeigeschrei-
ben nach Absatz 1 Satz 1 mitgeteilten Vor-
kehrungen fir die Vermarktung geméal3 An-
hang | Tell B der Verordnung (EU)
Nr. 584/2010 oder die vertriebenen Anteil-
klassen andern, hat die Kapitalanlagegesell-
schaft dies den zusténdigen Stellen des Auf-
nahmestaates vor Umsetzung der Anderung
in Textform mitzuteilen.”

84. Nach §129 wird Abschnitt 3 wie folgt ge-|86. unveréandert
fasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»~Abschnitt 3

Offentlicher Vertrieb von EU-
Investmentanteilen im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes

§130

Auf den 6ffentlichen Vertrieb von EU-
Investmentanteilen anwendbare
Vorschriften

(1) Auf den offentlichen Vertrieb von
EU-Investmentanteilen im Geltungsbereich
dieses Gesetzes sind die Vorschriften dieses
Abschnitts und die Vorschriften des Ab-
schnitts 1, soweit se auf EU-
Investmentanteile Anwendung finden, anzu-
wenden.

(2) Die Bundesanstalt verdffentlicht
auf ihrer Internetseite gemald Artikel 30 der
Richtlinie 2010/44/EU die Anforderungen,
die bei offentlichem Vertrieb von EU-
Investmentanteilen im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes zu beachtenden sind.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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§131

Pflichten bel 6ffentlichem Vertrieb von EU-
Investmentanteilen im Inland

(1) Die EU-Investmentgesel | schaft
oder die Kapitalanlagegesellschaft muss fir
den Offentlichen Vertrieb von EU-
Investmentanteilen unter Einhaltung der
deutschen Rechtss und Verwaltungsvor-
schriften samtliche Vorkehrungen treffen,
die erforderlich sind, um sicherzustellen,
dass Zahlungen an die Anteilinhaber im In-
land geleistet werden und Ruickkauf und
Rucknahme der Anteile im Inland erfolgen.
Sie hat mindestens ein inléndisches Kreditin-
stitut oder eine inlandische Zweigniederlas-
sung eines Kreditinstituts mit Sitz im Aus-
land zu benennen, tber welche die Zahlun-
gen, die fir die Anleger bestimmt sind, gelei-
tet werden und Uber welche die Ricknahme
von Anteilen durch die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanla-
gegesellschaft abgewickelt werden kann,
soweit die EU-Investmentanteile zumindest
teilweise as gedruckte Einzelurkunden aus-
gegeben werden.

(2) Die EU-Investmentgesel | schaft
oder Kapitalanlagegesellschaft, die EU-
Investmentanteile im Inland vertreibt, hat si-
cherzustellen, dass die Anleger im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes alle Informationen
und Unterlagen sowie Anderungen dieser In-
formationen und Unterlagen erhalten, die sie
gemald Kapitel IX der Richtlinie 2009/65/EG
den Anlegern im Herkunftsstaat des EU-
Investmentvermogens liefern muss.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3) Angaben Uber die nach den Absét-
zen 1 und 2 getroffenen Mal3nahmen sind in
den Verkaufsprospekt aufzunehmen, der im
Geltungsbereich dieses Gesetzes verbreitet
ist. Bei Umbrella-Konstruktionen mit min-
destens einem Teilfonds, dessen Anteile im
Geltungsbereich dieses Gesetzes offentlich
vertrieben werden dirfen, und mindestens
einem weiteren Teilfonds, fUr den keine An-
zeige nach 8§ 132 erstattet wurde, ist druck-
technisch herausgestellt an hervorgehobener
Stelle darauf hinzuweisen, dass fir die weite-
ren Teilfonds keine Anzeige erstattet wurde
und Anteile dieser Teilfonds im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes nicht offentlich ver-
trieben werden dirfen; diese weiteren Teil-
fonds sind namentlich zu bezeichnen.

§132

Anzeige von EU-Investmentanteilen zum 6f-
fentlichen Vertrieb im Inland

(1) Beabsichtigt eine EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanla-
gegesellschaft im  Geltungsbereich dieses
Gesetzes EU-Investmentanteile offentlich zu
vertreiben, prift die Bundesanstalt, ob die
zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates des
EU-Investmentvermdgens folgende Unterla
gen Ubermittelt haben:

1. das Anzeigeschreiben gemal3 Anhang |
der Verordnung (EU) Nr. 584/2010,

2. dieBescheinigung gemal3d Anhang Il der
Verordnung (EU) Nr. 584/2010, dass es
sich um ein EU-Investmentvermdgen
handelt,

3. die Vertragsbedingungen oder die Sat-
zung des EU-Investmentvermdgens,
den Verkaufsprospekt sowie den letzten
Jahresbericht und den anschlief3enden
Halbjahresbericht gemal? Artikel 93
Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie
2009/65/EG,

4. die in Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG genannten wesentlichen
Anlegerinformationen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Der offentliche Vertrieb kann aufgenommen
werden, wenn die EU-Investmentgesel | schaft
oder die Kapitalanlagegesellschaft von der
zusténdigen Stelle des Herkunftsstaates des
EU-Investmentvermogens Uber diese Uber-
mittlung unterrichtet wurde. Die néheren In-
halte, Form und Gestaltung des Anzeigever-
fahrens bestimmen sich nach den Artikeln 1
bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010.

(2) Diein Absatz1 Satz 1 Nummer 3
genannten Unterlagen sind entweder in einer
deutschen Ubersetzung oder in einer Uber-
setzung in eine in internationalen Finanzkrei-
sen gebrauchliche Sprache vorzulegen. Die
in Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 genannten we-
sentlichen Anlegerinformationen sind in
deutscher Sprache vorzulegen. Ubersetzun-
gen sind in der Verantwortung der EU-
Investmentgesellschaft oder der Kapitalanla-
gegesellschaft zu erstellen und missen den
Inhalt der urspriinglichen Informationen rich-
tig und vollstéandig wiedergeben. Soweit die
Bundesanstalt und die zustandige Stelle des
Herkunftsstaates nicht vereinbart haben, dass
das Anzeigeschreiben geméld Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 und die Bescheinigung gemald
Absatz1 Satz1 Nummer 2 in einer Amts-
sprache beider Mitgliedstaaten Ubermittelt
werden koénnen, sind diese in einer in inter-
nationalen Finanzkreisen gebrauchlichen
Sprache vorzulegen.

(3) Die Bundesanstalt verlangt im
Rahmen des Anzeigeverfahrens keine zusétz-
lichen Unterlagen, Zertifikate oder Informa-
tionen, die nicht in Artikel 93 der Richtlinie
2009/65/EG vorgesehen sind.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(4) Die EU-Investmentgesel | schaft
oder die Kapitalanlagegesellschaft hat die
Bundesanstalt iiber Anderungen der Ver-
tragsbedingungen oder der Satzung, des Ver-
kaufsprospekts, des Jahresberichts, des Halb-
jahresberichts und der wesentlichen Anleger-
informationen gemal3 Artikel 78 der Richtli-
nie 2009/65/EG jeweils unverziglich zu un-
terrichten sowie dartiber, wo diese Unterla-
gen in eektronischer Form verflgbar sind.
Fur diese Zwecke hat die Bundesanstalt eine
E-Mail-Adresse anzugeben, an die die Aktu-
alisierungen und Anderungen siamtlicher in
Satz1 genannter Unterlagen Ubermittelt
werden missen. Die EU-Investment-
gesellschaft oder die Kapitalanlagegesell-
schaft hat bei der Ubersendung entweder die
Anderungen oder Aktuaisierungen zu be-
schreiben oder eine gednderte Fassung des
jeweiligen Dokuments als Anlage in einem
gebréuchlichen elektronischen Format beizu-
flgen.

(5) Im Fall einer Anderung der Infor-
mationen Uber die im Anzeigeschreiben ge-
mal} Artikel 93 Absatiz1l der Richtlinie
2009/65/EG mitgeteilten Modalitdten der
Vermarktung oder einer Anderung der ver-
triecbenen Anteilklassen teilt die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanla-
gegesellschaft der Bundesanstalt vor Umset-
zung der Anderung diese Anderung in Text-

form mit.
§133
Untersagung und Einstellung des offentli-
chen Vertriebs

(1) Die Bundesanstalt ist befugt, zum
Schutz der Anleger ale Ma3nahmen zu er-
greifen, die erforderlich und geeignet sind,
einschliefdlich einer Untersagung des offent-
lichen Vertriebs, wenn

1. Art und Weise des offentlichen Ver-
triebs gegen sonstige Vorschriften des
deutschen Rechts verstofien,

2. die Verpflichtungen nach § 131 nicht
oder nicht mehr erfillt sind.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Hat die Bundesanstalt hinreichen-
de Anhaltspunkte fir die Annahme, dass eine
EU-InvestmentgeselIschaft oder die Kapital-
anlagegesellschaft, die EU-Investmentanteile
im Geltungsbereich dieses Gesetzes ver-
treibt, gegen Vorschriften dieses Gesetzes
verstofit, und hat die Bundesanstalt keine Be-
fugnisse nach Absatz 1, so tellt sie ihre Er-
kenntnisse den zustandigen Stellen des Her-
kunftsstaates des EU-Investmentvermdgens
mit und fordert diese auf, geeignete Mal3-
nahmen zu ergreifen.

(3) Wenn Verstolze gegen Vorschrif-
ten dieses Gesetzes durch die Mal3nahmen
der zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
des EU-Investmentvermégens nicht beendet
werden oder wenn sich diese Mal3nahmen als
nicht geeignet oder als unzulénglich erwei-
sen, ist die Bundesanstalt befugt,

1. nach Unterrichtung der zustandigen
Stellen des Herkunftsstastes des EU-
Investmentvermdgens im Rahmen ihrer
Aufsicht und Uberwachung der Vor-
schriften des Ersten und Dritten Ab-
schnitts dieses Kapitels zum Schutz der
Anleger alle MalRnahmen zu ergreifen,
die erforderlich und geeignet sind, ein-
schliefflich einer Untersagung des wei-
teren offentlichen Vertriebs;

2. die Angelegenheit erforderlichenfalls
dem durch den Beschluss 2009/77/EG
der Kommission vom 23. Januar 2009
zur Einsetzung des Ausschusses der eu-
ropdischen Wertpapierregulierungsbe-
horden (ABI. L 25 vom 29.1.2009,
S. 18) eingesetzten Ausschuss der euro-
péischen Wertpapierregulierungsbehor-
den mitzuteilen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Mal3nahmen gemal Satz 1 Nummer 1 und 2
sind auch zu ergreifen, wenn der Herkunfts-
staat des EU-Investmentvermdgens nicht in-
nerhalb einer angemessenen Frist Mal3nah-
men ergreift und die EU-
Investmentgesellschaft oder Kapitalanlage-
gesellschaft, die Anteile dieses EU-
Investmentvermdgens im Geltungsbereich
dieses Gesetzes vertreibt, deshalb weiterhin
auf eine Weise tétig ist, die den Interessen
der Anleger im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes eindeutig zuwiderlduft. Die Européi-
sche Kommission ist unverziglich Gber jede
nach Satz 1 Nummer 1 ergriffene Malihahme
zu unterrichten.

(4) Widerspruch und Anfechtungskla-
ge gegen Malnahmen der Bundesanstalt
nach Absatz 1 und 3 Satz 1 Nummer 1 haben
keine aufschiebende Wirkung.

(5) Die Bundesangtalt teilt den zustan-
digen Stellen des Herkunftsstaates des EU-
Investmentvermdgens die Untersagung des
offentlichen Vertriebs mit. Soweit der Her-
kunftsstaat dieses EU-Investmentvermdogens
ein anderer ist als der Herkunftsstaat der
verwatenden EU-Verwaltungsgesellschaft,
teilt die Bundesanstalt die Untersagung auch
den zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates
der EU-Verwatungsgesellschaft mit. Sie
macht die Untersagung im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt, falls ein offentli-
cher Vertrieb stattgefunden hat. Entstehen
der Bundesanstalt durch die Bekanntma-
chung nach Satz2 Kosten, sind diese der
Bundesanstalt von der EU-
Investmentgesellschaft oder der Kapitalanla-
gegesellschaft zu erstatten.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(6) Teilt die zustdndige Stelle des
Herkunftsstaates des EU-
Investmentvermogens der Bundesanstalt die
Einstellung des offentlichen Vertriebs von
EU-Investmentanteilen mit, hat die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanla-
gegesellschaft dies unverziglich im elektro-
nischen Bundesanzeiger zu vertffentlichen
und die Verdffentlichung der Bundesanstalt
nachzuweisen. Die Bundesanstalt kann die
Veroffentlichung auf Kosten der EU-
Investmentgesellschaft oder der Kapitalanla-
gegesellschaft vornehmen, wenn die Verof-
fentlichungspflicht auch nach Fristsetzung
durch die Bundesanstalt nicht erfullt wird.
Absatz 7 bleibt unbertihrt.

(7) Teilt die zustdndige Stelle des
Herkunftsstaates des EU-
Investmentvermogens der Bundesanstalt die
Einstellung des offentlichen Vertriebs von
einzelnen Teilfonds einer ausléndischen
Umbrella-Konstruktion mit, hat die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanla-
gegesellschaft die Bundesanstalt tber gedn-
derte Angaben und Unterlagen entsprechend
§ 132 Absatz 4 Satz 1 zu unterrichten. Dabel
ist 82 Absatz 11 Satz2 Nummer 4 zu be-
ricksichtigen. Die geédnderten Unterlagen
durfen erst danach im Geltungsbereich dieses
Gesetzes eingesetzt werden. Die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanla-
gegesellschaft hat die Einstellung des offent-
lichen Vertriebs unverziiglich im elektroni-
schen Bundesanzeiger zu verdffentlichen und
dies der Bundesanstalt nachzuweisen. Die
Bundesanstalt kann die Veroffentlichung auf
Kosten der EU-Investmentgesellschaft oder
der Kapitalanlagegesellschaft vornehmen,
wenn die Veroffentlichungspflicht auch nach
Fristsetzung nicht erfallt wird.”

85. In 8135 Satz 1 wird jeweils das Wort ,EG-|87. unverandert
Investmentanteile® durch das Wort , EU-
Investmentanteile” ersetzt.

86. 8136 wird wiefolgt gedndert: 88. unveréandert

@) InAbsatz 1 Satz 1 wird im einleitenden
Satztell das Wort +EG-
Investmentanteile® durch das Wort
»EU-Investmentanteile” ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b) In Absatz5 wird die Angabe
»85/611/EWG* durch die Angabe

»2009/65/EG" ersetzt.

87. § 137 wird wie folgt gedndert:

89. unverandert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Inden Sétzen 1 und 4 wird jeweils
das Wort ,ausfihrliche” gestri-

chen.

bb) In den Sétzen 3 und 6 wird jewells
das Wort ,ausfuhrlichen* gestri-
chen.

b) Absatz 2 wird wiefolgt gefasst:

»(2) Fur die audandischen In-
vestmentanteile sind wesentliche Anle-
gerinformationen zu erstellen. § 42 Ab-
satz 2 gilt entsprechend. Fir die wesent-
lichen Anlegerinformationen Uber aus-
landische Investmentanteile, die hin-
sichtlich der Anlagepolitik Anforderun-
gen unterliegen, die denen nach den
88 66 bis 82 oder nach den 88 90a his
90f entsprechen, sind die Anforderun-
gen nach 8 42 Absatz 2a und 2c zu be-
achten. Fir die wesentlichen Anlegerin-
formationen von ausléandischen Invest-
mentanteilen, die hinsichtlich der Anla-
gepolitik Anforderungen unterliegen,
die denen nach den 88 112 und 113 ent-
sprechen, sind die Anforderungen nach
§ 42 Absatz 2b und 2c zu beachten.”

¢) InAbsatz 4 wird jeweils das Wort ,,aus-

fahrliche" gestrichen.

88. In §139 Absatz2 Nummer 3 werden die
Worter , gultige ausfuhrliche Verkaufspros-
pekt“ durch die Worter , giltige Verkaufs-
prospekt und die im Zeitpunkt der Anzeige
gultigen wesentlichen Anlegerinformatio-

nen“ ersetzt.

90. unverandert

89. In 8142 Absatz1 wird das Wort ,EG-|{91. unverandert
Investmentanteilen“ durch das Wort ,EU-
Investmentanteilen® ersetzt.

90. 8143 wird wiefolgt gedndert: 92. unverandert

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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aa) In Nummer 1 werden die Worter
,82a Abs. 2 oder 4 Satz 1“ durch
die Worter ,82a Absatz 2 Satz 2
oder Absatz 4 Satz 1" ersetzt.

bb) Nummer 2 wird durch die folgen-
den Nummern 2 bis 2b ersetzt:

»2. entgegen

a 812 Absazl Satzl,
auch in Verbindung mit
Absatz4 Satz1l oder
Satz 2 oder einer
Rechtsverordnung nach
§ 12 Absatz 5,

b) 812 Absaz3 Satz1,
auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung
nach § 12 Absatz 5, oder

c) 812Absatz4 Satz6

eine Anzeige nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig erstat-
tet,

2a. entgegen 840d Absatz2
Satz 1 eine Verschmelzungs-
information Ubermittelt,

2b. entgegen §40d Absatz 4
Satz 1 eine Verschmelzungs-
information der Bundesanstalt
nicht, nicht richtig, nicht voll-
sténdig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig einreicht,”.

cc) In Nummer 3 werden die Worter
,Habsatz 1 enen vereinfachten
oder ausfuhrlichen Verkaufspros-
pekt‘ durch die Worter ,die we-
sentlichen  Anlegerinformationen
oder einen dort genannten Ver-
kaufsprospekt” ersetzt.

dd) In Nummer 4 wird das Wort , aus-
fahrlichen® gestrichen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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ee) In Nummer5 werden nach der
Angabe ,8§44 Abs. 7 Satz1,” die
Worter ,oder entgegen 8§44 Ab-
satz 4a* eingefiigt, nach dem Wort
.Habjahresbericht® das Wort
,oder* durch ein Komma ersetzt
und nach dem Wort , Auflésungs-
bericht* die Worter ,oder einen
Abwicklungsbericht® eingefligt.

ff)  In Nummer 6 wird nach dem Wort
.Habjahresbericht* das Wort
,oder durch ein Komma ersetzt
und werden nach dem Wort , Auf-
|6sungsbericht” die Worter ,, oder
den Abwicklungsbericht* einge-
flgt.

gg) Nach Nummer 6 werden die fol-
genden Nummern 6a bis 6¢ einge-
fugt:

,6a entgegen § 45e Absatz 1 eine
Abwicklung beginnt,

6b. entgegen §45e Absatz5
Satz1 oder §45f Absatz 6
Satz 1 eine Mitteillung nicht,
nicht richtig, nicht vollsténdig
oder nicht rechtzeitig macht
oder die Anleger nicht, nicht
richtig, nicht vollsténdig,
nicht in der vorgesehenen
Weise oder nicht rechtzeitig
unterrichtet,

6Cc. entgegen 8459 Absatzl
Satz 1 oder Satz2 oder Ab-
satz2 Satz1l eine dort ge
nannte Information nicht,
nicht richtig, nicht vollstén-
dig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht recht-
zeitig zur Verfigung stellt,”.

hh) In Nummer 7 werden nach der
Angabe ,893 Abs. 2 Satz1* die
Worter ,oder 8§95 Absatzl
Satz 3* eingefigt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 14 wird die Angabe
»Abs. 1* gestrichen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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bb) Nach Nummer 16 werden die fol-
genden Nummern 16a und 16b
eingeflgt:

,16a entgegen §63a Satzl
weniger as 85Prozent des
Wertes des Feederfonds in
Anteile eines Masterfonds an-
legt,

16b. entgegen §63a Satz2 in ei-
nen Masterfonds anlegt,”.

cc) Nach Nummer 20 wird folgende
neue Nummer 20a eingeflgt:

»20a. entgegen § 90h Absatz 7
Satz 4 einen dort genannten
V ermdgensgegenstand er-
wirbt,”.

dd) In Nummer 21 werden nach der
Angabe ,8101° die Angabe
,Satz 1“ und nach dem Wort , In-
vestmentaktiengesel | schaft* die
Worter ,oder eines Teilgesell-
schaftsvermdgens* eingeflgt.

ee) In Nummer 27 wird die Angabe
.8 133 Abs. 2, 3, 4 oder 4&‘ durch
die Worter ,8133 Absatz 1 oder
Absatz3 Satz1l Nummer 1“ er-
setzt.

ff)  Nummer 28 wird die neue Num-
mer 29 und die bisherige Num-
mer 29 wird die neue Nummer 28.

g9) In der neuen Nummer 28 wird
nach dem Wort ,vertreibt® der
Punkt durch das Wort , oder” er-
Setzt.

hh) In der neuen Nummer 29 werden
die Worter ,8133 Abs. 1 Satz 1
oder* und die Worter ,EG-
Investmentanteilen oder* gestri-
chen und nach dem Wort ,auf-
nimmt* das Wort ,,oder* durch ei-
nen Punkt ersetzt.

91. Nach §143b wird folgender §143c einge- |93. unveréandert
flgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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.8 143c

Beschwerde- und Schlichtungsverfahren

(1) Anleger und Kunden konnen je-
derzeit wegen behaupteter Verstofe gegen
dieses Gesetz Beschwerde bei der Bundesan-
stalt einlegen.

(2) Beschwerden sind schriftlich oder
zur Niederschrift bei der Bundesanstalt ein-
zulegen und sollen den Sachverhalt sowie
den Beschwerdegrund angeben.

(3) Verbraucher konnen bei Streitig-
keiten im Zusammenhang mit Vorschriften
nach diesem Gesetz die Schlichtungsstelle
anrufen, die fur die auRergerichtliche Beile-
gung von Verbraucherrechtsstreitigkeiten bei
der Bundesanstalt einzurichten ist. Hiervon
unberthrt bleibt das Recht, den Rechtsweg
ZU beschreiten.

(4) Soweit behauptete Verstofie nach
Absatz 1 oder Streitigkeiten nach Absatz 3
grenziberschreitende Sachverhalte betreffen,
arbeitet die Bundesanstalt mit den zustandi-
gen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zusammen; die
88 5b und 19 gelten entsprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finan-
zen wird erméchtigt, durch Rechtsverord-
nung ohne Zustimmung des Bundesrates im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz und dem Bundesministerium fur
Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucher-
schutz die naheren Einzelheiten des Verfah-
rens der Schlichtungsstelle nach Absatz 3
und die Zusammenarbeit mit vergleichbaren
Stellen zur aul3ergerichtlichen Streitbeile-
gung in anderen Mitgliedstaaten der Europé-
ischen Union und Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum zu regeln. Das Verfahren ist auf
die Verwirklichung des Rechts auszurichten
und muss insbesondere gewahrleisten, dass

1. die Schlichtungsstelle unabhéngig und
unparteiisch handelt,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. die Vefahrensregeln fir Interessierte
zuganglich sind,

3. die Beteiligten des Schlichtungsverfah-
rens rechtliches Gehor erhalten, insbe-
sondere Tatsachen und Bewertungen
vorbringen kénnen und

4. die Schlichter und ihre Hilfspersonen
die Vertraulichkeit der Informationen
gewdhrleisten, von denen sie im
Schlichtungsverfahren Kenntnis erhal-
ten.

Die Rechtsverordnung kann auch die Pflicht
der Unternehmen, sich nach Mal3gabe eines
geeigneten Verteilungsschlissels an  den
Kosten des Verfahrens zu beteiligen, und
Einzelheiten zur Ermittlung des Verteilungs
schlissels enthalten. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

(6) Das Bundesministerium der Finan-
zen wird erméchtigt, durch Rechtsverord-
nung ohne Zustimmung des Bundesrates im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz und dem Bundesministerium fur
Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucher-
schutz die Streitschlichtungsaufgaben nach
Absatz 3 auf eine oder mehrere geeignete
private Stellen zu Ubertragen, wenn die Auf-
gaben dort zweckmdiger erledigt werden
koénnen. Das Bundesministerium der Finan-
zen kann die Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt Ubertra-
gen.”

92. § 144 wird wie folgt gedndert: 94. unverandert

a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 2 wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,Die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen Uber EU-
Investmentanteile, die im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes ver-
trieben werden sollen oder diirfen,
sind der Bundesanstalt erstmals
vorzulegen, sobald diese nach den
Vorschriften eines Mitgliedstaates
der Europdischen Union oder eines
anderen Vertragstaates des Ab-
kommens lber den européischen
Wirtschaftsraum zu erstellen sind,
spatestens zum 1. Juli 2012.”

bb) Satz 3 wird aufgehoben.

b) Absatz 4 wird durch die folgenden Ab-
sétze 4 bis 6 ersetzt:

»(4) Wird ein richtlinienkonfor-
mes Sondervermdgen auf ein EU-
Investmentvermdgen verschmolzen und
ist im Herkunftsstaat des EU-
Investmentvermdgens die Verwendung
des vereinfachten Verkaufsprospekts
wahrend der Ubergangsfrist des Arti-
kels 118 Absatiz2 der Richtlinie
2009/65/EG gestattet, tritt an die Stelle
der wesentlichen Anlegerinformationen
gema Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG Uber das Ubernehmende
Sondervermégen, die den Anlegern
nach §40d Absatz 3 Satz 1 Nummer 5
zu Ubermitteln sind, der vereinfachte
Verkaufsprospekt des Ubernehmenden
Sondervermogens; dies gilt jedoch
langstens bis zum 30. Juni 2012.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(5) Legt ein Feederfonds in ei-
nem ausléndischen Masterfonds an und
ist im Herkunftsstaat des auslandischen
Masterfonds die Verwendung des ver-
einfachten Verkaufsprospekts wahrend
der Ubergangsfrist des Artikels 118 Ab-
satz 2 der Richtlinie 2009/65/EG gestat-
tet, tritt hinsichtlich des Masterfonds an
die Stelle der in § 45a Absatz 2 Satz 1
Nummer 2, §45f Absatz3 Satz 1 und
8459 Absatz1 Satz1 Nummer 2 vor-
gesehenen wesentlichen Anlegerinfor-
mationen gemald Artikel 78 der Richtli-
nie 2009/65/EG der vereinfachte Ver-
kaufsprospekt des ausldndischen Mas-
terfonds; dies gilt jedoch langstens bis
zum 30. Juni 2012.

(6) Angaben gemald 8§41 Ab-
satz 1 Satz 1 in bereits vor dem 1. Juli
2011 bestehenden V ertragsbedingungen
oder einer bestehenden Satzung und be-
stehenden Anlagebedingungen sowie
vor diesem Zeitpunkt gemal3 § 43 Ab-
satz 5 Satz 1 bekannt gemachte Ande-
rungen dieser Angaben eines inléandi-
schen Investmentvermégens bedirfen
keiner nachtréglichen Genehmigung

durch die Bundesanstalt.”
93. § 145 wird wie folgt gedndert: 95. § 145 wird wie folgt gedndert:
&) Absatz 1 wird wiefolgt gefasst: a) Absatz 1 wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(1) Eine Kapitalanlagegesell- »(1) Eine Kapitalanlagegesell-
schaft hat die Vertragsbedingungen der schaft hat die Vertragsbedingungen der
von ihr verwalteten richtlinienkonfor- von ihr verwalteten richtlinienkonfor-
men Sondervermégen zum 1. Juli 2011 men Sondervermogen zum 1. Juli 2011
an die gemald Artikel 1 in Verbindung an die gemaid Artikel 1 in Verbindung
mit Artikel 14 des Gesetzes vom ... mit Artikel 14 des Gesetzes vom ...
(BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und
Fundstelle des vorliegenden Ande- Fundstelle des vorliegenden Ande-
rungsgesetzes|) ab dem 1. Juli 2011 gel- rungsgesetzes]) ab dem 1. Juli 2011 gel-
tende Fassung dieses Gesetzes anzupas- tende Fassung dieses Gesetzes anzupas-
sen. Der Antrag auf Genehmigung darf sen. Der Antrag auf Genehmigung darf
nur solche Anderungen der Vertragsbe- nur solche Anderungen der Vertragsbe-
dingungen beinhalten, die zwingend fir dingungen beinhalten, die zwingend fiir
eine Anpassung an die Anforderungen eine Anpassung an die Anforderungen
der ab dem 1. Juli 2011 geltenden Fas- der ab dem 1. Juli 2011 geltenden Fas-
sung dieses Gesetzes erforderlich sind. sung dieses Gesetzes und der gemal §
843 Absatz 5 findet mit der Mal3gabe 4 Absatz 2 erlassenen Richtlinie er-
Anwendung, dass die gednderten Ver- forderlich sind. § 43 Absatz 5 findet mit
tragsbedingungen spétestens am 30. Ju- der Malgabe Anwendung, dass die ge-
ni 2011 bekannt zu machen sind und anderten Vertragsbedingungen spétes
diese am 1. Juli 2011 in Kraft treten; tens am 30. Juni 2011 bekannt zu ma-
843 Absatz3 findet keine Anwen- chen sind und diese am 1. Juli 2011 in
dung.” Kraft treten; 8 43 Absatz 3 findet keine

Anwendung.”
b) Absatz 2 wird wiefolgt gefasst: b) Absatz 2 wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(2) Die Kapitalanlagegesellschaft
hat die V ertragsbedingungen der von ihr
verwalteten, nicht von Absatz 1 erfass-
ten Sondervermdgen spatestens zum 1.
Januar 2012 an die gemal Artikel 1 in
Verbindung mit Artikel 14 des Gesetzes
vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum
und Fundstelle des vorliegenden Ande-
rungsgesetzes|) ab dem 1. Juli 2011 gel-
tende Fassung dieses Gesetzes anzupas-
sen. 8§43 Absatz 5 findet mit der Mal3-
gabe Anwendung, dass die gednderten
V ertragsbedingungen spétestens am 31.
Dezember 2011 bekannt zu machen
sind und diese am 1. Januar 2012 in
Kraft treten; 8 43 Absatz 3 findet keine
Anwendung. Von der in 8§43 Absatz 5
vorgesehenen Pflicht zur Unterrichtung
des Anlegers mittels eines dauerhaften
Datentréagers kann abgesehen werden,
wenn die Anderungen der Vertragsbe-
dingungen lediglich zwingend erforder-
liche Anpassungen an die Anforderun-
gen der ab dem 1. Juli 2011 geltenden
Fassung dieses Gesetzes beinhalten.”

»(2) Eine  Kapitalanlagegesell-
schaft darf auf dieam 1. Juli 2011 be-
stehenden, nicht von Absatz 1 erfass-
ten Sondervermogen dieses Gesetz in
der vor dem 1. Juli 2011 geltenden
Fassung noch bis zum 31. Dezember
2012 weiter anwenden; die 88 37, 38,
42, 42a, 43, 121, 123, 124 und 127 sind
jedoch bereits in der ab dem 1. Juli
2011 geltenden Fassung anzuwenden.
Die Kapitalanlagegesellschaft hat die
Vertragsbedingungen der von ihr ver-
walteten, nicht von Absatz 1 erfassten
Sondervermigen spétestens zum 1. Ja-
nuar 2013 an die gemad Artikel 1 in
Verbindung mit Artikel 14 des Gesetzes
vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum
und Fundstelle des vorliegenden Ande-
rungsgesetzes]) ab dem 1. Juli 2011 gel-
tende Fassung dieses Gesetzes anzupas-
sen. 8§43 Absatz 5 findet mit der Mal3-
gabe Anwendung, dass die gednderten
V ertragsbedingungen spétestens am 31.
Dezember 2012 bekannt zu machen
sind und diese am 1. Januar 2013 in
Kraft treten; 8 43 Absatz 3 findet keine
Anwendung. Von der in 8§43 Absatz 5
vorgesehenen Pflicht zur Unterrichtung
des Anlegers mittels eines dauerhaften
Datentragers kann abgesehen werden,
wenn die Anderungen der Vertragsbe-
dingungen lediglich zwingend erforder-
liche Anpassungen an die Anforderun-
gen der ab dem 1. Juli 2011 geltenden
Fassung dieses Gesetzes beinhalten.”

0)

Absatz 3 wird aufgehoben.

¢ unverandert

d) Dem Absatz 5 wird folgender Satz
angeflgt:

L»Auf die am 1. Juli 2011 bestehenden
Immobilien-Sondervermogen dirfen
§ 82 Absatz 3 Satz 2 und § 91 Absatz
3 Nummer 3 in der vor dem 1. Juli
2011 geltenden Fassung noch bis zum
31. Dezember 2014 weiter angewen-
det werden.”

94. § 146 wird wiefolgt gedndert:

96. § 146 wird wiefolgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

a) Absatz 1 wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(1) Eine richtlinienkonforme In-
vestmentaktiengesellschaft hat ihre Sat-
zung und ihre Anlagebedingungen zum
1. Juli 2011 auf die gemald Artikel 1 in
Verbindung mit Artikel 14 des Gesetzes
vom ...(BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum
und Fundstelle des vorliegenden Ande-
rungsgesetzes|) ab dem 1. Juli 2011 gel-
tende Fassung dieses Gesetzes anzupas-
sen. Der Antrag auf Genehmigung darf
nur solche Anderungen der Satzung und
Anlagebedingungen  beinhalten, die
zwingend flr eine Anpassung an die
Anforderungen der ab dem 1. Juli 2011
geltenden Fassung dieses Gesetzes er-
forderlich sind. 8§99 Absatz 3 in Ver-
bindung mit 8§43 Absatz5 findet mit
der Maf3gabe Anwendung, dass die ge-
anderte Satzung und die geénderten An-
lagebedingungen spatestens am 30. Juni
2011 bekannt zu machen sind und diese
am 1. Juli 2011 in Kraft treten; 899
Absatz 3 in Verbindung mit § 43 Ab-
satz 3 findet keine Anwendung. Die
Pflicht zur Eintragung der Satzungsén-
derung ins Handelsregister bleibt hier-
von unberihrt.”

»(1) Eine richtlinienkonforme In-
vestmentaktiengesellschaft hat ihre Sat-
zung und ihre Anlagebedingungen zum
1. Juli 2011 auf die gemald Artikel 1 in
Verbindung mit Artikel 14 des Gesetzes
vom ...(BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum
und Fundstelle des vorliegenden Ande-
rungsgesetzes]) ab dem 1. Juli 2011 gel-
tende Fassung dieses Gesetzes anzupas-
sen. Der Antrag auf Genehmigung darf
nur solche Anderungen der Satzung und
Anlagebedingungen  beinhalten, die
zwingend flr eine Anpassung an die
Anforderungen der ab dem 1. Juli 2011
geltenden Fassung dieses Gesetzes und
der gemal? §8 4 Absatz 2 erlassenen
Richtlinie erforderlich sind. 899 Ab-
satz 3 in Verbindung mit § 43 Absatz 5
findet mit der Mal3gabe Anwendung,
dass die gednderte Satzung und die ge-
anderten Anlagebedingungen spétestens
am 30. Juni 2011 bekannt zu machen
sind und diese am 1. Juli 2011 in Kraft
treten; 8 99 Absatz 3 in Verbindung mit
§ 43 Absatz 3 findet keine Anwendung.
Die Pflicht zur Eintragung der Sat-
zungsanderung ins  Handelsregister
bleibt hiervon unberthrt.”

b)

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

b)

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(2) Investmentaktiengesellschaf-
ten, die nicht von Absatz 1 erfasst sind,
haben ihre Satzung und ihre Anlagebe-
dingungen spétestens zum 1. Januar
2012 an die gemald Artikel 1 in Verbin-
dung mit Artikel 14 des Gesetzes vom
... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Datum und
Fundstelle des vorliegenden Ande-
rungsgesetzes|) ab dem 1. Juli 2011 gel-
tende Fassung dieses Gesetzes anzupas-
sen. 899 Absatz 3 in Verbindung mit
8§43 Absatz 5 findet mit der Mal3gabe
Anwendung, dass die gednderte Satzung
und Anlagebedingungen spétestens am
31. Dezember 2011 bekannt zu machen
sind und diese am 1. Januar 2012 in
Kraft treten; 8 43 Absatz 3 findet keine
Anwendung. Die Pflicht zur Eintragung
der Satzungsanderung ins Handelsregis-
ter bleibt hiervon unbertihrt. Von der in
§99 Absatz 3 in Verbindung mit § 43
Absatz 5 vorgesehenen Pflicht zur Un-
terrichtung des Anlegers mittels eines
dauerhaften Datentrégers kann abgese-
hen werden, wenn die Anderungen der
Satzung und der Anlagebedingungen
lediglich zwingend erforderliche An-
passungen an die Anforderungen der ab
dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung die-
ses Gesetzes beinhalten.”

»(2) Auf die am 1. Juli 2011 be-
stehenden Investmentaktiengesellschaf-
ten, die nicht von Absatz 1 erfasst sind,
kann dieses Gesetz in der vor dem 1.
Juli 2011 geltenden Fassung noch bis
zum 31. Dezember 2012 weiter ange-
wendet werden; die 88 37, 38, 42, 423,
43, 121, 123, 124 und 127, jeweils in
Verbindung mit § 99 Absatz 3, sind
jedoch bereits in der ab dem 1. Juli
2011 geltenden Fassung anzuwenden.
Investmentaktiengesellschaften, die
nicht von Absatz 1 erfasst sind, haben
ihre Satzung und ihre Anlagebedingun-
gen spatestens zum 1. Januar 2013 an
die gemaR Artikel 1 in Verbindung mit
Artikel 14 des Gesetzes vom ... (BGBI.
| S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle
des vorliegenden Anderungsgesetzes])
ab dem 1. Juli 2011 geltende Fassung
dieses Gesetzes anzupassen. § 99 Ab-
satz 3 in Verbindung mit § 43 Absatz 5
findet mit der Mafl3gabe Anwendung,
dass die gednderte Satzung und Anlage-
bedingungen spétestens am 31. Dezem-
ber 2012 bekannt zu machen sind und
diese am 1. Januar 2013 in Kraft treten;
§ 43 Absatz 3 findet keine Anwendung.
Die Pflicht zur Eintragung der Sat-
zungsanderung ins  Handelsregister
bleibt hiervon unberthrt. Von der in
8§99 Absatz 3 in Verbindung mit § 43
Absatz 5 vorgesehenen Pflicht zur Un-
terrichtung des Anlegers mittels eines
dauerhaften Datentrégers kann abgese-
hen werden, wenn die Anderungen der
Satzung und der Anlagebedingungen
lediglich zwingend erforderliche An-
passungen an die Anforderungen der ab
dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung die-
ses Gesetzes beinhalten.”

0)

Absatz 4 wird aufgehoben.

<)

unverandert

95. Folgender § 148 wird angefugt:

97. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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.8 148

Ubergangsvorschrift zur Aufhebung des
8127 Absatz 5

Auf Anspriiche nach 8§ 127 dieses Ge-
setzes, die vor dem 1. Juli 2011 entstanden
sind, ist § 127 Absatz 5 in der bis zum 30.
Juni 2011 geltenden Fassung weiter anzu-
wenden.”

Artikel 2 Artike 2

Anderung des K reditwesengeset zes unverandert

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI.
| S. 2776), das zuletzt durch Artikel 2 des Geset-
zes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900)
gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In 81 Absatz18 werden die Angaben
» [31239/EWG, 85/611/EWG, 98/78/EG,
2004/39/EG, 2006/48/EG und 2006/49/EG*
durch die Angaben ,73/239/EWG,
98/78/EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG,
2006/49/EG und 2009/65/EG" ersetzt.

2. In 82c Absatz 1a Satz 8 Nummer 2 werden
die Worter ,,Richtlinie 85/611/EWG des Ra-
tes vom 20. Dezember 1985 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in  Wertpapieren
(OGAW)* durch die Woéorter ,Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 32)" ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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3. In 88 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 werden die
Worter ,,Verwaltungsgesellschaft im Sinne
des Artikels l1la Nr.2 der Richtlinie
85/611/EWG (OGAW-
Verwaltungsgesellschaft)” durch die Worter
» Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Arti-
kels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-
Verwaltungsgesel|schaft)” ersetzt.

4. In §10 Absatz 2b Satz1 Nummer 7 Buch-
stabe ¢ wird das Wort ,, Investmentrichtlinie®
durch die Angabe , Richtlinie 2009/65/EG*
ersetzt.

5. In 810c Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 werden
nach den Wortern ,ein Institut,” die Worter
»€ine Kapitalanlagegesellschaft,” und nach
den Wortern ,,nach diesem Gesetz" die Wor-
ter ,oder as Kapitalanlagegesellschaft der
Aufsicht nach dem Investmentgesetz* einge-
flgt.

6. In 820a Absatz1 Satz1 Nummer 2 und 3
werden jewells die Worter ,, Schuldverschrei-
bungen gemal? Artikel 22 Abs. 4 der Invest-
mentrichtlinie® durch die Worter ,, Schuld-
verschreibungen gemald Artikel 52 Absatz 4
der Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

7. In 8§23a Absatz 1 Satz 3 werden die Wor-
ter, Artikels 22 Abs. 4 Satz1 und 2 der In-
vestmentrichtlinie* durch die Worter , Arti-
kels 52 Absatz 4 Satz 1 und 2 der Richtlinie
2009/65/EG" ersetzt.

Artikel 3 Artikel 3

Anderung des Wertpapier handel sgesetzes unverandert

Das Wertpapierhandel sgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. | S.2708), das zuletzt durch... [Artikel 1
des Regierungsentwurfs fir ein Anlegerschutz-
und  Funktionsverbesserungsgesetz, BR-Drs.
584/10] gedndert worden ist, wird wie folgt geén-
dert:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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1. In 8§22 Absatz 3a Satz 1 Nummer 1 werden
die Worter ,,Richtlinie 85/611/EWG des Ra-
tes vom 20. Dezember 1985 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in  Wertpapieren
(OGAW) (ABI. EG Nr. L 375 S. 3), die zu-
letzt durch Artikel9 der Richtlinie
2005/1/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 9. Mé&rz 2005 (ABI. EU Nr.
L 79 S.9) geéndert worden ist,” durch die
Worter ,, Richtlinie 2009/65/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend  be-
stimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302
vom 17.11.2009, S. 32) in der jeweils gel-
tenden Fassung" ersetzt.

2. In 827a Absatz 1 Satz 5 werden die Worter
LRichtlinie 85/611/EWG des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. EG
Nr. L 375 S. 3) durch die Worter ,Richtlinie
2009/65/EG", die Worter , Artikel 25 Abs. 1
Satz 1 der Richtlinie 85/611/EWG" durch die
Worter ,Artikel 56 Absatz1l Satz1 der
Richtlinie 2009/65/EG" und die Worter , Ar-
tikel 26 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 der Richtli-
nie 85/611/EWG" durch die Worter , Arti-
kel 57 Absatz1 Satz1l und Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG" ersetzt.

3. In 831 Absatz 7 Nummer 1 wird die Angabe
»Richtlinie 85/611/EWG" durch die Angabe
»Richtlinie 2009/65/EG" ersetzt.

4. In §33b Absatz7 Nummer 2 Buchstabe a
wird die Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG
des Rates vom 20. Dezember 1985 zur
Koordinierung der Rechtss und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (ABl. EG Nr. L 375 S. 3) durch
die Angabe ,Richtlinie 2009/65/EG in der
jeweils geltenden Fassung” ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Drucksache 17/5403

-148-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Artikel 4

Artikel 4

Anderung des Wertpapier prospektgesetzes

unverandert

In §1 Absatz2 Nummer 1 des Wertpapier-
prospektgesetzes vom 22. Juni 2005 (BGBI. |
S. 1698), das zuletzt durch Artikel 36 des Geset-
zes vom 19. Dezember 2008 (BGBI. | S. 2794)
gedndert worden ist, werden die Worter ,, mit ver-
anderlichem Kapital“ gestrichen.

Artikel 5

Artikel 5

Anderung des Geldwéschegesetzes

Anderung des Geldwaschegesetzes

Das Geldwaschegesetz vom 13. August 2008
(BGBI. | S.1690), das zuletzt durch Artikel 4
Absatz 9 des Gesetzes vom 30. Juli 2009 (BGBI. |
S. 2437) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

Das Geldwaschegesetz vom 13. August 2008
(BGBI. | S.1690), das zuletzt durch Artikel 4
Absatz 9 des Gesetzes vom 30. Juli 2009 (BGBI. |
S. 2437) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1. In &2 Absatz 1 Nummer 6 werden die Wor-
ter , Niederlassungen solcher Gesellschaften
mit Sitz im Audland® durch die Worter
»Zweigniederlassungen von EU-
Verwaltungsgesellschaften im Sinne des § 2
Absatz 6a des Investmentgesetzes* ersetzt.

1. unveréandert

2. 8§16 Absatz2 Nummer 2 wird wie folgt ge-
fasst:

2. 8§16 wirdwiefolgt geandert:

a) Nummer 2wird wiefolgt gefasst:

.2. die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht fir

,2. unverandert

a) die Ubrigen Kreditinstitute mit

Ausnahme der Deutschen Bundes-
bank,

b) Finanzdienstleistungsinstitute und

Zahlungsingtitute,

im Inland gelegene Zweigstellen
und Zweigniederlassungen von
Kreditinstituten, Finanzdienstleis-
tungsinstituten und Zahlungsinsti-
tuten mit Sitzim Ausland,

d) Investmentaktiengesellschaften im
Sinne des 82 Absatz5 des In-

vestmentgesetzes,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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€) Kapitalanlagegesellschaften im
Sinne des 82 Absatz6 des In-
vestmentgesetzes und

f) im Inland gelegene Zweignieder-
lassungen von EU-
Verwaltungsgesellschaften im Sin-
ne des 82 Absatz 6a des Invest-
mentgesetzes,”.

b) Nach Absatz 2 werden die folgenden
Absétze 3 bis 6 angeflgt:

» (3) Ein Verpflichteter, die Mit-
glieder seiner Organe und dessen Be-
schéftigte haben der zusténdigen Be-
hordeim Sinne des Absatz 2 Nummer
4 bis 9 sowie den Personen und Ein-
richtungen, derer sich die zustandige
Behorde zur Durchfuhrung ihrer
Aufgaben bedient, auf Verlangen un-
entgeltlich Auskiinfte Uber alle Ge
schaftsangelegenheiten zu erteilen
und Unterlagen vorzulegen, die far
die Einhaltung der in diesem Gesetz
festgelegten Anforderungen von Be
deutung sind. Die zustandige Behérde
kann, auch ohne besonderen Anlass,
bei den Verpflichteten Prifungen zur
Einhaltung der in diesem Gesetz fest-
gelegten Anforderungen vornehmen
und die Durchfiihrung der Prifungen
auf Dritte Gbertragen. Die Bedienste-
ten der zustédndigen Behorde sowie
die sonstigen Personen, derer sich die
zustandige Behorde bel der Durch-
fuhrung der Prifungen bedient, kon-
nen hierzu die Geschéftsrdume des
Verpflichteten innerhalb der Gblichen
Betriebs- und Geschéftszeiten betre-
ten und besichtigen. Die Betroffenen
haben Maf3nahmen nach den Séatzen
2 und 3 zu dulden.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(4) Der zur Erteilung einer Aus-
kunft Verpflichtete kann die Aus
kunft auf solche Fragen verweigern,
deren Beantwortung ihn selbst oder
einen der in § 383 Absatz 1 Nummer
1 bis 3 der Zivilprozessordnung be-
zeichneten Angehtrigen der Gefahr
strafrechtlicher Verfolgung oder ei-
nes Verfahrensnach dem Gesetz Giber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen
wirde. Verpflichteteim Sinne des § 2
Absatz 1 Nummer 7 und 8 kdnnen die
Auskunft auch auf solche Fragen
verweigern, wenn sich diese auf In-
formationen Dbeziehen, die sie im
Rahmen der Rechtsberatung oder
der Prozessvertretung des Vertrags
partners erhalten haben. Die Pflicht
zur Auskunft bleibt bestehen, wenn
der Verpflichtete weil3, dass der Ver-
tragspartner seine Rechtsberatung
fur den Zweck der Geldwésche oder
der Terrorismusfinanzierung in An-
spruch genommen hat oder nimmt.

(5) Die zustandige Behoérde nach
Absatz 2 stellt den Verpflichteten re-
gelmaRig aktualisierte Auslegungs
und Anwendungshinweise fir die
Umsetzung der Sorgfaltspflichten
und internen Sicherungsmaf3hahmen
dieses Gesetzes zur Verfigung.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode -151- Drucksache 17/5403

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

(6) Die zustandige Behorde nach
Absatz 2 informiert die Verpflichte-
ten Uber digenigen Staaten, die von
ihr als gleichwertige Drittstaaten im
Sinne dieses Gesetzes anerkannt wer -
den. Abweichend von Satz 1 erfolgt
diese Information durch die Bundes-
rechtsanwaltskammer fiir Rechtsan-
walte und Kammerrechtsbeistande,
die Bundessteuer beraterkammer fir
Steuerberater und Steuer bevollméch-
tigte, die Bundesnotarkammer fir
Notare, die Mitglied ener
Notarkammer sind, und die zustandi-
ge oberste Landesbehodrde nach § 11
Absatz 4 Satz 4 fir Notare, die nicht
Mitglied einer Notarkammer sind.
Die Information Uber die Gleichwer-
tigkeit eines Drittstaates entbindet die
Verpflichteten nicht von einer eige
nen Risikobewertung im Einzelfall.”

Artikel 6 Artikel 6
Anderung des Restr ukturier ungsfondsgeset- unverandert
zes

8§12 des Restrukturierungsfondsgesetzes
vom [....] wird wie folgt gedndert:

1. Absatz 10 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz2 werden die Worter ,,im Be-
nehmen mit der Deutschen Bundes
bank®* und das Wort ,, nicht* gestrichen.

b) Die Sétze 3 bis 6 werden aufgehoben.
2. Folgender Absatz 11 wird angefiigt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Drucksache 17/5403

-152-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

»(11) Eine Rechtsverordnung nach
Absatz 10 Satz 2 bis 7 ist vor der Zuleitung
an den Bundesrat dem Bundestag zuzuleiten.
Die Rechtsverordnung kann durch Beschluss
des Bundestages gedndert oder abgelehnt
werden. Der Beschluss des Bundestages wird
der Bundesregierung zugeleitet. Hat sich der
Bundestag nach Ablauf von drei Sitzungs-
wochen seit Eingang der Rechtsverordnung
nicht mit ihr befasst, so wird die unverander-
te Rechtsverordnung dem Bundesrat zugelei-
tet. Soweit die Rechtsverordnung aufgrund
des Beschlusses des Bundesrates geandert
wird, bedarf es einer erneuten Zuleitung an
den Bundestag nicht.”

Artikel 7

Artikel 7

Anderung des Einkommensteuer gesetzes

Anderung des Einkommensteuer gesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 8. Oktober 2009
(BGBI. | S. 3366, 3862), das zuletzt durch Artikel
8 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. |
S. 1900) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 8. Oktober 2009
(BGBI. I S. 3366, 3862), das zuletzt durch Artikel
8 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. |
S. 1900) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1. 83 Nummer 70 Satz 3 Buchstabe b wird wie
folgt gefasst:

1. unveréandert

.D) der Vor-REIT oder ein anderer Vor-
REIT als sein Gesamtrechtsnachfolger
den Status als Vor-REIT gemald §10
Absatz 3 Satz 1 des REIT-Gesetzes ver-
liert,".

2. 8§43 wird wiefolgt gedndert:

2. 843 wird wiefolgt gedndert:

@) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Nummer 1l Satz1 wird wie folgt
gefasst:

aa) unverandert

»1. Kapitalertrdgen im Sinne des
8§20 Absatz1l Nummer 1,
soweit diese nicht nachfol-
gend in Nummer 1a gesondert
genannt sind, und Kapitaler-
trégen im Sinne des § 20 Ab-
satz 1 Nummer 2.

bb) Nach Nummer 1 wird folgende
Nummer 1a eingeflgt:

bb) Nach Nummer 1l wird folgende
Nummer la eingeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»la. Kapitalertragen im Sinne des
§20 Absatz 1 Nummer 1 aus
Aktien, die entweder gemaR
8§85 des Depotgesetzes zur
Sammelverwahrung durch ei-
ne  Wertpapiersammelbank
zugelassen sind und dieser
zur Sammelverwahrung im
Inland anvertraut wurden
oder bei denen eine Sonder-
verwahrung gemal3 § 2 Satz 1
des Depotgesetzes erfolgt;”.

»la. Kapitalertrdgen im Sinne des
§20 Absatz1 Nummer 1 aus
Aktien, die entweder gemald
85 des Depotgesetzes zur
Sammelverwahrung durch ei-
ne  Wertpapiersammelbank
zugelassen sind und dieser
zur Sammelverwahrung im
Inland anvertraut wurden, bei
denen eine Sonderverwah-
rung gemall 82 Satz1l des
Depotgesetzes erfolgt oder
bei denen die Ertrage gegen
Aushéandigung der Dividen-
denscheine ausgezahlt oder
gutgeschrieben werden;”.

cc) Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

cc) unveréandert

,0. auslandischen Kapitalertragen
im Sinne der Nummern 1 und

1a".

b) In Absatz 2 Satz 1 wird nach dem
Wort ,Nummer” die Angabe ,la
und* eingefgt.

b) In Absatiz3 Satz 1 werden die Worter
~Nummer 2 bis 4“ durch die Worter
~Nummer labis 4" ersetzt.

c) unveréandert

3. 8§44 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

3. 8§44 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) Satz 3wird wiefolgt gefasst:

a unverandert

»1n diesem Zeitpunkt haben in den Fal-
len des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1,
2 bis 4 sowie 7a und 7b der Schuldner
der Kapitalertrége, jedoch in den Féllen
des §43 Absatz1l Satz1l Nummer 1
Satz 2 die fur den Verkdufer der Wert-
papiere den Verkaufsauftrag ausfiihren-
de Stelle im Sinne des Satzes4 Num-
mer 1, und in den Fallen des § 43 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 1a, 6, 7 und 8 bis
12 sowie Satz 2 die die Kapitalertrége
auszahlende Stelle den Steuerabzug fir
Rechnung des Glaubigers der Kapitaler-
trége vorzunehmen.”

b) In Satz 4 Nummer 2 wird der Punkt am
Ende durch ein Semikolon ersetzt und
folgende Nummer 3 angeflgt:

b) In Satz4 Nummer 2 wird der Punkt am
Ende durch ein Semikolon ersetzt und
folgende Nummer 3 angeflgt:

,3. in den Fallen des §43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1a

.3. in den Fallen des §43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1a

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a) das inlandische Kredit- oder a) das inlandische Kredit- oder
Finanzdienstlei stungsinstitut Finanzdienstleistungsinstitut
im Sinne des 8§43 Absatz1 im Sinne des 8§43 Absatz1
Satz 1 Nummer 7 Buchstabe Satz 1 Nummer 7 Buchstabe
b, das inléndische Wertpa b, das inlandische Wertpa-
pierhandel sunternehmen oder pierhandel sunternehmen  oder
die inlandische Wertpapier- die inlandische Wertpapier-
handelsbank, welche die An- handelsbank, welche die An-
teile verwahrt oder verwaltet teile verwahrt oder verwaltet
und die Kapitaertrage aus und die Kapitalertrdge aus
zahlt oder gutschreibt oder zahlt oder gutschreibt oder
die Kapitalertrage an eine die Kapitalertrdge gegen
aud andische Stelle auszahit, Aushéandigung der Dividen-
denscheine auszahlt oder
gutschreibt oder die Kapi-
talertrage an eine audandi-
sche Stelle auszahlt,
b) die Waertpapiersammelbank, b) unverandert

der die Anteile zur Sammel-
verwahrung anvertraut wur-
den, wenn sie die Kapitaler-
trége an eine audandische
Stelle auszahlt.”

In Satz 5 werden die Worter ,, , soweit
es sich nicht um Kapitalertrége im Sin-
ne des § 20 Absatz 1 Nummer 1 Satz 4
handelt,” gestrichen.

c) unveréandert

§ 44awird wie folgt gedndert:

4.

unveradndert

a)

In Absatz 1 Nummer 1 werden nach den
Wortern ,zu erstatten ist” die Worter
,oder nach Absatz 10 kein Steuerabzug
vorzunehmen ist” eingeflgt.

b)

In Absatz 9 Satz 2 werden die Worter
,850d Absatz 1 Satz 3 bis 9 durch die
Worter ,850d Absatz 1 Satz 3 bis 11¢
ersetzt.

Folgender Absatz 10 wird angefiigt:

»(10) Werden Kapitalertrége
im Sinne des 843 Absazl Satz1
Nummer la gezahlt, hat die auszahlen-
de Stelle keinen Steuerabzug vorzu-
nehmen, wenn

1. der auszahlenden Stelle eine
Nichtveranlagungs-Bescheinigung
nach Absatz2 Satz1l Nummer 2
fUr den Glaubiger vorgelegt wird,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode -155- Drucksache 17/5403

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

2. der auszahlenden Stelle eine Be-
scheinigung nach Absatz 5 fir den
Glaubiger vorgelegt wird,

3. der auszahlenden Stelle eine Be-
scheinigung nach Absatz 7 Satz 4
flr den Glaubiger vorgelegt wird
oder

4. de auszahlenden Stelle eine Be-
scheinigung nach Absatz 8 Satz 3
fUr den Glaubiger vorgelegt wird;
in diesen Fdlen ist en
Steuereinbehdt in Hohe von drei
Fiinfteln vorzunehmen.

Wird der auszahlenden Stelle ein Frei-
stellungsauftrag erteilt, der auch Kapi-
talertrage im Sinne des Satzes 1 erfasst,
oder fuhrt diese einen Verlustausgleich
nach § 43a Absatz 3 Satz 2 unter Einbe-
ziehung von Kapitalertrdgen im Sinne
des Satzes 1 durch, so hat sie den Steu-
erabzug nicht vorzunehmen, soweit die
Kapitalertrage zusammen mit den Kapi-
talertragen, fur die nach Absatz 1 kein
Steuerabzug vorzunehmen ist oder die
Kapitalertragsteuer nach §44b zu er-
statten ist, den mit dem Freistellungs
auftrag beantragten Freistellungsbetrag
nicht Ubersteigen. Absatz 6 ist entspre-
chend anzuwenden.”

5. 8§45awird wiefolgt gedndert: 5. unveréandert

a In Absatz1l Satz1 wird der abschlie-
Rende Punkt durch die Worter ,, ; die
auszahlende Stelle hat die Kapitaler-
tragsteuer auf die Ertrége im Sinne des
843 Absatz1 Satz1l Nummer la je-
weils gesondert fir das Land, in dem
sich der Ort der Geschéftdeitung des
Schuldners der Kapitalertrége befindet,
anzugeben.” ersetzt.

b) In Absatiz?2 Satz1 werden die Worter
,843 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 4*
durch die Worter ,,8 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1, 2 bis 4* und die Worter
.,843 Absatzl Satzl Nummer 6
durch die Worter ,,8 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1a, 6 ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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¢) In Absatz3 Satz1 wird der abschlie-
3ende Punkt durch die Wérter ,, , sofern
nicht die Voraussetzungen des Absatzes
2 Satz 1 erfillt sind.” ersetzt.

§ 50d Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

6.

unverandert

a) Nach Satz 3 wird folgender Satz einge-
fugt:

~Dem Vordruck ist in den Fallen des
843 Absatz1 Satz1 Nummer la eine
Bescheinigung nach §45a Absatz 2
beizufligen.”

b) Nach dem neuen Satz 7 wird folgender
Satz eingeflgt:

»Der Antragsteller hat in den Féllen des
8§43 Absatz1l Satz1l Nummer la zu
versichern, dass ihm eine Bescheini-
gung im Sinne des § 45a Absatz 2 vor-
liegt oder, soweit er selbst die Kapital-
ertrége als auszahlende Stelle dem
Steuerabzug unterworfen hat, nicht aus-
gestellt wurde; er hat die Bescheinigung
zehn Jahre nach Antragstellung aufzu-
bewahren.”

¢) Indem neuen Satz 10 werden die Wor-
ter ,Satz 7* durch die Worter ,Satz 9“
ersetzt.

Nach § 52 Absatz 7 wird folgender Absatz
8 eingefligt:

»(8) 8 3 Nummer 70 Satz 3 Buchstabe
b in der Fassung des Artikels ... des Ge-
setzes vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen:
Datum und Fundstelle des vorliegendes
Anderungsgesetzes]) ist erstmals ab dem
1. Januar 2011 anzuwenden.”

Nach §52a Absatz 16a wird folgender Ab-
satz 16b eingeflgt:

Nach §52a Absatz 16a wird folgender Ab-
satz 16b eingefugt:

»(16b) 843 Absatz1 und 3, §44 Ab-
satz 1, § 44a Absatz 1, 9 und 10, § 45a Ab-
satz 1 bis 3 und §50d Absatz 1 in der Fas-
sung des Artikels ... des Gesetzes vom ...
(BGBI. 1 S. ... [einsetzen: Datum und Fund-
stelle des vorliegenden Anderungsgesetzes])
sind erstmals auf Kapitalertrdge anzuwen-
den, die dem Glaubiger nach dem
31. Dezember 2011 zuflief3en.”

»(16b) 843 Absatz1 bis 3, §44 Ab-
satz 1, §44a Absatz 1, 9 und 10, § 45a Ab-
satz 1 bis 3 und §50d Absatz 1 in der Fas-
sung des Artikels ... des Gesetzes vom ...
(BGBI. 1 S. ... [einsetzen: Datum und Fund-
stelle des vorliegenden Anderungsgesetzes])
sind erstmals auf Kapitalertrage anzuwen-
den, die dem Glaubiger nach dem
31. Dezember 2011 zuflief3en.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Artikel 8

Artikel 8

Anderung des K 6r per schaftsteuer geset zes

unverandert

In 8§32 Absatz3 Satz 3 des Korperschaft-
steuergesetzes in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4144),
das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom
8. April 2010 (BGBI. | S. 386) geéndert worden
ist, wird die Angabe ,Satz1 Nr.1" durch die
Worter , Satz 1 Nummer 1 und 1a* ersetzt.

Artikel 9

Artikel 9

Anderung des I nvestmentsteuer gesetzes

Anderung des | nvestmentsteuer gesetzes

Das Investmentsteuergesetz vom
15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676, 2724), das
zuletzt durch Artikel 9 des Gesetzes vom 16. Juli
2009 (BGBI. | S. 1959) geédndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

Das Investmentsteuergesetz vom
15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676, 2724), das
zuletzt durch Artikel 9 des Gesetzes vom 16. Juli
2009 (BGBI. I S. 1959) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. Dielnhaltslibersicht wird wie folgt geéndert:

1. unveréandert

a) In der Angabe zu § 10 wird das Wort
»Dach-Sondervermogen” durch das
Wort , Dach-Investmentvermdgen” er-

setzt.

b) In der Angabe zu § 14 wird das Wort
,Ubertragung“ durch das Wort ,Ver-

schmelzung” ersetzt.

In der Angabe zu 8§15 werden nach
dem Wort ,Spezial-Sondervermdgen®
die Worter »und Spezial-
Investmentaktiengesellschaften*  einge-
flgt.

d) In der Angabe zu § 17a wird das Wort
,Ubertragung* durch das Wort ,Ver-

schmelzung” ersetzt.

2. In 81 werden die Absidtze 1 und 2 durch die
folgenden Absétze 1, 1aund 2 ersetzt:

2. In 81 werden die Absidtze 1 und 2 durch die
folgenden Absétze 1, 1aund 2 ersetzt:

»(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf

JDunveréandert

1. inléandische Investmentvermdgen, so-
weit diese gebildet werden,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a) in Form eines Sondervermbgens
im Sinne des § 2 Absatz 2 des In-
vestmentgesetzes, das von einer
Kapitalanlagegesellschaft im Sinne
des §2 Absatz 6 des Investment-
gesetzes verwaltet wird,

b) in Form eines Sondervermégens
im Sinne des § 2 Absatz 2 des In-
vestmentgesetzes, das von einer in-
landischen Zweigniederlassung ei-
ner EU-Verwaltungsgesellschaft
im Sinne des § 2 Absatz 6a des In-
vestmentgesetzes verwaltet wird,

c) in Form eines Sondervermogens
im Sinne des § 2 Absatz 2 des In-
vestmentgesetzes, das von einer
EU-Verwaltungsgesellschaft  im
Sinne des §2 Absatz 6a des In-
vestmentgesetzes im Wege der
grenziiberschreitenden Dienstleis-
tung verwaltet wird, und

d) in Form einer inlandischen In-
vestmentaktiengesellschaft im Sin-
ne des §2 Absatz5 des Invest-
mentgesetzes,

2. inlandische Investmentanteile in Form
der Anteile an Sondervermdgen nach
Nummer 1 Buchstabea hisc (inlandi-
sche Anteile) oder in Form von Aktien
an der inléndischen Investmentaktien-
gesellschaft nach Nummer 1 Buchsta-
bed, und

3. audéandische Investmentvermdgen und
ausdandische Investmentanteile im Sin-
ne des § 2 Absatz 8 bis 10 des Invest-
mentgesetzes.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(1a) Als auslandisches Investmentver-
mdgen gilt fur die Anwendung dieses Geset-
zes auch ein von einer Kapitalanlagegesell-
schaft im Sinne des § 2 Absatz 6 des Invest-
mentgesetzes oder von einer inléndischen
Zweigniederlassung einer EU-
Verwatungsgesellschaft im Sinne des §2
Absatz 6a des Investmentgesetzes verwalte-
tes EU-Investmentvermogen der Vertrags
form. Behandelt der Herkunftsstaat des In-
vestmentvermogens dieses |nvestmentver-
mdgen seinerseits steuerlich als auslandi-
sches Investmentvermbgen, gilt es abwei-
chend von Satz1 als inldndisches Invest-
mentvermogen. Die Qualifikation der Antei-
le an diesem Investmentvermdgen as aus
landische oder inlandische Anteile richtet
sich nach der Qualifikation des Investment-
vermogens.

(1a) Fir die Anwendung dieses Geset-
zes zahlt ein von einer Kapitalanlagegesell-
schaft im Sinne des § 2 Absatz 6 des Invest-
mentgesetzes oder einer inldndischen Zweig-
niederlassung einer EU-
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des § 2
Absatz 6a des Investmentgesetzes verwalte-
tes EU-Investmentvermdgen der Vertrags-
form zu den auslandischen Investment-
vermogen. Ist nach dem Recht des Her-
kunftsstaates eines Investmentver mégens
nach Satz 1 auf Grund des Sitzes der Kapi-
talanlagegesellschaft im Inland oder der
inlandischen Zweigniederlassung der EU-
Verwaltungsgesellschaft die Bundesrepub-
lik Deutschland zur Regelung der umfas-
senden Besteuerung des Investmentvermé-
gens berufen, so gilt dieses fir die Anwen-
dung dieses Gesetzes abweichend von Satz
1 als inlandisches Investmentvermdgen. An-
telle an einem Investmentvermdgen nach
Satz 2 gelten as Anteile an einem inlandi-
schen Investmentvermégen. Anteile an ei-
nem | nvestmentver mégen nach Satz 1 z&h-
len zu den ausléndischen Investmentantei-
len.

(2) Die Begriffsbestimmungen in §1
Satz2 und §2 des Investmentgesetzes mit
Ausnahme des §2 Absatz1 Satz1 des In-
vestmentgesetzes gelten entsprechend. Anle-
ger im Sinne dieses Gesetzes sind die Inha-
ber von Anteillen an Investmentvermdgen,
unabhéngig von deren rechtlicher Ausgestal-
tung. Inléndische Investmentvermdgen sind
zugleich inléndische Investmentgesellschaf-
ten im Sinne dieses Gesetzes. Sie werden bei
der Geltendmachung von Rechten und der
Erfullung von Pflichten nach diesem Gesetz
im Falle des

(2) unverandert

1. Absatzes1 Nummer 1

a) Buchstabea durch die Kapitalan-
|agegesel I schaft,

b) Buchstabeb durch die inlandische
Zweigniederlassung der audandi-
schen Verwaltungsgesel lschaft und

¢) Buchstabec durch die inléndische
Depotbank und

2. Absatzes 1a durch die Kapitalanlagege-
sellschaft vertreten.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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3.  §2wirdwiefolgt gegdndert: 3.  §2wirdwiefolgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wiefolgt geandert: a) Absatz 1 wird wiefolgt geandert:
aa) In Satz3 wird das Wort ,Anteil- aa) unverandert
scheininhaber* durch das Wort
»Anleger® ersetzt.
bb) Satz 4 wird wie folgt gefasst: bb) Satz 4 wird wie folgt gefasst:
»Reicht im Falle der Teilausschiit- »Reicht im Falle der Teilausschit-
tung die Ausschittung nicht aus, tung die Ausschittung nicht aus,
um die Kapitalertragsteuer gemaid um die Kapitalertragsteuer gemald
87 Absatz 1 bis 3 einschliefdich 87 Absatz1 bis 3 einschliefdich
der bundes- oder landesgesetzlich der bundes- oder landesgesetzlich
geregelten  Zuschlagsteuern  zur geregelten  Zuschlagsteuern  zur
Kapitalertragsteuer einzubehalten, Kapitalertragsteuer (Steuer ab-
gilt auch die Teilausschittung dem zugshetrage) einzubehalten, gilt
Anleger mit dem Ablauf des Ge- auch die Teilausschittung dem
schéftgahres, in dem die Ertrége Anleger mit dem Ablauf des Ge-
gemal 83 Absatiz1 vom Invest- schéftgahres, in dem die Ertrége
mentvermogen erzielt worden sind, gema 83 Absatz1 vom Invest-
als zugeflossen und fir den Steu- mentvermogen erzielt worden sind,
erabzug als ausschittungsgleicher as zugeflossen und fir den Steu-
Ertrag.” erabzug als ausschiittungsgleicher
Ertrag.”
b) Nach Absatz 1 werden die folgenden

Absétze 1a bis 1c eingeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(1a) Erwirbt ein Anleger einen
Anteil an einem ausschittenden In-
vestmentvermogen unter Einschluss
des Rechts zum Bezug der Ausschiit-
tung, erhalt er ihn aber ohne dieses
Recht, so gelten die Einnahmen an
Stelle der Ausschittung als vom In-
vestmentvermdgen an den Anleger
ausgeschiittet. Hat das Investment-
vermogen auf den erworbenen Anteil
eine Teilausschittung im Sinne des
Absatzes 1 Satz 3 geleistet, sind dem
Anleger neben den Einnahmen an
Stelle der Ausschiittung auch Betrége
in Hohe der ausschiittungsgleichen
Ertrage zuzurechnen. Die Bekannt-
machungen nach § 5 gelten auch fir
diese Einnahmen und Betrége. Fir
die Anwendung dieses Gesetzes ste-
hen die Einnahmen an Stelleder Aus
schittung auf den Investmentanteil
und die Betrage nach Satz 2 den aus-
schittungsgleichen Ertrégen gleich.
Die auszahlende Stelle nach § 7 Ab-
satz 1 oder der Entrichtungspflichtige
nach 8§ 7 Absatz 3a und 3c hat die
Einnahmen nach Satz 1 vom Ver&u-
Berer des Anteils einzuziehen.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(1b) Erwirbt ein Anleger einen
Anteil an einem inlandischen thesau-
rierenden Investmentvermdgen im
Laufe des Geschaftgahres, erhélt er
ihn aber nach Ablauf des Geschéfts-
jahres, so gilt dem Anleger ein Betrag
zum Ende des Geschéaftgahres als zu-
geflossen, der in Hohe und Zusam-
mensetzung den ausschiittungsglei-
chen Ertréagen entspricht. Leistet das
Investmentver moégen auf den erwor-
benen Anteill eine Teilausschiittung
im Sinne des Absatzes 1 Satz 4, ist der
Betrag nach Satz 1 um diese Teilaus-
schittung zu erhoéhen. Die Bekannt-
machungen nach § 5 gelten auch fir
den Betrag nach Satz 1 und Teilaus
schittungen. Fur die Anwendung die-
ses Gesetzes stehen die Betrdge nach
Satz 1 den ausschittungsgleichen Er-
tragen und etwaige Einnahmen an
Stelle der Teilausschittung nach Satz
2 der Ausschittung auf den Invest-
mentanteil gleich. Der Entrichtungs-
pflichtige nach 8§ 7 Absatz 3b, 3d und
4 hat die Steuerabzugsbetrége und
eine etwaige Erhéhung nach Satz 2
vom Veraul3erer des Anteils einzu-
Ziehen.

(1c) Die Investmentgesellschaft
hat in Abstimmung mit der Depot-
bank daflir Sorge zu tragen, dass
durch Anteilsriickgaben, die vor dem
Tag verlangt oder vereinbart werden,
an dem der Nettoinventarwert des
I nvestmentver mégens um die von der
auszahlenden Stelle oder dem Ent-
richtungspflichtigen zu erhebenden
Steuerabzugsbetr dge vermindert
wird, und die nach diesem Tag erfillt
werden, nicht von einem zu niedrigen
Umfang des Investmentvermdgens
ausgegangen wird und Ausschiittun-
gen an die Anleger oder als Steuerab-
zugsbetrage zur Verfligung zu stel-
lende Betrdge nur in dem Umfang
das Investmentvermégen belasten,
der den Berechnungen der Invest-
mentgesellschaft entspricht.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode

-163-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

b) In Absatz2 Satz1 wird die Angabe
»Abs. 1 Satz 1 Nr. 1" durch die Worter
L,Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 1a" er-
Setzt.

¢) unveréandert

In 85 Absatz1l Satz1 Nummer4 und 5
Satz 1 und 3 werden jeweils hinter dem Wort
»Investmentgesellschaft* die Worter , oder
die ein EU-Investmentvermégen der Ver-
tragsform verwaltende Kapitalanlagegesell-
schaft* eingeflgt.

unverandert

§ 7 wird wie folgt gedndert:

8 7 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a unverandert

aa) In Satz1 Nummer 1 Buchstabe a
wird die Angabe ,Nummer 1°
durch die Woérter ,,Nummer 1 und
1a' ersetzt.

bb) Satz 4 wird aufgehoben.

b) Absatz 2 wird wiefolgt gefasst:

»(2) Im Falle einer Teilausschit-
tung nach § 2 Absatz 1 Satz 3 sind auf
die ausgeschitteten und ausschit-
tungsgleichen Ertréage die Absitze 1,
3, 3a und 3c anzuwenden; die zu er-
hebende Kapitalertragsteuer ist von
dem ausgeschitteten Betrag einzube-
halten. Im Falle einer Teilausschiit-
tung nach § 2 Absatz 1 Satz 4 sind auf
die ausgeschitteten und ausschit-
tungsgleichen Ertréage die Absitze 3,
3b, 3d und 4 anzuwenden.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

¢) Absatz 3 wird durch folgende Absatze
3 bis3d ersetzt:

»(3) Von den ausgeschiitteten und
ausschittungsgleichen Ertrégen eines
inlandischen Investmentvermdgens wird
ein Kapitalertragsteuerabzug vorge-
nommen, soweit

»(3) Eine  Kapitalertragsteuer
wird von den Ertrégen aus einem An-
teil an einem inlandischen Invest-
mentvermdgen erhoben,

1. inlandische Ertrége im Sinne des
8§43 Absatz1l Satz1l Nummerl
und la sowie Satz 2 des Einkom-
mensteuergesetzes oder

1. sowelt in den Ertrégen aus dem
Investmentanteil inldndische Er-
trége im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 und la sowie
Satz 2 des Einkommensteuergeset-
zes enthalten sind,

a) von den ausgeschiitteten Er-
tragen nach Maligabe des
Absatzes 3a und

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b) von den ausschittungsglei-
chen Ertragen nach Mal-
gabe des Absatzes 3b,

2. Ertrége aus der Vermietung und
Verpachtung von im Inland bele-
genen Grundstiicken und grund-
stiicksgleichen Rechten sowie Ge-
winne aus privaten Verauf3erungs-
geschaften mit im Inland belege-
nen Grundstiicken und grund-
stiicksgleichen Rechten enthalten
sind.

2. soweit in den Ertragen aus dem
Investmentanteil Ertrdge aus der
Vermietung und Verpachtung von
und Gewinne aus V erdul3erungsge-
schéften mit im Inland belegenen
Grundstiicken und grundstiicks-
gleichen Rechten enthalten sind,

a) von den ausgeschiitteten Er-
tragen nach Mal3gabe des
Absatzes 3c und

b) von den ausschittungsglei-
chen Ertragen nach Mal-
gabe des Absatzes 3d.

Den Steuerabzug nimmt bei ausgeschiit-
teten Ertrdgen in entsprechender An-
wendung von 844 Absatzl Satz4
Nummer 3 des Einkommensteuergeset-
zes die auszahlende Selle vor; auszah-
lende Selleist

Der Steuerabzug obliegt dem Entrich-
tungspflichtigen. Dieser hat die aus
zuschittenden Betrége einschlieflich
der Steuerabzugsbetrage bei der De-
potbank einzuziehen, soweit er se
nicht nach § 2 Absatz 1a und 1b vom
VerduRBerer des Anteils einzuziehen
hat. Das I nvestmentver mdgen hat der
Depotbank die Betrage fur die Aus
schittungen und den Steuerabzug
zur Verfigung zu stellen, die sich
nach seinen Berechnungen unter
Verwendung der von der Depotbank
ermittelten Zahl der Investmentantei-
le ergeben.

(3a) Entrichtungspflichtiger ist
bei ausgeschitteten Ertragen im Sin-
ne von Absatz 3 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe a als auszahlende Stelle

1. das inléndische Kredit- oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitut im Sin-
ne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 7 Buchstabe b des Einkom-
mensteuergesetzes, das inléndische
Wertpapi erhandel sunternehmen
oder die inlandische Wertpapier-
handel shank, welche

1. das inlandische Kredit- oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitut im Sin-
ne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 7 Buchstabe b des Einkom-
mensteuergesetzes oder das inlan-
dische  Wertpapierhandelsunter-
nehmen, welches, oder die inlandi-
sche Wertpapierhandel sbank, wel-
che

a) die Anteille oder Aktien an
dem Investmentvermdgen
verwahrt oder verwaltet und

a) die Anteile an dem Invest-
mentvermogen verwahrt oder
verwaltet und

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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aa) die Ertrdge im Sinne des
Satzes 1 auszahlt oder
gutschreibt oder

ad) die Ertrage im Sinne des
Satzes 1 auszahlt oder
gutschreibt, oder

bb) die Ertrage im Sinne des
Satzes 1 an eine audéan-
dische Stelle auszahlt,
oder

bb) unverandert

b) ohne die Anteile oder Aktien
an dem Investmentvermégen
zu verwahren oder zu verwal-
ten

b) die Antelle an dem Invest-
mentvermégen nicht  ver-
wahrt oder verwaltet und

aa) die Ertrdge im Sinne des
Satzes 1 auszahlt oder
gutschreibt oder

ad) die Ertrage im Sinne des
Satzes 1 auszahlt oder
gutschreibt, oder

bb) die Ertrage im Sinne des
Satzes 1 an eine audan-
dische Stelle auszahlt,
oder

bb) unverandert

die Wertpapiersammelbank, der
die Anteile oder Aktien an dem In-
vestmentvermdgen zur Sammel-
verwahrung anvertraut wurden,
wenn sie die Ertrége im Sinne des
Satzes 1 an eine audandische Stel-
le auszahlt.

die Wertpapiersammelbank, der
die Anteile an dem Investment-
vermégen zur Sammelverwahrung
anvertraut wurden, wenn sie die
Ertrége im Sinne des Satzes 1 an
eine aud andische Stelle auszahit.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Werden die Ertrage im Snne des Satzes
1 nur zum Teil ausgeschiittet, gelten fur
den ausschiittungsgleichen Teil der Er-
trage die Sitze 1 und 2 entsprechend;
der darauf zu erhebende Teil der Kapi-
talertragsteuer ist von der Ausschiittung
einzubehalten. Den
Kapitalertragsteuerabzug auf die aus-
schittungsgleichen Ertrdge im Snne
des Satzes 1 nimmt ebenfalls die aus
zahlende Selle gemal Satz2 vor; zu
diesem Zweck hat das inléndische In-
vestmentvermodgen den auszahlenden
Sellen die zu erhebende Kapitalertrag-
steuer einschliefdich der bundes- und
landesgesetzich geregelten Zuschlag-
steuern zur Kapitalertragsteuer Uber
die inldndische Depotbank zur Verfi-
gung zu stellen. Die Investmentgesell-
schaft, die Depotbank und die anderen
auszahlenden Sellen haben den Betrag
nach Satz 4 Halbsatz 2 wie ausgeschiit-
tete Ertréage abzuwickeln. Von den fir
den Steuerabzug von Kapitalertrégen
geltenden Vorschriften des Einkommen-
steuergesetzes sind auf Ertrage nach
Satz 1 Nummer 1 die fir Kapitalertrage
im Sinne des §43 Absatz1l Satz1
Nummer 1a und Satz2 des Einkom-
mensteuergesetzes geltenden Vorschrif-
ten mit Ausnahme des §45a Absatz 1
Satz 1 Halbsatz 2 anzuwenden. Auf Er-
trage nach Satz1 Nummer 2 sind die
fir Kapitalertrage im Sinne des §43
Absatz1 Satz1 Nummer 7 und Satz 2
des Einkommensteuergesetzes gelten-
den Vorschriften entsprechend anzu-
wenden.*

Erganzend sind die fir den Steuerab-
zug von Kapitalertragen im Sinne des §
43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la des
Einkommensteuergesetzes  geltenden
Vorschriften des Einkommensteuerge-
setzes entsprechend anzuwenden.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3b) Entrichtungspflichtiger ist
bei ausschittungsgleichen Ertragen
im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 Num-
mer 1 Buchstabe b die inlandische
Stelle, die im Falle einer Ausschit-
tung auszahlende Stelle nach Absatz
3a Satz 1 waére. Die Depotbank hat
die Steuerabzugshetr&ge den inlandi-
schen Stellen nach Satz 1 auf deren
Anforderung zur Verflgung zu stel-
len, soweit nicht die inléndische Stelle
Betrége nach 8 2 Absatz 1b einzuzie-
hen hat; nicht angeforderte Steuer-
abzugsbetrage hat die Depotbank
nach Ablauf des zweiten Monats seit
dem Ende des Geschéftgahres des
Investmentvermogens zum 10. des
Folgemonats anzumelden und abzu-
fuhren. Das | nvestmentvermdgen, die
Depotbank und die sonstigen inlandi-
schen  Stellen  haben das zur
Verflgungstellen und etwaige Ruck-
forderungen der Steuerabzugsbetra-
ge nach denselben Regeln abzuwi-
ckeln, die fir ausgeschittete Betréage
nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe a gelten wirden. Die in-
landische Stelle hat die Kapitaler-
tragsteuer spatestens mit Ablauf des
ersten Monats seit dem Ende des Ge-
schaftgahres des |nvestmentver mo-
gens einzubehalten und zum 10. des
Folgemonats anzumelden und abzu-
fuhren. Erganzend sind die fir den
Steuerabzug von Kapitalertragen im
Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer la des Einkommensteuer gesetzes
geltenden Vorschriften des Einkom-
mensteuer gesetzes entsprechend an-
zuwenden.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(3c) Den Steuerabzug hat bei
ausgeschiitteten Ertréagen im Sinne
des Absatzes 3 Satz 1 Nummer 2
Buchstabe a als Entrichtungspflichti-
ger die auszahlende Stelle im Sinne
des Absatzes 3a Satz 1 vorzunehmen.
Erganzend sind die fur den Steuerab-
zug von Kapitalertrdgen im Sinne des
§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 sowie
Satz 2 des Einkommensteuer gesetzes
geltenden Vorschriften des Einkom-
mensteuer gesetzes entsprechend an-
zuwenden.

(3d) Den Steuerabzug nimmt bei
ausschittungsgleichen Ertragen im
Sinne des Absatzes 3 Satz 1 Nummer
2 Buchstabe b als Entrichtungs
pflichtiger die inlandische Stelle vor,
die im Falle einer Ausschiittung aus-
zahlende Stelle nach Absatz 3c Satz 1
in Verbindung mit Absatz 3a Satz 1
wére. Absatz 3b Satz 2 bis 4 ist ent-
sprechend anzuwenden. Ergéanzend
sind die fur den Steuerabzug von Ka-
pitalertragen im Sinne des § 43 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 7 sowie Satz 2
des Einkommensteuergesetzes gel-
tenden Vorschriften des Einkommen-
steuergesetzes entsprechend anzu-
wenden.”

d) Absatz 4 wird wiefolgt gefasst:

»(4) Von den ausschittungsglei-
chen Ertragen eines inléndischen In-
vestmentvermdgens mit Ausnahme
der in Absatz 3 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe b und Nummer 2 Buch-
stabe b genannten hat als Entrich-
tungspflichtiger die inlandische Stelle
einen Steuerabzug vorzunehmen, die
bei Ertrégen im Sinne des Absatzes 3
Satz 1 Nummer 2 Buchstabe b nach
Absatz 3d Satz 1 als auszahlende Stel-
le hierzu verpflichtet ware. Im Ubri-
gen gilt Absatz 1 entsprechend. Ab-
satz 3b Satz 2 bis 4 ist entsprechend
anzuwenden.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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¢) In Absatz5 Satz1 werden die Worter €) Absatz 5wird wiefolgt gefasst:
»Absatzes 3 Satz1 Nummer 2 und in
den Fallen des Absatzes 4 Satz 2, in de-
nen keine Ausnahme oder
Abstandnahme vom Steuerabzug mdg-
lich ist,” durch die Angabe , Absatzes
4" ersetzt.

» (5) Wird bei ausschittungsglei-
chen Ertréagen nach Absatz 3 Satz 1
Nummer 1 Buchstabe b und Nummer
2 Buchstabe b sowie nach Absatz 4
von der inlandischen Stelle weder
vom Steuerabzug abgesehen noch
ganz oder teilweise Abstand genom-
men, wird auf Antrag die einbehalte-
ne Kapitalertragsteuer unter den Vo-
raussetzungen des § 44a Absatz 4 und
des § 44b Absatz 1 Satz 1 des Ein-
kommensteuergesetzes in dem dort
vorgesehenen Umfang von der inlan-
dischen Investmentgesellschaft erstat-
tet. Der Anleger hat der Investment-
gesellschaft eine Bescheinigung der
inléandischen Stelle im Sinne der Ab-
sétze 3b, 3d und 4 vorzulegen, aus der
hervorgeht, dass diese die Erstattung
nicht vorgenommen hat und auch
nicht vornehmen wird. Im Ubrigen
sind die fir die Anrechnung und Er-
stattung der Kapitalertragsteuer gel-
tenden Vorschriften des Einkommen-
steuergesetzes entsprechend anzu-
wenden. Die erstattende inléandische
I nvestmentgesellschaft haftet in sinn-
gemafer Anwendung des § 44 Absatz
5 des Einkommensteuergesetzes fir
zu Unrecht vorgenommene Erstatt-
ungen; fur die Zahlungsauffor derung
gilt 8 219 der Abgabenordnung ent-
sprechend. Fiir die Uberprifung der
Erstattungen sowie fir die Geltend-
machung der Ruckforderung von
Erstattungen oder der Haftung ist
das Finanzamt zustandig, das fur die
Besteuerung der inlandischen In-
vestmentgesellschaft nach dem Ein-
kommen zustandig ist.”

f)  Absatz 6 wird wiefolgt gefasst:

»(6) Wird bei einem Glaubiger
ausschittungsgleicher Ertrdge im
Sinne des Absatzes 4, der als K érper-

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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schaft weder Sitz noch Geschaftslei-
tung oder als natlrliche Person we-
der Wohnsitz noch gewohnlichen
Aufenthalt im Inland hat, von der in-
landischen Stelle nicht vom Steuerab-
zug abgesehen, hat die inlandische
I nvestmentgesellschaft auf Antrag die
einbehaltene Kapitalertragsteuer zu
erstatten. Die inlandische Invest-
mentgesellschaft hat sich von dem
auslandischen Kreditinstitut oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitut versichern
zu lassen, dass der Glaubiger der Ka-
pitalertrage nach den Depotunterla-
gen als Korper schaft weder Sitz noch
Geschéftdeitung oder als natirliche
Person weder Wohnsitz noch ge-
wohnlichen Aufenthalt im Inland hat.
Das Verfahren nach den Satzen 1 und
2 ist auf den Steuerabzug von Ertra-
gen im Sinne des Absatzes 3 Satz 1
Nummer 2 entsprechend anzuwen-
den, soweit die Ertréage einem Anle-
ger zuflie3en oder als zugeflossen gel-
ten, der eine nach den Rechtsvor-
schriften eines Mitgliedstaates der
Européischen Union oder des Euro-
paischen Wirtschaftsraums gegrin-
dete Gesdllschaft im Sinne des Arti-
kels 54 des Vertrags Uber die Ar-
beitsweise der Europaischen Union
oder des Artikels 34 des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschafts-
raum mit Sitz und Ort der Geschéfts
leitung innerhalb des Hoheitsgebietes
eines dieser Staaten ist, und der einer
K or perschaft im Sinne des 8§ 5 Absatz
1 Nummer 3 des K orper schaftsteuer -
gesetzes vergleichbar ist; soweit es
sich um eine nach den Rechtsvor-
schriften eines Mitgliedstaates des
Européischen Wirtschaftsraums ge-
grundete Gesellschaft oder eine Ge-
sellschaft mit Ort und Geschéaftdei-
tung in diesem Staat handelt, ist zu-
sétzlich Voraussetzung, dass mit die-
sem Staat ein Amtshilfeabkommen
besteht. Absatz 5 Satz 4 und 5 ist ent-
sprechend anzuwenden.”

6. §10wirdwiefolgt gedndert: 6. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a)

In der Uberschrift wird das Wort
»Dach-Sondervermogen® durch das
Wort , Dach-Investmentvermdgen” er-
Setzt.

b)

In Satzl wird das Wort ,Dach-
Sondervermégens’ durch das Wort
» Dach-Investmentvermdégens" ersetzt.

0)

Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Soweit Ziel-Investmentvermbgen die
V oraussetzungen des § 5 Absatz 1 nicht
erfullen, sind die nach § 6 zu ermitteln-
den Besteuerungsgrundlagen des Ziel-
Investmentvermogens den steuerpflicht-
igen Ertrégen des Dach-
Investmentvermogens zuzurechnen.”

d)

Folgender Satz wird angeflgt:

»Die vorstehenden Sétze sind auch auf
Master-Feeder-Strukturen im Sinne des
Kapitels 2 Abschnitt 1a des Investment-
gesetzes anzuwenden.”

§ 11 wird wie folgt gedndert:

7.

§ 11 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wiefolgt geandert:

aa) Satz 1 wird wiefolgt gefasst:

ad) unveréandert

»Das inldndische Sondervermdgen
gilt in den Féllen des § 1 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabea hisc as
Zweckvermégen im Sinne des § 1
Absatz1 Nummer 5 des Korper-
schaftsteuergesetzes.”

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,Verwaltet eine Kapitalanlagege-
sellschaft im Sinne des §2 Ab-
satz 6 des |nvestmentgesetzes oder
eine inlandische Zweigniederlas-
sung einer EU-
Verwaltungsgesellschaft ein EU-
Investmentvermigen der Vertrags-
form, das der Herkunftsstaat nicht
als unbeschrankt steuerpflichtig
behandelt, gelten die Sétze 1 und 2
entsprechend; behandelt der Her-
kunftsstaat das EU-
Investmentvermégen der Vertrags-
form als unbeschrénkt steuer-
pflichtig, ist dieses unabhéngig
von einer Seuerbefreiung im Her-
kunftsstaat ein beschrénkt steuer-
pflichtiges Zweckvermdgen im
Sinne des § 2 Nummer 1 des Kor-
per schaftsteuer gesetzes.”

,Die Sdtze 1 und 2 gelten auch
far Investmentvermdgen im Sinne
des8§ 1 Absatz 1a Satz 2.

b) In Absatz2 Satz 2 Halbsatz 2 werden
nach den Wortern ,,bei den Ubrigen Ka-
pitalertragen” die Worter ,,aul3er Kapi-
talertrédgen im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz1 Nummer la des Einkommen-
steuergesetzes* eingeflgt.

b) unveréandert

§ 13 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

8.

unverandert

,(5) Ortlich zustandig ist das Finanz-
amt, in dessen Bezirk sich die Geschéaftdei-
tung der Investmentgesellschaft befindet,
oder in den Féllen des §1 Absatz 1 Num-
mer 1 Buchstabe b, in dessen Bezirk die
Zweigniederlassung besteht, oder in den Fal-
len des § 1 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe c,
in dessen Bezirk sich die Geschaftdeitung
der inlandischen Depotbank befindet.”

§ 14 wird wie folgt gedndert:

9.

unverandert

a) Inder Uberschrift wird das Wort ,, Uber-
tragung” durch das Wort ,,Verschmel-
zung” ersetzt.

b) In Absatz 1 werden die Worter , Uber-
tragung aler Gegensténde eines Son-
dervermogens® durch das Wort ,Ver-
schmelzung” und die Worter ,,§ 40 des
Investmentgesetzes® durch die Worter
»840g des Investmentgesetzes unter al-
leiniger Beteiligung inlandischer Son-
dervermdgen” ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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¢) Dem Absatz 2 wird folgender Satz an-
geflgt:

»Ein nach § 40g Absatz 2 Satz 1 des In-
vestmentgesetzes bestimmter Ubertra-
gungsstichtag gilt as Geschaftgahres-
ende des Ubertragenden Sondervermé-
gens.”

d) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter
,zum Ubertragungsstichtag” durch die
Worter ,zu Beginn des dem Ubertra-
gungsstichtag folgenden Tages® ersetzt.

e) Dem Absatz4 werden die folgenden
Sétze angefigt:

»Erhalten die Anleger des Ubertragen-
den Sondervermogens eine Barzahlung
im Sinne des § 40h des Investmentge-
setzes, gilt diese as Ertrag im Sinne des
820 Absatz 1 Nummer 1 des Einkom-
mensteuergesetzes, wenn sie nicht Be-
triebseinnahme des Anlegers, eine Leis-
tung nach 8 22 Nummer 1 Satz 3 Buch-
stabea Doppelbuchstabeaa des Ein-
kommensteuergesetzes oder eine Leis
tung nach §22 Nummer5 des Ein-
kommensteuergesetzes ist; §3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes
und §8b Absatz1l des Korperschaft-
steuergesetzes und § 5 sind nicht anzu-
wenden. Die Barzahlung ist als Aus
schiittung eines sonstigen Ertrags oder
als Teil der Ausschittung nach 86 zu
behandeln.”

f) In Absatz7 Satz1 Nummer 5 werden
nach den Wortern ,, andere Investment-
gesellschaft” die Worter ,,oder ein Teil-
gesellschaftsvermtgen einer anderen
Investmentaktiengesellschaft®  einge-

flgt.
10. 8 15 wird wiefolgt gedndert: 10. § 15 wird wiefolgt gedndert:
a) Der Uberschrift werden die Worter a unverandert
»und Spezial-
Investmentaktiengesellschaften*  ange-
flgt.
b) In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,, Son- b) Absatz 1 wird wiefolgt gedndert:

dervermdgens® durch das Wort ,, In-
vestmentvermigens” ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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aa) In Satz 1 wird die Angabe,, §8 6,
7 Abs. 4 Satz 2 durch die Anga-
be, 8§ 6 ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,, Son-
dervermégens' durch das Wort
» Investmentver mogens* ersetzt.

cc) Satz 8 wird durch folgende Satze
ersetzt:

»Die Kapitalertragsteuer nach
Satz 7 und nach § 7 ist durch die
Investmentgesellschaft innerhalb
eines Monats nach der Entste-
hung zu entrichten. Die Invest-
mentgesellschaft hat bis zu die-
sem Zeitpunkt eine Steueran-
meldung nach amtlich vorge
schriebenem  Datensatz  auf
elektronischem Weg nach Mal3-
gabe der Steuerdaten-
Uber mittlungsverordnung vom
28. Januar 2003 (BGBI. | S. 139),
zuletzt geandert durch Artikel 8
der Verordnung vom 17. No-
vember 2010 (BGBI. | S. 1544) in
der jeweils geltenden Fassung zu
Ubermitteln. Im Rahmen der er-
ganzenden Anwendung der Vor-
schriften des Einkommensteuer -
gesetzes Uber den Steuerabzug
sind § 44a Absatz 6 und 8§ 45a
Absatz 3 des Einkommensteuer -
gesetzes nicht anzuwenden.”

c) Absatz2 Satz4wird wiefolgt gefasst:

»Von den Ertréagen ist Kapitalertrag-
steuer in Hohe von 25 Prozent durch
die Investmentgesellschaft einzube-
halten; Absatz 1 Satz 8 bis 10 gilt ent-
sprechend.”

11. §17awird wiefolgt geéndert: 11. unverandert

a) Inder Uberschrift wird das Wort ,, Uber-
tragung” durch das Wort ,Verschmel-
zung* ersetzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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b) In Satz 1 werden die Worter , Ubertra-
gungen zwischen Rechtstrégern dessel-
ben Staates’ durch die Worter ,Ver-
schmelzungen von Investmentvermo-
gen, die demselben Aufsichtsrecht un-
terliegen,” und in Nummer 1 die Anga
be ,, 8§ 40" durch die Angabe ,, § 40g" er-

Setzt.
12. § 18 wird wie folgt geéndert: 12. §18 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 19 wird wie folgt gedndert: a unverandert

aa) In Satz 7 werden vor den Wortern
~erstmals auf Kapitalertrage anzu-
wenden” die Worter , vorbehaltlich
der Sétze 8 und 9" eingefiigt.

bb) Nach Satz8 wird folgender Satz
eingeflgt:

,Dies gilt fur 87 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 Buchstabe a entspre-
chend, soweit dieser inlandische
Immobilienertrége aus seinem
Anwendungsbereich ausnimmt.”

b) Die folgenden Absétze 20 und 21 wer- b) Die folgenden Absétze 20 und 21 wer-
den angeflgt: den angefigt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Drucksache 17/5403

-176-

Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

,»(20) Die Inhaltstibersicht, § 1
Absatz 1, laund 2, 88 5, 10 und 11 Ab-
satz 1, § 13 Absatz 5, 88 14 und 15 Ab-
satz 1 und § 17ain der Fassung des Ar-
tikels ... des Gesetzes vom ... (BGBI. |
S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle
des vorliegenden Anderungsgesetzes])
sind erstmals auf Geschéftgahre anzu-
wenden, die nach dem 30.Juni 2011
beginnen. Die 882, 7 und 11 Absatz 2
in der Fassung des Artikels... des Ge-
setzesvom ... (BGBI. |1 S. ... [einsetzen:
Datum und Fundstelle des vorliegenden
Anderungsgesetzes]) sind erstmals auf
Kapitalertrdge anzuwenden, die dem
Anleger oder in den Féllen des § 11 Ab-
satz2 dem Investmentvermdgen nach
dem 31. Dezember 2011 zuflief3en oder
ihm al's zugeflossen gelten.

»(20) 8 1 Absatz 1, 1laund 2, die
885, 10, 11 Absatz 1, § 13 Absatz 5, 88
14, 15 Absatz 1 Satz 2 und § 17ain der
Fassung des Artikels ... des Gesetzes
vom ... (BGBI. | S. ... [einsetzen: Da
tum und Fundstelle des vorliegenden
Anderungsgesetzes]) sind erstmals auf
Geschéftgahre anzuwenden, die nach
dem 30. Juni 2011 beginnen. Die &8 2,
7, 11 Absatz 2 und 8 15 Absatz 1 Satz
1 und 8 bis 10 und Absatz 2 in der
Fassung des Artikels ... des Gesetzes
vom ... (BGBI. I S. ... [einsetzen: Da
tum und Fundstelle des vorliegenden
Anderungsgesetzes]) sind erstmals auf
Kapitalertrdge anzuwenden, die dem
Anleger oder in den Fallen des 8 11 Ab-
satz 2 dem Investmentvermdgen nach
dem 31. Dezember 2011 zuflief3en oder
ihm als zugeflossen gelten. Fir vor
dem 1. Januar 2013 als zugeflossen
geltende Ertrége hat die inlandische
Stelle abweichend von § 7 Absatz 3b
Satz 4 und Absatz 4 die Kapitaler-
tragsteuer spétestens mit Ablauf des
zweiten Monats seit dem Ende des
Geschéftgahres des |nvestmentver-
mdogens einzubehalten und zum 10.
des Folgemonats anzumelden und ab-
zufiihren. Steuerabzugsbetrége, die
far vor dem 1. Januar 2013 als zuge-
flossen geltende Ertrége von Entrich-
tungspflichtigen bei der Depotbank
nicht eingezogen wurden, hat die De-
potbank abweichend von § 7 Absatz
3b Satz 2 Halbsatz 2 spatestens mit
Ablauf des dritten Monats seit dem
Ende des Geschéftgahres des In-
vestmentvermogens  einzubehalten
und zum 10. des Folgemonats anzu-
melden und abzufthren.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(21) 811 Absatz2 Satz?2 in der
Fassung des Artikels 9 des Gesetzes
vom 16. Juli 2009 (BGBI. | S. 1959) ist
fur Kapitalertrage, die dem Investment-
vermbgen nach dem 31. Dezember
2010 und vor dem 1. Januar 2012 zu-
fliefRen, mit der Mal3gabe anzuwenden,
dass bei Kapitalertrdgen im Sinne des
8§43 Absatz1l Satz1l Nummer 1l des
Einkommensteuergesetzes eine Erstat-
tung von Kapital ertragsteuer nach § 44b
Absatz 6 des Einkommensteuergesetzes
nur zuléssig ist, wenn die betreffenden
Anteile, aus denen die Kapitaertrége
stammen, im Zeitpunkt des Gewinnver-
teilungsbeschlusses neben dem wirt-
schaftlichen Eigentum auch

(21) 8 11 Absatz 2 Satz 2 in der
Fassung des Artikels 9 des Gesetzes
vom 16. Juli 2009 (BGBI. | S. 1959) ist
fUr Kapitaertrage, die dem Investment-
vermégen nach dem 31. Dezember
2010 und vor dem 1. Januar 2012 zu-
flielZen, mit der Mal3gabe anzuwenden,
dass bel Kapitalertragen im Sinne des §
43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des Ein-
kommensteuergesetzes eine Erstattung
von Kapitalertragsteuer nach § 44b Ab-
saiz 6 des Einkommensteuergesetzes
nur zuléssig ist, wenn die betreffenden
Anteile, aus denen die Kapitalertrage
stammen, im Zeitpunkt des Gewinnver-
teilungsbeschlusses neben dem wirt-
schaftlichen Eigentum auch

1. im zivilrechtlichen Eigentum der
Investmentaktiengesellschaft oder

1. unverandert

2. bei Sondervermdgen im zivilrecht-
lichen Eigentum der Kapitalanla-
gegesellschaft oder im zivilrechtli-
chen Miteigentum der Anleger ste-
hen.”

2. bei Sondervermoégen im zivilrecht-
lichen Eigentum der Kapitalanla-
gegesellschaft oder im zivilrechtli-
chen Miteigentum der Anleger ste-
hen.

Satz 1 gilt nicht bel Kapitalertragen
aus Anteilen, wenn es sich um den
Erwerb von Anteilen an eéinem Zid-
I nvestmentver moégen handelt und die
Anteile an das Dach-
I nvestmentver mogen ausgegeben
werden.”

Artikel 10

Artikel 10

Anderung des Zerlegungsgesetzes

unverandert

Nach 81 Absatz3 des Zerlegungsgesetzes
vom 6. August 1998 (BGBI. | S. 1998), das zu-
letzt durch Artikel 12 des Gesetzes vom
20. Dezember 2008 (BGBI. | S. 2850) geandert
worden ist, wird folgender Absatz 3a eingefugt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(39) Ist ein Steuerbetrag im Sinne des
8§43 Absatz1 Satz1 Nummer la des Einkom-
mensteuergesetzes einem Land zugeflossen, in
dem sich der Ort der Leitung des Schuldners der
Kapitalertrage nicht befindet, hat das Land den
Steuerbetrag an das Land zu Uberweisen, in dem
sich der Ort der Leitung des Schuldners der Kapi-
talertrage befindet.”

Artikel 11

Artikel 11

Anderung des REI T-Gesetzes

Anderung des REI T-Gesetzes

Das REIT-Gesetz vom 28.Ma 2007
(BGBI. | S. 914), das durch Artikel 37 des Geset-
zes vom 19. Dezember 2008 (BGBI. | S. 2794)
geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Das REIT-Gesetz vom 28.Ma 2007
(BGBI. | S. 914), das durch Artikel 37 des Geset-
zes vom 19. Dezember 2008 (BGBI. | S. 2794)
geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. 810Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

1. unveréandert

»Die Frist des Satzes 1 kann auf Antrag von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht bis zu zwei Mal um jeweils ein Jahr
verlangert werden, wenn Umstande aul3er-
halb des Verantwortungsbereichs des Vor-
REIT eine solche Verlangerung rechtferti-
gen.”

2. In 820 Absatz1 Satz2 wird die Angabe
.843 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1“ durch die Worter
.843 Absatz1l Satz1l Nummer 1, 1&‘ er-
setzt.

2. unverandert

3. Dem §23wird folgender Absatz angefligt:

»(11) 8 10 Absatz 2 Satz 2 in der Fas-
sung des Artikels ... des Gesetzes vom ...
(BGBI. 1 S. ... [einsetzen: Datum und
Fundstelle des vorliegendes Anderungsge-
setzeq]) ist erstmalsab dem 1. Januar 2011
anzuwenden. § 20 Absatz 1 Satz 2 in der
Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom
... (BGBI. I S. ... [einsetzen: Datum und
Fundstelle des vorliegendes Anderungsge-
setzeq]) ist erstmals auf Kapitalertrége an-
zuwenden, die dem Glaubiger nach dem
31. Dezember 2011 zuflief3en.”

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Artikel 12

Artikel 12

Anderung des Grunderwer bsteuer gesetzes

Anderung des Grunderwer bsteuer gesetzes

Das Grunderwerbsteuergesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 26. Februar 1997
(BGBI. | S. 418, 1804), das zuletzt durch Artikel 7
des Gesetzes vom 22. Dezember 2009 (BGBI. |
S. 3950) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

Das Grunderwerbsteuergesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 26. Februar 1997
(BGBI. | S. 418, 1804), das zuletzt durch Artikel 7
des Gesetzes vom 22. Dezember 2009 (BGBI. |
S. 3950) gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1. §6aSatz4wirdwiefolgt gefasst:

1. unveréandert

»Im Sinne von Satz 3 abhéngig ist eine Ge-
sellschaft, an deren Kapital oder Gesell-
schaftsvermdgen das herrschende Unterneh-
men innerhab von funf Jahren vor dem
Rechtsvorgang und finf Jahren nach dem
Rechtsvorgang unmittelbar oder mittelbar
oder teils unmittelbar, teils mittelbar zu min-
destens 95 vom Hundert ununterbrochen be-
teiligt ist.”

2. §23wird folgender Absatz 9 angefiigt:

2. Dem §23 wird folgender Absatz 10 ange-
fugt:

»(9) §86a Satz 4 in der Fassung des Ar-
tikels ... des Gesetzesvom ... (BGBI. | S. ...
[einsetzen: Datum und Fundstelle des vorlie-
genden Anderungsgesetzes]) ist erstmals auf
Erwerbsvorgange anzuwenden, die nach dem
31. Dezember 2009 verwirklicht werden.”

»,(10) unverandert

Artikel 13

Artikel 13

Anderung der Makler- und Bautr &ger ver -
ordnung

unverandert

In 811 Absatz2 Satz2 der Makler- und
Bautrégerverordnung in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 7. November 1990 (BGBI. |
S. 2479), die zuletzt durch Artikel 2 der Verord-
nung vom 9. Mérz 2010 (BGBI. | S. 264) gedndert
worden ist, wird die Angabe ,,§ 124 Abs. 1 und 2"
durch die Worter ,,§ 124 Absatz 1 bis 2a" ersetzt.

Artikel 14

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Anderung der Verordnung zur Dur chfiih-
rung der Vorschriften tiber die Lohnsteuer-
hilfevereine

Nach der Zwischeniberschrift zum vier-
ten Teill der Verordnung zur Durchfiihrung
der Vorschriften Gber die Lohnsteuerhilfever-
eine vom 15. Juli 1975 (BGBI. | S. 1906), die
zuletzt durch Artikel 110 Absatz 4 des Gesetzes
vom 8. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1864) gean-
dert worden ist, wird folgender 8 9 eingefligt:

.89

Versicherungspflicht

(1) Lohnsteuerhilfevereine sind  ver-
pflichtet, sich gegen dieausihrer Tatigkeit (8 4
Nummer 11 des Gesetzes) ergebenden Haft-
pflichtgefahren fir Vermdgensschaden zu ver-
sichern und die Versicherung wéhrend der
Dauer ihrer Anerkennung aufrechtzuerhalten.
Der Versicherungsschutz muss sich auch auf
solche Vermdogensschaden erstrecken, fur die
der Versicherungsnehmer nach § 278 oder §
831 des Burgerlichen Gesetzbuchs einzustehen
hat.

(2) Die Versicherung muss bei einem im
Inland zum Geschéftsbetrieb befugten Versi-
cherungsunternehmen zu den nach Mal3gabe
des Versicherungsaufsichtsgesetzes eingereich-
ten allgemeinen Versicherungsbedingungen
genommen werden.”

Artikel 14

Artikel 15

I nkrafttreten

I nkrafttreten

(1) Artikell Nummer4 Buchstabe e,
Nummer 10 Buchstabe f, Nummer 11 Buchstabe
b, Nummer 28 beschrankt auf 8§28 Absatz 3
Satz 3 und 4, Nummer 34 beschrankt auf §40c
Absatz 3, Nummer 44 Buchstabe b, Nummer 82
beschrénkt auf § 128 Absatz 6, Nummer 89 be-
schrankt auf § 143 Absatz5 und 6, Nummer 92
beschrankt auf § 144 Absatz 6, Nummer 93 und
94, Artikel 2 Nummer 5 sowie die Artikel 4 bis 11
treten am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(1) Artikd 1 Nummer4 Buchstabe e,
Nummer 10 Buchstabe f, Nummer 11 Buchstabe
b, Nummer 28 beschrankt auf 828 Absatz 3
Satz 3 und 4, Nummer 34 beschrankt auf § 40c
Absatz 3, Nummer 44 Buchstabe b, Nummer 84
beschrankt auf § 128 Absatz 6, Nummer 93 be-
schrénkt auf § 143c Absatz 5 und 6, Nummer 94
beschrankt auf & 144 Absatz 6, Nummer 95 und
96, Artikel 2 Nummer 5 sowie die Artikel 4 bis 11
treten am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Artikel 12 tritt mit Wirkung vom 1. Ja (2) Artike 12 tritt mit Wirkung vom 1. Ja
nuar 2010 in Kraft. nuar 2010 in Kraft.

(3) Artikel 14 tritt mit Wirkung vom 1.
Januar 2011 in Kraft.

(3) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Juli (4 unverandert
2011 in Kraft.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.





