Deutscher Bundestag Drucksache 17/4710

17. Wahlperiode 09. 02. 2011

Beschlussempfehlung”
des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

a) zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 17/3628, 17/3803 —

Entwurf eines Gesetzes zur Starkung des Anlegerschutzes und Verbesse-
rung der Funktionsfahigkeit des Kapitalmarkts (Anlegerschutz- und Funk-
tionsverbesserungsgesetz)

b) zu dem Gesetzentwurf der Fraktion der SPD
— Drucksache 17/3481 —

Entwurf eines Gesetzes zur Anderung des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes

c) zu dem Antrag der Abgeordneten Dr. Carsten Sieling, Manfred Z6lImer,
Elvira Drobinski-Weil3, weiterer Abgeordneter und der Fraktion der SPD
— Drucksache 17/2136 —

Gesamtkonzept zur Starkung des Verbraucherschutzes bei Finanzdienst-
leistungen vorlegen

B Der Bericht wird gesondert verteilt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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d) zu dem Antrag der Abgeordneten Ulla Lotzer, Sahra Wagenknecht,
Dr. Barbara Holl, weiterer Abgeordneter und der Fraktion DIE LINKE.
— Drucksache 17/3540 —

Beschaftigtenrechte bei Ubernahmen und Fusionen starken

e) zu dem Antrag der Abgeordneten Nicole Maisch, Dr. Gerhard Schick, Cor-
nelia Behm, weiterer Abgeordneter und der Fraktion BUNDNIS 90/
DIE GRUNEN
— Drucksache 17/3210 —

Verbraucherschutz auf Finanzméarkten nachholen

A. Problem
Zu Buchstabe a:

Die Finanzmarktkrise habe Defizite an den Kapitalméarkten zu Tage treten las-
sen. Diese Defizite drohten das Vertrauen der Marktteilnehmer und insbesonde-
re der Gesamtbevolkerung in funktionsfahige Méarkte und ein faires, kundenori-
entiertes Finanzdienstleistungsangebot zu unterhthlen. Zu den festgestellten
Mangeln gehore, dass das Gebot der anlegergerechten Beratung in der Praxis
nicht ausreichend zur Geltung komme. Dartiber hinaus ermégliche die Nutzung
nicht meldepflichtiger Finanzinstrumente in konkreten Fallen ein unbemerktes
L~Anschleichen an Unternehmen. Die offenen Immobilienfonds investierten
langfristig in Immobilien, verspréchen dem Anleger aber bisher, Uber die ange-
legten Mittel sogleich wieder verfligen zu kénnen. In der neueren Vergangenheit
habe dieses Versprechen haufiger nicht eingehalten werden kénnen, sodass die
Stabilitét des Produkts beeintréchtigt wird.

Zu Buchstabe b:

8§ 35 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) schreibe dann
die Verpflichtung zur Vertffentlichung und Abgabe eines Angebots (Pflichtan-
gebot) vor, wenn ein Kéufer mindestens 30 Prozent der Stimmrechte erwirbt.
Baue er diese qualifizierte Beteiligung weiter aus, seien entgegen den Regelun-
gen in fast allen européischen Staaten weder Ver6ffentlichung noch Pflichtan-
gebot notig. Damit seien die Aktionére nicht hinreichend geschiitzt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Zu Buchstabec:

Im Zuge der Finanzkrise hétten viele Menschen ihre Ersparnisse verloren. Ursa-
che sei im Wesentlichen der unzureichende Verbraucherschutz im Bereich der
Finanzdienstleistungen.

Zu Buchstabed:

Das deutsche Ubernahmerecht vernachléssige die Interessen der Beschéaftigten.
Unternehmenskonzentrationen seien eine Gefahr fir Wirtschaft und Demokratie.
Das Verbot von Kapitalverkehrskontrollen innerhalb der Europdischen Union
und gegenlber Drittstaaten habe das Spektrum der Abwehrmal3nahmen und
Schutzvorschriften gegen Ubernahmen erheblich eingeschrankt.

Zu Buchstabe e

Die Finanzmarktkrise habe die Anleger wegen unzureichender nationaler und
internationaler Regeln auf dem Finanzmérkten sowie versdumter Befugnisse und
mangelnder Ausstattung der A ufsichtsbehdrden erheblich geschadigt.

B. Lésung
Zu Buchstabe a:

Der Gesetzentwurf sieht Anderungen insbesondere des Wertpapierhandel sgeset-
zes (WpHG) und des Investmentgesetzes (InvG) vor. Damit sollen vor allem
folgende Mal3nahmen wirksam werden:

— Registrierung der Mitarbeiter in der Anlageberatung, der Vertriebsverant-
wortlichen und der Mitarbeiter, die mit der Uberwachung der Rechtskon-
formitdt beauftragt sind, bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) sowie Klarstellung, dass diese Mitarbeiter sachkundig und
zuverlassig sein missen. Die BaFin erhdlt die Méglichkeit, einem Unter-
nehmen den Einsatz von Mitarbeitern bei deren Fehlverhalten teilweise zu
untersagen.

—  Einfihrung neuer Meldepflichten, die sich insbesondere auf Finanzinstru-
mente erstrecken, die lediglich einen Zahlungsausgleich, jedoch kein Recht
auf den Erwerb von Aktien vorsehen. Erfasst werden auch Stillhalterpositi-
onen von Verkaufsoptionen, Rickforderungsanspriiche des Darlehensge-
bers eines Wertpapierdarlehens und Riickkaufvereinbarungen bei sog. ech-
ten Pensionsgeschaften.

— Abkehr von der taglichen Anteilriicknahme bei offenen Immobilienfonds
und Einfiihrung einer Mindesthaltefrist. Ferner werden klarere Regelungen
far die Abwicklung derjenigen Fonds eingefihrt, die auch nach Ablauf der
maximalen Aussetzungsfrist (nach den neuen Vorschriften zweieinhalb
Jahre) nicht wieder Uber hinreichende Rickgabeliquiditét verfiigen.

Dariiber hinaus empfiehlt der Finanzausschuss insbesondere folgende Verdnde-
rungen des Gesetzentwurfes:

—  Beschrankung der Pflicht von Wertpapierdienstlei stungsunternehmen, ihren
Kunden Produktinformationsblétter zur Verfligung zu stellen, auf Finanzin-
strumente, die Gegenstand einer Kaufempfehlung sind.

— ,Verschlankung* der Regelung zur Registrierung der Anlageberater, Ver-
triebs- und Compliance-Beauftragten durch den Verzicht auf die Bestéti-
gung des Erfullens von Sachkunde- und Zuverl&ssigkeitsanforderungen
sowie auf die automatische Registrierung der Zweigstelle, Zweigniederlas-

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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sung oder Organisationseinheit, welcher der Mitarbeiter zugeordnet ist oder
fUr welche er seine Tétigkeit Uberwiegend oder in der Regel ausiibt.

— Anhebung des Bufigeldrahmens von 500 000 Euro auf 1 Mio. Euro fir
Versto3e gegen die wertpapierhandel srechtlichen Mitteilungspflichten nach
den 88 21 und 25 WpHG sowie der neuen Mitteilungspflichten beim Hal-
ten von weiteren Finanzinstrumenten und sonstigen Instrumenten nach
§ 25a WpHG.

—  Zeitliche Abstimmung des Inkrafttretens der neuen Regeln zum Produktin-
formationsblatt nach § 31 Absatz 3a — neu— WpHG mit dem Inkrafttreten
des OGAW-1V-Umsetzungsgesetzes und mit der EU-rechtlich noch bis
zum 30. Juni 2012 zuldssigen Verwendung des vereinfachten Verkaufs-
prospekts fir EU-Investmentanteile.

—  Zeitliche Verschiebung des Inkrafttretens der Regelungen zur Registrierung
der Anlageberater, Vertriebs- und Compliance-Beauftragten um sechs Mo-
nate.

— Verscharfung der Regeln zur Sicherstellung der kapital anlagegesellschaftli-
chen und objektbezogenen Unabhangigkeit der Sachverstéandigen aufgrund
jungster Entwicklungen bei offenen Immobilienfonds.

—  Beschrankung der Ausschiittungsverpflichtung nach dem Investmentgesetz
auf die ordentlichen Ertréage aus der Bewirtschaftung der Immobilien und
der weiteren Vermégensgegenstande des Sondervermogens.

—  Veléangerung des ordentlichen Bewertungsturnus fir Immobilien im Son-
dervermdgen von mindestens einem auf mindestens drei Monate.

— Reduzierung der maximalen Fremdfinanzierungsguote offener Immoabilien-
fonds von 50 auf 30 Prozent.

— Kumulation des Freibetrags fir die sofortige Rickgabe von Anteilen eines
Immobilien-Sondervermogens von monatlich 5 000 Euro auf halbjghrlich
30 000 Euro zur Schaffung zusétzlicher Flexibilitét fir Privatanleger.

— Normierung einer Kindigungsfrist von zwolf Monaten statt eines
Rucknahmeabschlags von zehn Prozent im ersten sowie funf Prozent im
zweiten Jahr fir Rickgaben von Anteilen eines Immobilien-
Sondervermogens, die den Freibetrag von 30 000 Euro pro Kaenderhalb-
jahr Ubersteigen.

—  Einfihrung von Halte- und Kindigungsfristen Gemischter Sondervermo-
gen mit hohem Anteil an Publikums-lmmobilien-Sondervermdgen, die mit
den Riicknahmeeinschréankungen der Immobilien-Sondervermégen korres-
pondieren.

— Klarstellung, dass die Vereinbarung von Abfindungen (,Change-of-
Control“-Klauseln) unwirksam ist, sofern sie durch den Erwerb von Betei-
ligungen durch den Finanzmarktstabilisierungs- oder den Restrukturie-
rungsfonds an rekapitalisierten Unternehmen oder im Zusammenhang da-
mit ausgel 6st werden.

Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksachen 17/3628, 17/3803 in gedn-
derter Fassung mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und FDP
gegen die Stimmen der Fraktionen SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
bel Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE.

Zu Buchstabe b:

Erweiterung des Anwendungsbereichs des § 35 Absatz 1 und 2 WpUG fiir den
Fall, dass eine Beteiligung jenseits der 30 Prozent-Schwelle ausgebaut wird.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Ablehnung des Gesetzentwurfs auf Drucksache 17/3481 mit den Stimmen
der Fraktionen der CDU/CSU und FDP gegen die Stimmen der Fraktion
der SPD bei Stimmenthaltung der Fraktionen DIE LINKE. und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN.

Zu Buchstabecc:

Schaffung eines MalRnahmenpakets (, Finanz-TUV*) zur Verankerung des As-
pekts des Verbraucherschutzes in allen Phasen von der Entwicklung bis zum
Erwerb von Finanzprodukten.

Ablehnung des Antrags auf Drucksache 17/2136 mit den Stimmen der
Fraktionen der CDU/CSU und FDP gegen die Stimmen der Fraktion der
SPD bei Stimmenthaltung der Fraktionen DIE LINKE. und BUNDNIS 90/
DIE GRUNEN.

Zu Buchstabed:

Vorlage eines Gesetzentwurfs durch die Bundesregierung zur Anderung des
WpUG dahingehend, dass der Schutz der Beschéftigten bei Ubernahmen ge-
starkt wird. Die offentliche Hand solle bei Ubernahmen mit einem uiberragenden
offentlichen Interesse ein Vetorecht erhalten. Die Bundesregierung solle sich im
Européischen Rat fur die Anderung des Verbots von Kapitalverkehrskontrollen
einsetzen.

Ablehnung des Antrags auf Drucksache 17/3540 mit den Stimmen der
Fraktionen CDU/CSU, FDP, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen
die Stimmen der Fraktion DIE LINKE.

Zu Buchstabe e

Starkung der Rechte der Anleger, Modernisierung der Finanzaufsicht und ihre
Ausrichtung auf Verbraucherschutzaufgaben und Errichtung eines neuen gesetz-
lichen Rahmens fiir die Beratung und Vermittlung von Finanzmarktprodukten.

Ablehnung des Antrags auf Drucksache 17/3210 mit den Stimmen der
Fraktionen der CDU/CSU und FDP gegen die Stimmen der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktionen SPD und
DIE LINKE.

C. Alternativen

Keine.

D. Finanzielle Auswirkungen auf die 6ffentlichen Haushalte
Zu Buchstabe a:
1. Haushaltsausgaben ohne Vollzugsaufwand

Zusétzliche Haushaltsausgaben sind infolge der Durchfiihrung des Gesetzes fir
Bund, Lander und Gemeinden nicht zu erwarten.

2. Vollzugsaufwand

Infolge der Umsetzung des Gesetzes entsteht weder beim Bund noch bei Lan-
dern und Gemeinden ein zusétzlicher Vollzugsaufwand.

Zu Buchstabe b:

Der erweiterte Aufgabenkreis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht wird zu einem etwas erhdhten V erwaltungsaufwand fihren.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Zu Buchstabec bise:

Die Antrége beziffern die finanziellen Auswirkungen der Vorschlége auf die
offentlichen Haushalte nicht.

E. Sonstige Kosten
Zu Buchstabe a:

Bund, Lander und Gemeinden werden durch das Gesetz nicht mit Kosten belas-
tet.

Im Rahmen der Finanzierung der BaFin werden durch die Wahrnehmung neuer
bzw. Ausweitung bestehender Aufgaben zuséizliche Kosten entstehen. Diese
Kosten sollen von den beaufsichtigten Instituten im Rahmen der Umlage getra-
gen werden.

Bei anderen Wirtschaftsunternehmen, insbesondere bei nicht der Finanzbranche
angehdrenden mittelstandischen Unternehmen, kénnen mittelbar zusétzliche
Kosten entstehen, die an dieser Stelle noch nicht beziffert werden kénnen.

Geringfligige kosteninduzierte Erhthungen von Einzelpreisen, die nicht quanti-
fizierbar sind, lassen sich nicht ausschlief3en. Auswirkungen auf das Preisniveau,
insbesondere auf das Verbraucherpreisniveau, sind unmittelbar durch dieses
Gesetz nicht zu erwarten.

Zu Buchstabeb bise:

Der Gesetzentwurf (Buchstabe b) und die Antrége (Buchstabe ¢ bis €) beziffern
keine sonstigen Kosten.

F. Blurokratiekosten
Zu Buchstabe a:

Es werden insgesamt 14 neue Informationspflichten fir die Wirtschaft einge-
fahrt und eine bestehende Informationspflicht gedndert. Konkret handelt es sich
um elf neue Informationspflichten im Wertpapierhandel sgesetz, eine geénderte
Pflicht im Wertpapierhandel sgesetz sowie drei neue Pflichten in der Wertpa-
pierdienstleistungs-Verhaltenss und Organisationsverordnung, die jahrliche
Birokratiekosten von insgesamt 23 699 846 Euro verursachen. Fir die erstmali-
ge Registrierung der Anlageberater fallen zudem einmalig 2 964 000 Euro an.
Dariiber hinaus fihrt das Gesetz eine neue Informationspflicht fir Blrger ge-
gentiber der Wirtschaft im Investmentgesetz und eine neue Informationspflicht
fur die Verwaltung im Wertpapi erhandel sgesetz ein.

Durch die vom Finanzausschuss empfohlenen Verdnderungen ergeben sich da-
riber hinaus folgende Verdnderungen der Blrokratiekosten:

—  Durch die Beschrénkung der Pflicht von Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen, ihren Kunden Produktinformationsblétter zur Verfligung zu stel-
len, auf Finanzinstrumente, die Gegenstand einer Kaufempfehlung sind
(vgl. Artikel 1 Nummer 6 (8§31 Wertpapierhandelsgesetz)), sinken die
Burokratiekosten fir die Wirtschaft gegenliber der alten Regelung. Berech-
net nach dem Standardkostenmodell und der Zeitwerttabelle des Statisti-
schen Bundesamtes gehen sie um Uber 30 Prozent zuriick, was etwa
7,5 Mio. Euro entspricht. Die Begrenzung der Produktinformation auf die
Finanzinstrumente, die Gegenstand der Kaufempfehlung sind, reduzieren
die laufenden Burokratiekosten von 22,6 Mio. Euro auf 15,0 Mio. Euro.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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—  Durch die , Verschlankung” der Regelung zur Registrierung der Anlagebe-
rater, Vertriebs- und Compliance-Beauftragten mittels Verzicht auf Bestd
tigung des Erflllens von Sachkunde- und Zuverlassigkeitsanforderungen
sowie auf automatische Registrierung der Filiale (vgl. Artikel 1 Nummer 9
(834d — neu — Wertpapierhandelsgesetz)) sinken die Birokratiekosten fr
die Wirtschaft gegenliber der alten Regelung. Berechnet nach dem Stan-
dardkostenmodell und der Zeitwerttabelle des Statistischen Bundesamtes
gehen sie um Uber 25 Prozent zurlick. Der verringerte Aufwand bel den
Meldungen, insbesondere die Bestdtigung des Vorliegens der Nachweise
zur Sachkunde, reduziert dabei den Einmalaufwand nach Standardkosten
von knapp 3 Mio. Euro auf nunmehr 2,1 Mio. Euro; die laufenden
Burokratiekosten sinken von knapp 800 000 Euro auf etwa 550 000 Euro.

Zu Buchstabeb bise;

Der Gesetzentwurf (Buchstabe b) und die Antrége (Buchstabe ¢ bis €) konkreti-
sieren keine Einfihrung, Vereinfachung oder Abschaffung von Informations-
pflichten fir Unternehmen, Biirger oder die Verwaltung.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschliefzen,

a) den Gesetzentwurf auf den Drucksachen 17/3628, 17/3803 in der aus der
nachstehenden Zusammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen;

b) den Gesetzentwurf auf Drucksache 17/3481 abzulehnen;
¢) den Antrag auf Drucksache 17/2136 abzulehnen;
d) den Antrag auf Drucksache 17/3540 abzulehnen;
€) den Antrag auf Drucksache 17/3210 abzulehnen.

Berlin, den 9. Februar 2011

Der Finanzausschuss

Dr. Volker Wissing

Vorsitzender

Ralph Brinkhaus Dr. Carsten Sieling Frank Schaffler
Berichterstatter Berichterstatter Berichterstatter
Harald Koch

Berichterstatter

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Drucksache 17/4710

Zusammenstellung

zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 17/3628, 17/3803 —

mit den Beschlissen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Gesetz zur Starkung des Anlegerschut-
zes und Verbesserung der Funktionsfa-
higkeit des Kapitalmarkts

Gesetz zur Starkung des Anlegerschut-
zes und Verbesserung der Funktionsfa-
higkeit des Kapitalmarkts

(Anlegerstarkungs- und Funktionsverbes-
serungsgesetz)

(Anlegerstarkungs- und Funktionsverbes-
serungsgesetz)

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Inhaltsiibersicht Inhaltstibersicht
Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgeset- | Artikel 1 unverandert
zes
Artikel 2 Anderung des Wertpapiererwerbs- und | Artikel 2 unverandert
Ubernahmegesetzes
Artikel 3 Anderung des Investmentgesetzes Artikl 3  unverandert
Artikel 4 Anderung der WpUG- |Artikel4 unverandert
Angebotsverordnung
Artikel 5  Anderung der Wertpapierdienstleis- | Artikel 5  unverandert
tungs-Verhaltens- und Organisationsverordnung
Artikel 6 Anderung der Wertpapierhandelsanzei- | Artikel 6 unverandert
ge- und Insiderverzeichnisverordnung

Artikel 7 Anderung des Finanzmarktstabilisie-

rungsbeschleunigungsgesetzes

Artikel 8  Anderung des Restrukturierungs
fondsgesetzes
Artikel 7 Inkrafttreten Artikel 9 unverandert
Artike 1 Artike 1

Anderung des Wertpapier handelsgesetzes

Anderung des Wertpapier handel sgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 14. Juni 2010 (BGBI. | S. 786) geandert worden
ist, wird wie folgt geéndert:

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 14. Juni 2010 (BGBI. | S. 786) geandert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1. Dielnhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

1. Dielnhaltsiibersicht wird wie folgt gegéndert:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

a) Der Angabe zu § 25 werden die Worter a unveréandert
»und sonstigen Instrumenten” angefUgt.

b) Nach der Angabe zu § 25 wird folgende b) unverandert
Angabe eingefligt:

8 25a Mitteilungspflichten beim Halten von weiteren Finanzin-
strumenten und sonstigen Instrumenten®.

¢) Nach der Angabe zu § 34c wird folgende ¢ unveréandert
Angabe eingefligt:

8 34d Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Ver-
triebsbeauftragte oder als Compliance-Beauftragte®.

d) Nach der Angabe zu 8§ 42c wird folgende d) Nach der Angabe zu § 42c werden die fol-

Angabe eingeflgt: genden Angaben eingeflgt:
,§ 42d Ubergangsregelung fiir den Einsatz von Mitarbeitern nach ,§ 42d Ubergangsregelung fiir den Einsatz von Mitarbeitern nach
§34d". § 34d

§ 42e Ubergangsregelung firr wesentliche Anlegerinfor matio-
nen*.

2. 8§25wird wiefolgt gedndert: 2. unveréndert

a) Der Uberschrift werden die Worter ,und
sonstigen Instrumenten® angeflgt.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Fi-
nanzinstrumente® die Worter , oder
sonstige Instrumente” eingefligt.

bb) In Satz 3 werden die Worter ,, Finanz-
instrumente im Sinne des § 22 Abs. 1
Satz 1 Nr. 5 durch die Worter , Fi-
nanzinstrumente und sonstige Instru-
mente, die jeweils unter § 22 Absatz 1
Satz 1 Nummer 5 fallen,” ersetzt.

cc) Satz 4 wird aufgehoben.

¢) In Absatiz 2 werden nach dem Wort ,Fi-
nanzinstrumente® die Worter ,, oder sonstige
Instrumente” eingeflgt.

d) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a
eingeflgt:

»(28) Eine Mitteilungspflicht nach Ab-
satz 1 besteht nicht, soweit die Zahl der
Stimmrechte aus Aktien, fir die ein Ange-
bot zum Erwerb auf Grund eines Angebotes
nach dem Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz angenommen wurde, gemal3 8
23 Absatz 1 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes offenzulegen ist.”

3. Nach § 25 wird folgender § 25a eingefiigt: 3. Nach § 25 wird folgender § 25a eingefiigt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

.8 25a

.825a

Mitteilungspflichten beim Halten von weiteren
Finanzinstrumenten und sonstigen Instrumenten

Mitteilungspflichten beim Halten von weiteren
Finanzinstrumenten und sonstigen Instrumenten

(1) Wer unmittelbar oder mittelbar Finanz-
instrumente oder sonstige Instrumente halt, wel-
che nicht bereits von § 25 erfasst sind und die es
ihrem Inhaber auf Grund ihrer Ausgestaltung
ermdglichen, mit Stimmrechten verbundene und
bereits ausgegebene Aktien eines Emittenten, fur
den die Bundesrepublik Deutschland der Her-
kunftsstaat ist, zu erwerben, hat dies bei Errei-
chen, Uberschreiten oder Unterschreiten der in §
21 Absatz 1 Satz 1 genannten Schwellen mit
Ausnahme der Schwelle von 3 Prozent entspre-
chend § 21 Absatz 1 Satz 1 unverzlglich dem
Emittenten und gleichzeitig der Bundesanstalt
mitzuteilen. Ein Ermoglichen im Sinne des Sat-
zes 1 ist insbesondere dann gegeben, wenn

(1) Wer unmittelbar oder mittelbar Finanz-
instrumente oder sonstige Instrumente halt, wel-
che nicht bereits von § 25 erfasst sind und die es
ihrem Inhaber oder einem Dritten auf Grund ih-
rer Ausgestaltung ermdglichen, mit Stimmrech-
ten verbundene und bereits ausgegebene Aktien
eines Emittenten, fir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, zu erwerben,
hat dies bei Erreichen, Uberschreiten oder Unter-
schreiten der in § 21 Absatz 1 Satz 1 genannten
Schwellen mit Ausnahme der Schwelle von 3
Prozent entsprechend § 21 Absatz 1 Satz 1 un-
verziglich dem Emittenten und gleichzeitig der
Bundesanstalt mitzuteilen. Ein Ermdglichen im
Sinne des Satzes 1 ist insbesondere dann gege-
ben, wenn

1. die Gegenseite des Inhabers ihre Risiken
aus diesen Instrumenten durch das Halten
von Aktien im Sinne des Satzes 1 aus
schlief}en oder vermindern kdnnte, oder

1. unveréandert

2. die Finanzinstrumente oder sonstigen In-
strumente ein Recht zum Erwerb von Ak-
tien im Sinne des Satzes 1 einrdumen oder
eine Erwerbspflicht in Bezug auf solche Ak-
tien begrinden.

2. unverandert

Bei Optionsgeschéften oder diesen vergleichba-
ren Geschéften ist deren Auslibung zu unterstel-
len. Ein Ermoglichen im Sinne des Satzes 1 ist
nicht gegeben, wenn an die Aktionére einer Ziel-
gesellschaft im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetzes im
Rahmen eines Angebots nach dem Wertpapier-
erwerbs- und Ubernahmegesetz Angebote zum
Erwerb von Aktien unterbreitet werden. Eine
Mitteilungspflicht nach Satz 1 besteht nicht, so-
weit die Zahl der Stimmrechte aus Aktien, fir
die ein Angebot zum Erwerb auf Grund eines
Angebots nach dem Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz angenommen wurde, geméld §
23 Absatz 1 des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes offenzulegen ist. § 24 gilt ent-
sprechend. Eine Zusammenrechnung mit den Be-
teiligungen nach den 88 21, 22 und 25 findet
statt.

Bei Optionsgeschéften oder diesen vergleichba-
ren Geschéften ist deren Auslibung zu unterstel-
len. Ein Ermoglichen im Sinne des Satzes 1 ist
nicht gegeben, wenn an die Aktionére einer Ziel-
gesellschaft im Sinne des § 2 Absatz 3 des Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetzes im
Rahmen eines Angebots nach dem Wertpapier-
erwerbs- und Ubernahmegesetz Angebote zum
Erwerb von Aktien unterbreitet werden. Eine
Mitteilungspflicht nach Satz 1 besteht nicht, so-
weit die Zahl der Stimmrechte aus Aktien, fir
die ein Angebot zum Erwerb auf Grund eines
Angebots nach dem Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz angenommen wurde, geméld §
23 Absatz 1 des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes offenzulegen ist. § 24 gilt ent-
sprechend. Eine Zusammenrechnung mit den Be-
teiligungen nach den 88 21, 22 und 25 findet
statt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(2) Die Hohe des mitzuteilenden Stimm-
rechtsanteils nach Absatz 1 ergibt sich aus der
Anzahl von Aktien im Sinne des Absatzes 1 Satz
1, die der Inhaber auf Grund des Finanzinstru-
ments oder sonstigen Instruments erwerben
kann. Enthdlt das Finanzinstrument oder sonstige
Instrument keine diesbeziiglichen Angaben, so
ergibt sich der mitzuteilende Stimmrechtsantell
aus der erforderlichen Anzahl entsprechender
Aktien, die die Gegenseite zum Zeitpunkt des
Erwerbs der Finanzinstrumente oder sonstigen
Instrumente zu deren vollstandiger Absicherung
halten miisste. Beziehen sich verschiedene der in
Absatz 1 genannten Finanzinstrumente und sons-
tigen Instrumente auf Aktien des gleichen Emit-
tenten, muss der Mittellungspflichtige die
Stimmrechte aus diesen Aktien zusammenrech-
nen.

(2) Die Hohe des mitzuteilenden Stimm-
rechtsanteils nach Absatz 1 ergibt sich aus der
Anzahl von Aktien im Sinne des Absatzes 1 Satz
1, deren Erwerb dem Inhaber oder einem Drit-
ten auf Grund des Finanzinstruments oder sons-
tigen Instruments ermdglicht wird. Enthélt das
Finanzinstrument oder sonstige Instrument keine
diesbeziiglichen Angaben, so ergibt sich der mit-
zuteilende Stimmrechtsanteil aus der erforderli-
chen Anzahl entsprechender Aktien, die die Ge-
genseite zum Zeitpunkt des Erwerbs der Finanz-
instrumente oder sonstigen Instrumente zu deren
vollstdndiger Absicherung halten misste; bei
der Berechnung der erforderlichen Anzahl
entsprechender Aktien ist ein Deltafaktor ent-
sprechend 8§ 308 Absatz 4 Satz 2 der
Solvabilitétsver ordnung mit einem Betrag von
1 anzusetzen. Beziehen sich verschiedene der in
Absatz 1 genannten Finanzinstrumente und sons-
tigen Instrumente auf Aktien des gleichen Emit-
tenten, muss der Mittellungspflichtige die
Stimmrechte aus diesen Aktien zusammenrech-
nen.

(3) Be der Berechnung der Hohe des mit-
zuteilenden Stimmrechtsanteils bleiben solche
Finanzinstrumente oder sonstigen Instrumente
unberticksichtigt, welche von einem Unterneh-
men mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen V ertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum, das Wertpapierdienstleistungen er-
bringt, gehalten werden, soweit diese im Rahmen
der dauernden und wiederholten Emissionstatig-
keit des Unternehmens gegeniiber einer Vielzahl
von Kunden entstanden sind.

(3 unverandert

(4) Das Bundesministerium der Finanzen
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, nédhere Be-
stimmungen erlassen Uber

(4 unverandert

1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang, die Form der Mitteilung und die Be-
rechnung des Stimmrechtsanteils nach Ab-
satz 2,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. Ausnahmen von der Mitteilungspflicht in
Bezug auf Finanzinstrumente oder sonstige
Instrumente nach Absatz 1, insbesondere
hinsichtlich solcher Instrumente, die von
Unternehmen, die Wertpapierdienstleistun-
gen im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 er-
bringen, im Handelsbestand gehalten wer-
den oder die diese Unternehmen zum
Zweck der Durchfihrung von Geschéften
fur Kunden halten, oder die ausschliefdich
fur den Zweck der Abrechnung und Ab-
wicklung von Geschéften fir hochstens drel
Handel stage gehalten werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt tibertragen.”

4. 8§26 Absatz 1 wird wie folgt gedndert: 4. unverandert

a) In Satz 1 werden nach der Angabe ,8 25
Abs. 1 Satz 1“ die Worter , sowie 8 25a Ab-
satz 1 Satz 1 eingeflgt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,8§ 21 Abs. 2°
durch die Angabe , 21 Absatz 3" ersetzt.

5. Dem §29a Absatz 1 wird folgender Satz ange-
fugt:

»Satz 1 gilt nicht fur Pflichten dieser Emitten-
ten nach § 26 Absatz 1 und 8§ 26a auf Grund
von Mitteilungen nach § 25a.”

5. 8§31 wirdwiefolgt gedndert: 6. §31wirdwiefolgt gedndert:
@) Absatz 3 Satz 4 wird durch die folgenden @) Absatz 3 Satz 4 wird aufgehoben.
Shtze ersetzt:

b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a
eingeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,Im Fale einer Anlageberatung ist dem
Kunden rechtzeitig vor dem Abschluss ei-
nes Geschéfts Uber Finanzinstrumente ein
kurzes und leicht verstandliches Informati-
onsblatt Uber jedes Finanzinstrument zur
Verfligung zu stellen, auf das sich die Emp-
fehlung bezieht. An die Selle des Informati-
onsblattes nach Satz 4 tritt bei Anteilen an
Investmentvermdgen im Sinne des § 2 Ab-
satz 1 Satz 2 das Dokument im Sinne des
Artikels 78 der Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI.
L 302 vom 17.11.2009, S. 32). Die Angaben
in den Informationsbl&ttern nach Satz 4
oder dem Dokument nach Satz 5 dirfen we-
der unrichtig noch irrefihrend sein und
missen mit den Angaben des Prospekts
nach dem Wertpapierprospekigesetz, des
Verkaufsprospekts nach dem Verkaufspros-
pektgesetz oder des Verkaufsprospekts nach
dem Investmentgesetz vereinbar sein.”

»(33) Im Fale einer Anlageberatung
ist dem Kunden rechtzeitig vor dem Ab-
schluss eines Geschéfts Uber Finanzinstru-
mente ein kurzes und leicht verstdndliches
Informationsblatt Uber jedes Finanzinstru-
ment zur Verfliigung zu stellen, auf das sich
eine Kaufempfehlung bezieht. Die Anga-
ben in den Informationsbl&ttern nach Satz 1
dirfen weder unrichtig noch irrefiihrend
sein und missen mit den Angaben des
Prospekts vereinbar sein. An die Stelle des
Informationsblattes treten bei Anteilen
an inlandischen Investmentver mogen die
wesentlichen Anlegerinformationen nach
§ 42 Absatz 2 des | nvestmentgesetzes, bei
audandischen Investmentvermdégen die
wesentlichen Anlegerinformationen nach
§ 137 Absatz 2 des Investmentgesetzes
sowie bel EU-Investmentanteilen die we-
sentlichen  Anlegerinformationen, die
nach § 122 Absatz 1 Satz 2 des Invest-
mentgesetzes in deutscher Sprache ver 6f-
fentlicht worden sind.”

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a ¢ unveréandert
eingeflgt:
»(4d) Ein Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen, das die in Absatz 4 Satz 1 ge-
nannten  Wertpapierdienstleistungen  er-
bringt, darf seinen Kunden nur Finanzin-
strumente und Wertpapierdienstleistungen
empfehlen, die nach den eingeholten Infor-
mationen fir den Kunden geeignet sind. Die
Geeignetheit beurteilt sich nach Absatz 4
Satz 2.*
c) Dem Absatz 9 wird folgender Satz ange- d) Dem Absatz 9 wird folgender Satz ange-
fugt: fugt:
» Ein Informationsblatt oder Dokument nach »Ein Informationsblait nach Absatz 3a
Absatz 3 Satz 4 bis 6 muss professionellen Satz 1 oder Dokument gemal® Absatz 3a
Kunden im Sinne des § 31a Absatz 2 nicht Satz 3 muss professionellen Kunden im
zur Verfligung gestellt werden.” Sinne des § 3l1a Absatz 2 nicht zur Verfi-
gung gestellt werden.”
d) Absatz 11 Satz 1 wird wie folgt gedndert: €) Absatz 11 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 wird nach der Angabe
»Absdtze 2 und 3" die Angabe , Saiz 1
bis 3" eingefligt.

ad) unverandert

bb) Nach Nummer 2 wird folgende Num-
mer 2a eingeflgt:

bb) Nach Nummer 2 wird folgende Num-
mer 2a eingeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»2a. im Einvernehmen mit dem Bun- »2a. im Einvernehmen mit dem Bun-
desministerium fur Erndhrung, desministerium fir Erndhrung,

Landwirtschaft und Verbraucher-
schutz, zu Inhalt und Aufbau der
Informationsblétter im Sinne des
Absatzes 3 Satz 4 und der Art und

Landwirtschaft und Verbraucher-
schutz, zu Inhalt und Aufbau der
Informationsblétter im Sinne des
Absatzes 3a Satz 1 und der Art

Weise ihrer Zurverfligungstel- und Weise ihrer Zurverfi-
lung,” gungstellung,*

§ 31d Absatz 4 wird aufgehoben. 7. unveréandert
Nach § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 wird fol-|8. unverdndert
gende Nummer 3a eingefiigt:
»3a im Rahmen der Vorkehrungen nach Num-

mer 3 Grundsétze oder Ziele, die den Um-

satz, das Volumen oder den Ertrag der im

Rahmen der Anlageberatung empfohlenen

Geschéfte unmittelbar oder mittelbar betref-

fen (Vertriebsvorgaben), derart ausgestal-

ten, umsetzen und Uberwachen, dass Kun-

deninteressen nicht beeintrachtigt werden;"
Nach § 34c wird folgender § 34d eingefigt: 9. Nach § 34c wird folgender § 34d eingefiigt:

»8 34d .834d
Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung,
as Vertriebsbeauftragte oder als Compliance- as Vertriebsbeauftragte oder als Compliance-
Beauftragte Beauftragte

(1) Ein  Wertpapierdienstleistungsunter- (1) Ein  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der nehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der
Anlageberatung betrauen, wenn dieser sachkun- Anlageberatung betrauen, wenn dieser sachkun-
dig ist und Uber die fur die Tétigkeit erforderli- dig ist und Uber die fur die Tétigkeit erforderli-
che Zuverldssigkeit verflgt. Das Wertpapier- che Zuverldssigkeit verflgt. Das Wertpapier-
dienstlei stungsunternehmen muss der Bundesan- dienstlei stungsunternehmen muss der Bundesan-
stalt stalt
1. den Mitarbeiter, 1. den Mitarbeiter und,
2. die Erfullung der Anforderungen nach Satz | entfallt

1;

3. sofern das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen Uber mehrere Zweigstellen, Zweig-
niederlassungen oder sonstige Organisati-
onseinheiten verflgt, die Zweigstelle,
Zweigniederlassung oder Organisations-
einheit, welcher der Mitarbeiter zugeordnet
ist oder fUr welche er Uberwiegend oder in
der Regel die anzuzeigende Tatigkeit aus-
ubt, und

2. sofern das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen Uber Vertriebsbeauftragte im
Sinne des Absatzes 2 verfigt, den auf
Grund der Organisation des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens fir den
Mitarbeiter unmittelbar zusténdigen Ver-
triebsbeauftragten

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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4. sofern das Wertpapierdienstleistungsunter- | entfallt

nehmen Uber Vertriebsbeauftragte im Snne
des Absatzes 2 verflgt, den auf Grund der
Organisation des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens fiir den Mitarbeiter un-
mittelbar zusténdigen Vertriebsbeauftrag-
ten,

anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tétigkeit
nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem
Wertpapi erdienstlei stungsunternehmen nach Satz
2 angezeigten Verhéltnisse, sind die neuen Ver-
héltnisse unverziglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen. Ferner sind der Bundesanstalt, wenn auf
Grund der Tétigkeit des Mitarbeiters eine oder
mehrere Beschwerden im Sinne des § 33 Absatz
1 Satz 2 Nummer 4 gegeniiber dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen erhoben werden, je-
de Beschwerde sowie der Name des Mitarbeiters,
auf Grund dessen Tatigkeit die Beschwerde er-
hoben wird,

anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tétigkeit
nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem
Wertpapi erdienstlei stungsunternehmen nach Satz
2 angezeigten Verhdltnisse, sind die neuen Ver-
héltnisse unverziglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen. Ferner sind der Bundesanstalt, wenn auf
Grund der Tétigkeit des Mitarbeiters eine oder
mehrere Beschwerden im Sinne des § 33 Absatz
1 Satz 2 Nummer 4 gegeniiber dem Wertpapier-
dienstlei stungsunternehmen erhoben werden,

1. jedeBeschwerde,

2. de Name des Mitarbeiters, auf Grund
dessen Téatigkeit die Beschwer de erhoben
wird, sowie,

3. sofern das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen mehrere Zweigstellen, Zweig-
niederlassungen oder sonstige Organisa-
tionseinheiten hat, die Zweigstele,
Zweigniederlassung oder Organisations
einheit, welcher der Mitarbeiter zuge
ordnet ist oder fur welche er Uberwie-
gend oder in der Regel die nach Satz 1
anzuzeigende Téatigkeit ausiibt,

anzuzeigen.

anzuzeigen.

(2) Ein  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen darf einen Mitarbeiter mit der Ausgestal-
tung, Umsetzung oder Uberwachung von Ver-
triebsvorgaben im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz
2 Nummer 3a nur dann betrauen (V ertriebsbeaut-
tragter), wenn dieser sachkundig ist und tber die
fir die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit

(2) Ein  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen darf einen Mitarbeiter mit der Ausgestal-
tung, Umsetzung oder Uberwachung von Ver-
triebsvorgaben im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz
2 Nummer 3a nur dann betrauen (V ertriebsbeaut-
tragter), wenn dieser sachkundig ist und Uber die
fir die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit

verfigt. Das Wertpapierdienstleistungsunter- verfigt. Das Wertpapierdienstleistungsunter-

nehmen muss der Bundesanstalt nehmen muss der Bundesanstalt den Mitarbei-
ter

1. den Mitarbeiter, entfallt

2. die Erflllung der Anforderungen nach Satz | entfallt

1 und

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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3. sofern das Wertpapierdienstleistungsunter- | entfallt

nehmen Uber mehrere Zweigstellen, Zweig-
niederlassungen oder sonstige Organisati-
onseinheiten verflgt, die Zweigstelle,
Zweigniederlassung oder Organisations-
einheit, welcher der Mitarbeiter zugeordnet
ist oder flr welche er Uberwiegend oder in
der Regel die anzuzeigende Tatigkeit aus-
Ubt,

anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tétigkeit
nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem
Wertpapi erdienstlei stungsunternehmen nach Satz
2 angezeigten Verhdltnisse, sind die neuen Ver-
héltnisse unverziglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen.

anzeigen, bevor dieser die Tétigkeit nach Satz 1
aufnimmt. Andern sich die von dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen nach Satz 2 ange-
zeigten Verhdtnisse, sind die neuen Verhdtnisse
unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen.

(3) Ein  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der
Verantwortlichkeit fur die Compliance-Funktion
im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1
und fir die Berichte an die Geschéftdeitung nach
§ 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 betrauen
(Compliance-Beauftragter), wenn dieser sach-
kundig ist und Uber die fur die Tétigkeit erforder-
liche Zuverldssigkeit verfligt. Das Wertpapier-
dienstlei stungsunternehmen muss der Bundesan-
stalt

(3) Ein  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der
Verantwortlichkeit fur die Compliance-Funktion
im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1
und fur die Berichte an die Geschéftdeitung nach
§ 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 betrauen
(Compliance-Beauftragter), wenn dieser sach-
kundig ist und Uber die fur die Tétigkeit erforder-
liche Zuverldssigkeit verflgt. Das Wertpapier-
dienstlei stungsunternehmen muss der Bundesan-
stalt den Mitar beiter

1. den Mitarbeiter und

entfallt

2. die Erflllung der Anforderungen nach Satz
1

entfallt

anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tétigkeit
nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem
Wertpapi erdienstlei stungsunternehmen nach Satz
2 angezeigten Verhdltnisse, sind die neuen Ver-
haltnisse unverzlglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen.

anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tétigkeit
nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem
Wertpapi erdienstlei stungsunternehmen nach Satz
2 angezeigten Verhdltnisse, sind die neuen Ver-
haltnisse unverzlglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen.

(4) Liegen Tatsachen vor, aus denen sich
ergibt, dass ein Mitarbeiter

(4) unverandert

1. nicht oder nicht mehr die Anforderungen
nach Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder
Absatz 3 Satz 1 erfiillt, kann die Bundesan-
stalt unbeschadet ihrer Befugnisse nach § 4
dem Wertpapierdienstlei stungsunternehmen
untersagen, den Mitarbeiter in der angezeig-
ten Tatigkeit einzusetzen, solange dieser die
gesetzlichen Anforderungen nicht erfllt,
oder

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. gegen Bestimmungen dieses Abschnittes
verstollen hat, deren Einhaltung bel der
Durchfiihrung seiner Tétigkeit zu beachten
sind, kann die Bundesanstalt unbeschadet
ihrer Befugnisse nach § 4

a) das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen und den Mitarbeiter verwar-
nen oder

b) dem Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen fur eine Dauer von bis zu zwei
Jahren untersagen, den Mitarbeiter in
der angezeigten Tétigkeit einzusetzen.

Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewordene
Anordnungen im Sinne des Satzes 1 auf ihrer In-
ternetseite offentlich bekannt machen, es sei
denn, diese Verdffentlichung wére geeignet, den
berechtigten Interessen des Unternehmens zu
schaden. Die oOffentliche Bekanntmachung nach
Satz 2 hat ohne Nennung des Namens des betrof -
fenen Mitarbeiters zu erfolgen. Widerspruch und
Anfechtungsklage gegen Malnahmen nach
Satz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

(5) Die Bundesanstalt fuhrt Uber die nach (®5) unverandert
den Absdtzen 1 bis 3 anzuzeigenden Mitarbeiter
sowie die ihnen zugeordneten Beschwerdeanzei-
gen nach Absatz 1 und die Anordnungen nach
Absatz 4 eine interne Datenbank.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen (6) unverandert
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, die néheren
Anforderungen an

1. den Inhdlt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Anzeigen nach den
Absédtzen 1, 2 oder 3,

2. die Sachkunde und die Zuverléssigkeit nach
Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 und Absatz
3 Satz 1 sowie

3. den Inhalt der Datenbank nach Absatz 5 und
die Dauer der Speicherung der Eintrége

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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einschliefflich des jeweiligen Verfahrens regeln.
In der Rechtsverordnung nach Satz 1 kann insbe-
sondere bestimmt werden, dass dem jeweiligen
Wertpapi erdienstl e stungsunternehmen en
schreibender Zugriff auf die fir das Unterneh-
men einzurichtenden Eintrage in die Datenbank
nach Absatz 5 eingerdumt und ihm die Verant-
wortlichkeit fur die Richtigkeit und Aktualitét
dieser Eintrage Ubertragen wird. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrates auf die Bundesanstalt tibertragen.”

9. In 8 36 Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,in|10. unverandert
Einzelfdlen" gestrichen und nach der Angabe
»Absatz 1* die Worter ,auch ohne besonderen
Anlass* eingefiigt.
10. In 8 36aAbsatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,des8|11. unveréandert
34c* durch die Angabe ,,der 88 34c und 34d" er-
setzt.
11. 8§39 wird wiefolgt gedndert: 12. 8§39 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert: a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 2 Buchstabe f werden nach ad) unverandert

der Angabe ,8 25 Abs. 3, die Worter
,oder § 25a Absatz 1 Satz 1, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach § 25a Absatz 4, angeflgt.

bb) Die Nummern 14a und 14b werden

wiefolgt gefasst:

» 14a. entgegen § 30h Absatz 1 Satz 1
einen ungedeckten Leerverkauf ta-
tigt,

14b. entgegen § 30j Absatz 1 Kredit-
derivate begrindet oder rechtsge-
schéftlich in solche eintritt,”

bb) Nach Nummer 15 wird folgende
Nummer 15a eingefugt:

CcC)

Nach Nummer 15 wird folgende
Nummer 15a eingefugt:

»15a. entgegen »15a. entgegen
a) §31Absatz3Satz4inVer- a § 31 Absatz 3a Satz 1 in
bindung mit einer Rechts Verbindung mit  einer
verordnung nach § 31 Ab- Rechtsverordnung nach § 31
satz 11 Satz 1 Nummer 2a Absatz 11 Satz 1 Nummer 2a

ein Informationsblatt oder

ein Informationsblatt oder

b) 8§31 Absatz3 Satz5in Ver-
bindung mit Satz 4 das dort
genannte Dokument

b) 8§ 31 Absatz 3a Satz 3 in
Verbindung mit Satz 1 die
wesentlichen  Anlegerin-
formationen

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig oder nicht rechtzeitig zur Ver-
flgung stellt,”

nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig oder nicht rechtzeitig zur Ver-
flgung stellt,”

cc) Nach Nummer 16 wird folgende
Nummer 16a eingefugt:

dd) unveréandert

»16a. entgegen § 31 Absatz 4a Satz 1
ein Finanzinstrument oder eine
Wertpapierdienstleistung ~ emp-
fiehlt,"

dd) Nach Nummer 17 werden die folgen-
den Nummern 17abis 17c¢ eingeflgt:

ee) unverandert

»17a. entgegen 8§ 31d Absatz 1 Satz 1
eine Zuwendung annimmt oder
gewahrt,

17b. entgegen § 33 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach
§ 33 Absatz 4, eine Compliance-
Funktion nicht einrichtet,

17c. entgegen § 33 Absatz 1 Satz 2
Nummer 4, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach
§ 33 Absatz 4, ein dort genanntes
Verfahren nicht vorhdt oder eine
dort genannte Dokumentation
nicht vornimmt,”

ee) Nummer 21 wird aufgehoben.

ffy unverandert

ff)  Nummer 22 wird neue Nummer 21
und die Angabe ,oder 8§ 36 Abs. 2 Satz
1" wird gestrichen.

gg) unverandert

gg) Nach der neuen Nummer 21 wird fol-
gende neue Nummer 22 eingeflgt:

hh) unverandert

»22. entgegen § 34d Absatz 1 Satz 1,
Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 3
Satz 1, jewells in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach §
34d Absatz 6 Satz 1 Nummer 2,
einen Mitarbeiter mit einer dort
genannten Tétigkeit betraut,”.

hh) Die Nummer 23 wird wie folgt gefasst:

ii) unverandert

»23. entgegen

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a) § 34d Absatz 1 Satz 2 oder
Satz 3, Absatz 2 Satz 2 oder
Satz 3 oder Absatz 3 Satz 2
oder Satz 3, jeweils auch in
Verbindung mit  einer
Rechtsverordnung nach 8§
34d Absatz6 Satz 1 Num-
mer 1, oder

b) 8§ 34d Absatiz 1 Satz 4 in
Verbindung mit  einer
Rechtsverordnung nach §
34d Absatz 6 Satz 1 Num-
mer 1

eine Anzeige nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig erstat-

tet oder”.
i)  Nummer 24 wird aufgehoben. jj) unverandert
ii) Die bisherige Nummer 25 wird die kk) unverandert

neue Nummer 24.

b) Absatz 3wird wie folgt gedndert: b) unverandert

aa) Nummer 1 wird wie folgt gedndert:

aad) Nach Buchstabe a wird fol-
gender Buchstabe b eingefligt:

.D) 8 34d Absatz 4 Satz 1
Nummer 1 oder Nummer
2 Buchstabe b,"

bbb)  Die bisherigen Buchstaben b
und ¢ werden die Buchstaben
cundd.

bb) In Nummer 3 am Ende wird der Punkt
durch ein Komma ersetzt.

cc) Die folgenden Nummern 4 bis 12 wer-
den angefugt:

»4. entgegen § 34a Absatz 1 Satz 1,
auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 34a Ab-
satz 5 Satz 1, Kundengelder nicht
in der vorgeschriebenen Weise
verwahrt,

5. entgegen § 34a Absatz 1 Satz 3,
auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 34a Ab-
satz 5 Satz 1, die Zustimmung des
Kunden nicht oder nicht rechtzei-
tig einholt,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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6. entgegen § 34a Absatz 1 Satz 4,
auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 34a Ab-
satz 5 Satz 1, eine treuhanderische
Einlegung nicht offenlegt,

7. entgegen § 34a Absatz 1 Satz 5,
auch in Verbindung mit Absatz 2
Satz 2, jeweils auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung
nach 8§ 34a Absatz 5 Satz 1, den
Kunden nicht, nicht richtig oder
nicht rechtzeitig unterrichtet,

8. entgegen § 34a Absatz 2 Satz 1,
auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 34a Ab-
satz 5 Satz 1, ein Wertpapier nicht
oder nicht rechtzeitig zur Verwah-
rung weiterleitet,

9. entgegen § 34a Absatz 4 Satz 1,
auch in Verbindung mit Satz 2,
jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach §
34a Absatz 5 Satz 1, ein Wertpa-
pier nutzt,

10. entgegen § 36 Absatz 1 Satz 4 ei-
nen Prifer nicht oder nicht recht-
zeitig bestellt,

11. entgegen § 36 Absatz 2 Satz 1 ei-
ne Anzeige nicht, nicht richtig,
nicht vollsténdig oder nicht recht-
zeitig erstattet oder

12. entgegen 8 37v Absatz 1 Satz 1, §
37w Absatz 1 Satz 1 oder § 37x
Absatz 1 Satz 1, jewells auch in
Verbindung mit § 37y, einen Jah-
resfinanzbericht, einen Habjah-
resfinanzbericht oder eine Zwi-
schenmitteilung nicht oder nicht
rechtzeitig zur Verfligung stellt.”

¢) Absatz 4 wird wiefolgt gefasst: c) Absatz 4 wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in
den Féllen des Absatzes 1 Nummer 1 und 2,
des Absatzes 2 Nummer 5 Buchstabe a,
Nummer 7 und 11 und des Absatzes 2b
Nummer 11, 12, 35 und 38 mit einer Geld-
bulRe bis zu einer Million Euro, in den Fal-
len des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe e
bis i und Nummer 14a und 14b mit einer
GeldbulRe bis zu funfhunderttausend Euro,
in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 3 und
5, des Absatzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe
a, c und m bis g, Nummer 3, 4 und 5 Buch-
stabe ¢ bis i, Nummer 6, 16a, 17b, 17c, 18,
22 und 25, des Absatzes 2b Nummer 1 bis
10, 13 bis 34, 36, 37 und 39 bis 42, des Ab-
satzes 3 Nummer 1 Buchstabe b, Nummer 3
und 12 und des Absatzes 3a mit einer Geld-
buRe bis zu zweihunderttausend Euro, in
den Félen des Absatzes 2 Nummer 2 Buch-
stabe d, Nummer 5 Buchstabe b, Nummer
12 bis 14 und Nummer 16 und 17a und des
Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit ei-
ner GeldbulRe bis zu hunderttausend Euro,
in den Ubrigen Féllen mit einer Geldbul}e
bis zu funfzigtausend Euro geahndet wer-
den.”

»(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in
den Féllen des Absatzes 1 Nummer 1 und 2,
des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe e und
f, Nummer 5 Buchstabe a, Nummer 7 und
11 und des Absatzes 2b Nummer 11, 12, 35
und 38 mit einer Geldbule bis zu einer Mil-
lion Euro, in den Fallen des Absatzes 2
Nummer 2 Buchstabe g bisi sowie Nummer
14a und 14b mit einer GeldbulRe bis zu
funfhunderttausend Euro, in den Féllen des
Absatzes 1 Nummer 3 und 5, des Absatzes
2 Nummer 1, 2 Buchstabe a, ¢ und m bis g,
Nummer 3, 4 und 5 Buchstabe c¢ bhis i,
Nummer 6, 16a, 17b, 17c, 18, 22 und 25,
des Absatzes 2b Nummer 1 bis 10, 13 bis
34, 36, 37 und 39 bis 42, des Absatzes 3
Nummer 1 Buchstabe b, Nummer 3 und 12
und des Absatzes 3a mit einer Geldbul3e bis
zu zweihunderttausend Euro, in den Félen
des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe d,
Nummer 5 Buchstabe b, Nummer 12 bis 14
und Nummer 16 und 17a und des Absatzes
3 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit einer Geldbu-
3e bis zu hunderttausend Euro, in den Ubri-
gen Féllen mit einer Geldbul3e bis zu finf-
zigtausend Euro geahndet werden.”

d) InAbsatz 5 wird die Angabe ,, 18 bis 20, 22
und 23*durch die Angabe ,,18 bis 21* und
die Angabe , des Absatzes 3 Nr. 1 Buchsta-
be b und Nr. 3“ wird durch die Angabe ,, des
Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe ¢, Num-

mer 3, 10 und 11" ersetzt.

d unveréandert

12. §41 wird wie folgt geandert:

13. 8§41 wird wie folgt geéndert:

a) Nach Absatz 4c werden die folgenden Ab-

sdtze 4d und 4e eingeflgt:

a) Nach Absatz 4¢c werden die folgenden Ab-

sdtze 4d und 4e eingeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(4d) Wer am ... [einsetzen: Datum
des Inkrafttretens nach Artikel 12 Absatz 1]
Finanzinstrumente oder sonstige Instrumen-
te im Sinne des § 25a Absatz 1 hélt, die es
ihrem Inhaber auf Grund ihrer Ausgestal-
tung ermdglichen, 5 Prozent oder mehr der
mit Stimmrechten verbundenen und bereits
ausgegebenen Aktien eines Emittenten, fir
den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, zu erwerben, hat dem
Emittenten und gleichzeitig der Bundesan-
stalt unverziglich, spétestens jedoch inner-
halb von 30 Handelstagen, die Héhe seines
Stimmrechtsanteils nach § 25a Absatz 2
entsprechend § 25a Absatz 1, auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach §
25a Absatz 4, mitzuteilen. § 24 gilt entspre-
chend. Eine Zusammenrechnung mit den
Beteiligungen nach den 8821, 22 und 25
findet statt.

»(4d) Wer am ... [einsetzen: Datum
des Inkrafttretens nach Artikel 9 Absatz 3]
Finanzinstrumente oder sonstige Instrumen-
te im Sinne des § 25a Absatz 1 hélt, die es
ihrem Inhaber auf Grund ihrer Ausgestal-
tung ermdglichen, 5 Prozent oder mehr der
mit Stimmrechten verbundenen und bereits
ausgegebenen Aktien eines Emittenten, fir
den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, zu erwerben, hat dem
Emittenten und gleichzeitig der Bundesan-
stalt unverziglich, spétestens jedoch inner-
halb von 30 Handelstagen, die Héhe seines
Stimmrechtsanteils nach § 25a Absatz 2
entsprechend § 25a Absatz 1, auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach §
25a Absatz 4, mitzuteilen. § 24 gilt entspre-
chend. Eine Zusammenrechnung mit den
Beteiligungen nach den 8821, 22 und 25
findet statt.

(4e) Der Inlandsemittent hat die Infor-
mationen nach Absatz 4d unverztglich, sp&
testens jedoch drei Handelstage nach ihrem
Zugang gemald § 26 Absatz 1 Satz 1 Halb-
satz 1 zu verdffentlichen und dem Unter-
nehmensregister im Sinne des § 8b des
Handelsgesetzbuchs unverziglich, jedoch
nicht vor ihrer Verdffentlichung zur Spei-
cherung zu Ubermitteln. Gleichzeitig mit der
Verdffentlichung hat der Inlandsemittent die
Informationen der Bundesanstalt mitzutei-
len.”

(4e) Der Inlandsemittent hat die Infor-
mationen nach Absatz 4d unverztglich, sp&
testens jedoch drei Handelstage nach ihrem
Zugang gemald § 26 Absatz 1 Satz 1 Halb-
satz 1 zu verdffentlichen und dem Unter-
nehmensregister im Sinne des § 8b des
Handelsgesetzbuchs unverziglich, jedoch
nicht vor ihrer Verdffentlichung zur Spei-
cherung zu Ubermitteln. Gleichzeitig mit der
Verdffentlichung hat der Inlandsemittent
diese der Bundesanstalt mitzuteilen.”

b)

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

b)

unverandert

»(5) Ordnungswidrig handelt, wer vor-
sétzlich oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 4a Satz 7 eine Ver¢f-
fentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

2. entgegen Absatz 4a Satz 8 eine Infor-
mation nicht oder nicht rechtzeitig
Ubermittelt,

3. entgegen Absatz 4a Satz 1, 3, 5 oder 9
oder Absatz 4d Satz 1 eine Mitteilung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig macht,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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4. entgegen Absatz 4e Satz 1 eine Verof-
fentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig
vornimmt.”

13. Nach § 42c wird der folgende § 42d eingefiigt:

14. Nach § 42c werden die folgenden 88 42d und
42e eingeflgt:

.842d ,842d
Ubergangsregelung fur den Einsatz von Mitar- Ubergangsregelung fur den Einsatz von Mitar-
beitern nach § 34d beitern nach § 34d
(1) Ein  Wertpapierdienstleistungsunter- (1) Ein  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen darf nehmen darf

1. Mitarbeiter im Sinne des § 34d Absatz 1
Satz 1, die am ... [einsetzen: Datum des In-
krafttretens nach Artikel 12 Absatz 4] mit
der Anlageberatung betraut sind und die
nicht die Anforderungen nach § 34d Absatz
1 Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsver-
ordnung nach § 34d Absatz 6 erfiillen,

1. Mitarbeiter im Sinne des § 34d Absatz 1
Satz 1, dieam ... [einsetzen: Datum des In-
krafttretens nach Artikel 9 Absatz 4] mit der
Anlageberatung betraut sind und die nicht
die Anforderungen nach § 34d Absatz 1
Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsverord-
nung nach § 34d Absatz 6 erfiillen,

2. Vertriebsbeauftragte im Sinne des § 34d
Absatz 2 Satz 1, die am ... [einsetzen: Da-
tum des Inkrafttretens nach Artikel 12 Ab-
satz 4] mit der dort genannten Téatigkeit be-
traut sind und die nicht die Anforderungen
nach § 34d Absatz 2 Satz 1 in Verbindung
mit der Rechtsverordnung nach § 34d Ab-
satz 6 erfiillen, und

2. Vertriebsbeauftragte im Sinne des § 34d
Absatz 2 Satz 1, die am ... [einsetzen: Da-
tum des Inkrafttretens nach Artikel 9 Absatz
4] mit der dort genannten Tétigkeit betraut
sind und die nicht die Anforderungen nach
§ 34d Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit
der Rechtsverordnung nach 8§ 34d Absatz 6
erfillen, und

3. Compliance-Beauftragte im Sinne des § 34d
Absatz 3 Satz 1, die am ... [einsetzen: Da-
tum des Inkrafttretens nach Artikel 12 Ab-
satz 4] mit der dort genannten Téatigkeit be-
traut sind und die nicht die Anforderungen
nach § 34d Absatz 3 Satz 1 in Verbindung
mit der Rechtsverordnung nach § 34d Ab-
satz 6 erfiillen,

3. Compliance-Beauftragte im Sinne des § 34d
Absatz 3 Satz 1, die am ... [einsetzen: Da-
tum des Inkrafttretens nach Artikel 9 Absatz
4] mit der dort genannten Té&tigkeit betraut
sind und die nicht die Anforderungen nach
8§ 34d Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit
der Rechtsverordnung nach § 34d Absatz 6
erfillen,

noch bis zum ... [einsetzen: Datum des letzten
Tages des sechsten auf den Inkrafttretenstermin
des Artikels 12 Absatz 4 folgenden Kalendermo-
nats] fir diese jeweilige Tétigkeit einsetzen.

noch bis zum ... [einsetzen: Datum des letzten
Tages des sechsten auf den Inkrafttretenstermin
des Artikels 9 Absatz 4 folgenden Kalendermo-
nats] fir diese jewellige Tétigkeit einsetzen.

(2) Ein
nehmen muss

Wertpapi erdienstlei stungsunter-

(2) Ein
nehmen muss

Wertpapi erdienstlei stungsunter-

1. die Mitarbeiter im Sinne des Absatzes 1
Nummer 1,

1. unveréandert

2. Vertriebsbeauftragte im Sinne des Absatzes
1 Nummer 2 und

2. unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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3. Compliance-Beauftragte im Sinne des Ab-
satzes 1 Nummer 3,

3. unverandert

unverzlglich anzeigen, sobald diese die fir sie
mal3geblichen Anforderungen nach § 34d Absatz
1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 3 Satz 1
erflllen. Fur die Anzeigen gilt § 34d Absatz 1
Satz 2, Absatz 2 Satz 2 oder Absatz 3 Satz 2 ent-
sprechend.”

unverzlglich anzeigen, sobald diese die fir sie
mal3geblichen Anforderungen nach § 34d Absatz
1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 3 Satz 1
erflllen. Fur die Anzeigen gilt § 34d Absatz 1
Satz 2, Absatz 2 Satz 2 oder Absatz 3 Satz 2 ent-
sprechend.

842e

Ubergangsr egelung fiir wesentliche Anleger -
infor mationen

§ 31 Absatz 3ain der ab dem 1. Juli 2011
geltenden Fassung ist auf eine Kaufempfeh-
lung fur EU-Investmentanteile erst anzuwen-
den, wenn fur diese Anteile die wesentlichen
Anlegerinformationen nach den Vorschriften
des jeweiligen Herkunftsstaates erstellt und
von der EU-Investmentgesellschaft gemaR §
122 Absatz 1 Satz 2 des Investmentgesetzes
ver offentlicht worden sind, spatestens jedoch
ab dem 1. Juli 2012. Bis zu diesem Zeitpunkt
ist § 31 Absatz 3 Satz 4 in der biszum 30. Juni
2011 geltenden Fassung auf den Vertrieb der
jeweiligen EU-Investmentanteile weiter anzu-
wenden.”

Artikel 2

Artikel 2

Anderung des Wertpapier erwer bs- und Uber -
nahmegesetzes

unverandert

In 8§ 23 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes vom 20. Dezember 2001
(BGBI. | S. 3822), das zuletzt durch Artikel 3 des
Gesetzes vom 30. Juli 2009 (BGBI. | S. 2497) geédn-
dert worden ist, werden nach den Wértern ,, zuzurech-
nenden Stimmrechtsanteile* die Worter ,und die
Hohe der nach den §8 25 und 25a des Wertpapierhan-
delsgesetzes mitzuteilenden Stimmrechtsanteile” ein-
gefligt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Artikel 3

Artikel 3

Anderung des | nvestmentgesetzes

Anderung des | nvestmentgesetzes

Das Investmentgesetz in der Fassung vom 15.
Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676), das zuletzt durch
Artikel 10 des Gesetzes vom 8. April 2010 (BGBI. |
S. 386) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

Das Investmentgesetz in der Fassung vom 15.
Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676), das zuletzt durch
Artikel 10 des Gesetzes vom 8. April 2010 (BGBI. |
S. 386) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltsiibersicht werden nach der Angabe
zu § 81 die folgenden Angaben eingefiigt:

1. unveréandert

» 8 81a Aussetzung nach Kiindigung

§ 81b Beschliisse der Anleger*

2. In 837 Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wor-
tern ,erforderlich ist* die Worter ,, die Bundes-
anstalt soll die Aussetzung der Ricknahme an-
ordnen, wenn die Kapitalanlagegesellschaft bei
einem Immobilien-Sondervermégen im Fall des
Absatzes 2 Satz 1 die Aussetzung nicht vor-
nimmt oder im Fall des § 81 der Verpflichtung
zur Aussetzung nicht nachkommt® eingeflgt.

2. unverandert

3. In 8 77 Absatz 2 Satz 7 werden nach den Wor-
tern , ausgeschlossen sind* die Worter ,, insbe-
sondere der Sachverstéandige von Objektvermie-
tung, -verkauf und -vermittiung unabhangig und
durch Informationsbarrieren getrennt ist* einge-
flgt.

3. 877 Absatz 2wird wiefolgt geAndert:

In Satz 3 werden nach den Woértern , fur
die Kapitalanlagegesellschaft* die Wor-
ter ,zu derselben Zeit nur“ und nach
dem Wort ,, Sachver stdndigenausschiisse®
das Wort ,,und“ eingefigt und das Wort
,funften" durch das Wort , zweiten" er-
setzt.

b) Satz 4 wird wiefolgt geandert:

aa) Im einleitenden Satzteil werden nach
dem Wort , anschlief3end” die Woér-
ter ,biszu drei Mal* eingefligt.

bb) In Nummer 1werden dieWodrter ,in
den vier Jahren, die® durch die
Worter ,in dem Jahr, das' und die
Woéorter ,vorausgehen, im Mittel”
durch das Wort ,vorausgeht,” er-

setzt.

Satz 5wird wiefolgt gefasst:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,» Die Kapitalanlagegesellschaft darf einen
Sachverstandigen erst nach Ablauf von
zwel Jahren seit Ende des gesetzlich er-
laubten Tatigkeitszeitraums erneut als
Mitglied eines ihrer Sachverstandigen-
ausschiisse bestellen.”

4. Dem § 78 Absatz 1 wird folgender Satz ange-|4. Dem § 78 Absatz 1 wird folgender Satz ange-
fugt: fugt:
»Mindestens 50 Prozent der Ertrége des Sonder- »Mindestens 50 Prozent der Ertrége des Sonder-
vermégens missen ausgeschiittet werden, sofern vermégens missen ausgeschiittet werden, sofern
sie nicht fur kodnftige Instandsetzungen nach sie nicht fur kdnftige Instandsetzungen nach
Satz 1 einzubehaten sind.” Satz 1 einzubehalten sind; realisierte Gewinne
aus VeraulRerungsgeschaften sind keine Er-
trageim Sinne dieses Absatzes.”
5.  §79wird wiefolgt gedndert: 5. §79wird wiefolgt gedndert:

a) Dem Absatz 1 werden die folgenden Sétze
angefigt:

a) Dem Absatz 1 werden die folgenden Sétze
angeflgt:

»Kann der Anleger borsentaglich verlangen,
dass ihm gegen Riickgabe des Anteils sein
Antell am Sondervermégen ausgezahit
wird, oder sehen die Vertragsbedingungen
eines Immobilien-Sondervermdgens gemald
§ 80c Absatz 2 Satz 1 Rucknahmetermine
haufiger as ale zwdlf Monate vor, so tritt
in den Sétzen 3 und 4 an die Stelle des Zeit-
raums von zwolf Monaten der Zeitraum, der
dem Abstand zwischen zwei Rucknahme-
terminen entspricht, mindestens aber ein
Monat. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
bei Bewertungen nach den Sétzen 2 und 3
sicherzustellen, dass zu jedem Bewertungs-
zeitpunkt die Bewertung von héchstens 30
Prozent der Vermdgensgegenstande im Sin-
nedes 8 67 Abs. 1 und 2 und § 68 Absatz 1,
gemessen an den Wertverhdltnissen nach
der letzten Bewertung, l8nger als einen Zeit-
raum zuriickliegt, der einem Drittel des
Zeitraums gemal3 Satz 10 entspricht; auf3er-
ordentlich bewertete Immobilien gemaf3
Satz 5 bleiben fur die Berechnung der 30
Prozent sowohl als kirzlich bewertete Im-
mobilien als auch als Bestandteil des Ge-
samtportfolios unberticksichtigt.”

»Kann der Anleger borsentaglich verlangen,
dass ihm gegen Riickgabe des Anteils sein
Antell am Sondervermégen ausgezahit
wird, oder sehen die Vertragsbedingungen
eines Immobilien-Sondervermbgens gemald
§ 80c Absatz 2 Satz 1 Rucknahmetermine
haufiger as ale zwdlf Monate vor, so tritt
in den Sétzen 3 und 4 an die Stelle des Zeit-
raums von zwolf Monaten der Zeitraum, der
dem Abstand zwischen zwei Rucknahme-
terminen entspricht, mindestens aber drei
Monate. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
bei Bewertungen nach den Sétzen 2 und 3
sicherzustellen, dass zu jedem Bewertungs-
zeitpunkt die Bewertung von héchstens 30
Prozent der Vermdgensgegenstande im Sin-
nedes 8 67 Abs. 1 und 2 und § 68 Absatz 1,
gemessen an den Wertverhdltnissen nach
der letzten Bewertung, l8nger als einen Zeit-
raum zuriickliegt, der einem Drittel des
Zeitraums gemald Satz 10 entspricht; auf3er-
ordentlich bewertete Immobilien gemal}
Satz 5 bleiben fur die Berechnung der 30
Prozent sowohl als kirzlich bewertete Im-
mobilien als auch als Bestandteil des Ge-
samtportfolios unberticksichtigt.”

b) InAbsatz 3 Satz 1 werden die Wérter ,, nach
Mal3gabe des* durch die Worter ,,in Abwei-
chung von* und das Wort , bdrsentaglich*
durch die Worter ,mindestens zu jedem
Ricknahmetermin und zu jedem Ausgabe-
termin“ ersetzt.

b) unverandert

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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6.

In § 80 Absatz 1 Satz 2 werden nach dem Wort
Ltaglich* die Worter ,fir die Ricknahme von
Anteilen” eingefligt.

unverandert

In § 80a Satz 1 wird die Angabe ,, 50 Prozent"
durch die Angabe,, 30 Prozent* ersetzt.

§ 80c wird wie folgt gedndert:

§ 80c wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

a)

unverandert

aa) Satz 1 wird wiefolgt gefasst:

»In Abweichung von §37 Absatz 1
koénnen die Vertragsbedingungen von
Immobilien-Sondervermbgen  vorse-
hen, dass die Riicknahme von Anteilen
nur zu bestimmten Ricknahmetermi-
nen, jedoch mindestens alle zwolf Mo-
nate erfolgt.”

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Neue Anteile durfen in den Féllen des
Satzes 1 nur zu den in den Vertragsbe-
dingungen festgelegten Ricknahme-
terminen ausgegeben werden.”

b)

Folgende Absétze 3 und 4 werden angeflgt:

b)

Folgende Absétze 3 und 4 werden angeflgt:

»(3) Anteilrickgaben sind, soweit sie
5 000 Euro pro Monat fir einen Anleger
Ubersteigen, bei Immobilien-
Sondervermégen erst nach Ablauf einer
Mindesthaltefrist von 24 Monaten moglich.
Der Anleger hat fur jeden Riicknahmetermin
wahrend der Haltefrist mindestens den sei-
ner Rickgabeerkldrung entsprechenden Be-
stand nachzuweisen. Der Nachweis kann
durch einen in Textform erstellten besonde-
ren Nachweis der Anteilinhaberschaft durch
die depotfuhrende Stelle oder auf andere in
den Vertragsbedingungen  vorgesehene
Weise gefuihrt werden.

»(3) Anteilrickgaben sind, soweit sie
30 000 Euro pro Kalenderhalbjahr fir ei-
nen Anleger Ubersteigen, bei Immobilien-
Sondervermégen erst nach Ablauf einer
Mindesthaltefrist von 24 Monaten moglich.
Der Anleger hat mindestens den seiner
Rickgabeerklarung entsprechenden Anteil-
bestand durchgehend fiir die gesamten 24
M onate nachzuweisen, die dem verlangten
Rucknahmetermin unmittelbar voraus-
gehen. Der Nachweis kann durch einen in
Textform erstellten besonderen Nachwels
der Anteilinhaberschaft durch die depotfih-
rende Stelle oder auf andere in den Ver-
tragsbedingungen vorgesehene Weise ge-
fuhrt werden.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(4) Soweit Anteilrickgaben 5 000
Euro pro Monat fur einen Anleger Uberstei-
gen, sind sie nach Ablauf der Mindesthalte-
frist gemald Absatz 3 fur weitere z2wolf Mo-
nate nur mit einem Ricknahmeabschlag von
10 Prozent auf den Anteilwert und an-
schlielfend fir weitere zwdlf Monate nur
mit einem Ricknahmeabschlag von 5 Pro-
zent zulassig. Absatz 3 Satz 2 und 3 gilt ent-
sprechend. Die Ricknahmeabschlage nach
Satz 1 missen im Sondervermogen verblei-

(4) Soweit Anteilrtickgaben 30 000
Euro pro Kalenderhalbjahr fir einen An-
leger Ubersteigen, sind sie unter Einhal-
tung einer Riuckgabefrist von zwdlf Mo-
naten durch eine unwiderrufliche Ruck-
gabeerklarung gegentber der Kapitalan-
lagegesellschaft zu erklaren. § 116 Satz 4
bis 6 gilt entsprechend; die Vertragshe-
dingungen kdnnen eine andere Form fir
den Nachweis vorsehen, dass die Riick-
gabein Einklang mit Satz 1 erfolgt.”

ben.”

8. In §880d Absatz 1 Nummer 1 wird das Wort | 9.
»monatlich® durch die Worter ,zu den in den
Vertragsbedingungen bestimmten Ricknahme-
terminen” ersetzt und der Halbsatz ,,, wenn zum
Zeitpunkt der Rickgabe der Anteile die Summe
der Werte der zuriickgegebenen Anteile den in
den Vertragsbedingungen bestimmten Betrag
Uberschreitet” gestrichen.

unverandert

9. §8lwirdwiefolgt gedndert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und a)

10. 881 wird wiefolgt geéndert:
Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und

wird wie folgt gedndert:

wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,so kann
die Kapitalanlagegesellschaft die
Rickzahlung bis zum Ablauf einer in
den Vertragsbedingungen festzuset-
zenden Frist verweigern“ durch die
Worter ,so0 hat die Kapitalanlagege-
sellschaft die Ricknahme der Anteile
ZuU verweigern“ ersetzt.

ad) In Satz 1 werden die Worter ,,so kann
die Kapitalanlagegesellschaft die
Rickzahlung bis zum Ablauf einer in
den Vertragsbedingungen festzuset-
zenden Frist verweigern“ durch die
Worter ,so0 hat die Kapitalanlagege-
sellschaft die Ricknahme der Anteile
ZuU verweigern und auszusetzen“ er-
setzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,nach Ab-
lauf dieser Frist* durch die Worter
»auch nach Ablauf von sechs Monaten
seit dem Rlcknahmeverlangen® er-
setzt.

bb) unverandert

cc) Satz 3wird wiefolgt gefasst:

»BiS zur VeraulRRerung dieser Ver-
mogensgegensténde zu angemesse-
nen Bedingungen hat die Kapitalan-
lagegesellschaft die Riicknahme der
Anteile weiterhin zu verweigern, so-
lange die Voraussetzungen des Sat-
zes 1 fortbestehen, langstens jedoch
zwolf Monate nach der Aussetzung
der Ricknahme gemald Absatz 1
Satz 1.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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cc) Die Sétze 4 bis 7 werden aufgehoben. dd) unveréandert
b) Folgende Absétze 2 bis 4 werden angeflgt: b) Folgende Absétze 2 bis 4 werden angefigt:
»(2) Reichen ein Jahr nach dem »(2) Reichen zwdlf Monate nach der

Ricknahmetermin gemal3 Absatz 1 Satz 1
die liquiden Mittel gemal? § 80 Absatz 1
nicht aus, so hat die Kapitalanlagegesell-
schaft die Riicknahme weiterhin zu verwei-
gern und durch VeréufRerung von Vermo-
gensgegenstéanden des  Sondervermdgens
weitere liquide Mittel zu beschaffen. Der
VerauRerungserlés kann abweichend von §
82 Absatz 1 Satz 1 den dort genannten Wert
um bis zu 10 Prozent unterschreiten.

Aussetzung der Ricknahme geméald Ab-
satz 1 Satz 1 die liquiden Mittel geméaRl § 80
Absatz 1 nicht aus, so hat die Kapitalanla-
gegesellschaft die Riicknahme weiterhin zu
verweigern und durch Verduf3erung von
V ermdgensgegenstanden des Sondervermo-
gens weitere liquide Mittel zu beschaffen.
Der VerduRRerungserlés kann abweichend
von § 82 Absatz 1 Satz 1 den dort genann-
ten Wert um bis zu 10 Prozent unterschrei-
ten.

(3) Reichen auch ein Jahr nach dem
Ricknahmetermin gemal3 Absatz 2 Satz 1
die liquiden Mittel gemal? § 80 Absatz 1
weiterhin nicht aus, so hat die Kapitalanla-
gegesellschaft die Riicknahme weiterhin zu
verweigern und durch Verduf3erung von
V ermdgensgegenstéanden des Sondervermo-
gens weitere liquide Mittel zu beschaffen.
Der VerduRRerungserlés kann abweichend
von § 82 Absatz 1 Satz 1 den dort genann-
ten Wert um bis zu 20 Prozent unterschrei-
ten. Sechs  Monate  nach dem
Ricknahmetermin im Snne des Satzes 1
kann jeder Anleger verlangen, dass ihm ge-
gen Rickgabe des Anteils sein Anteil am
Sondervermégen aus diesem ausgezahlt
wird.

(3) Reichen auch 24 Monate nach
der Aussetzung der Ricknahme gemald
Absatz 1 Satz 1 die liquiden Mittel gemai3 §
80 Absatz 1 weiterhin nicht aus, hat die Ka-
pitalanlagegesellschaft die Ricknahme der
Anteile weiterhin zu verweigern und durch
Veraulerung von Vermogensgegenstanden
des Sondervermdgens weitere liquide Mittel
zu beschaffen. Der Veraul3erungserlds kann
abweichend von 8§ 82 Absatz 1 Satz 1 den
dort genannten Wert um bis zu 20 Prozent
unterschreiten. 30 Monate nach der Ausset-
zung der Ricknahme gemal3 Absatz 1
Satz 1 kann jeder Anleger verlangen, dass
ihm gegen Rickgabe des Anteils sein Anteil
am Sondervermdgen aus diesem ausgezahlt
wird.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(4) Reichen auch 2 dem
Rucknahmetermin gemal3 Absatz 3 Satz 3
die Bankguthaben und die liquiden Mittel
gemald § 80 Absatz 1 nicht aus, oder setzt
eine Kapitalanlagegesellschaft zum dritten
Mal binnen funf Jahren die Riicknahme von
Anteilen aus, erlischt das Recht der Kapital-
anlagegesellschaft, dieses  Immobilien-
Sondervermégen zu verwalten. Ein erneuter
Fristlauf nach den Absétzen 1 bis 3 kommt
nicht in Betracht, wenn die Kapitalanlage-
gesellschaft die Anteilriicknahme binnen
drei Monaten erneut aussetzt oder wenn sie,
falls die Vertragsbedingungen nicht mehr
als vier Riuckgabetermine im Jahr vorsehen,
nur zu einem Rucknahmetermin wieder
aufgenommen hatte, aber zum darauf fol-
genden Rucknahmetermin die Anteilrick-
nahme erneut unter Berufung auf Absatz 1
Satz 1 verweigert.”

(4) Reichen auch 30 Monate nach
der Aussetzung der Ricknahme gemald
Absatz 1 Satz 1 die Bankguthaben und die
liquiden Mittel gemal3 8 80 Absatz 1 nicht
aus, oder setzt eine Kapitalanlagegesell-
schaft zum dritten Mal binnen finf Jahren
die Rucknahme von Anteilen aus, erlischt
das Recht der Kapitalanlagegesellschaft,
dieses Immobilien-Sondervermdgen  zu
verwalten. Ein erneuter Fristlauf nach den
Absétzen 1 bis 3 kommt nicht in Betracht,
wenn die Kapitalanlagegesellschaft die An-
teilriicknahme binnen drei Monaten erneut
aussetzt oder wenn sie, falls die Vertragsbe-
dingungen nicht mehr als vier Rickgabe-
termine im Jahr vorsehen, nur zu einem
Ricknahmetermin  wieder aufgenommen
hatte, aber zum darauf folgenden
Ricknahmetermin die Anteilriicknahme er-
neut unter Berufung auf Absatz 1 Satz 1
verweigert.”

10. Nach § 81 werden die folgenden 88 81a und 81b

eingeflgt:

11. unveréandert

,88la

Aussetzung nach Kiindigung

(1) AuRergewohnliche Umstande im Sinne
des 8§ 37 Absatz 2 Satz 1 liegen auch solange vor,
wie die KapitalanlagegeselIschaft die Kiindigung
der Verwaltung des Immobilien-
Sondervermogens erklart hat, die Kindigung
aber noch nicht wirksam ist.

(2) Eine Kapitalanlagegesellschaft, welche
die Verwaltung eines Immobilien-
Sondervermogens gekundigt hat, ist bis zum Er-
|I6schen des Verwaltungsrechts berechtigt und
verpflichtet, in Abstimmung mit der Depotbank
samtliche Vermodgensgegenstdnde dieses Son-
dervermdgens zu angemessen Bedingungen oder
mit Einwilligung gemal? § 81b zu verauflern.

(3) Waéhrend einer Aussetzung der Riick-
nahme nach § 37 Absatz 2 oder nach Absatz 1 in
Verbindung mit § 37 Absatz 2 sind § 68a sowie
diein § 74 genannten Anlaufbegrenzungen nicht
anzuwenden, soweit die Verdulderung von Ver-
mogensgegenstdnden des Sondervermdgens die
Aulerachtlassung dieser Anlagegrenzen im Inte-
resse der Anleger erfordert.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(4) Aus den Erlésen aus Verduf3erungen
nach Absatz 2 ist den Anlegern in Abstimmung
mit der Depotbank ungeachtet des § 78 ein halb-
jahrlicher Abschlag auszuzahlen, soweit diese
Erldse nicht zur Sicherstellung einer ordnungs-
gemdlen laufenden Bewirtschaftung benttigt
werden und soweit nicht Gewahrleistungszusa
gen aus den Veraul3erungsgeschaften oder zu er-
wartende  Auseinandersetzungskosten  den
Einbehalt im Sondervermdgen verlangen.

§81b

Beschllisse der Anleger

(1) Die Vertragsbedingungen eines |mmobi-
lien-Sondervermdgens haben fir den Fall der
Aussetzung der Anteilriicknahme gemald § 81
vorzusehen, dass die Anleger durch Mehrheits-
beschluss in die VerdulRerung bestimmter Ver-
mogensgegenstdnde einwilligen koénnen, auch
wenn diese Verdul3erung nicht zu angemessenen
Bedingungen im Sinne des § 81 Absatz 1 Satz 3
erfolgt. Ein Widerruf der Einwilligung kommt
nicht in Betracht. Die Einwilligung verpflichtet
die Kapitalanlagegesellschaft nicht zur Veraulle-
rung.

(2) Ein Beschluss der Anleger ist nur wirk-
sam, wenn mindestens 30 Prozent der Stimm-
rechte bei der Beschlussfassung vertreten waren.
8§ 5 Absatz 4 Satz 1 und Absatz 6 Satz 1 sowie
die 88 6 bis 20 des Schuldverschreibungsgeset-
zes Uber BeschlUsse der Glaubiger gelten fir Be-
schliisse der Anleger, mit denen diese eine Ein-
willigung erteilen oder versagen, jeweils mit der
Mal3gabe entsprechend, dass an die Stelle der
ausstehenden Schuldverschreibungen die ausge-
gebenen Investmentanteile treten, an die Stelle
des Schuldners die Kapitalanlagegesellschaft und
an die Stelle der Glaubigerversammlung die An-
legerversammlung. Eine einberufene Anleger-
versammlung bleibt von der Wiederaufnahme
der Anteilricknahme unberiihrt.

(3) Die Abstimmung soll ohne Versamm-
lung durchgefiihrt werden, wenn nicht aulRerge-
wohnliche Umstdnde eine Versammlung zum
Zweck der Information der Anleger erforderlich
machen.”

12. §83 wird wiefolgt geandert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.



Drucksache 17/4710

Deutscher Bundestag - 17. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

b) Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

»(2) 8 80c Absatz 3 und 4 gilt fur
Gemischte Sondervermdgen, deren Ver-
tragsbedingungen erlauben, dass es seine
Mittel zu mehr als 50 Prozent des Wertes
seines Vermogens in Anteile an Publi-
kums-Sondervermdgen nach Mal3gabe
der 88 66 bis 82 sowie Anteile an ver-
gleichbaren audéndischen Investment-
vermogen anlegt, entsprechend.”

13.

In § 91 Absatz 4 Satz 2 werden nach den Wor -
tern ,aufgenommen werden" die Wérter ,,,
gilt jedoch mit der M al3gabe, dass fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger Kredite bis
zur Hohe von 50 Prozent des Verkehrswertes
der im Sonder ver mégen befindlichen |mmaobi-
lien aufgenommen werden dirfen” eingefiigt.

11. Dem § 145 wird folgender Absatz 4 angefUgt:

14.

Dem § 145 wer den die folgenden Absétze 4 bis
6 angeflgt:

»(4) Auf die am ... [einsetzen: Tag des In-
krafttretens nach Artikel 7 Absatz 1] bestehenden
Immobilien-Sondervermdgen durfen die 88 37,
78, 79, 80, 80c, 80d und 81 in der bis zum ...
[einsetzen: Datum der Verkiindung dieses Geset-
zes| geltenden Fassung noch bis zum 31. De
zember 2011 und mussen die §§ 8laund 81b erst
ab dem 1. Januar 2012 angewendet werden. So-
weit Anleger Anteile vor Anderung der Ver-
tragsbedingungen zum Zwecke der Anpassung
an das Gesetz in der ab dem ... [einsetzen: Tag
des Inkrafttretens nach Artikel 12 Absatz 1] gel-
tenden Fassung erworben haben, gilt die Frist des
§ 80c Absatz 3 als erfullt.”

»(4) Auf die am ... [einsetzen: Tag des In-
krafttretens nach Artikel 9 Absatz 1] bestehenden
Immobilien-Sondervermdgen dirfen die 88 37,
78, 79, 80, 80c, 80d und 81 in der bis zum ...
[einsetzen: Datum der Verkiindung dieses Geset-
zes| geltenden Fassung noch bis zum 31. De
zember 2012 und mussen die §§ 8laund 81b erst
ab dem 1. Januar 2013 angewendet werden. So-
weit Anleger Anteile vor Anderung der Ver-
tragsbedingungen zum Zwecke der Anpassung
an das Gesetz in der ab dem ... [einsetzen: Tag
des Inkrafttretens nach Artikel 9 Absatz 1] gel-
tenden Fassung erworben haben, gilt die Frist des
8 80c Absatz 3 als erfullt. Aussetzungen, nach
denen die K apitalanlagegesellschaft am ersten
Borsentag nach dem 1. Januar 2013 oder fri-
her die Antellricknahme wieder aufnimmt,
gelten fur die Zwecke des § 81 Absatz 4 Satz 1
InvG nicht als Aussetzungen. Auf Immobilien-
Sondervermogen, bei denen am 31. Dezember
2012 die Riicknahme von Anteilen gemal3 8 37
Absatz 2 oder § 81 ausgesetzt ist, ist Satz 1 mit
der MalRgabe anzuwenden, dass an die Stelle
des 31. Dezember 2012 der Tag sechs Monate
nach der Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteiletritt und an die Stelle des 1. Janu-
ar 2013 der auf den Tag sechs Monate nach
der Wiederaufnahme der Anteile folgende
Tag.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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(5) Auf die am ... [einsetzen: Tag des
Inkrafttretens nach Artikel 9 Absatz 1] beste-
henden | mmobilien-Sonder ver mdgen dirfen §
80a Satz 1 und 8 91 Absatz 4 Satz 2 in der bis
zum ... [einsetzen: Tag der Verkindung die-
ses Gesetzes| geltenden Fassung noch bis zum
31. Dezember 2014 weiter angewendet wer-
den.

(6) Auf die am [einsetzen: Tag des In-
krafttretens nach Artikel 9 Absatz 1] beste-
henden Gemischten Sondervermdgen darf §
83 in der biszum [einsetzen: Tag der Verkin-
dung dieses Gesetzes| geltenden Fassung noch
bis zum 31. Dezember 2012 weiter angewen-
det werden.”

Artikel 4

Artikel 4

Anderung der WpUG-Angebotsver ordnung

unverandert

In § 2 Nummer 5 der WpUG-
Angebotsverordnung vom 27. Dezember 2001 (BGBI.
| S. 4263), die zuletzt durch die Verordnung vom 17.
Juli 2006 (BGBI. | S. 1697) geandert worden ist, wer-
den nach dem Wort ,Zurechnungstatbestand“ die
Worter ,,sowie die Hohe der nach den 8§88 25 und 25a
des  Wertpapierhandelsgesetzes  mitzuteilenden
Stimmrechtsanteile” eingeflgt.

Artikel 5

Artikel 5

Anderung der Wertpapierdienstleistungs-
Verhaltens- und Organisationsver ordnung

Anderung der Wertpapierdienstleistungs-
Verhaltens- und Organisationsver ordnung

Die Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und
Organisationsverordnung vom 20. Juli 2007 (BGBI. |
S. 1432), die zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom
31. Juli 2009 (BGBI. | S. 2512) geédndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

Die Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und
Organisationsverordnung vom 20. Juli 2007 (BGBI. |
S. 1432), die zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom
31. Juli 2009 (BGBI. | S. 2512) geédndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. Nach 8§ 5 Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 wird fol-
gende Nummer 2a eingefligt:

1. unverédndert

»2a. bei der Erbringung der Anlageberatung:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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a) ob Einschrénkungen hinsichtlich der
Finanzinstrumente, der Emittenten
oder der Wertpapierdienstleistungen,
die berlicksichtigt werden kdnnen, be-
stehen und

b) ob bestimmte Finanzinstrumente,
Emittenten oder Wertpapierdienstleis-
tungen bevorzugt berticksichtigt wer-

den;”
Nach § 5 wird folgender § 5a eingefiigt: 2. Nach § 5wird folgender § 5a eingefiigt:
.8 5a ,85a
Informationsbl &tter I nformationsbl &tter

(1) Das nach § 31 Absatz 3 Satz 4 des (1) Das nach § 31 Absatz 3a Satz 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes zur Verfigung zu Wertpapierhandelsgesetzes zur Verfigung zu
stellende Informationsblatt darf bel nicht kom- stellende Informationsblatt darf bel nicht kom-
plexen Finanzinstrumenten im Sinne des § 7 plexen Finanzinstrumenten im Sinne des § 7
nicht mehr as zwei DIN-A4-Seiten, bel allen Ub- nicht mehr as zwei DIN-A4-Seiten, bel allen Ub-
rigen Finanzinstrumenten nicht mehr als drei rigen Finanzinstrumenten nicht mehr als drei
DIN-A4-Seiten, umfassen. Es muss die wesentli- DIN-A4-Seiten, umfassen. Es muss die wesentli-
chen Informationen Uber das jeweilige Finanzin- chen Informationen Uber das jeweilige Finanzin-
strument in Ubersichtlicher und leicht verstandli- strument in Ubersichtlicher und leicht verstandli-
cher Weise so enthalten, dass der Kunde insbe- cher Weise so enthalten, dass der Kunde insbe-
sondere sondere
1. dieArt des Finanzinstruments, 1. unverandert
2. seine Funktionsweise, 2. unverandert
3. diedamit verbundenen Risiken, 3. unverandert
4. die Aussichten fur die Kapitalriickzahlung 4, unverandert

und Ertrége unter verschiedenen Marktbe-

dingungen und
5. diemit der Anlage verbundenen Kosten 5. unveréandert

einschéatzen und mit den Merkmalen anderer

Finanzinstrumente bestmoglich vergleichen

kann. Das Informationsblatt darf sich je-

weils nur auf ein Finanzinstrument beziehen

und keine werbenden oder sonstigen, nicht

dem vorgenannten Zweck dienenden Infor-

mationen enthalten.

(2) Das Informationsblatt kann auch als (2) unverandert
elektronisches Dokument zur Verfiigung gestellt
werden.”
§ 12 wird wie folgt gedndert: 3. unveréandert

a) Dem Absatiz 1 wird folgender Satz ange-
fugt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,Das  Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men hat hierflr angemessene Kontroll- und
Uberwachungsmalinahmen  durchzufiihren
und in den nach Satz 1 niederzulegenden
Grundsétzen festzulegen, welche Personen
mit den Kontroll- und Uberwachungshand-
lungen im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
betraut sind.”

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a
eingeflgt:

»(28) Defizite, die hinsichtlich der An-
gemessenheit und Wirksamkeit der Grund-
sdétze und Vorkehrungen im Sinne der Ab-
sdtze 1 und 2 festgestellt worden sind, hat
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
innerhalb angemessener Zeit zu beheben
und Mitarbeiter zu benennen, die fur die
Behebung der festgestellten Defizite ver-
antwortlich sind.”

¢) Dem Absatiz 3 wird folgender Satz ange-
fugt:

»Der Compliance-Beauftragte im Sinne des
Absatzes 4 Satz 1 muss berechtigt sein, ge-
eignete und erforderliche vorlaufige Mal3-
nahmen zu treffen, um eine konkrete Gefahr
der Beeintréchtigung von Kundeninteressen
bei der Erbringung von Wertpapierdienst-
leistungen oder Wertpapiernebendienstleis-
tungen abzuwenden.”

d) InAbsatz 4 wird nach Satz 1 folgender Satz
eingeflgt:

»S0lIten die zur Behebung von Defiziten er-
forderlichen Malinahmen nach Absatz 2a
nicht innerhalb angemessener Zeit ergriffen
und umgesetzt werden, hat der Compliance-
Beauftragte die Geschéftdeitung hiertiber in
Kenntnis zu setzen.”

4. In 8 14 wird nach Absatz 3 folgender Absatz 3a|4. unverandert
eingeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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,(33a) Vertriebsvorgaben im Sinne des § 33
Absatz 1 Satz 2 Nummer 3a des Wertpapierhan-
delsgesetzes sowie die zur Umsetzung oder
Uberwachung getroffenen Mal3nahmen, die Er-
fallung der Vertriebsvorgaben und die Kriterien
zur Uberpriifung der Vereinbarkeit der Ver-
triebsvorgaben mit den Kundeninteressen sowie
die Ergebnisse dieser Uberprifung sind ebenfalls
aufzuzeichnen.”.

Artikel 6 Artikel 6

Anderung der Wertpapierhandelsanzeige- und unverandert
I nsider ver zeichnisver ordnung

§ 17 der Wertpapierhandel sanzeige- und Insider-
verordnung vom 13. Dezember 2004 (BGBI. | S.
3376), die zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom
12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) geandert worden
ist, wird wie folgt geéndert:

1. Absatz 1 wird wiefolgt geandert:

@ In Nummer 5 am Ende wird das Komma
durch das Wort ,, sowie" ersetzt.

b) In Nummer 6 wird das Wort ,,und” durch
einen Punkt ersetzt.

¢) Nummer 7 wird aufgehoben.

2. Absatz 3wird wiefolgt geandert:

@) Inden Nummern 1 und 5 werden nach dem
Wort ,Finanzinstrumenten“ die Worter
»0der sonstigen Instrumenten” eingefligt.

b) In den Nummern 2, 2a, 3 und 6 werden je-
weils nach dem Wort , Finanzinstrumente*
die Worter ,oder sonstigen Instrumente
eingeflgt.

3. Nach Absatz 3 wird folgender neuer Absatz 4
eingeflgt:

»(4) Die Mitteilung nach § 25a Absatz 1
Satz 1 des Wertpapierhandel sgesetzes hat neben
den Angaben des Absatzes 1 Nummer 2, 4 und 6
Zu enthalten:

1. den Namen und die Anschrift des Emitten-
ten der Aktien, die mit den Finanzinstru-
menten oder sonstigen Instrumenten erwor-
ben werden kénnen,

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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2. die Summe des Anteils aus gehaltenen
Stimmrechten, des Anteils an Stimmrech-
ten, der bestlinde, wenn der Mitteilungs-
pflichtige statt der Finanzinstrumente oder
sonstigen Instrumente die Aktien hielte, die
auf Grund der férmlichen Vereinbarung er-
worben werden kénnen und die Hohe des
Stimmrechtsanteils, der bestiinde, wenn der
Mitteilungspflichtige statt der Finanzin-
strumente oder sonstigen Instrumente die
Aktien hielte, deren Erwerb die Finanzin-
strumente oder sonstigen Instrumente er-
moglichen; sowie die Angabe, ob die
Schwelle mit der Summe Uberschritten, un-
terschritten oder erreicht wurde; die Angabe
des Stimmrechtsanteils muss sich auf die
Gesamtmenge der Stimmrechte des Emit-
tenten beziehen,

3. die Hbhe des Stimmrechtsanteils, der be-
stiinde, wenn der Mitteilungspflichtige statt
der Finanzinstrumente oder sonstigen In-
strumente die Aktien hielte, die auf Grund
der formlichen Vereinbarung erworben
werden konnen; die Angabe des Stimm-
rechtsanteils muss sich auf die Gesamtmen-
ge der Stimmrechte des Emittenten bezie-
hen,

4. die Hohe des gehaltenen Stimmrechtsanteils
in Bezug auf die Gesamtmenge der Stimm-
rechte des Emittenten, auch wenn die Aus-
Ubung dieser Stimmrechte ausgesetzt ist,
und in Bezug auf ale mit Stimmrechten
versehenen Aktien ein und derselben Gat-
tung,

5. die Hbhe des Stimmrechtsanteils, der be-
stiinde, wenn der Mitteilungspflichtige statt
der Finanzinstrumente oder sonstigen In-
strumente die Aktien hielte, deren Erwerb
die Finanzinstrumente oder sonstigen In-
strumente ermdglichen; die Angabe des
Stimmrechtsanteils muss sich auf die Ge-
samtmenge der Stimmrechte des Emittenten
beziehen,

6. gegebenenfalls die Kette der kontrollierten
Unternehmen, Uber die die Finanzinstru-
mente oder sonstigen Instrumenten gehalten
werden,

7. das Datum der Félligkeit oder des Verfals
der Finanzinstrumente oder sonstigen In-
strumente und

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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8. gegebenenfalls die International Securities
Identification Number (ISIN) des Finanzin-
struments oder sonstigen Instruments.”

4. Der bisherige Absatz 4 wird zu Absatz 5.

Artikd 7

Anderung des Finanzmar ktstabilisier ungsbe-
schleunigungsgesetzes

Das Finanzmarktstabilisierungsbeschleuni-
gungsgesetz vom 17. Oktober 2008 (BGBI. | S.
1982, 1986), das zuletzt durch Artikel 5 des Geset-
zes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900) gean-
dert worden ist, wird wiefolgt gedndert:

1. §7Absatz 6 Satz5wird wiefolgt gefasst:

»Gleiches gilt fir den Fall, dass keine K apital-
erhéhung beschlossen wird, aber in dem Be-
schluss Uber die Kapitalherabsetzung festge-
legt wird, dass der Unterschiedsbetrag des
Grundkapitals vor der Kapitalherabsetzung
abzuglich des Grundkapitals nach der Kapi-
talherabsetzung in die Kapitalr iicklage einzu-
stellenist.”

2. Dem §19wird folgender Satz angefiigt:

.Die Vereinbarung von Abfindungs- oder
Entschadigungsanspr tichen in Anstellungsver -
tragen von Organmitgliedern oder in sonsti-
gen Dienstvertrdgen des Unternehmens ist
unwirksam, soweit die Vereinbarung Anspr -
che auch fir den Fall einer Vertragsbeendi-
gung aus Anlass der Ubernahme einer Beteili-
gung des Fonds, aus Anlass einer Verande-
rung der Hohe dieser Beteiligung oder aus
Anlass der Wahrnehmung von Rechten aus
dieser Beteiligung gewahren wiirde.”

Artikel 8

Anderung des Restr ukturier ungsfondsgesetzes

Dem § 4 des Restrukturierungsfondsgesetzes
vom 9. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900, 1921)
wird folgender Absatz 6 angeflgt:

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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»(6) Die Vereinbarung von Abfindungs- oder
Entschadigungsanspriichen in Anstellungsvertra-
gen von Organmitgliedern oder in sonstigen
Dienstvertragen des Ubernehmenden Rechtstra-
gers ist unwirksam, soweit die Vereinbarung An-
spriuche auch fur den Fall einer Vertragsbeendi-
gung aus Anlass der Ubernahme einer Beteiligung
des Restrukturierungsfonds, aus Anlass einer Ver-
anderung der Hohe dieser Beteiligung oder aus
Anlass der Wahrnehmung von Rechten aus dieser
Beteiligung gewahren wirde.”

Artikd 7

Artikel 9

I nkrafttreten

I nkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Absét-
ze 2 bis 3 am Tag nach der Verkindung in Kraft.

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Absét-
ze 2 bis 4 am Tag nach der Verkindung in Kraft.

(2) Artikel 1 Nummer 6 Buchstabe a, b und
d, Nummer 12 Buchstabe a Doppelbuchstabe cc
und Nummer 14 beschrankt auf § 42e sowie Arti-
kel 5 Nummer 2 treten am 1. Juli 2011 in Kraft.

(2) Artikel 1 Nummer 1 Buchstabe a und b,
Nummer 2 bis 4 und 12 sowie die Artikel 2, 4 und 6
treten am ... (einsetzen: Datum des letzten Tages des
neunten auf die Verkindung folgenden Kalendermo-
nats) in Kraft.

(3) Artikel 1 Nummer 1 Buchstabe a und b,
Nummer 2 bis 4 Buchstabe a, Nummer 5, Nummer
12 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa und Nummer
13 sowie die Artikel 2, 4 und 6 treten am ... [einset-
zen: Datum des ersten Tages des zehnten auf die
Verkiindung folgenden Kalendermonats] in Kraft.

(3) In Artikel 1 Nummer 8 tritt § 34d Absatz 1
bis 5 des Wertpapierhandel sgesetzes am ... [einset-
zen: Datum des letzten Tages des zwdlften auf die
Verkiindung folgenden Kalendermonats] in Kraft.

(4) In Artikel 1 treten Nummer 9 hinsichtlich
8§ 34d Absatz 1 bis 5 des Wertpapierhandel sgesetzes
und 12 Buchstabe a Doppelbuchstabe hh und ii
und Buchstabe b Doppelbuchstabe cc beschrankt
auf die dortige neue Nummer 10 am ... [einsetzen:;
Datum des ersten Tages des neunzehnten auf die
Verkiindung folgenden Kalendermonats] in Kraft.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.





