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Beschlussempfehlung und Bericht
des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

a) zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 17/1720, 17/1803 —

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der geanderten Bankenrichtlinie
und der geanderten Kapitaladaquanzrichtlinie

b) zu dem Antrag der Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP und BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN
— Drucksache 17/1756 —

Stabilisierung des Finanzsektors - Eigenkapitalvorschriften fiir Banken
angemessen lberarbeiten

c) zu der Unterrichtung durch die Bundesregierung
— Drucksache 16/13741 —

Bericht liber die Umsetzung der neu gefassten Bankenrichtlinie und der
neu gefassten Kapitaladdaquanzrichtlinie

A. Problem

Zur Vollendung des Binnenmarktes fur Finanzdienstleistungen sind
zum Jahresbeginn 2007 und 2008 die EU-Vorgaben Uber die Eigen-
kapitalvorschriften fur Kreditinstitute und Wertpapierhauser zur Erfas-

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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sung von Risiken bei der Kreditvergabe und sonstigen Geschaften
(Basel Il) in deutsches Recht umgesetzt worden. Inzwischen hat die
von der Europaischen Kommission und dem Ausschuss der europai-
schen Bankaufsichtsbehérden eingesetzte Arbeitsgruppe die Anpas-
sung technischer Regelungen empfohlen, die Eingang in die Ande-
rungsrichtlinien 2009/27/EG und 2009/83/EG gefunden haben. Daru-
ber hinaus haben die seit dem Sommer 2007 auf den Finanzmarkten
auftretenden Turbulenzen dringenden Veranderungsbedarf bei den
Eigenkapitalvorschriften erkennbar werden lassen, um der Krisenan-
falligkeit des bestehenden Regelwerks entgegenzuwirken und den
Kapitalmarkt als Ganzes zu starken.

B. Lésung
Zu Buchstabe a

Mit dem im Schwerpunkt auf das Kreditwesengesetz bezogenen Ge-
setzentwurf der Bundesregierung wird angestrebt, drei EU-Richtlinien
umzusetzen, um die Stabilitdt auf den Finanzmarkte zu verbessern
und Risiken abzubauen. Mit der Umsetzung der Richtlinie
2009/111/EG soll die Eigenverantwortung der Beteiligten bei Verbrie-
fungen gestarkt werden, indem insbesondere der Emittent einer ver-
brieften Forderung verpflichtet wird, einen Selbstbehalt von 5 Prozent
der Transaktion zurlickzubehalten. Weiter werden die in_Verbriefun-
gen investierenden Institute angehalten, sich besonders intensiv Uber
die von den erworbenen Verbriefungen ausgehenden Risiken zu in-
formieren. Ferner werden europaweit hybride Kapitalbestandteile als
Eigenmittel anerkannt, wenn sie dem Institut dauerhaft zur Verfligung
stehen und in vollem Umfang am Verlust teilnehmen. Zudem werden
die Grol3kreditbestimmungen geandert, das Management von Liquidi-
tatsrisiken verscharft und die grenziberschreitende Zusammenarbeit
der Aufsichtsbehérden innerhalb der Europaischen Union durch die
Einrichtung von aufsichtlichen Kollegien verbessert. Die Umsetzung
der Richtlinien 2009/27/EG und2009/83/EG enthalten dartber hinaus
Anpassungen technischer Regelungen, die die gleichmaRige Anwen-
dung bankaufsichtlicher Bestimmungen im Binnenmarkt betreffen.
Schliellich werden mit.dem Gesetzentwurf die Umsetzung weiterer
Richtlinien (98/26/EG und 2002/47/EG) und eine klarstellende Rege-
lung in Bezug auf die Insolvenz von Pfandbriefbanken angestrebt.

Daruber hinaus empfiehlt der Finanzausschuss insbesondere folgen-
de Veranderungen des Gesetzentwurfes:

— Befristung des Selbstbehalts von 5 Prozent bei Verbriefungen
auf die Jahre 2011 und 2012 sowie Anhebung ab 2013 auf 10
Prozent.

— Befreiung der Finanzportfolioverwalter von den GroRkredit-
und Millionenkreditbestimmungen.

— Maéglichkeit zum Unterlassen von Ausschuttungen bei Kredit-
instituten, wenn und soweit dies mit Blick auf die Finanz- und
Solvenzlage erforderlich ist.

— Gleichstellung von unselbsténdigen mit selbstandigen Férder-
banken bei den GroR3kredit- und Millionenkreditbestimmungen.

— Erlaubnis zum zeitweisen Aussetzen des Selbstbehalts in Zei-
ten allgemeiner angespannter Marktliquiditat.
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— Zuordnung des Anlageverwalters ohne zuséatzliche Befugnis
zur Mindestumlagekategorie der Verordnung lber die Erhe-
bung von Gebihren und die Umlegung der Kosten nach dem
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz.

Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksache 17/1720 in gean-
derter Fassung mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU
und FDP gegen die Stimmen der Fraktionen DIE LINKE. und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion der
SPD

Zu Buchstabe b

Mit dem fraktionsibergreifenden Antrag der Fraktionen CDU/CSU,
SPD, FDP und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN soll die Bundesregierung
aufgefordert werden, sich dafir einzusetzen, dass kinftig Produkte,
Akteure und Finanzmarkte ausnahmslos reguliert oder einer Aufsicht
unterworfen werden sollen. Ferner mége die Bundesregierung dafur
eintreten, dass Basel Il bis Ende 2011 und die als Folge der Finanz-
marktkrise vom Baseler Ausschuss fur Bankenaufsicht beschlosse-
nen neuen Malnahmen ziligig umgesetzt werden. Die kiinftigen Ei-
genkapitalregelungen sollen in Krisensituationen nicht prozyklisch
wirken. Dabei sei der Gefahr einer Kreditklemme infolge der-erhéhten
Anforderungen an das Eigenkapital durch angemessene Ubergangs-
regelungen fur die Nutzung bereits vorhandener und bis zur Umset-
zung der neuen Regelungen aufgenommener Eigenkapitalinstrumen-
te entgegenzuwirken. Zudem soll die Einfihrung eines ,atmenden®
Kapitalpuffers vorangetrieben werden, der der. ,Too-big-to-fail*-
Problematik entgegengewirkt. Weiter soll die‘Aufsicht Gber systemre-
levante Institute verstarkt und die Bedeutung externer Ratingurteile
deutlich gemindert werden. Die Bundesregierung wird dartber hinaus
aufgefordert, vor der abschlieRenden Entscheidung Uber die Einfuh-
rung einer leverage ratio die Ergebnisse der laufenden Auswirkungs-
studien abzuwarten. Ferner soll die Benachteiligung bestimmter Ge-
schaftsmodelle vermieden werden. Die EU-Umsetzung der Baseler
Vorschlage soll die rechtsformbedingten Besonderheiten von Kredit-
instituten und die jeweiligen Geschaftsmodelle in angemessener
Weise beachten.

Annahme des Antrags auf Drucksache 17/1756 in geanderter
Fassung mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP
und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion
DIE LINKE.

Zu Buchstabe ¢

Mit der Vorlage berichtet die Bundesregierung Uber die Umsetzung
der Selbstverpflichtungserklarung der Kreditinstitute zur Offenlegung
der Ratingentscheidungen an die betroffenen Unternehmen. Die
Bundesregierung stellt keinen Bedarf fir besondere gesetzliche Re-
gelungen fest.

Kenntnisnahme der Unterrichtung auf Drucksache 16/13741

C. Alternativen

Keine.



D. Kosten
Zu Buchstabe a

Finanzielle Auswirkungen auf die ¢ffentlichen Haushalte von Bund,
Landern und Gemeinden sind mit dem Gesetzentwurf nicht verbun-
den.

Zu Buchstabe b

In dem Antrag werden finanzielle Auswirkungen fur die 6ffentlichen
Haushalte von Bund, Landern und Gemeinden nicht angesprochen.

Zu Buchstabe ¢

Keine.

E. Biirokratiekosten
Zu Buchstabe a

Der Gesetzentwurf fuhrt sechs neuen Informationspflichten ein; lasst
vier entfallen und verandert eine Informationspflicht. Es wird mit einer
Birokratiekostenmehrbelastung der Wirtschaft von 134 000 Euro
gerechnet. Zudem werden bestehenden Informationspflichten fur Un-
ternehmen erweitert, die zu einer Kostenbelastung von weniger als
100 000 Euro jahrlich fihren. Der Gesetzentwurf schafft oder dndert
keine Informationspflichten fur Blrger und Verwaltung.

Zu Buchstabe b

Angaben zur Einfuhrung, Vereinfachung oder Abschaffung von Infor-
mations-pflichten werden in der Vorlage nicht mitgeteilt.

Zu Buchstabe ¢

Angaben zur Einfuhrung, Vereinfachung oder Abschaffung von Infor-
mations-pflichten werden in. der Unterrichtung nicht Gibermittelt.



Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschliel3en,

a) den Gesetzentwurf auf den Drucksachen 17/1720, 17/1803 in der
aus der nachstehenden Zusammenstellung ersichtlichen Fassung
anzunehmen;

b) den Antrag auf Drucksache 17/1756 mit folgender Malgabe, im
Ubrigen unverandert anzunehmen:

1) Nach Aufzahlungspunkt 10 wird folgender neuer Punkt einge-
fugt:
.~ dass die Anforderungen an das Eigenkapital von Kredit-
instituten beim Handel mit Derivaten verscharft werden.
Um das Risiko zu verringern, dass Schocks - beispiels-
weise dem Ausfall einer Handelspartei — von einem Kre-
ditinstitut zum nachsten weiter gegeben werden, muss
mehr  Eigenkapital vorgehalten werden, wenn
Derivategeschafte von Kreditinstituten nicht Gber zentra-
le Gegenparteien abgewickelt werden. Diese Anforde-
rung wird die Belastbarkeit der Kreditinstitute erhéhen
und gleichzeitig einen Anreiz bieten, den over-the-
counter Handel einzuschranken und zentrale Gegenpar-
teien oder Handelsplatze verstarkt in Anspruch zu neh-

men.
2) Der bisherige Aufzahlungspunkt 11 wird Punkt 12;

c) die Unterrichtung auf Drucksache 16/13741 zur Kenntnis zu
nehmen.

Berlin, den 7. Juli 2010

Der Finanzausschuss

Dr. Volker Wissing
Vorsitzender

Ralph Brinkhaus Manfred Zsllmer Bjorn Sénger
Berichterstatter Berichterstatter Berichterstatter
Dr. Axel Troost Dr. Gerhard Schick

Berichterstatter Berichterstatter



Zusammenstellung

zu dem Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der gednderten Bankenrichtlinie und
der geanderten Kapitaladaquanzrichtlinie

— Drucksachen 17/1720, 17/1803 —

mit den Beschlissen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

Gesetzentwurf zur Umsetzung der | Gesetzentwurf zur Umsetzung der
geanderten Bankenrichtlinie und | gednderten Bankenrichtlinie und

der gedanderten der gednderten
Kapitaladidquanzrichtlinie” Kapitaladdaquanzrichtlinie”
Der Bundestag hat das folgende Ge- Der Bundestag hat das folgende Ge-
setz beschlossen: setz beschlossen:
Artikel 1 Artikel 1
Anderung des Kreditwesenge- | Anderung des Kreditwesenge-
setzes setzes
Das Kreditwesengesetz in der Fassung Das Kreditwesengesetz in der Fassung

der Bekanntmachung vom 9. September |der Bekanntmachung vom 9. September
1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch|1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch
Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. | Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S.
...), geandert worden ist, wird wie folgt ge-{...), gedndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert: andert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt ge-|{1. unverédndert
andert:

a) Nach der Angabe zu § 1a wird fol-
gende Angabe eingefiigt:

»$ 1b Begriffsbestimmun-
gen fur Verbriefungen®.

*

) Dieses Gesetz dient in den Artikeln 1 und 2 der Umsetzung

- der Richtlinie 2009/27/EG der Kommission vom 7. April 2009 zur Anderung bestimmter Anhange der Richtlinie
2006/49/EG des Europaischen Parlaments und des Rates hinsichtlich technischer Vorschriften fur das Risi-
komanagement (ABI. L 94 vom 8.4.2009, S. 97),

- der Richtlinie 2009/44/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 6. Mai 2009 zur Anderung der Richtlinie
98/26/EG Uber die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen und der Richtlinie 2002/47/EG uber Finanzsicherheiten im Hinblick auf verbundene
Systeme und Kreditforderungen (ABI. L 146 vom 10.6.2009, S. 37),

- der Richtlinie 2009/83/EG der Kommission vom 27. Juli 2009 zur Anderung bestimmter Anhange der Richtlinie
2006/48/EG des Europaischen Parlaments und des Rates mit technischen Bestimmungen (ber das Risiko-
management (ABI. L 196 vom 28.7.2009, S. 14) und

- der Richtlinie 2009/111/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 zur Anderung der
Richtlinien 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2007/64/EG hinsichtlich Zentralorganisationen zugeordneter Ban-
ken, bestimmter Eigenmittelbestandteile, GroRkredite, Aufsichtsregelungen und Krisenmanagement (ABI. L
302 vom 17.11.2009, S. 97) .
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b)

Nach der Angabe zu § 8d wird fol-
gende Angabe eingefiigt:

.S 8e Aufsichtskollegien®.

Nach der Angabe zu § 18 werden
die folgenden Angaben eingefigt:

.8 18a Verbriefungen

§ 18b Organisatorische
Vorkehrungen bei Verbriefungen®.

d)

In der Angabe zu § 20b wird die
Angabe ,anzeige- und“ gestrichen.

Die Angabe zu § 24b wird wie folgt
gefasst:

»S 24b Teilnahme an Zah-
lungs- sowie Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystemen sowie in-
teroperablen Systemen®.

Nach der Angabe zu § 64l wird
folgende Angabe eingeflgt:

,§ 64m Ubergangsvorschrif-
ten zum Gesetz zur Umsetzung
der geanderten Bankenrichtlinie
und der geanderten
Kapitaladaquanzrichtlinie®.

§ 1 wird wie folgt geandert:

2.

unverandert

a)

Absatz 1a wird wie folgt gedndert:

aa) Satz' 2 Nummer 4 wird wie
folgt gefasst:
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,4. das kontinuierliche Anbie-
ten des Kaufs oder Ver-
kaufs von Finanzinstru-
menten an einem organi-
sierten Markt oder in ei-
nem multilateralen Han-
delssystem zu selbst ge-
stellten Preisen, das hau-
fige organisierte und sys-
tematische Betreiben von
Handel fur eigene Rech-
nung aulerhalb eines or-
ganisierten Marktes oder
eines multilateralen Han-
delssystems, indem ein
fur Dritte zugangliches
System angeboten wird,
um mit ihnen Geschéfte
durchzufihren, oder die
Anschaffung oder Veréu-
Berung von Finanzin-
strumenten fir eigene
Rechnung als Dienstleis-
tung fur andere (Eigen-
handel),”.

bb) Satz 3 wird aufgehoben.

b)

In Absatz 7a werden nach.der An-
gabe ,§ 10a Abs. 1 Satz 2 oder
Abs. 4“ die Worter ,; oder eine Ka-
pitalanlagegesellschaft, ein Zah-
lungsinstitut  im. Sinne  des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes
oder ein Finanzunternehmen* ein-
geflgt.

In Absatz 15 Satz 1 wird die An-
gabe. ,Absatz 9 Satz 2 und 3"
durch die Angabe ,Absatz 9 Satz 2
bis 4“ ersetzt.

d)

Absatz 16 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe
L(ABl. EG Nr. L 166 S. 45)"
durch die Wérter ,(ABI. L 166
vom 11.6.1998, S. 45), die
durch die Richtlinie
2009/44/EG (ABI. L 146 vom
10.6.2009, S. 37) geéandert
worden ist,” ersetzt.
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bb) Folgender Satz wird angefugt:

,oystem im Sinne des Satzes
1 ist auch ein System, dessen
Betreiber eine Vereinbarung
mit dem Betreiber eines ande-
ren Systems oder den Betrei-
bern anderer Systeme ge-
schlossen hat, die eine Aus-
fuhrung von Zahlungs- oder
Ubertragungsauftragen  zwi-
schen den betroffenen Sys-
temen zum Gegenstand hat
(interoperables System); auch
die anderen an der Vereinba-
rung beteiligten Systeme sind
interoperable Systeme.”

€)

Nach Absatz 16 werden die fol-
genden Abséatze 16a und 16b ein-
geflgt:

,(16a) Systembetreiber im
Sinne dieses Gesetzes ist derjeni-
ge, der fur den Betrieb des Sys-
tems rechtlich verantwortlich ist.

(16b) Der Geschéftstag eines
Systems umfasst Tag- und. Nacht-
abrechnungen und beinhaltet alle
Ereignisse innerhalb des ublichen
Geschéftszyklus eines Systems.”

In Absatz 17.:Satz 1 werden die
Woérter ,sonstige Schuldscheindar-
lehen” durch die Woérter ,Kreditfor-
derungen im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe o der Richtli-
nie 2002/47/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 6.
Juni 2002 dber Finanzsicherheiten
(ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43),
die durch die Richtlinie
2009/44/EG (ABI. L 146 vom
10.6.2009, S. 37) geadndert worden
ist,“ und die Woérter ,des Europai-
schen Parlaments und des Rates
vom 6. Juni 2002 Uber Finanzsi-
cherheiten (ABl. EG Nr. L 168 S.
43)" durch die Woérter ,, die durch
die Richtlinie 2009/44/EG gean-
dert worden ist,” ersetzt.
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g) Absatz 29 Satz 2 wird wie folgt ge-
fasst:

,oatz 1 gilt nicht fur die von § 2
Absatz 8 erfassten Anlageberater,
Anlagevermittler, Abschlussver-
mittler, Betreiber multilateraler
Handelssysteme, Unternehmen,
die das Platzierungsgeschéaft be-
treiben, und sonstigen Unterneh-

men.

Nach § 1a wird folgender § 1b einge-
fugt:

Nach § 1a wird folgender § 1b einge-
fugt:

,§ 1b

.§.1b

Begriffsbestimmungen fur Verbriefun-
gen

Begriffsbestimmungen fur Verbriefun-
gen

(1) Eine Verbriefungstransaktion
liegt vor, wenn

(1) Eine Verbriefungstransaktion
liegt'vor, wenn

1. das Adressenausfallrisiko aus dem
verbrieften Portfolio anfanglich in
wenigstens zwei Verbriefungstran-
chen aufgeteilt wird,

1. das Adressenausfallrisiko aus ei-
nem verbrieften Portfolio anfang-
lich in wenigstens zwei Verbrie-
fungstranchen aufgeteilt wird,

2. Zahlungsanspriiche  oder. Zah-
lungsverpflichtungen < der Halter
von Risikopositionen .in den Ver-
briefungstranchen vertraglich von
der Realisierung des Adressen-
ausfallrisikos . ausschlieRlich des
verbrieften Portfolios abhéngen,

2. unverandert

3. die-Verbriefungstranchen in einem
Subordinationsverhaltnis  stehen
und diese Rangfolge die Reihen-
folge und die Hohe bestimmt, in
der Zahlungen oder Verluste bei
einer Realisierung des Adressen-
ausfallrisikos des verbrieften Port-
folios den Haltern von Positionen
in den Verbriefungstranchen zu-
gewiesen werden (Wasserfall-
Prinzip), und

3. unverandert
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4. eine Leistungsstérung nicht bereits
dann als eingetreten gilt, wenn fur
eine im Rang nachgehende Ver-
briefungstranche derselben
Transaktion auf Grund der vertrag-
lich festgelegten Zuweisung von
Verlusten oder Nichtzuweisung
von Zahlungen ein wirtschaftliches
Kreditereignis eingetreten ist.

4. unveradndert

5. Als Verbriefungstransaktion gilt
auch ein Verbriefungsprogramm,
das die in Satz 1 genannten Vo-
raussetzungen erfullt.

5. unverandert

(2) Eine Verbriefungstranche ist
ein vertraglich abgegrenzter Teil des
mit einem verbrieften Portfolio verbun-
denen Adressenausfallrisikos, sofern
eine Position in dem betreffenden Teil
ein Verlustrisiko beinhaltet, das entwe-
der héher oder niedriger ist als das
Verlustrisiko einer Position Uber den-
selben Betrag in jedem anderen Teil.
Sicherungsinstrumente, die dem Inha-
ber der Position von Dritten direkt zur
Verfligung gestellt worden sind, blei-
ben hierbei unberiicksichtigt.

(2) unverdndert

(3) Eine Verbriefungsposition ist
eine Risikoposition in einer Verbrie-
fungstranche. Als Risikopositionen im
Sinne des Satzes 1 gelten auch

(83) unverédndert

1. derivative . Adressenausfallrisiko-
positionen .aus der Absicherung
von. Zins- -und Wahrungsrisiken,
wenn sie in das Wasserfall-Prinzip
einbezogen sind,

2. Dbilanzielle oder auBerbilanzielle
Adressenausfallrisikopositionen,
die ein Institut begriindet, indem
es Verbriefungs-
Liquiditatsfazilitdten im Sinne des
Satzes 3, Kreditverbesserungen
im Sinne des Satzes 4 oder Ge-
wahrleistungen oder Sicherheiten
far Verbriefungstranchen oder Tei-
le von Verbriefungstranchen be-
reitstellt, und
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3. vom Originator zu bericksichti-
gende Investorenanteile im Sinne
der Rechtsverordnung nach § 10
Absatz 1 Satz 9.

Eine Verbriefungs-Liquiditatsfazilitat ist
eine Verbriefungsposition, die aus der
vertraglichen Verpflichtung entstanden
ist, finanzielle Mittel zur Sicherstellung
der termingerechten Weiterleitung von
Zahlungen an Investoren bereitzustel-
len. Eine Kreditverbesserung ist jede
vertragliche Vereinbarung, die darauf
gerichtet ist, die Kreditqualitat des ver-
brieften Portfolios, einer Verbriefungs-
transaktion, einer Verbriefungstranche
oder einer Verbriefungsposition zu er-
hoéhen, insbesondere durch Nachord-
nung von Zahlungsansprtchen.

(4) Eine Wiederverbriefung ist ei-
ne Verbriefungstransaktion, in deren
verbrieftem Portfolio mindestens eine
Verbriefungsposition enthalten ist.

4)unverédndert

(5) Eine W.iederverbriefungsposi-
tion ist eine Verbriefungsposition in_ei-
ner Wiederverbriefung. Die Bundesan-
stalt kann einzelne Verbriefungspositi-
onen von der Einstufung als Wieder-
verbriefungspositionen aushehmen,
wenn dies aus besonderen Griinden,
insbesondere wegen.der Art und der
Struktur der zu Grunde liegenden Ge-
schéafte, angezeigt ist. Die Ausnahme
kann auf Antrag eines Instituts oder
von Amts wegen erfolgen.

(5) unverédndert

(6) - Ein durch eine Verbriefungs-
transaktion verbrieftes Portfolio ist die
Gesamtheit derjenigen Adressenaus-
fallrisikopositionen, deren Adressen-
ausfallrisiko durch diese Verbriefungs-
transaktion Ubertragen werden soll.

(6) unverdndert
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(7) Ein Institut gilt fur eine Ver-
briefungsposition als Originator, wenn
das verbriefte Portfolio Adressenaus-
fallrisikopositionen enthalt, die flr
Rechnung des Instituts begrindet oder
zum Zwecke der Verbriefung ange-
kauft oder im Auftrag des Instituts ver-
brieft wurden. Ubertragt ein Institut Ad-
ressenausfallrisikopositionen durch ei-
ne Verbriefungstransaktion auf eine
andere Person mit dem Zweck der
Weiterverbriefung, gilt das Institut auch
fur die weiteren Verbriefungstransakti-
onen als Originator, wenn die von dem
Institut auf die andere Person Ubertra-
genen Adressenausfallrisikopositionen
mindestens 50 Prozent der Bemes-
sungsgrundlage oder mindestens 50
Prozent der risikogewichteten Positi-
onswerte samtlicher Adressenausfallri-
sikopositionen des verbrieften Portfo-
lios der weiteren Verbriefungstransak-
tionen zum Zeitpunkt ihres Abschlus-
ses ausmachen. Fur die Bestimmung
nach Satz 2 sind diejenigen im ver-
brieften Portfolio enthaltenen Adres-
senausfallrisikopositionen  unberiick-
sichtigt zu lassen, die nach- der
Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1
Satz 9 als Hilfsgeschéfte gelten.

(7) Ein Institut gilt fur eine Ver-
briefungstransaktion als Originator,
wenn das verbriefte Portfolio Adres-
senausfallrisikopositionen enthalt, die
fur Rechnung des Instituts begriindet
oder zum Zwecke der Verbriefung an-
gekauft oder im Auftrag des Instituts
verbrieft wurden. Ubertragt ein Institut
Adressenausfallrisikopositionen durch
eine Verbriefungstransaktion auf eine
andere Person mit dem Zweck der
Weiterverbriefung, gilt das Institut auch
fur die weiteren Verbriefungstransakti-
onen als Originator, wenn die'von dem
Institut auf die andere Person Ubertra-
genen Adressenausfalirisikopositionen
mindestens 50 Prozent der Bemes-
sungsgrundlage oder mindestens 50
Prozent der ‘risikogewichteten Positi-
onswerte samtlicher Adressenausfallri-
sikopositionen des verbrieften Portfo-
lios der weiteren Verbriefungstransak-
tionen zum Zeitpunkt ihres Abschlus-
ses ausmachen. Fur die Bestimmung
nach Satz 2 sind diejenigen im ver-
brieften Portfolio enthaltenen Adres-
senausfallrisikopositionen  unberiick-
sichtigt zu lassen, die nach der
Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1
Satz 9 als Hilfsgeschafte gelten.

(8) Ein Institut gilt fur eine Ver-
briefungsposition als..Sponsor, wenn
die Verbriefungstransaktion ein forde-
rungsgedecktes = Geldmarktpapierpro-
gramm oder anderes Verbriefungspro-
gramm _ist; das Institut dieses Geld-
marktpapierprogramm oder andere
Verbriefungsprogramm auflegt und
verwaltet und das Institut nicht
Originator dieser Verbriefungstransak-
tion ist. Ein forderungsgedecktes
Geldmarktpapierprogramm im Sinne
des Satzes 1 ist ein Verbriefungspro-
gramm, in dessen Rahmen fortlaufend
Wertpapiere Uberwiegend in der Form
von Geldmarktpapieren mit einer Ur-
sprungslaufzeit von langstens einem
Jahr  begeben werden (ABCP-
Programm).

(8) Ein Institut gilt fur eine Ver-
briefungstransaktion als Sponsor,
wenn die Verbriefungstransaktion ein
forderungsgedecktes Geldmarktpa-
pierprogramm oder anderes Verbrie-
fungsprogramm ist, das Institut dieses
Geldmarktpapierprogramm oder ande-
re Verbriefungsprogramm auflegt und
verwaltet und das Institut nicht
Originator dieser Verbriefungstransak-
tion ist. Ein forderungsgedecktes
Geldmarktpapierprogramm im Sinne
des Satzes 1 ist ein Verbriefungspro-
gramm, in dessen Rahmen fortlaufend
Wertpapiere Uberwiegend in der Form
von Geldmarktpapieren mit einer Ur-
sprungslaufzeit von langstens einem
Jahr begeben werden (ABCP-
Programm).
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(9) Ein Institut gilt fur eine Ver-
briefungsposition als Investor, wenn es
weder Originator noch Sponsor dieser
Verbriefungstransaktion ist und

(9) Ein Institut gilt fur eine Ver-
briefungstransaktion als Investor,
wenn es weder Originator noch Spon-
sor dieser Verbriefungstransaktion ist
und

1. eine oder mehrere Verbriefungs-
positionen aus dieser Verbrie-
fungstransaktion hélt oder

1. unveréndert

2. von anderen gehaltene Verbrie-
fungspositionen aus dieser Ver-
briefungstransaktion gewahrleistet
oder absichert.”

2. unverandert

§ 2 wird wie folgt geandert:

4. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nummer 8 wird die
Angabe , § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr.
1¢* durch die Angabe ,§ 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 1b* ersetzt.

a) unverandert

b) In Absatz 5 Satz 1 wird die Anga-
be ,§§ 2c, 10 bis 18, 24, 32 bis 38,
45 und 46a bis 46¢” durch die An-
gabe ,8§§ 2c, 10 bis 18, 24, 26a, 32
bis 38, 45 und 46a"“ ersetzt.

b) unverdndert

c) Absatz 6 Satz 1 Nummer_14 wird
aufgehoben.

Cc) unverandert

d) Absatz 7 Satz 2 wird wie folgt ge-
fasst:

d unverandert

LAuf Unternehmen, die ausschliel3-
lich Finanzdienstleistungen nach §
1 Abs.1a Satz 2 Nr. 9 oder Nr. 10
erbringen, sind die §§ 1a und 2b
Abs. 2, die §§ 10, 11 bis 13d, 15
bis 18 und 24 Abs. 1 Nr. 4, 6, 9,
11, 14, 16, Abs. 1a Nr. 5, die §§
25, 26a und 33 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1, § 35 Abs. 2 Nr. 5 und die §§ 45
und 46a bis 46¢ nicht anzuwen-
den.”

e) In Absatz 8 werden nach der An-
gabe ,14 bis 18 und“ die Angaben
.24 Abs. 1 Nr. 14, 16, Abs. 1a Nr.
5, des § 25a Abs. 1 Satz 7, der §§
26a und” eingeflgt.

e) unverandert

f) Absatz 8a wird wie folgt gefasst:

f) unverandert
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,(8a) Die Anforderungen der
§§ 10 und 26a gelten, vorbehalt-
lich des § 64h Absatz 7, nicht fur
die Institute, deren Haupttatigkeit
ausschlielich im Betreiben von
Bankgeschéaften oder der Erbrin-
gung von Finanzdienstleistungen
im Zusammenhang mit Derivaten
nach § 1 Absatz 11 Satz 4 Num-
mer 2, 3 und 5 besteht.”

g) Nach Absatz 8a werden die fol-| @)
genden Absatze 8b und 9 einge-
fugt:

Nach Absatz 8a werden die folgen-
den Absatze 8b und 9 eingeflgt:

»(8b) § 10 Absatz 1 Satz 9,
§ 24 Absatz 1 Nummer 14, 16 und
Absatz 1a Nummer 5, § 25a Ab-
satz 1 Satz 7 und § 26a sowie die
Solvabilitdtsverordnung sind nicht
anzuwenden auf
Finanzportfolioverwalter, die nicht
befugt sind, sich bei der Erbrin-
gung von Finanzdienstleistungen
Eigentum oder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen, und die nicht auf_.ei-
gene Rechnung mit Finanzinstru-
menten handeln.

»(8b) § 10 Absatz 1 Satz 9,
die §§ 13, 13a und 24 Absatz 1
Nummer 14, 16 und Absatz 1a
Nummer'5, § 25a Absatz 1 Satz 7
und § 26a sowie die
Solvabilitdtsverordnung sind nicht
anzuwenden auf
Finanzportfolioverwalter, die nicht
befugt sind, sich bei der Erbrin-
gung von Finanzdienstleistungen
Eigentum oder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen, und die nicht auf ei-
gene Rechnung mit Finanzinstru-
menten handeln.

(9) Die §§ 13 und 13a gelten
nicht fur Finanzkommissionare
und Eigenhéndler, die fur eigene
Rechnung - ausschlieRlich zum
Zwecke der Erfullung oder Ausfih-
rung eines Kundenauftrags oder
des mdglichen Zugangs zu einem
Abwicklungs- und Verrechnungs-
system oder einer anerkannten
Bdrse handeln, sofern sie im eige-
nen Namen fir fremde Rechnung
tatig sind oder einen Kundenauf-
trag ausfuhren.”

(9) Die §§ 13 und 13a gelten
nicht for Finanzkommissionare
und Eigenhandler, die fur eigene
Rechnung ausschliellich zum
Zwecke der Erfullung oder Ausfih-
rung eines Kundenauftrags oder
des moglichen Zugangs zu einem
Abwicklungs- und Verrechnungs-
system oder einer anerkannten
Borse handeln, sofern sie im eige-
nen Namen fir fremde Rechnung
tatig sind oder einen Kundenauf-
trag ausfuhren.*

5. § 2a wird wie folgt gedndert: 5.

§ 2a wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

a)unverandert
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aa) Im einleitenden Satzteil wer-
den die Wérter "Errichtung ei-
nes internen Kontrollverfah-
rens" durch die Wérter "Er-
mittlung und Sicherstellung
der Risikotragfahigkeit, Fest-
legung von Strategien, Ein-
richtung von Prozessen zur
Identifizierung, Beurteilung,
Steuerung, Uberwachung und
Kommunikation von Risiken"
ersetzt.

aa) unverandert

bb) In den Nummern 1 und 2 wird
jeweils das Wort "Institut"
durch das Wort "Unterneh-
men" ersetzt.

bb) unverdndert

cc) Nummer 3 wird wie folgt ge-
fasst:

cc) wunverandert

»3. die Strategien, die Ver-
fahren zur Ermittlung und
Sicherstellung der Risiko-
tragfahigkeit und die Pro-
zesse zur ldentifizierung,
Beurteilung,  Steuerung
sowie Uberwachung-und
Kommunikation der Risi-
ken des Ubergeordneten
Unternehmens das nach-
geordnete < Institut  ein-
schlieRen und dies durch
gruppenintern vereinbarte
Durchgriffsrechte  sicher-
gestellt ist,"”.

dd) In" Nummer 4 werden das
Wort "Institut" durch das Wort
"Unternehmen" ersetzt, das
Wort ,und“ gestrichen und ein
Punkt angeftigt.

dd) In Nummer 4 wird das Wort ,In-
stitut" durch das Wort ,Unter-
nehmen" ersetzt.

b)

In Absatz 4 Satz 2 werden die
Woérter "Errichtung eines internen
Kontrollsystems" durch die Wérter
"Festlegung von Strategien, zur
Ermittlung und Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit und zur Einrich-
tung von Prozessen zur Identifizie-
rung, Beurteilung, Steuerung,
Uberwachung und Kommunikation
von Risiken" ersetzt.

byunverandert
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c)

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,(6) Ein Ubergeordnetes Un-
ternehmen im Sinne des § 10a
Absatz 1 bis 3 mit Sitz im Inland
kann auf Einzelinstitutsebene da-
von absehen, die §§ 10, 13, 13a
und § 25a Absatz 1 Satz 3 Num-
mer 1 zur Ermittlung und Sicher-
stellung der Risikotragfahigkeit,
Festlegung von Strategien, Ein-
richtung von Prozessen zur Identi-
fizierung, Beurteilung, Steuerung,
Uberwachung und Kommunikation
von Risiken anzuwenden, wenn

1. weder ein rechtliches noch ein
bedeutendes tatsachliches
Hindernis fur die unverzugli-
che Ubertragung von Eigen-
mitteln oder die Rickzahlung
von Verbindlichkeiten an das
Ubergeordnete Unternehmen
vorhanden oder abzusehen ist
und
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2. in angemessener Weise fur
die Gruppe auf zusammenge-
fasster Basis Strategien fest-
gelegt worden sind, Verfahren
zur Ermittlung und Sicherstel-
lung der Risikotragfahigkeit
vorhanden sind sowie Pro-
zesse zur ldentifizierung, Be-
urteilung, Steuerung, Uberwa-
chung und Kommunikation
von Risiken eingerichtet wor-
den sind und die Einbezie-
hung der gruppenangehérigen
Unternehmen durch gruppen-
intern vereinbarte
Durchgriffsrechte sicherge-
stellt ist; in begrindeten Aus-
nahmeféllen kénnen nach Zu-
stimmung der Bundesanstalt
einzelne Tochterunternehmen
von der Vereinbarung von
Durchgriffsrechten ausge-
nommen werden, sofern und
solange die ausgenommenen
Tochterunternehmen  insge-
samt fUr das Gesamtrisikopro-
fil der Gruppe unwesentlich
sind."

Dem § 6 werden die folgenden Absat-
ze 4 und 5 angefigt:

6.

unveradndert

»(4) Die Bundesanstalt hat bei der
AusUbung ihrer Aufgaben in angemes-
sener Weise die mdglichen Auswir-
kungen ihrer Entscheidungen auf die
Stabilitdt des Finanzsystems in den
jeweils betroffenen Staaten des Euro-
paischen Wirtschaftsraums zu beriick-
sichtigen.

(5) Die Bundesanstalt beteiligt sie
sich an den Tatigkeiten des Ausschus-
ses der europdischen Bankaufsichts-
behérden und wendet die Leitlinien,
Empfehlungen, Standards und andere
vom Ausschuss der europdischen
Bankaufsichtsbehérden beschlossene
MaRnahmen bei Anwendung dieses
Gesetzes an und begriindet gegentber
den Mitgliedern des Ausschusses,
wenn sie davon abweicht.”
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7.

§ 8 wird wie folgt geandert:

7.

unverandert

a)

Dem Absatz 3 wird folgender Satz
angeflgt:

Jnformationen nach Satz 6 Num-
mer 3 und 4 sind auch der zustan-
digen Stelle in dem Aufnahme-
staat zu Ubermitteln, in dem ein
Einlagenkreditinstitut oder E-Geld-
Institut Uber Zweigniederlassun-
gen verfugt, die als bedeutend
eingestuft worden sind.*

b)

Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt ge-
fasst:

,Ist die Bundesanstalt fir die Auf-
sicht Uber eine Institutsgruppe
oder Finanzholding-Gruppe auf
zusammengefasster Basis zu-
standig und tritt eine Krisensituati-
on auf, insbesondere bei widrigen
Entwicklungen an den Finanz-
markten, die eine Gefahr fur die
Marktliquiditdt und die Stabilitat
des Finanzsystems eines Staates
innerhalb des Europaischen \WVirt-
schaftsraums darstellt, in dem ei-
nes der gruppenangehérigen Un-
ternehmen seinen <Sitz 'hat oder
eine Zweigniederlassung als be-
deutend angesehen wurde, hat die
Bundesanstalt® ‘unverziglich das
Bundesministerium der Finanzen
sowie die Deutsche Bundesbank
zu unterrichten und ihnen alle far
die Durchfilhrung ihrer Aufgaben
wesentlichen Informationen zu
Ubermitteln.”

8. § 8a wird wie folgt gedndert:

8.

unveradandert

a)

Absatz 1 Nummer 2 wird wie folgt
gefasst:
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,2. Planung und Koordinierung
der Aufsichtstatigkeiten im
Rahmen der laufenden Auf-
sicht sowie in Krisensituatio-
nen, insbesondere bei widri-
gen Entwicklungen bei Institu-
ten oder an den Finanzmark-
ten. Die Bundesanstalt und,
soweit sie im Rahmen dieses
Gesetzes tatig wird, die Deut-
sche Bundesbank arbeiten
hierbei soweit erforderlich mit
den jeweils zustdndigen Stel-
len der anderen Staaten des
Europaischen Wirtschafts-
raums zusammen. Im Rah-
men der laufenden Aufsicht
umfasst die Zusammenarbeit
insbesondere die laufende
Uberwachung des Risikoma-
nagements der Institute,
grenziiberschreitende Prifun-
gen, MalRnahmen bei organi-
satorischen Mangeln nach §
45b, die Offenlegung durch
die Institute und die in Anhang
V der Bankenrichtlinie ge-
nannten technischen -Vorga-
ben fur die Organisation und
Behandlung von Risiken. In
Krisensituationen, " ~insbeson-
dere bei widrigen Entwicklun-
gen in Instituten oder an den
Finanzmarkten, schliet die
Zusammenarbeit die Anord-
nung. von Mallnahmen nach
den §§ 45 bis 46b, die Ausar-
beitung gemeinsamer Bewer-
tungen, die Durchflihrung von
Notfallkonzepten und die
Kommunikation mit der Of-
fentlichkeit ein.”

b)

Die folgenden Absatze 3 bis 5
werden angeflgt:
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»(3) Ist die Bundesanstalt fir
die Beaufsichtigung einer Insti-
tutsgruppe oder einer Finanzhol-
ding-Gruppe auf zusammenge-
fasster Basis zustandig, an deren
Spitze ein EU-Mutterinstitut oder
eine EU-Mutterfinanzholding-
Gesellschaft steht, soll sie mit den
fur die Beaufsichtigung der grup-
penangehdrigen Unternehmen zu-
standigen Stellen im Européaischen
Wirtschaftsraum eine gemeinsame
Entscheidung treffen, ob die Ei-
genmittelausstattung der Gruppe
auf zusammengefasster Basis ih-
rer Finanzlage und ihrem Risiko-
profil angemessen ist und welche
zusatzliche Eigenmittelanforde-
rungen fir jedes gruppenangehé-
rige Unternehmen und auf zu-
sammengefasster Basis erforder-
lich sind. Die Entscheidung ist
schriftlich umfassend zu begriin-
den und hat angemessen die von
den jeweils zustdndigen Stellen
durchgefiihrte Risikobewertung
der Tochterunternehmen zu be-
ricksichtigen. Die Bundesanstalt
stellt die Entscheidung dem uber-
geordneten  Unternehmen: der
Gruppe zu. Stimmen_nicht alle fir
die Beaufsichtigung der gruppen-
angehdrigen Unternehmen zu-
standigen Stellen.im Europaischen
Wirtschaftsraum der Entscheidung
der Bundesanstalt zu, beteiligt die
Bundesanstalt von sich aus oder
auf Antrag einer der anderen zu-
standigen Stellen den Ausschuss
der Europaischen Bankaufsichts-
behdrden. Dessen Stellungnahme
ist im weiteren Verfahren zu be-
ricksichtigen; erhebliche Abwei-
chungen hiervon sind in der Ent-
scheidung zu begrinden.




-22-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

(4) Kommt innerhalb von vier
Monaten nach Ubermittlung einer
Risikobewertung der Gruppe an
die zustandigen Stellen keine ge-
meinsame Entscheidung zustan-
de, entscheidet die Bundesanstalt
allein, ob die Eigenmittelausstat-
tung der Institutsgruppe oder Fi-
nanzholding-Gruppe auf zusam-
mengefasster Basis sowie die Ei-
genmittelausstattung der gruppen-
angehdrigen Unternehmen, die sie
auf Einzelbasis oder unterkonsoli-
dierter Basis beaufsichtigt, der Fi-
nanzlage und dem Risikoprofil an-
gemessen sind oder ob zusatzli-
che Eigenmittelanforderungen er-
forderlich sind und gibt die Ent-
scheidung dem (bergeordneten
Unternehmen der Gruppe be-
kannt. Dabei bericksichtigt die
Bundesanstalt in angemessener
Weise die von den jeweils zustan-
digen Stellen durchgefuhrten Risi-
kobewertungen der Tochterunter-
nehmen. Hinsichtlich der Ange-
messenheit der Eigenmittelaus-
stattung und der Notwendigkeit
von zusatzlichen Eigenmittelanfor-
derungen der gruppenangehérigen
Unternehmen, die ‘nicht von der
Bundesanstalt auf  Einzelbasis
oder unterkonsolidierte Basis be-
aufsichtigt werden, Ubermittelt die
Bundesanstalt ihre Auffassung an
die jeweils zustandige Stelle. Er-
halt die Bundesanstalt von einer
anderen zustandigen Stelle eine
begrindete Entscheidung, die der
Risikobewertung und den Auffas-
sungen Rechnung tragt, die die
anderen zustandigen Stellen in-
nerhalb des Zeitraums von vier
Monaten durchgefuhrt und geéu-
Rert haben, Ubermittelt sie dieses
Dokument allen betroffenen zu-
stdndigen Stellen sowie dem
Ubergeordneten Unternehmen der
Gruppe.
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(5) Entscheidungen nach den
Absétzen 3 und 4 sind in der Re-
gel jahrlich und ausnahmsweise
dann unterjdhrig zu aktualisieren,
wenn eine fur die Beaufsichtigung
eines gruppenangehérigen Unter-
nehmens zustandige Stelle dies
bei der Bundesanstalt schriftlich
und umfassend begriindet bean-
tragt. In diesem Fall kann die Ak-
tualisierung allein zwischen der
Bundesanstalt und der zustandi-
gen Stelle, die den Antrag gestellt
hat, abgestimmt werden.*

Nach § 8d wird folgender § 8e einge-
fugt:

9.

unveradndert

»$ 8e

Aufsichtskollegien

(1) Ist die Bundesanstalt fur die
Aufsicht auf zusammengefasster Basis
Uber eine Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe zustandig, richtet ‘sie
Aufsichtskollegien ein mit dem Ziel, die
Aufgabenwahrnehmung nach § 8 Ab-
satz 7 und den §§ 8a und 10°Absatz 1b
zu erleichtern sowie eine angemesse-
ne Zusammenarbeit mit den zustandi-
gen Stellen im Europaischen Wirt-
schaftsraum sowie in" Drittstaaten zu
gewahrleisten. Die = Aufsichtskollegien
dienen

1. dem Austausch von Informationen,

2. gegebenenfalls der Einigung uber
die freiwillige Ubertragung von
Aufgaben und Zustandigkeiten,

3. der Festlegung aufsichtsrechtli-
cher Prifungsprogramme auf der
Grundlage der Risikobewertung
einer Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe,

4. der Beseitigung unnétiger auf-
sichtsrechtlicher Doppelanforde-
rungen,
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5. der gleichmaligen Anwendung
der bestehenden aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen auf alle Un-
ternehmen der Gruppe unter Be-
riacksichtigung bestehender Er-
messensspielrdaume und Wahl-
rechte und

6. der Planung und Koordinierung
der Aufsichtstatigkeiten in Vorbe-
reitung auf und in Krisensituatio-
nen unter Berlcksichtigung der
Arbeit anderer Foren, die in die-
sem Bereich eingerichtet werden.

(2) Die Bundesanstalt legt die Ein-
richtung und Funktionsweise des je-
weiligen Aufsichtskollegiums im Be-
nehmen mit den zustadndigen Stellen
schriftlich fest; § 8a Absatz 2 gilt ent-
sprechend. Die Bundesanstalt leitet die
Sitzungen des Aufsichtskollegiums und
entscheidet, welche zustandigen Stel-
len neben der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank an einer Sit-
zung oder Tatigkeiten des Aufsichts-
kollegiums teilnehmen. Neben den fir
die Beaufsichtigung von Tochterunter-
nehmen der Gruppe zustandigen Stel-
len und den zustdndigen Stellen des
Aufnahmestaates einer® bedeutenden
Zweigniederlassung kann die Bundes-
anstalt auch Uber die. Teilnahme von
zustandigen Stellen aus Drittstaaten an
dem Aufsichtskollegium entscheiden,
sofern diese uber Geheimhaltungsvor-
schriften verfigen, die nach Auffas-
sung aller am Kollegium beteiligten
Stellen den Vorschriften des Kapitels 1
Abschnitt 2 der Bankenrichtlinie
gleichwertig sind.

(3) Die Bundesanstalt informiert al-
le Mitglieder des Aufsichtskollegiums
vorab laufend und umfassend Uber die
Organisation der Sitzungen, die we-
sentlichen zu erérternden Fragen und
die in Betracht kommenden Tatigkeiten
sowie rechtzeitig Uber das in den Sit-
zungen beschlossene Vorgehen und
die durchgefilhrten MalRnahmen.
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(4) Die Bundesanstalt beriicksich-
tigt bei ihren nach Absatz 2 zu treffen-
den Entscheidungen die Bedeutung
der zu planenden oder zu koordinie-
renden Aufsichtstatigkeiten fir die zu-
standigen Stellen, insbesondere die
maoglichen Auswirkungen auf die Stabi-
litdt des Finanzsystems in den betrof-
fenen Staaten.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet
den Ausschuss der Europdischen
Bankaufsichtsbehoérden Uber die Tatig-
keit des Aufsichtskollegiums, insbe-
sondere in Krisensituationen, und
Ubermittelt dem Ausschuss alle Infor-
mationen, die fur die Zwecke der Ver-
einheitlichung der Aufsicht auf europa-
ischer Ebene von besonderem Belang
sind.

(6) In den Fallen, in denen die
Bundesanstalt nicht fur die Aufsicht
Uber eine Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe auf zusammengefass-
ter Basis zustandig ist, aber Einlagen-
kreditinstitute oder E-Geld-Institute mit
bedeutenden Zweigniederlassungen in
anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums beaufsichtigt, richtet
sie ein Aufsichtskollegium ‘ein, um die
Zusammenarbeit mit den zustandigen
Stellen des Aufnahmestaates nach § 8
Absatz 3 sowie in.Krisensituationen zu
erleichtern. Absatz 2 Satz 1 und 2 so-
wie die Absédtze 3 und 4 gelten ent-
sprechend:

(7)  Bei der Wahrnehmung der
Aufgaben nach den Absatzen 1 bis 6
arbeiten die Bundesanstalt und die
Deutsche Bundesbank zusammen.*

10.

§ 9 Absatz 1 Satz 4 wird wie folgt ge-
andert:

10. unveradndert

In Nummer 7 wird das Wort ,oder"
durch ein Komma ersetzt.

a)

b) In Nummer 8 wird das Wort ,Ver-
anstalter” durch das Wort ,Betrei-
ber” ersetzt.




-26-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Nach Nummer 8 werden die fol-
genden Nummern 9 und 10 einge-
fugt:

c)

,9. die zustdndigen Stellen in an-
deren Staaten des Europai-
schen Wirtschaftsraums sowie
in Drittstaaten, mit denen die
Bundesanstalt im Rahmen
von Aufsichtskollegien nach §

8e zusammenarbeitet, oder

10. den Ausschuss der Europai-
schen Bankaufsichtsbehdr-

den,*

11. § 10 wird wie folgt geandert:

11. § 10 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 9 wird wie folgt ge-
andert:

a) unverandert

aa) In Nummer 8 wird das Wort
,und“ am Ende durch ein Se-
mikolon ersetzt.

Nach Nummer 9 wird der
Punkt durch ein Semikolon
ersetzt und werden die. fol-
genden Nummern 10 _bis 12
angeflgt:

bb)

,10. die Ausstattungsmerkma-
le von .Eigenmittelinstru-
menten, . namentlich im
Hinblick auf die Ausge-
staltung von Tilgungsan-
reizen im Sinne des Ab-
satzes 4 Satz 1 Nummer
4 und die Mindestanfor-
derungen an Rahmenbe-
dingungen im Sinne des
Absatzes 4 Satz 9,

11. die Zustimmung der Bun-
desanstalt zur vorzeitigen
Rickzahlung, zum Ruick-
kauf oder zur Kiindigung
von Eigenmittelbestand-
teilen durch das Institut
einschliellich des Ablaufs
des Zustimmungsverfah-
rens und
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12. die Durchfiuhrung von
Marktpflegemanahmen
nach Aufnahme von Kapi-
tal im Sinne der Absatze
4,5 5aund 7.

b)

In Absatz 1d werden die Satze 2
und 3 wie folgt gefasst:

b) unverdndert

,Zur Bestimmung des modifizier-
ten verfigbaren Eigenkapitals
werden die Betrage, die nach den
Vorschriften dieses Gesetzes zur
Unterlegung von Positionen mit
Kern- und Erganzungskapital be-
notigt werden, und die Positionen
des Absatzes 6a vom haftenden
Eigenkapital nach Absatz 2 Satz 2
abgezogen. Bei der Berechnung
des haftenden Eigenkapitals nach
Absatz 2 Satz 2 allein fur die Er-
mittlung der Obergrenzen des § 12
Absatz 1 und 2, der GrofRkredite
und deren Obergrenzen nach den
§§ 13, 13a und 13b sowie der Or-
gankredite nach § 15 Absatz 3
Nummer 2 bleibt der zurechenbare
Anteil des bericksichtigungsfahi-
gen Wertberichtigungsiberschus-
ses (Absatz 2b Satz 1 Nummer 9)
unbertcksichtigt.”

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

C) unverandert

aa) In Satz 2 wird die Angabe ,Nr.
1 bis 8% gestrichen.

bb) Nach Satz 2 werden die fol-
genden Satze eingeflgt:
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~Wurde sonstiges Kapital
nach Absatz 4 dem Institut be-
fristet Uberlassen oder ist es
mit einem Anreiz zur Tilgung
ausgestattet, darf sein Antell
am Kernkapital 15 vom Hun-
dert nicht Ubersteigen. Im Ub-
rigen darf sonstiges Kapital
nach Absatz 4, vorbehaltlich
der Ausschépfung der An-
rechnungsgrenzen nach Satz
3, hochstens 35 vom Hundert
des Kernkapitals betragen.
Sonstiges Kapital nach Absatz
4, das entsprechend Absatz 4
Satz 9 umwandelbar ist, darf
vorbehaltlich der Ausschoép-
fung der Anrechnungsgrenzen
nach den Séatzen 3 und 4
héchstens 50 vom Hundert
des Kernkapitals betragen.”

cc) Folgender Satz wird angefiigt:

,Die Bundesanstalt kann Insti-
tuten in Krisensituationen ge-
statten, die in den Satzen-3
bis 7 festgelegten Grenzen
voriubergehend zu Uberschrei-
ten.”

d) Absatz 2a wird wie folgt geédndert:

d unverandert

aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa). In Nummer 2 wird in
der Klammer dem
Wort ,Vorzugsaktien®
das Wort ,kumulative*
vorangestellt.

bbb) Nummer 8 wird wie
folgt gefasst:
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,8. anderes Kapital,
das unbefristet
Uberlassen ist, als
von den Gesell-
schaftern oder an-
deren Eigenti-
mern gezeichne-
tes  Eigenkapital
gilt, im Falle des
Insolvenzverfah-
rens Uber das
Vermdgen des In-
stituts oder der Li-
quidation des In-
stituts keinen Vor-
rang vor dem
stimmberechtigten
Geschaftskapital
vermittelt, ansons-
ten  gleichrangig
mit dem stimmbe-
rechtigten Ge-
schaftskapital am
Verlust teilnimmt,
den Anforderun-
gen aus Absatz 4
Nummer 1 und=3
genigt und MafR-
nahmen der Bun-
desanstalt . nach
Absatz 4 Satz 6
unterliegt;”.

ccc) Nach. Nummer 9 wird
der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und
folgende Nummer 10
angeflgt:

,10. sonstiges Kapital
im Sinne des Ab-
satzes 4.“

bb) In Satz 2 werden die Num-
mern 5 bis 7 wie folgt gefasst:
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,D. Kredite an Personen, die
Kapital nach Satz 1
Nummer 8 oder Nummer
10 gewahrt haben, wel-
ches mehr als 25 vom
Hundert des Kernkapitals
ohne  Bericksichtigung
des Kapitals nach Satz 1
Nummer 8 oder Nummer
10 betragt, wenn die Kre-
dite zu nicht marktmafi-
gen Bedingungen ge-
wahrt werden oder soweit
sie nicht bankublich gesi-
chert sind,

6. mindestens die jeweils
halftigen Betrdge der Po-
sitionen nach Absatz 6
Satz 1, Absatz 6a und der
nach § 12 Absatz 1 und 2
sowie den §§ 13, 13a,
13b und 15 mit Kern- und
Ergénzungskapital zu un-
terlegenden Betrage und

7. der negative Ergan-
zungskapitalsaldo, der
sich ergibt, wenn  die
Summe der ' jeweils
héchstens <halftigen Be-
trage der Positionen nach
Absatz 6.Satz 1 und Ab-
satz 6a sowie der nach §
12 Absatz 1 und 2 sowie
den §§ 13, 13a, 13b und
15 mit Kern- und Ergén-
zungskapital zu unterle-
genden Positionen das
bertcksichtigungsfahige
Ergédnzungskapital nach
Absatz 2 Satz 3 uUber-
steigt.”

e) Absatz 2b wird wie folgt geandert:

e) unverandert

aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) Nummer 2 wird wie
folgt gefasst:




-31-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

,2. kumulative Vor-
zugsaktien im
Sinne des Absat-
zes 2a Satz 1
Nummer 2,

bbb) In Nummer 4 wird das
Wort ,Genulrechts-
verbindlichkeiten*
durch die Wérter ,dem
Kapital” ersetzt.

ccc) Nach Nummer 7 wird
folgende Nummer 7a
eingefigt:

,7a. dem sonstigen
Kapital nach Ab-
satz 4, das wegen
Uberschreitung
der Anrechnungs-
grenzen des Ab-
satzes 2 Satz 3
bis 5 nicht als
Kernkapital be-
ricksichtigt  wer-
den kann,”.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Als Abzugspositionen gelten
auch die jeweils hochstens
halftigen Betrage der Positio-
nen nach Absatz 6 Satz 1,
Absatz 6a und der nach § 12
Absatz 1 und 2 sowie der §§
13,133, 13 b und 15 mit Kern-
und-Erganzungskapital zu un-
terlegenden Betrage.”

f)

Absatz 2c wird wie folgt gedndert:

f)

unverandert

aa) In Satz 1 Nummer 3 werden

die Worter ,Satz 3 und 4°
durch die Wérter ,Satz 6 und
7“ ersetzt
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bb) In Satz 4 Nummer 2 werden
die Woérter ,Vermoégenseinla-
gen als stiller Gesellschafter,
Genussrechten® durch die
Woérter ,Kapitallberlassungen
nach Absatz 2a Satz 1 Num-
mer 8 und 10 sowie nach Ab-
satz 2b Satz 1 Nummer 4“ er-
setzt.

9)

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

9)

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

.(4) Sonstiges Kapital kann
dem Kernkapital zugerechnet wer-
den, wenn

»(4) Sonstiges Kapital kann
dem Kernkapital zugerechnet wer-
den, wenn

1. vereinbart ist, dass das Kapi-
tal im laufenden Geschéftsbe-
trieb bis zur vollen Héhe am
Verlust teilnimmt und das In-
stitut das Recht hat, vorgese-
hene Ausschittungen im Falle
eines Jahresfehlbetrags des
Instituts ohne Anspruch auf
Nachzahlung entfallen zu las-
sen; die Vereinbarung muss
den Ausfall der Ausschittun-
gen fur den Fall vorsehen,
dass das Institut nicht Uber
angemessene Eigenmittel im
Sinne des § 10‘Absatz 1 Satz
1 in Verbindung mit der nach
§ 10 Absatz 1 Satz 9 erlasse-
nen Rechtsverordnung ver-
fugt,

1. vereinbart ist, dass das Kapi-
tal im_laufenden Geschéftsbe-
trieb " bis zur vollen Héhe am
Verlust teilnimmt und das In-
stitut das Recht hat, vorgese-
hene Ausschuttungen wenn
notwendig ohne Anspruch
auf Nachzahlung entfallen zu
lassen; die Vereinbarung
muss den Ausfall der Aus-
schittungen fur den Fall vor-
sehen, dass das Institut nicht
Uber angemessene Eigenmit-
tel im Sinne des § 10 Absatz 1
Satz 1 in Verbindung mit der
nach § 10 Absatz 1 Satz 9 er-
lassenen Rechtsverordnung
verfugt,

2. _vereinbart ist, dass das Kapi-
tal im Falle des Insolvenzver-
fahrens Uber das Vermdégen
des Instituts oder der Liquida-
tion des Instituts erst nach Be-
friedigung aller Glaubiger zu-
rickzuzahlen ist,

2. unverandert
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3. vereinbart ist, dass das Kapi-
tal dem Institut unbefristet
oder fr mindestens 30 Jahre
zur Verfugung gestellt wird
und weder auf Initiative des
Kapitalgebers noch ohne vor-
herige Zustimmung der Bun-
desanstalt riickzahlbar ist; die
Vereinbarung kann dem Insti-
tut eine Kundigungsmoéglich-
keit einrAdumen mit der Mal3-
gabe, dass die Kindigung nur
mit vorheriger Zustimmung
der Bundesanstalt erfolgen
und nicht zu einer Ruckzah-
lung des Kapitals vor Ablauf
von fiunf Jahren seit Einzah-
lung fuhren darf,

3. unverandert

4. bei befristeter KapitalUberlas-
sung kein Tilgungsanreiz ver-
einbart ist; bei unbefristeter
KapitalUberlassung muss ein
vereinbarter  Tilgungsanreiz
mafvoll sein und darf friihes-
tens zehn Jahre nach Kapital-
Uberlassung wirksam werden;,

4. unveradndert

5. keine Besserungsabreden
vereinbart sind, nach denen
ein durch Verluste ermaRigter
Rickzahlungsanspruch durch
Gewinne, die nach einer Fal-
ligkeit des  Rickzahlungsan-
spruchs  entstehen, wieder
aufgefullt wird, und

5. unverandert

6. das-Institut den Kapitalgeber
vor Einzahlung des Kapitals
auf die in den Satzen 7 und 8
genannten Rechtsfolgen aus-
driicklich und schriftlich hin-
gewiesen hat.

6. unverandert

Die Bundesanstalt erteilt die nach
Satz 1 Nummer 3 erforderliche
Zustimmung auf Antrag des Insti-
tuts, wenn weder die Finanz- noch
die Solvabilitdtslage des Instituts
durch die Kapitalrickzahlung
UbermaRig beeintrachtigt wird. Sie
kann die Zustimmung davon ab-
hangig machen, dass das Kapital
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durch gleich- oder héherwertiges
Kapital ersetzt worden ist. Die Zu-
stimmung zur Ruckzahlung befris-
tet Uberlassenen Kapitals zum Fal-
ligkeitstermin ist zu versagen, so-
fern und so lange das Institut nicht
Uber angemessene Eigenmittel im
Sinne des § 10 Absatz 1 Satz 1 in
Verbindung mit der nach § 10 Ab-
satz 1 Satz 9 erlassenen Rechts-
verordnung verfiugt; im Ubrigen
kann die Zustimmung versagt
werden, wenn die Finanz- oder
Solvabilitdtslage des Instituts dies
erfordert. Die Bundesanstalt kann
der vorzeitigen Ruckzahlung be-
fristet und unbefristet Uberlasse-
nen Kapitals jederzeit zustimmen,
wenn sich dessen steuerliche Be-
handlung oder bankaufsichtliche
Einstufung andert, ohne dass dies
zum Zeitpunkt der Kapitalgewah-
rung absehbar war. Die Bundes-
anstalt kann verlangen, dass Aus-
schittungen auf das Uberlassene
Kapital ohne Anspruch auf Nach-=
zahlung entfallen, wenn dies die
Finanz- oder Solvabilitatslage des
Instituts  erfordert. Nachtraglich
kénnen die Teilnahme am Verlust
nicht zum Nachteil. des. Instituts
geandert, der Nachrang nicht be-
schrankt sowie die Laufzeit und
die Kundigungsfrist nicht verkirzt
werden. Eine den Vorschriften
dieses Absatzes widersprechende
Ruckzahlung ist dem Institut ohne
Rucksicht: auf entgegenstehende
Vereinbarungen zurlickzugewah-
ren. Es kann vereinbart werden,
dass das Kapital in einer Belas-
tungssituation des Instituts oder
auf Initiative der Bundesanstalt un-
ter Berlcksichtigung der Finanz-
oder Solvabilitdtslage des Instituts
innerhalb von bei Kapitaliberlas-
sung festgelegten Rahmenbedin-
gungen in Kapital im Sinne des
Absatzes 2a Satz 1 Nummer 1 bis
6 oder Nummer 8 gewandelt wird.
Die §§ 489, 723 bis 725, 727 und
728 des Birgerlichen Gesetz-
buchs finden keine Anwendung,
wenn Zweck der Vereinbarung die
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Uberlassung von haftendem Ei-
genkapital ist.”

h)

Absatz 4a Satz 1 wird wie folgt ge-
fasst:

h) unverédndert

,Nicht realisierte Reserven kénnen
dem haftenden Eigenkapital nur
zugerechnet werden, wenn das
Kernkapital nach Absatz 2a Satz 1
unter Berilcksichtigung der Ab-
zugspositionen nach Absatz 2a
Satz 2 Nummer 1 bis 5 mindes-
tens 4,4 vom Hundert der mit 12,5
multiplizierten Summe aus dem
Gesamtanrechnungsbetrag fur Ad-
ressrisiken und dem Anrech-
nungsbetrag fur das operationelle
Risiko betragt; die nicht realisier-
ten Reserven kénnen dem haften-
den Eigenkapital nur bis zu 1,4
vom Hundert dieses Betrages zu-
gerechnet werden.”

Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

i) unverdndert

aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

Der einleitende Satzteil
wird wie folgt gefasst:

aaa)

,Dem Ergénzungskapi-
tal kann Kapital nur
dann zugerechnet
werden, wenn*.

Nummer 5 wird wie
folgt gefasst:

bbb)
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,9. der Vertrag uUber
die  KapitalUber-
lassung keine
Besserungsabre-
den enthélt, nach
denen der durch
Verluste wahrend
der Laufzeit der
Kapitalgewahrung
ermafligte Ruck-
zahlungsanspruch
durch Gewinne,
die nach Falligkeit
des Ruckzah-
lungsanspruchs
entstehen, wieder
aufgefullt wird,
und®.

bb)

In Satz 2 werden die Woérter
,Erwerber der Genul¥rechte”
durch das Wort ,Kapitalgeber*
ersetzt.

cC)

In Satz 5 wird das Wort ,Ge-
nufrechte durch das Wort
,Kapitalliberlassung“ ersetzt:

dd)

Satz 6 wird wie folgt gefasst:

LEin Institut darf sein in Wert-
papieren verbrieftes Kapital im
Sinne dieses Absatzes im
Rahmen _der. Marktpflege in
Hoéhe von bis zu 3 vom Hun-
dert 'seines Gesamtnennbe-
trags oder im Rahmen einer

Einkaufskommission  erwer-
ben.”
ee) Folgender Satz wird angefugt:

JAbsatz 4 Satz 10 gilt ent-
sprechend.”

)

Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

)

unverandert

aa)

Satz 1 wird wie folgt gedndert:
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aaa)

In Nummer 1 werden
die Woérter ,Instituten
und Finanzunterneh-
men* durch die Woérter
Jnstituten, Finanzun-
ternehmen und Zah-
lungsinstituten im Sin-
ne des
Zahlungsdiensteaufsic
htsgesetzes” ersetzt.

bbb)

In Nummer 2 werden
die Worter ,Genuss-
rechten an Instituten
und Finanzunterneh-
men“ durch die Woérter
,Kapital im Sinne des
Absatzes 5 an Institu-
ten, Finanzunterneh-
men und Zahlungsin-
stituten im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsic
htsgesetzes” ersetzt.

cce)

In Nummer 3 werden
die Worter ,Vermo-
genseinlagen als stiller
Gesellschafter .bei. In-
stituten und Finanzun-
ternehmen” _durch die
Woérter < ,Forderungen
aus Kapitaliberlas-
sungen 'nach Absatz
2aSatz 1 Nummer 8
und 10 an Institute, Fi-
nanzunternehmen und
Zahlungsinstitute  im
Sinne des
Zahlungsdiensteaufsic
htsgesetzes” ersetzt.
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In Nummer 4 werden
in Buchstabe a die
Woérter ,Instituten und
Finanzunternehmen*

durch die Woérter ,Insti-
tuten, Finanzunter-
nehmen und Zahlungs-
instituten im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsic
htsgesetzes” ersetzt, in
Buchstabe b die Woér-
ter ,Genussrechten an
Instituten und Finanz-
unternehmen®  durch
die Wérter ,Kapital im
Sinne des Absatzes 5
an Instituten, Finanz-
unternehmen und Zah-
lungsinstituten im Sin-
ne des
Zahlungsdiensteaufsic
htsgesetzes”  ersetzt
und in Buchstabe c die
Woérter ,Vermdgens-
einlagen als stiller Ge-
sellschafter bei Institu-
ten und Finanzunter-

ddd)

nehmen“ durch.. die
Woérter ,Forderungen
aus Kapitalliberlas-

sungen “nach Absatz
2a Satz 1 Nummer 8
und 10 an Institute, Fi-
nanzunternehmen und
Zahlungsinstitute  im
Sinne des
Zahlungsdiensteaufsic
htsgesetzes” ersetzt.

bb) In Satz 3 werden nach dem

Wort ,Finanzunternehmens,”
die Woérter ,Zahlungsinstituts
im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsichtsgese
tzes,” eingeflgt.

cc)

In den Satzen 4, 5 und 7 wer-
den jeweils die Wérter ,von
seinem haftenden Eigenkapi-
tal“ gestrichen.

k)

Absatz 6a wird wie folgt gedndert:

k)

unverandert
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aa) Nummer 3 wird wie folgt ge-
fasst:

»3. Verbriefungspositionen,
soweit die Rechtsverord-
nung nach Absatz 1 Satz
9 eine Unterlegung der
Verbriefungsposition  mit
Eigenmitteln zu ihrem vol-
len Betrag vorsieht, das
Institut aber stattdessen

den Abzug wahlt und®.

bb) Nummer 4 wird wie folgt ge-
fasst:

,<4. der Betrag des Ubertra-
genen Wertes zuzlglich
etwaiger Wiederbeschaf-
fungskosten bei Vorleis-
tungen im Rahmen von
Geschaften des Handels-
buches Uber Wertpapiere,

Fremdwahrungen  oder
Waren, solange die Ge-
genleistung funf  Ge-

schéaftstage nach deren
Falligkeit noch nicht -wirk-
sam erbracht worden ist;
durch systemweite Aus-
falle eines® Abwicklungs-
und Verrechnungssys-
tems entstandene Vor-
leistungen kénnen mit
Zustimmung der Bundes-
anstalt bis zur Wiederher-
stellung der Funktionsfa-
higkeit der Systeme un-
bertcksichtigt bleiben.*

1) In Absatz 8 Satz 4 wird das Wort
»ihm*“ durch das Wort ,,ihr“ er-
setzt.

12. § 10a wird wie folgt geandert:

12. § 10a wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)unverandert

aa) Nach Satz 2 werden die fol-
genden Satze eingeflgt:

aa) unverandert
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,Ist das Ubergeordnete Unter-
nehmen ein Finanzierungs-
leasing- oder ein
Factoringinstitut im Sinne des
§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer
9 oder 10, besteht nur dann
eine Institutsgruppe im Sinne
dieser Vorschrift, wenn ihm
mindestens ein Einlagenkre-
ditinstitut, E-Geld-Institut oder
ein  Wertpapierhandelsunter-
nehmen mit Sitz im Inland als
Tochterunternehmen nachge-
ordnet ist. Abweichend von
den Satzen 1 und 2 kann die
Bundesanstalt auf Antrag des
Ubergeordneten Unterneh-
mens bestimmen, dass ein
anderes gruppenangehdriges
Institut als Ubergeordnetes
Unternehmen gilt; das grup-
penangehdrige Institut ist vor-
ab anzuhéren.”

bb) Folgender Satz wird angefugt:

bb) Folgender Satz wird angefugt:

,Die Absatze 6 bis 8 und 10
bis 14 sind nicht anzuwenden
auf Institutsgruppen, die aus-
schlieBlich aus Instituten be-
stehen, auf die‘nach § 2 Ab-
satz 7 bis 8b der § 10 auf Ein-
zelebene nicht. anzuwenden
ist oder die nach § 2 Absatz 4
oder 5 auf Einzelebene von
der Anwendung des § 10 frei-
gestellt wurden.”

,Die Absatze 6 bis 8 und 10 bis 14
sind nicht anzuwenden auf Insti-
tutsgruppen und Finanzholding-
Gruppen, wenn auf samtliche
gruppenangehdérige Institute
nach § 2 Absatz 7 bis 8b der § 10
auf Einzelebene nicht anzuwen-
den ist oder diese nach § 2 Ab-
satz 4 oder 5 auf Einzelebene von
der Anwendung des § 10 freige-
stellt wurden.*

b) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

b)yunverandert

aa) In Satz 3 Nummer 1 werden
die Buchstaben b und c wie
folgt gefasst:

,b) des Kapitals im Sinne des
§ 10 Absatz 2a Satz 1
Nummer 8 und 10, jeweils
in Verbindung mit dessen
Absatz 4,
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c) des Kapitals im Sinne des
§ 10 Absatz 5 Satz 1,“.

bb)

In Satz 4 werden die Woérter
,vermdgenseinlagen stiller
Gesellschafter* durch die
Woérter ,Kapital nach § 10 Ab-
satz 2a Satz 1 Nummer 8 und
10“ ersetzt.

cC)

Die Satze 5 bis 7 werden wie
folgt gefasst:

,Langerfristige  nachrangige
Verbindlichkeiten sind von
den Bestandteilen des Ergan-
zungskapitals nach § 10 Ab-
satz 2b Satz 1 in Verbindung
mit § 10 Absatz 2 Satz 7 ab-
zuziehen. Kapital nach § 10
Absatz 2b Satz 1 Nummer 4
und die nicht realisierten Re-
serven sind vom Erganzungs-
kapital insgesamt, jeweils vor
der in § 10 Absatz 2 Satz 6
und 7 vorgesehenen Kap-
pung, abzuziehen. Kurzfristige
nachrangige Verbindlichkeiten
sind von den Drittrangmitteln
gemal § 10 Absatz 2c Satz 1
vor der in § 10 Absatz 2c Satz
2 und 3 vorgesehenen Kap-
pung abzuziehen.*

In Absatz 14 Satz 1 wird der Punkt
am Ende durch folgenden Satzteil
ersetzt; ,; Absatz 1 Satz 3 gilt ent-
sprechend.”

cjunveradandert

13.

In § 12 Absatz 1 Satz 4 und Absatz 2
Satz 4 werden jeweils die Wérter ,mit
haftendem Eigenkapital® durch die
Worter ,jeweils hélftig mit Kern- und
Erganzungskapital ersetzt.

13. unveréadndert

14.

§ 13 wird wie folgt gedndert:

14. unverédndert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa)

Satz 1 wird nach dem Wort
,Bundesbank® das Wort ,un-
verziglich® gestrichen.
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bb) Satz 2 wird aufgehoben.

b)

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Unbeschadet der Wirksamkeit
der Rechtsgeschéafte darf ein
Nichthandelsbuchinstitut ohne Zu-
stimmung der Bundesanstalt an
einen Kreditnehmer keine Kredite
gewahren, die insgesamt 25 vom
Hundert des haftenden Eigenkapi-
tals des Nichthandelsbuchinstituts
(GroRkreditobergrenze) Uber-
schreiten. Ist der Kredithehmer ein
Institut oder gehéren zu einer Kre-
dithehmereinheit im Sinne des
§ 19 Absatz 2 ein oder mehrere
Institute, so darf der Kredit den je-
weils héheren Wert von entweder
25 vom Hundert des haftenden Ei-
genkapitals des Nichthandels-
buchinstituts oder 150 Millionen
Euro nicht Ubersteigen, sofern
nach Berlcksichtigung von Siche-
rungsinstrumenten nach § 20b
oder von Sicherungsinstrumenten,
die durch die Rechtsverordnung
nach § 22 anerkannt wurden; die
Summe der Kredite gegenuber
samtlichen verbundenen . Kredit-
nehmern, die keine’lnstitute sind,
25 vom Hundert des haftenden Ei-
genkapitals des. Nichthandels-
buchinstituts .« nicht  Ubersteigt.
Ubersteigt der Betrag von 150 Mil-
lionen Euro. 25 vom Hundert des
haftenden = Eigenkapitals  des
Nichthandelsbuchinstituts, so darf
der Kredit nach Berlicksichtigung
von Sicherungsinstrumenten nach
§ 20b oder von Sicherungsinstru-
menten, die durch die Rechtsver-
ordnung nach §22 anerkannt
werden, nicht das Niedrigere von
100 vom Hundert des haftenden
Eigenkapitals des Nichthandels-
buchinstituts und des Vomhun-
dertsatzes des haftenden Eigen-
kapitals Ubersteigen, den das Insti-
tut fir seine interne Steuerung der
Konzentrationsrisiken gegenuber
derartigen Kreditnehmern verwen-
det; das Nichthandelsbuchinstitut
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hat die Konzentrationsrisiken aus
einem solchen Kredit in seinem
Risikomanagement nach § 25a
Absatz 1 zu berlcksichtigen.
Kommt der Betrag von 150 Millio-
nen Euro zur Anwendung, so kann
die Bundesanstalt in Fallen, in de-
nen das Institut begrindet nach-
weisen kann, dass eine Begren-
zung auf 100 vom Hundert des
haftenden  Eigenkapitals nicht
sachgerecht ist und es zudem
auch fir seine interne Risikosteue-
rung einen héheren Vomhundert-
satz verwendet, auf Antrag eine
héhere Grenze als 100 vom Hun-
dert des haftenden Eigenkapitals
festsetzen. Die Satze 2 bis 4 gel-
ten auch fur Kredite an anerkannte
Wertpapierhandelsunternehmen
aus Drittstaaten sowie anerkannte
Clearingstellen und Bérsen. Un-
abhangig davon, ob die Bundes-
anstalt die Zustimmung erteilt, hat
das Nichthandelsbuchinstitut das
Uberschreiten der  GroRkredit-
obergrenze unverzuglich der Bun-
desanstalt und der Deutschen
Bundesbank anzuzeigen und den
Betrag, um den der GroRRkredit die
GroRkreditobergrenze (Uiberschrei-
tet, jeweils halftig mit. Kern- und
Erganzungskapital’ zu. unterlegen.
Die Bundesanstalt kann ein Nicht-
handelsbuchinstitut voruberge-
hend von/der Unterlegungspflicht
befreien.*

15. § 13a wird wie folgt geandert:

15.

unverandert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird nach dem Wort
,Bundesbank® das Wort ,un-
verzuglich gestrichen.

bb) In Satz 2 wird die Angabe
,Satz 3" durch ,Satz 2“ er-
setzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
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»(3) Unbeschadet der Wirk-
samkeit der Rechtsgeschafte hat
ein Handelsbuchinstitut sicherzu-
stellen, dass die kreditnehmerbe-
zogene Anlagebuch-
Gesamtposition nicht ohne Zu-
stimmung der Bundesanstalt 25
vom Hundert seines haftenden Ei-
genkapitals (Anlagebuch-
GroRkreditobergrenze) Uberschrei-
tet; § 13 Absatz 3 Satz 2 bis 5 gilt
entsprechend. Unabhangig davon,
ob die Bundesanstalt die Zustim-
mung erteilt, hat das Handels-
buchinstitut das Uberschreiten der
Anlagebuch-GroRkreditobergrenze
der Bundesanstalt und der Deut-
schen Bundesbank unverziglich
anzuzeigen und den Uberschrei-
tungsbetrag jeweils halftig mit
Kern- und Erganzungskapital zu
unterlegen. § 13 Absatz 3 Satz 7
gilt entsprechend.”

Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,Ge-
samtbuch-
GroRkrediteinzelobergrenze®
durch das Wort ,Gesamtbuch-
GroRkreditobergrenze® ersetzt
und nach dem Klammerzusatz
der Teilsatz; § 13 Absatz 3
Satz 2 und 3 gilt entspre-
chend® eingefligt.

bb)_ In‘Satz 2 wird das Wort ,Ge-
samtbuch-
GroRkrediteinzelobergrenze®
durch das Wort ,Gesamtbuch-
GroRkreditobergrenze® er-
setzt.

cc) Die Satze 3 bis 7 werden auf-
gehoben.

dd) Im neuen Satz 3 werden die
Worter ,den Satzen 1, 3 und
5¢ durch die Angabe ,Satz 1*
und die Woérter ,nach Satz 1
oder 3 durch die Worter
,nhach Satz 1“ ersetzt.
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d) Absatz 5 wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

LAuch mit der Zustimmung der
Bundesanstalt darf im Falle
einer  Uberschreitung  der
Obergrenze nach Absatz 4
Satz 1 die kredithehmerbezo-
gene Handelsbuch-
Gesamtposition eines Han-
delsbuchinstituts  héchstens
das Funffache der Eigenmittel
des Handelsbuchinstituts, die
nicht zur Unterlegung der Ri-
siken aus dem Anlagebuch,
der Adressrisiken des Han-
delsbuchs sowie des opera-
tionellen Risikos nach den
Vorgaben dieses Gesetzes
bendtigt werden, betragen.”

bb) In Satz 3 werden nach dem
Wort ,Unterlegung® die Woérter
,der Risiken aus dem Anlage-
buch, der Adressrisiken des
Handelsbuchs sowie des ope-
rationellen Risikos nach-den
Vorgaben dieses Gesetzes*
eingefugt und die Wérter ,von
Risiken des Anlagebuchs” ge-
strichen.

16.

In der Uberschrift zu § 13b werden die
Woérter ,GroRkredite . und gruppeninter-
ne Transaktionen bei“ durch die Worter
,GrolRkredite von" ersetzt.

16. unverandert

17.

In § 15 Absatz 1 Satz 5 und Absatz 2
Satz 2 werden jeweils die Wérter ,mit
haftendem Eigenkapital® durch die
Worter ,jeweils hélftig mit Kern- und
Erganzungskapital” ersetzt.

17. unverédndert

18.

Nach § 18 werden die folgenden §§
18a und 18b eingefiigt:

18.Nach § 18 werden die folgenden §§ 18a

und 18b eingeflgt:
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,§ 18a ,§ 18a
Verbriefungen Verbriefungen

(1) Ein Institut darf Verbriefungs-
positionen aus einer Verbriefungs-
transaktion, fir die es weder als
Originator oder Sponsor noch als ur-
sprunglicher Kreditgeber der verbrief-
ten Positionen gilt, nur dann im Han-
delsbuch oder Anlagebuch halten,
wenn der Originator oder der Sponsor
der Verbriefungstransaktion oder der
urspriingliche Kreditgeber der verbrief-
ten Positionen dem Institut ausdrick-
lich offen gelegt hat, dass er kontinu-
ierlich einen materiellen Nettoanteil
halt. Als materieller Nettoanteil gilt ein
Selbstbehalt in Hohe von mindestens 5
vom Hundert des Nominalwertes

(1) Ein Institut darf Verbriefungs-
positionen aus einer Verbriefungs-
transaktion, fir die es weder als
Originator oder Sponsor noch als ur-
sprunglicher Kreditgeber der verbrief-
ten Positionen gilt, nur dann.im Han-
delsbuch oder Anlagebuch" halten,
wenn der Originator oder der Sponsor
der Verbriefungstransaktion. oder der
urspriingliche Kreditgeber der verbrief-
ten Positionen dem Institut ausdrick-
lich offen gelegt hat; dass er kontinu-
ierlich einen materiellen Nettoanteil
halt. Als materieller Nettoanteil gilt ein
Selbstbehalt in Héhe von mindestens
10 vom Hundert des Nominalwertes

1. einer jeden Verbriefungstranche,
soweit sie an Anleger verkauft
oder Ubertragen wurde,

unverandert

2. der verbrieften Forderungen (bei
Verbriefungen von revolvierenden
Adressenausfallrisikopositionen in
Form des Originatorenanteils im
Sinne des Anhangs IX Teil 4
Nummer 19 oder Nummer 70 der
Bankenrichtlinie;

2.unveradndert

3. der fur die«Verbriefung vorgesehe-
nen Forderungen, wobei der
Selbstbehalt aus Forderungen ge-
bildet wird, die nach dem Zufalls-
prinzip aus den fur die Verbriefung
vorgesehenen Forderungen eines
Forderungstyps ausgewahlt wur-
den, und die Anzahl der fur die
Verbriefung vorgesehenen Forde-
rungen zu Beginn mindestens 100
betragen muss, oder

3.unveradndert
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4. der verbrieften Forderungen aus
der Erstverlusttranche und, soweit
diese 5 vom Hundert des Nomi-
nalwerts der verbrieften Forderun-
gen unterschreitet, aus anderen
Verbriefungstranchen, die dassel-
be oder ein héheres Risikoprofil
aufweisen und nicht friher fallig
werden als diejenigen Verbrie-
fungstranchen, die an Anleger
verkauft oder Ubertragen wurden.

4. der verbrieften Forderungen aus
der Erstverlusttranche und, soweit
diese 10 vom Hundert des Nomi-
nalwerts der verbrieften Forderun-
gen unterschreitet, aus anderen
Verbriefungstranchen, die dassel-
be oder ein héheres Risikoprofil
aufweisen und nicht fruher fallig
werden als diejenigen Verbrie-
fungstranchen, die an Anleger
verkauft oder Ubertragen wurden.

Der materielle Nettoanteil nach Satz 2
ist zum Beginn der Verbriefungstrans-
aktion zu ermitteln und kontinuierlich
aufrecht zu erhalten. Er darf nicht Ge-
genstand von Kreditrisikominderungs-
techniken, Verkaufspositionen oder
sonstiger Absicherungen sein. Bei der
Ermittlung des materiellen Nettoanteils
ist bei aulerbilanziellen Positionen auf
den Nominalwert abzustellen. Der ma-
terielle Nettoanteil ist fir eine Verbrie-
fungstransaktion nicht mehrfach anzu-
setzen.

Der materielle Nettoanteil nach Satz 2
ist zum Beginn der Verbriefungstrans-
aktion zu ermitteln und kontinuierlich
aufrecht zu erhalten. Er darf nicht Ge-
genstand von Kreditrisikominderungs-
techniken, Verkaufspositionen oder
sonstiger Absicherungen sein. Bei der
Ermittlung des materiellen Nettoanteils
ist bei aulerbilanziellen Positionen auf
den_Nominalwert abzustellen. Der ma-
terielle Nettoanteil ist fir eine Verbrie-
fungstransaktion nicht mehrfach anzu-
setzen.

(2) Die Anforderung nach Absatz:1
kann auch auf konsolidierter. Ebene
durch das EU-Mutterinstitut oder die
EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft
erfult werden, wenn. das EU-
Mutterinstitut oder die EU-
Mutterfinanzholding-Gesellschaft oder
eines ihrer Tochterunternehmen
Originator oder Sponsor einer Verbrie-
fungstransaktion._ist, deren verbrieftes
Portfolio Forderungen enthalt, die von
Unternehmen begriindet wurden, die
derselben Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe wie das EU-
Mutterinstitut oder die EU-
Mutterfinanzholding-Gesellschaft  an-
gehoren. Voraussetzung dafir ist, dass
die gruppenangehérigen Unterneh-
men, welche die Forderungen begrin-
det haben, sich verpflichtet haben, die
Anforderungen nach § 18b Absatz 4 zu
erfillen und dem EU-Mutterinstitut be-
ziehungsweise der EU-
Mutterfinanzholding-Gesellschaft
rechtzeitig die zur Erflllung der Anfor-
derungen nach § 18b Absatz 5 erfor-
derlichen Informationen zu Ubermitteln.

(2unveradandert
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(3) Absatz 1 ist nicht anzuwenden,

(B)unverdndert

wenn es sich bei den verbrieften
Positionen um Forderungen oder
Eventualforderungen handelt, die
geschuldet werden oder vollstan-
dig, bedingungslos und unwider-
ruflich garantiert sind von

a) der Bundesrepublik Deutsch-
land, der Deutschen Bundes-
bank, einem rechtlich unselb-
stéandigen  Sondervermdgen
der Bundesrepublik Deutsch-
land, einer auslandischen
Zentralregierung oder Zent-
ralnotenbank, der Europai-
schen Zentralbank,

b) Regionalregierungen, ortli-
chen Gebietskdrperschaften,
Verwaltungseinrichtungen
oder Unternehmen ohne Er-
werbscharakter, einschlief3lich
Einrichtungen des 6ffentlichen
Bereichs, im Inland oder in ei-
nem anderen Staat des Euro-
paischen Wirtschaftsraums,

c) Instituten, denen ein Kreditri-
siko-Standardansatz-
Risikogewicht «von. 50 vom
Hundert oder ein niedrigeres
Risikogewicht zugewiesen
wird oder

d) _multilateralen
banken;

Entwicklungs-

auf Geschéfte, die auf einen klar
definierten, transparenten und zu-
génglichen Index bezogen sind,
wenn die dem Index zugrunde lie-
genden Referenzeinheiten Be-
standteil eines breit gehandelten
Indexes oder handelbare Wertpa-
piere sind, die keine Verbriefungs-
positionen sind;
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3. auf Konsortialkredite, angekaufte
Forderungen und Credit Default
Swaps, wenn diese Instrumente
nicht auf eine Verbriefungsposition
bezogen sind oder nicht dazu ver-
wendet werden, eine Verbrie-
fungsposition abzusichern.

(4) Das Institut muss der Bundes-
anstalt fir jede einzelne von ihm gehal-
tene Verbriefungsposition nachweisen
kénnen, dass es Uber eine umfassen-
de und grindliche Kenntnis verflgt
tber

(4unverdandert

1. die von Originatoren, Sponsoren
oder urspriinglichen Kreditgebern
nach Absatz 1 offengelegte Infor-
mation Uber den in der Verbrie-
fungstransaktion kontinuierlich ge-
haltenen materiellen Nettoanteil,
es sei denn, die Verbriefungs-
transaktion ist nach Absatz 3 privi-
legiert,

2. die Risikomerkmale der einzelnen
Verbriefungsposition,

3. die Risikomerkmale der Forderun-
gen, die der Verbriefungsposition
zugrunde liegen,

4. die Reputation und die entstande-
nen Verluste: ‘friherer Verbrie-
fungstransaktionen der
Originatoren_und Sponsoren in
den malgeblichen, der Verbrie-
fungsposition zugrunde liegenden
Forderungsklassen,

5. die Erklarungen und Offenlegun-
gen der Originatoren oder Sponso-
ren, ihrer Beauftragten oder Bera-
ter Uber die von ihnen in Bezug
auf die verbrieften Positionen und
die Qualitat der fur die verbrieften
Positionen bestehenden Sicher-
heiten gelbte Sorgfalt,
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6. die Methoden und Konzepte, auf
denen die Bewertung der in Bezug
auf die verbrieften Positionen be-
stehenden Sicherheiten basiert
und die Vorschriften, die beim
Originator oder Sponsor zur Ge-
wahrleistung der Unabhangigkeit
der die Bewertung durchfiihrenden
Person zur Anwendung kommen,
und

7. alle strukturellen Merkmale der
Verbriefung, die wesentlichen Ein-
fluss auf die Wertentwicklung der
Verbriefungspositionen des Insti-
tuts haben kénnen.

Die Kenntnis muss bereits vor dem
Erwerb der jeweiligen Verbriefungspo-
sition vorhanden sein.

§ 18b

§ 18b

Organisatorische Vorkehrungen bei
Verbriefungen

unverandert

(1) Ein Institut muss fir sein’Han-
delsbuch und Anlagebuch angemes-
sene und dem Risikoprofil-seiner In-
vestitionen in Verbriefungspositionen
entsprechende foérmliche. ~ Verfahren
und Regelungen eingefihrt haben, um
die Informationen‘nach § 18a Absatz 4
Satz 1 zu analysieren und zu erfassen.
Es hat in Bezug auf seine Verbrie-
fungspositionen regelmafig selbst ge-
eignete.. Stresstests durchzufuhren.
Dabei darf es sich auf von Ratingagen-
turen entwickelte 6konomische Model-
le stitzen, vorausgesetzt, das Institut
kann der Bundesanstalt auf Verlangen
nachweisen, dass es vor der Investiti-
on die Strukturierung der Modelle und
die diesen zugrunde liegenden rele-
vanten Annahmen Uberprift und die
Methodik, die Annahmen und Ergeb-
nisse verstanden hat.
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(2) Institute, die weder Originator
oder Sponsor einer Verbriefungstrans-
aktion noch urspriinglicher Kreditgeber
der verbrieften Positionen sind, mus-
sen ihrem Handelsbuch und Anlage-
buch angemessene und dem Risiko-
profil ihrer Investitionen in Verbrie-
fungspositionen entsprechende Pro-
zesse einfuhren, um die Informationen
Uber die Wertentwicklung der den Ver-
briefungspositionen zugrunde liegen-
den Forderungen laufend und zeitnah
zu Uberwachen. Liegen die Vorausset-
zungen des Satzes 1 vor, missen die
betroffenen Institute folgende Informa-
tionen, soweit diese fur Verbriefungen
dieser Art Ublicherweise vorliegen,
Uberwachen:

1. die Art der Forderung,

2. den Prozentsatz der seit mehr als
30, 60 und 90 Tagen uberfalligen
Kredite,

3. die Ausfallquoten,

4. die Quoten vorzeitiger Rickzah-
lungen,

5. unter Zwangsvollstreckung ste-
hende Kredite,

6. die Art der Besicherung und ihre
Beanspruchung,

7. die Haufigkeitsverteilung der Kre-
ditpunktebewertungen  (Scoring)
und anderer Bonitatsbewertungen
fur alle zugrunde liegenden Forde-
rungen,

8. die branchenmalige und geogra-
phische Diversifikation,

9. die Haufigkeitsverteilung der Be-
leihungsauslaufe mit Bandbreiten,
die eine angemessene Sensitivi-
tatsanalyse erleichtern.
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Wenn es sich bei den zugrunde lie-
genden Positionen um Verbriefungs-
positionen handelt, missen die Institu-
te nicht nur hinsichtlich der zugrunde
liegenden Verbriefungstranchen ber
die in Satz 2 aufgefiihrten Informatio-
nen verfugen, sondern auch Uber In-
formationen Uber Eigenschaften und
Wertentwicklung der den Verbriefungs-
tranchen zugrunde liegenden Portfoli-
en, den Namen des Emittenten und die
Kreditqualitat.

(3) Institute missen Uber ein um-
fassendes Verstandnis aller strukturel-
len Merkmale einer Verbriefungstrans-
aktion verfiigen, die die Wertentwick-
lung ihrer Risikopositionen in der
Transaktion wesentlich beeinflussen
kénnten, wie insbesondere vertragliche
Wasserfall-Strukturen und damit ver-
bundene auslésende Ereignisse, Kre-
ditverbesserungen, Liquiditatsverbes-
serungen, vom Marktwert abhangende
auslésende Ereignisse und die ge-
schéftsspezifische Ausfalldefinition.

(4) Ein Institut, das Sponsor-oder
Originator ist, muss auf Forderungen,
unabhangig davon, ob diese' verbrieft
werden sollen oder nicht, dieselben so-
liden und klar definierten Kreditverga-
bekriterien die den. Anforderungen
nach § 25a Absatz/1 genuigen miissen,
anwenden. Dabei muss derselbe Pro-
zess fur die Genehmigung und, soweit
zutreffend, fur die Anderung, Verlange-
rung und Refinanzierung von Krediten
zur Anwendung kommen. Ein Institut
muss dieselben Analysestandards
auch auf Beteiligungen an und Uber-
nahmen von Verbriefungstranchen, die
von Dritten erworben wurden, anwen-
den, unabhangig davon, ob die Beteili-
gungen an oder Ubernahmen von Ver-
briefungstranchen im Handelsbuch
oder Anlagebuch gehalten werden sol-
len.
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(5) Ein Institut, das Sponsor oder
Originator oder urspriinglicher Kredit-
geber der verbrieften Forderungen ist,
ist verpflichtet, einem Investor die
Hoéhe des Selbstbehalts nach § 18a
Absatz 1 offenzulegen. Es hat sicher-
zustellen, dass kulnftige Investoren
freien Zugang zu allen wesentlichen
relevanten Daten Uber die Kreditquali-
tat und Wertentwicklung der einzelnen
zugrunde liegenden Forderungen, die
Zahlungsstréme und die fur die ver-
brieften Positionen bestehenden Si-
cherheiten sowie zu solchen Informati-
onen haben, die notwendig sind, um
die Anforderungen nach den Absatzen
1 und 2 und § 18a Absatz 4 zu erfillen
und um umfassende und fundierte
Stresstests in Bezug auf die Zahlungs-
strome und die Werte der fur die zu-
grunde liegenden Forderungen beste-
henden Sicherheiten durchzufiihren.
Zu diesem Zweck sind die wesentli-
chen relevanten Daten vorzuhalten.

(6) Wenn ein Institut die in den
Absatzen 1 bis 3 und 5 sowie die in=§
18a Absatz 4 genannten Anforderun-
gen schuldhaft in wesentlicher Hinsicht
nicht erfullt, setzt die Bundesanstalt
das Risikogewicht, das von-dem Insti-
tut gemal der Rechtsverordnung nach
§ 10 Absatz 1 Satz 9-auf die betreffen-
den Verbriefungspositionen anzuwen-
den ist, in angemessener Weise unter
Berucksichtigung der Schwere und der
Haufigkeit «des VerstoRes mindestens
um den Faktor 3,5 und hdchstens bis
zu einer Obergrenze von 1
250 Prozent herauf. Bei der Festset-
zung des hdéheren Risikogewichts hat
die Bundesanstalt das Vorliegen eines
Ausnahmetatbestands nach § 18a Ab-
satz 3 mindernd zu berlcksichtigen.
Das Institut hat die Nichterfullung der
Anforderungen nach § 18a Absatz 4
und den Abséatzen 1 bis 3 und 5 der
Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank anzuzeigen.
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(7) Ein Institut, das Originator ei-
ner Verbriefungstransaktion ist, darf
aus dieser Verbriefungstransaktion
keine Anrechnungserleichterung in An-
spruch nehmen, wenn die in Absatz 4
genannten Anforderungen nicht erfullt
sind.”

19.

§ 19 wird wie folgt geadndert:

19. unverandert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 2 wird wie folgt gedndert:

In Nummer 4 werden
die Woérter »(ein-
schliel3lich der Waren-
forderungen von Kre-
ditinstituten mit Wa-
rengeschéaft)‘ durch die
Woérter ,, einschlief3lich
der Warenforderungen
von Kreditinstituten mit
Warengeschaft sowie
in der Bilanz aktivierte
Anspriche aus Lea-
singvertragen auf Zah-
lungen, zu denen. der
Leasingnehmer. "~ ver-
pflichtet ist oder ver-
pflichtet ‘werden kann,
und Optionsrechte des
Leasinghehmers zum
Kauf der Leasingge-
genstande, die einen
Anreiz zur Ausubung
des Optionsrechts bie-
ten“ ersetzt.

aaa)

bbb) Nummer 9 wird aufge-

hoben.

bb) Satz 3 wird wie folgt geandert:

aaa) In Nummer 14 wird
das Wort ,und“ durch
ein Komma ersetzt.

bbb) Nach Nummer 14 wird

folgende neue Num-
mer 15 eingefugt:
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,15.noch nicht in der
Bilanz  aktivierte
Anspriiche aus
Leasingvertragen
auf Zahlungen, zu
denen der Lea-
singnehmer  ver-
pflichtet ist oder
verpflichtet  wer-
den kann, und Op-
tionsrechte des
Leasingnehmers
zum  Kauf der
Leasinggegen-
stande, die einen
Anreiz zur Aus-
Ubung des Opti-
onsrechts bieten,
sowie”.

ccc) Die bisherige Nummer
15 wird neue Nummer
16.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Zwei oder mehr natirliche
oder juristische Personen -oder
Personenhandelsgesellschaften
gelten als ein Kreditnehmer im
Sinne der §§ 10 und 13 bis 18,
wenn eine von ihnen einen unmit-
telbar oder mittelbar beherrschen-
den Einfluss auf die andere oder
die anderen ausiiben kann, es sei
denn, das Institut weist gegenuber
der Bundesanstalt nach, dass kein
unmittelbarer oder mittelbarer be-
herrschender Einfluss ausgeibt
wird oder ausgeilbt werden kann.
Unmittelbar oder mittelbar beherr-
schender Einfluss wird insbeson-
dere vermutet

1. bei Unternehmen, die dem-
selben Konzern im Sinne von
§ 18 des Aktiengesetzes an-
gehdren, oder
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2. bei Unternehmen, die durch
Vertrage verbunden sind, wel-
che vorsehen, dass das eine
Unternehmen verpflichtet ist,
seinen ganzen Gewinn an ein
anderes Unternehmen abzu-
fUhren,

3. bei in Mehrheitsbesitz stehen-
den Unternehmen und den an
ihnen mit Mehrheit beteiligten
Unternehmen oder Personen.

Von Satz 1 ausgenommen sind

1. der Bund, ein Sondervermégen
des Bundes, ein Land, eine Ge-
meinde oder ein Gemeindever-
band,

2. die Europaischen Gemeinschaf-
ten,

3. auslaéndische Zentralregierun-
gen, wenn ungesicherte Kredite an
diese Gebietskdrperschaften ein
Kreditrisiko-Standardansatz-
Risikogewicht von null vom -Hun-
dert erhalten wirden,

4. Regionalregierungen und o6rtli-
che Gebietskérperschaften in an-
deren Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums,  wenn ungesi-
cherte Kredite an diese Gebiets-
korperschaften ein Kreditrisiko-
Standardansatz-Risikogewicht von
null vom-Hundert erhalten wirden.

Als ein Kreditnehmer im Sinne der
§§ 10 und 13 bis 18 gelten auch

1. Personenhandelsgesellschaften
oder Kapitalgesellschaften und je-
der personlich haftende Gesell-
schafter sowie

2. Partnerschaften und jeder Part-
ner.
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Die Zusammenfassungstatbestan-
de nach den Satzen 1 und 4 sind
kumulativ anzuwenden. Zwei oder
mehr natlrliche oder juristische
Personen oder Personenhandels-
gesellschaften, zwischen denen
kein Beherrschungsverhéltnis im
Sinne des Satzes 1 besteht, gelten
im Sinne der §§ 10, 13 bis 13b
und 15 bis 18 auch dann als ein
Kreditnehmer, wenn zwischen ih-
nen Abh&ngigkeiten bestehen, die
es wahrscheinlich erscheinen las-
sen, dass, wenn eine dieser Per-
sonen oder Gesellschaften in fi-
nanzielle Schwierigkeiten, insbe-
sondere in Refinanzierungs- oder
Ruckzahlungsschwierigkeiten ge-
rét, die andere oder alle anderen
in Refinanzierungs- oder Riickzah-
lungsschwierigkeiten geraten. Bei
Anwendung der §§ 13 und 13a
gelten die Satze 1 bis 6 nicht fur
Kredite innerhalb einer Gruppe
nach § 13b Absatz 2 an Unter-
nehmen, die in die Zusammenfas-
sung nach § 13b Absatz 3 einbe-
zogen sind. Dies gilt entsprechend
fur Kredite an ein Mutterunter-
nehmen mit Sitz in einem anderen
Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums sowie an dessen
Tochterunternenmen, sofern das
Institut, sein.cMutterunternehmen
und dessen Tochterunternehmen
von den zustandigen Stellen des
anderen Staates in die Uberwa-
chung der Grolkredite auf zu-
sammengefasster Basis nach
Mafgabe der Bankenrichtlinie ein-
bezogen werden.”

c) In Absatz 3 Satz 1 wird das Wort
,gelten* durch das Wort ,kénnen*
ersetzt und nach dem Wort ,Inter-
bankkredits“ werden die Wobrter
,behandelt werden® eingefugt.

20. § 20 wird wie folgt gedndert: 20. § 20 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
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aa) Die bisherige Nummer 3 wird
durch die folgenden Nummern
3 bis 5 ersetzt:

aa) Die bisherige Nummer 3 wird
durch die folgenden Nummern
3 bis 5 ersetzt:

,3. verspatete Zahlungsein-

gange bei Krediten im
Kundengeschaft bei
Durchfiuhrung des Zah-
lungsverkehrs, ein-
schlief3lich der Ausfuh-
rung von Zahlungsdiens-
ten, der Verrechnung und
Abwicklung in jedweder
Wahrung und des Kor-
respondenzbankgeschaft
s, oder bei der Erbringung
von Dienstleistungen fir
Kunden zur Verrechnung,
Abwicklung und Verwah-
rung von Finanzinstru-
menten, sofern die Ver-
spatung léngstens bis
zum folgenden Ge-
schaftstag besteht, auch
soweit die Kredite gegen-
Uber anerkannten Wert-
papierunternehmen aus
einem Drittstaat . sowie
anerkannten Clearingstel-
len und Bdrsen' gewahrt
worden sind,

,3. im Fall der Durchfiihrung

des Zahlungsverkehrs,
einschlieBlich der Aus-
filhrung von Zahlungs-
diensten, der Verrech-
nung und Abwicklung
in jedweder Waihrung

und des Korrespon-
denzbankgeschifts,
oder der - Erbringung

von Dienstleistungen
fir Kunden zur Ver-
rechnung, Abwicklung
und® Verwahrung von
Finanzinstrumenten,

verspiatete  Zahlungs-
eingdnge bei Finanzie-

rungen und andere
Kredite im Kundenge-
schaft, die langstens

bis zum folgenden Ge-
schiftstag bestehen,*

3a.

Geldsicherheiten, die im
Kontext von Finanz-
marktgeschaften fur
Kunden hinterlegt wer-
den und deren verein-

barte Laufzeit oder
Kiindigungsfrist einen
Geschiftstag nicht

uiberschreitet,“




-59-

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Kredite, die im Fall der
Durchfihrung des Zah-
lungsverkehrs, ein-
schlieRlich der Ausfuh-
rung von Zahlungsdiens-
ten, der Verrechnung und
Abwicklung in jedweder
Wahrung und des Kor-
respondenzbankgeschéft
s, an Institute vergeben
werden, die diese Dienste
erbringen, sofern die Kre-
dite bis zum Geschafts-
schluss  zurlickzuzahlen
sind,

4. unveradndert

Bilanzaktiva, die nach §
10 Absatz 2a Satz 2
Nummer 4 und 5 vom
Kernkapital, nach Absatz
6 Satz 1 Nummer 1 bis 3,
5 und 6 jeweils halftig
vom Kern- und Ergén-
zungskapital und nach §
10a Absatz 13 Satz 3
oder § 13b Absatz 5 von
den Eigenmitteln abgezo-
gen werden und®.

5. unverandert

bb) Die bisherige Nummer 4 wird
Nummer 6.

bb) unverdndert

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aaa)

Im einleitenden Satz-
teil werden die Wérter
,Bei den Anzeigen
nach § 13 Abs. 1, §
13a Abs. 1 und § 13b
Abs. 1 durch die Woér-
ter ,Bei der Berech-
nung der Auslastung
der Obergrenzen nach
§ 13 Absatz 3 und §
13a Absatz 3 bis 5,
auch in Verbindung mit
§ 13b Absatz 1, er-
setzt.

aaa) unverandert
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bbb)

In Nummer 1 Buchsta-
be ¢ werden die Woér-
ter ,im Ausland“ durch
die Woborter ,in einem
anderen Staat des Eu-
ropaischen Wirt-
schaftsraums* ersetzt.

bbb)

unverandert

cce)

In Nummer 2 wird
Buchstabe a aufgeho-
ben und in Buchstabe
¢ am Ende das Wort
,und® gestrichen.

cce)

unverandert

ddd)

Nummer 3 wird aufge-
hoben.

ddd)

unverandert

eee)

Die folgenden Num-
mern 4 bis 8 werden
angeflgt:

eee)

Die folgenden Num-
mern 4 bis 8 werden
angeflgt:

,24. Kredite aus ge-
setzlichen Liquidi-
tatsanforderungen
an eine Zentralre-
gierung, die nicht
von Nummer 1
Buchstabe - a. ‘er-
fasst sind, sofern
die Kredite auf die
Wahrung des je-
weiligen. Schuld-
ners oder Emitten-
ten lauten und in
dieser  Wahrung
finanziert sind und
die Zentralregie-
rung eine Boni-
tatsbeurteilungska
tegorie von drei
oder besser nach
§ 54 Absatz 1 der
Solvabilitatsverord
nung hat,

4. unverandert
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5. Kredite aus Min-
destreserveanford
erungen an eine
Zentralnotenbank,
die nicht von
Nummer 1 Buch-
stabe a erfasst
sind, sofern die
Kredite auf die
Wahrung des je-
weiligen  Schuld-
ners lauten und in
dieser  Wahrung
finanziert sind,

5. unverandert

6. gedeckte Schuld-
verschreibungen
im Sinne des §
20a und Forde-
rungen im Sinne
des § 4 Absatz 3
des Pfandbriefge-
setzes,

6. unverandert

7. Positionen, die
nach § 10 Absatz
6a Nummer 4 je-
weils halftig ~vom
Kern- und. Ergéan-
zungskapital® ab-
gezogen  werden
und

7. unverandert
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8. Aktiva in Form von
Forderungen und
sonstigen Krediten
von rechtlich selb-
standigen Foérder-
instituten des
Bundes und der
Lander im Sinne
des § 5 Absatz 1
Nummer 2 des
Korperschaftsteu-
ergesetzes an
Kreditinstitute, so-
fern die betreffen-
den Aktiva aus
Darlehen herrth-
ren, die dem For-
derauftrag ent-
sprechen, Uber
andere Kreditinsti-
tute an die Be-
gunstigten weiter-
gereicht  werden
und nicht den Ei-
genmitteln dieser
Kreditinstitute zu-
gerechnet werden;
das Forderinstitut
hat die Inan-
spruchnahme die-
ses “Anrechnungs-
verfahrens der
Bundesanstalt und
der Deutschen
Bundesbank an-
zuzeigen und far
einen Zeitraum
von mindestens
funf Jahren ab
Eingang der An-
zeige bei der Bun-
desanstalt beizu-
behalten.”

,8. Aktiva in Form von

Forderungen und
sonstigen Krediten
von Forderinstitu-
ten des Bundes
und der Lander im
Sinne des § 5 Ab-
satz 1 Nummer 2
des Kérper-
schaftsteuerge-
setzes an Kredit-
institute, sofern
die betreffenden
Aktiva: aus Darle-
hen herriihren, die
dem Forderauftrag
entsprechen, Uber
andere Kreditinsti-
tute an die Be-
gunstigten weiter-
gereicht  werden
und nicht den Ei-
genmitteln dieser
Kreditinstitute zu-
gerechnet werden;
das Forderinstitut
hat die Inan-
spruchnahme die-
ses Anrechnungs-
verfahrens der
Bundesanstalt und
der Deutschen
Bundesbank an-
zuzeigen und fur
einen Zeitraum
von mindestens
funf Jahren ab
Eingang der An-
zeige bei der Bun-
desanstalt beizu-
behalten.”

bb) Die Satze 2 bis 4 werden auf-
gehoben.

bb)

unverandert

c)

Absatz 3 wird aufgehoben.

c)

unveradandert
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In Absatz 4 werden die Woérter
,der Auslastung der GroRkreditge-
samtobergrenze nach § 13 Abs. 3
Satz 5 und § 13a Abs. 3 Satz 5,
der erweiterten GroRkreditge-
samtobergrenze nach § 13a Abs.
4 Satz 5, bei der Berechnung“ ge-
strichen und die Wérter ,den Ab-
satzen 2 und 3 Satz 2“ durch die
Angabe ,Absatz 2* ersetzt.

d)

d unverandert

In Absatz 5 werden die Worter
,den Absatzen 2 und 3 Satz 2°
durch die Angabe ,Absatz 2“ er-
setzt.

e)

e) unverandert

f) In Absatz 6 Nummer 1 werden die
Angabe ,Nr. 1, 2 und 4“ durch die
Woérter ,Nummer 1 bis 4 und 6“ er-
setzt.

f)y unverandert

21.

§ 20a Absatz 1 Satz 1 Nummer 3
Buchstabe d wird wie folgt gedndert:

21. unverandert

a) In Doppelbuchstabe bb werden die
Woérter ,der Anlageberater und An-
lagevermittler, die nicht befugt
sind, sich bei der Erbringung. von
Finanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder \Wert-
papieren von Kunden. zu verschaf-
fen und die nicht auf eigene Rech-
nung mit Finanzinstrumenten han-
deln” durch die Woérter ,der Unter-
nehmen im Sinne des § 2 Absatz
8" ersetzt.

b) In Doppelbuchstabe cc werden die
Worter ,Anlageberater und Anla-
gevermittler, die nicht befugt sind,
sich bei der Erbringung von Fi-
nanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Wert-
papieren von Kunden zu verschaf-
fen und die nicht auf eigene Rech-
nung mit Finanzinstrumenten han-
deln, mit Sitz in einem anderen
Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums” durch die Wobérter
,2der Unternehmen im Sinne des §
2 Absatz 8" ersetzt.

22. § 20b wird wie folgt gedndert:

22. unverandert
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a) In der Uberschrift werden die Wér-
ter ,anzeige- und* gestrichen.
b) Im einleitenden Satzteil werden

die Wobérter ,anzeige- und“ gestri-
chen und die Angabe ,§ 22“ durch
die Worter ,§ 10 Absatz 1 Satz 9
ersetzt.

c) In Nummer 1 werden die Woérter
,oder selbstschuldnerische Haf-
tungen gemaR § 20 Abs. 3 Satz 2
Nr. 4 gestrichen.

d) Nummer 2 wird aufgehoben.

In Nummer 4 am Ende wird das
Wort ,und“ durch einen Punkt er-
setzt.

e)

f)  Nummer 5 wird aufgehoben.

g) Nummer 6 wird aufgehoben.

23.

In § 20c Absatz 1 werden die Wérter
,<Anlageberater und Anlagevermittler,
die nicht befugt sind, sich bei der Er-
bringung von Finanzdienstleistungen
Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaf-
fen und die nicht auf eigene-Rechnung
mit Finanzinstrumenten handeln, auf
Antrag widerruflich® durch die Wérter
,unternehmen im_Sinne des § 2 Ab-
satz 8 Satz 1“ ersetzt.

23. . unveradndert

24.

§ 22e wird wie folgt geandert:

24. unverandert

a) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt ge-

fasst:

,Die Bestellung kann befristet
werden; die Bundesanstalt kann
den Verwalter jederzeit aus sachli-
chem Grund abberufen.”

b) Folgender Absatz 6 wird angeflgt:
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,(6) Der Verwalter und sein
Stellvertreter haften dem register-
fuhrenden Unternehmen sowie
den Ubertragungsberechtigten aus
ihrer Tatigkeit nur im Falle von
Vorsatz oder grober Fahrlassig-
keit. Die Ersatzpflicht des Verwal-
ters oder des Stellvertreters be-
schrankt sich im Falle grob fahr-
lassigen Handelns auf eine Million
Euro. Sie kann nicht durch Vertrag
ausgeschlossen oder beschrankt
werden. Wird die Haftung des
Verwalters oder des Stellvertreters
durch eine Versicherung abge-
deckt, ist ein Selbstbehalt in Héhe
des Eineinhalbfachen der nach §
22i Absatz 1 festgesetzten jahrli-
chen Vergutung vorzusehen. Das
registerfiUhrende Unternehmen
darf den Versicherungsvertrag zu
Gunsten des Verwalters und des
Stellvertreters schlieRen und die
Pramien zahlen.”

25. § 22i wird wie folgt geandert: 25. unverandert

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,(1) Der Verwalter sowie sein
Stellvertreter erhalten von dem re-
gisterfihrenden Unternehmen eine
angemessene Vergutung, deren
Hoéhe von dercBundesanstalt fest-
gesetzt wird, und Ersatz der not-
wendigen Auslagen.®

b) Absatz 2 wird aufgehoben.

c) Absatz 3 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 werden die Woérter
,in Fallen des Absatzes 2°
durch die Woérter ,in Fallen
des Absatzes 1“ ersetzt sowie
nach dem Wort ,Refinanzie-
rungsregisters® die \Woérter
,und dessen Stellvertreter”
eingeflgt.

bb) Satz 2 wird aufgehoben.

26. § 24 wird wie folgt gedndert: 26. unverédndert
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a) In Absatz 3a Satz 2 werden die
Woérter ,der Institute, Finanzunter-
nehmen und Anbieter von Neben-
dienstleistungen* durch die Wérter
cder Institute, Kapitalanlagegesell-
schaften, Finanzunternehmen,
Anbieter von Nebendienstleistun-
gen und Zahlungsinstitute im Sin-

ne des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes
“ ersetzt.

b) Nach Absatz 3a folgender Absatz
3b eingefugt:

,(3b) Die Bundesanstalt und
die Deutsche Bundesbank kénnen
Instituten oder Arten oder Gruppen
von Instituten zuséatzliche Anzeige-
und Meldepflichten auferlegen,
insbesondere um vertieften Ein-
blick in die Entwicklung der wirt-
schaftlichen Verhaltnisse der Insti-
tute zu erhalten, soweit dies zur
Erflllung der Aufgaben der Bun-
desanstalt und der Deutschen
Bundesbank erforderlich ist.*

27. In § 24a Absatz 2 Satz 2 und Absatz 4
Satz 3 werden jeweils die Angabe ,§
23a Abs. 2 Satz 1* durch die Woérter ,§
23a Absatz 1 Satz 1“ ersetzt.

27. unveradndert

28. § 24b wird wie folgt gedndert:

28. unveradndert

a) Die Uberschrift wird wie folgt ge-
fasst:

.S 24b

Teilnahme an Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und abrech-
nungssystemen sowie interope-
rablen Systemen®.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,ver-
anstalten“ durch das Wort ,be-
treiben” ersetzt.
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bb) In Satz 2 werden nach dem

Wort ,Teilnehmerkreises” die
Woérter ,sowie fir Vereinba-
rungen Uber den Betrieb in-
teroperabler Systeme® einge-
fugt.

cc)

Folgender Satz wird angeflgt:

,Im Fall einer Vereinbarung
Uber den Betrieb interoperab-
ler Systeme prift die Deut-
sche Bundesbank, ob die Re-
geln der beteiligten Systeme
Uber den Zeitpunkt des Ein-
bringens und der Unwiderruf-
lichkeit von Auftragen mitei-
nander vereinbar sind.*

c) In Absatz 3 Satz 1 wird das Wort
,veranstaltet’ durch das Wort ,be-
treibt” ersetzt.

d) In Absatz 5 wird das Wort ,Sys-

temveranstalter* durch das Wort
»~oystembetreiber” ersetzt.

29.

In § 25a Absatz 1 Satz 3 Nummer 1
werden die Worter ,internen Revision*
durch die Worter ,Internen_Revision®
ersetzt.

29. unveradndert

30.

In § 26 Absatz 3 wird Satz 2 durch die
folgenden Satze ersetzt:

30. unverandert
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,Das Ubergeordnete Unternehmen ei-
ner Finanzholding-Gruppe im Sinne
des § 10a Absatz 3 oder eines Finanz-
konglomerats hat einen Konzernab-
schluss oder einen Konzernlagebericht
unverziglich einzureichen, wenn die
Finanzholding-Gesellschaft an der
Spitze der Gruppe oder die gemischte
Finanzholding-Gesellschaft an der
Spitze des Finanzkonglomerats einen
Konzernabschluss oder Konzernlage-
bericht aufstellt. Der Konzernab-
schlussprifer hat die Prufungsberichte
Uber die in den Satzen 1 und 2 ge-
nannten Konzernabschlisse und Kon-
zernlageberichte unverziglich nach
Beendigung seiner Prufung bei der
Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank einzureichen.*

31.

In § 26a Absatz 2 Satz 3 werden je-
weils die Worter ,Satz 1 Nr. 2 und 3*
durch die Worter ,Satz 2 Nummer 2
und 3“ ersetzt.

3. unverandert

32.

§ 28 Absatz 1 wird wie folgt geandert:

32.unverandert

In Satz 2 werden die Woérter ;. Wi-
derspruch und Anfechtungsklage
hiergegen haben keine_aufschie-
bende Wirkung“ gestrichen.

a)

b) Die folgenden Satze werden ange-

fugt:

,Hat das . Institut eine Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft zum
Prufer bestellt, die in einem der
beiden vorangegangenen Ge-
schaftsjahre Prifer des Instituts
war, kann die Bundesanstalt den
Wechsel des verantwortlichen Pri-
fungspartners, verlangen, wenn
die vorangegangene Prifung ein-
schlieBlich des Prifungsberichts
den Prifungszweck nicht erflllt
hat; § 319a Absatz 1 Satz 5 des
Handelsgesetzbuchs gilt entspre-
chend. Widerspruch und Anfech-
tungsklage gegen MalRnahmen
nach Satz 2 oder Satz 3 haben
keine aufschiebende Wirkung.*
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33.

In § 29 Absatz 1 Satz 2 werden die
Worter ,25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 und
Satz 6 Nr. 1“ durch die Worter ,25a
Absatz 1 Satz 3 und 6 Nummer 1“ er-
setzt.

33.

unverandert

34.

Dem § 31 wird folgender Absatz 6 an-
gefigt:

34.

§ 31 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 4 wird wie folgt gean-
dert:

aa) In Satz 1 Nummer 4 wird die
Angabe ,§ 10 Abs. 2a Satz
1 Nr. 1 bis 9“ durch die An-
gabe ,,§ 10 Abs. 2a Satz 1
Nr. 1 bis 10“ ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe
»§ 10 Abs. 2 Satz 3 und 4“
durch die Angabe ,§ 10
Abs. 2 Satz 6 und 7“ er-
setzt.

b) Folgender Absatz 6 wird ange-
fligt:

,(6) Die Bundesanstalt kann. die
Anforderungen nach § 18a Absatz 1
und 2 in Zeiten allgemein angespann-
ter Marktliquiditit zeitweise  ausset-
zen."

,(6) Die Bundesanstalt kann die
Anforderungen nach § 18a Absatz 1
und 2 in Zeiten allgemein angespann-
ter Marktliquiditat zeitweise ausset-

zen.

35.

In § 32 wird nach:Absatz 1 folgender
Absatz 1a eingeflgt:

35. unverandert

»,(1a) Wer neben dem Betreiben
von Bankgeschaften oder der Erbrin-
gung ‘von Finanzdienstleistungen im
Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Num-
mer 1 bis 5 und 11 auch Finanzinstru-
mente flr eigene Rechnung anschaf-
fen oder veraufern will, ohne die Vo-
raussetzungen fur den Eigenhandel zu
erflllen (Eigengeschéft), bedarf auch
hierfir der schriftlichen Erlaubnis der
Bundesanstalt. Absatz 1 Satz 1 Halb-
satz 2 und die Absétze 2, 4 und 5 so-
wie die §§ 33 bis 38 sind entsprechend
anzuwenden.”
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36.

In § 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 wird
nach den Woértern ,insbesondere ein
ausreichendes Anfangskapital im Sin-
ne des § 10 Abs. 2a Satz 1 Nr. 1 bis 6°
die Angabe ,und 8“ eingefiigt.

36.

unverandert

37.

§ 45 Absatz 1 Satz 2 wird aufgehoben.

37.

unverandert

38.

In § 46a Absatz 1 Satz 6 werden nach
den Woéortern ,Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystemen die Wobérter
,einschliellich interoperabler Systeme*
eingeflgt.

38.

unverandert

39.

In § 46b Absatz 2 Satz 2 wird das Wort
,Systemveranstalter* durch das Wort
,oystembetreiber” ersetzt.

39.

unverandert

40.

In § 49 werden nach der Angabe ,des
§ 6a,“ die Worter ,des § 8a Absatz 3
bis 5, eingefiigt.

40.

unverandert

40a.

§ 53 'Absatz 2 Nummer 4 Satz 2 wird
wie folgt gefasst:

»AuBerdem ist dem Institut Kapital
nach § 10 Absatz 5 sowie Kapital,
das auf Grund der Eingehung lan-
gerfristiger nachrangiger Verbind-
lichkeiten oder kurzfristiger nach-
rangiger Verbindlichkeiten einge-
zahlt ist, und Nettogewinne (§ 10
Absatz 2c¢ Satz 1 Nummer 1) als haf-
tendes Eigenkapital oder Drittrang-
mittel zuzurechnen, wenn die ge-
maR § 10 Absatz 5, 5a oder 7 gel-
tenden Bedingungen sich jeweils
auf das gesamte Unternehmen be-
ziehen; § 10 Absatz 1, 2 Satz 6 und
7, Absatz 2c Satz 2 bis 5, Absatz 3b,
6, 6a und 9 gilt entsprechend mit
der MaBgabe, dass die Eigenmittel
nach Satz 1 als Kernkapital gelten.“

41.

Dem § 53b werden die folgenden Ab-
satze 8 bis 10 angefugt:

41.

unveradndert
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,»(8) Die Bundesanstalt kann bean-
tragen, dass eine inlandische Zweig-
niederlassung eines Instituts mit Sitz in
einem anderen Staat des Europai-
schen Wirtschaftsraums als bedeutend
angesehen wird. Gehért das Institut ei-
ner Institutsgruppe oder Finanzholding-
Gruppe an, an deren Spitze ein EU-
Mutterinstitut oder eine EU-
Mutterfinanzholding-Gesellschaft steht,
richtet die Bundesanstalt den Antrag
an die fur die Beaufsichtigung der
Gruppe auf zusammengefasster Basis
zusténdige Stelle, anderenfalls an die
zustandige Stelle der Herkunftsstaates.
Der Antrag ist zu begrinden. Eine
Zweigniederlassung ist insbesondere
dann als bedeutend anzusehen, wenn

1. ihr Marktanteil gemessen an
den Einlagen 2 vom Hundert Uber-
steigt,

2. sich eine Aussetzung oder Ein-
stellung der Téatigkeit des Instituts auf
die Marktliquiditdt und die Zahlungs-
verkehrs- sowie Abwicklungs- und Ver-
rechnungssysteme im Inland .auswir-
ken wirde oder

3. ihr eine gewisse GréfRe und Be-
deutung gemessen an der Kundenzahl
innerhalb des Banken- und Finanzsys-
tems zukommt.

(9) Haben die Bundesanstalt, die
zustandige Stelle des Herkunftsstaates
sowie gegebenenfalls die fur die Be-
aufsichtigung auf zusammengefasster
Basis zustandige Stelle innerhalb von
zwei Monaten nach Erhalt des Antrags
keine einvernehmliche Entscheidung
Uber die Einstufung der Zweignieder-
lassung als bedeutend getroffen, ent-
scheidet die Bundesanstalt unter Be-
ricksichtigung der Auffassungen und
Vorbehalte der anderen zustandigen
Stelle innerhalb von weiteren zwei Mo-
naten selbst Uber die Einstufung einer
Zweigniederlassung als bedeutend.
Diese Entscheidung ist den anderen
zustandigen Stellen schriftlich unter
Angabe von Grinden mitzuteilen.
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(10) Ist die Bundesanstalt auf Ein-
zelinstitutsebene oder unterkonsolidier-
ter Basis fur die Beaufsichtigung von
Tochterunternehmen eines EU-
Mutterinstituts oder einer EU-Mutter-
Finanzholding-Gesellschaft zustandig,
fur deren Beaufsichtigung auf zusam-
mengefasster Basis sie nicht zustandig
ist und kommt es innerhalb der vier-
monatigen Frist nicht zu einer gemein-
samen Entscheidung aller zustéandigen
Stellen Uber die Angemessenheit der
Eigenmittelausstattung und das Erfor-
dernis zuséatzlicher Eigenmittelanforde-
rungen, entscheidet die Bundesanstalt
allein, ob die Eigenmittelausstattung
der ihrer Beaufsichtigung unterliegen-
den Tochterunternehmen angemessen
ist und ob zusatzliche Eigenmittelan-
forderungen erforderlich sind. Bei der
Entscheidung beriicksichtigt sie ange-
messen die Auffassungen und Vorbe-
halte der zustdndigen Stelle, die die
Aufsicht auf zusammengefasster Basis
Uber die Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe ausibt; die Entschei-
dung muss der Risikobewertung und
den Auffassungen und Vorbehalten
Rechnung tragen, die innerhalb. der
viermonatigen Frist von den' anderen
zusténdigen Stellen geaulert wurden.
Die Bundesanstalt Ubersendet der zu-
standigen Stelle, die die Aufsicht auf
zusammengefasster Basis Uber die In-
stitutsgruppe oder  Finanzholding-
Gruppe auslibt, die schriftliche Ent-
scheidung unter Angabe der vollstan-
digen Begriindung.”

42.

§ 56 wird wie folgt gedndert:

42. unveradndert

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
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aa)

In Nummer 5 werden die An-
gabe ,§ 10 Abs. 3 Satz 5 oder
6“ durch die Wérter ,§ 10 Ab-
satz 3 Satz 3 oder Satz 4 und
die Worter ,§ 10a Abs. 10
Satz 5 oder 6“ durch die Wor-
ter ,§ 10a Absatz 10 Satz 4
oder Satz 5% ersetzt und die
Woérter ,einen Zwischenpri-
fungsbericht* werden durch
die Woéorter ,eine Bescheini-
gung Uber die pruferische
Durchsicht des Zwischenab-
schlusses* ersetzt.

bb)

Der Nummer 6 werden die
Worter ,dall Kredite die dort
genannte Obergrenze nicht
Uberschreiten,” durch die Woér-
ter ,dass die Anlagebuch-
Gesamtposition die dort ge-
nannte  Obergrenze  nicht
Uberschreitet, oder” ersetzt.

cC)

Nummer 7 wird aufgehoben.

b)

In Absatz 5 wird die Angabe ,und
7 gestrichen.

43.

In § 64h Absatz 6 und 7 wird jeweils
die Angabe ,31. Dezember 2010¢
durch die Angabe ,31.Dezember
2014 ersetzt.

43. unveréadndert

44.

Nach § 64| wird folgender § 64m ein-
gefugt:

44. Nach § 64l wird folgender § 64m ein-
geflgt:
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»3 64m

,S 64m

Ubergangsvorschriften zum Gesetz zur
Umsetzung der gednderten Banken-
richtlinie und der gednderten
Kapitaladaquanzrichtlinie

Ubergangsvorschriften zum Gesetz zur
Umsetzung der gednderten Banken-
richtlinie und der gednderten
Kapitaladaquanzrichtlinie

(1) Kapital, das nach der bis zum
30. Dezember 2010 geltenden Fas-
sung dieses Gesetzes als Kernkapital
anrechenbar ist, jedoch den Anforde-
rungen fur Kernkapital in der ab dem
31. Dezember 2010 geltenden Fas-
sung dieses Gesetzes nicht entspricht,
gilt unter Berlcksichtigung der Gren-
zen des Satzes 2 bis zum 31. Dezem-
ber 2040 als sonstiges Kapital nach §
10 Absatz 2a Satz 1 Nummer 10. Kapi-
tal, das nach Satz 1 als sonstiges Ka-
pital gilt, darf in den Jahren 2021 bis
2030 héchstens 20 vom Hundert und
in den Jahren 2031 bis 2040 hdchs-
tens 10 vom Hundert des Kernkapitals
ausmachen. Fur Kapital, das nach der
bis zum 30. Dezember 2010 geltenden
Fassung dieses Gesetzes als Kernka-
pital anrechenbar ist und den Anforde-
rungen der ab dem 31. Dezember
2010 geltenden Fassung dieses Ge-
setzes an Kernkapital <bereits ent-
spricht, kann die Ubergangsregelung
der Satze 1 und 2 ebenfalls in An-
spruch genommen werden. Im Ubrigen
gelten fur Kapital, das vor dem 31. De-
zember 2010 aufgenommen worden ist
und die Anforderungen des § 10 Ab-
satz 4 .oder 5 dieses Gesetzes in der
bis zum 30. Dezember 2010 geltenden
Fassung erflllt, die dort getroffenen
Regelungen fort.

(MYunverédndert

(2) Kreditinstitute, die die in § 10
Absatz 2 Satz 3 bis 5 enthaltenen An-
rechnungsgrenzen zum 31. Dezember
2010 nicht einhalten, sind verpflichtet,
rechtzeitig Mallnahmen zur Beseiti-
gung dieser Lage vor Beginn der in
Absatz 1 Satz 2 genannten Zeitraume
durchzufiihren. Diese MaRnahmen un-
terliegen der Prifung nach § 44 Absatz
1.

(2)unverédndert
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(3) Kapitalbestandteile, die unter
Absatz 1 oder Absatz 2 fallen, sind je-
weils gesondert in den Veréffentli-
chungen nach § 26a Absatz 1 in Ver-
bindung mit der nach § 10 Absatz 1
Satz 9 erlassenen Rechtsverordnung
auszuweisen.

(B)unverdndert

(4) § 18a ist nur anzuwenden

(4) Die §§ 18a und 18b sind nur
anzuwenden

1. auf Verbriefungstransaktionen, die
ab dem 1. Januar 2011 erstmals
durchgefiihrt werden und

1. auf Verbriefungstransaktionen, die
ab dem 1. Januar 2011 erstmals
durchgefthrt werden und

2. auf vor dem 1. Januar 2011 be-
gonnene Verbriefungstransaktio-
nen, bei denen nach dem 31. De-
zember 2014 zugrunde liegende
Forderungen neu hinzugefigt oder
ersetzt werden.

2. auf vor dem 1. Januar 2011 be-
gonnene Verbriefungstransaktio-
nen, bei denen nach dem 31. De-
zember 2014 zugrunde liegende
Forderungen neu hinzugefiigt oder
ersetzt werden.

Fir Verbriefungstransaktionen nach
Ziffer 1, die bis zum 31. Dezember
2012 durchgefiihrt werden, gilt als
materieller Nettoanteil im Sinne des
§ 18a Absatz 1 Satz 1 ein Selbstbe-
halt in H6he von mindestens 5 vom
Hundert des Nominalwertes der in §
18a Absatz 1 Satz 2 genannten Be-
zugsgroBen.“

(5) Kredite, die vor dem 31. De-
zember 2009 gewahrt worden sind und
den Anforderungen des § 20 Absatz 3
Satz 3 .in der. bis zum 30. Dezember
2010 geltenden Fassung oder den An-
forderungen der §§ 26 und 27 der
GroRkredit- und Millionenkreditverord-
nung in der bis zum 30. Dezember
2010 geltenden Fassung genlgen,
sind bis zum 31. Dezember 2012 nach
MaRgabe dieser Bestimmungen auf
die GroRkreditobergrenze anzurech-
nen, sofern es sich um Kredite an an-
dere Institute handelt.”

(5)unverédndert
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Artikel 2

Artikel 2

Anderung der Insolvenzord-
nung

Anderung der Insolvenzord-
nung

Die Insolvenzordnung vom 5. Oktober
1994 (BGBI. | S. 2866), die zuletzt durch ...
geédndert worden ist, wird wie folgt geéan-
dert:

unverandert

1. § 21 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden die Woérter ,ein
System® durch das Wort ,Syste-
me"“ ersetzt.

b) Folgender Satz wird angefugt:

,Dies gilt auch dann, wenn ein sol-
ches Rechtsgeschaft des Schuld-
ners am Tag der Anordnung geta-
tigt und verrechnet oder eine Fi-
nanzsicherheit bestellt wird und
der andere Teil nachweist, dass er
die Anordnung weder kannte:noch
hatte kennen muissen; ist-der an-
dere Teil ein Systembetreiber oder
Teilnehmer in dem -System, be-
stimmt sich der Tag der Anord-
nung nach dem Geschéftstag im
Sinne des, § 1 Absatz 16b des
Kreditwesengesetzes.*

2. In § 96 Absatz 2 werden die Wérter
,ein System* durch das Wort ,Syste-
me* und der Punkt am Satzende durch
ein Semikolon ersetzt sowie folgender
Halbsatz angefigt:

,ist der andere Teil ein Systembetrei-
ber oder Teilnehmer in dem System,
bestimmt sich der Tag der Eréffnung
nach dem Geschaftstag im Sinne des
§ 1 Absatz 16b des Kreditwesengeset-
zes."

3. In § 166 Absatz 3 Nummer 1 werden
nach den Wobértern ,zu Gunsten“ die
Woérter ,des Betreibers oder” eingefiigt.
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4. In § 223 Absatz 1 Nummer 1 werden
vor den Woértern ,dem Teilnehmer* die
Woérter ,dem Betreiber oder” eingefiigt.

Artikel 3

Artikel 3

Anderung des Pfandbriefgeset-
zes

Anderung des Pfandbriefgeset-
zes

Das Pfandbriefgesetz vom 22. Mai
2005 (BGBI. | S. 1373), das zuletzt durch
Artikel 6 des Gesetzes vom 31. Juli 2009
(BGBI. | S. 2512) geandert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

unverandert

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt ge-
andert:

a) Die Angabe zu Abschnitt 5 wird
wie folgt gefasst:

,LAbschnitt 5
Schutz vor Zwangsvollstreckung;
Trennungsprinzip bei Insolvenz
der Pfandbriefbank®.

b) Die Angabe zu § 29 wird wie folgt
gefasst:

»8 29 Schutz vor Zwangsvollstre-
ckung, . Arresten und Aufrech-
nung".

c) Die Angabe zu § 30 wird wie folgt
gefasst:

,§ 30 Trennungsprinzip bei Insol-
venz der Pfandbriefbank; Sach-
walterernennung®.

Die Angabe zu § 53 wird wie folgt
gefasst:

d)

.S 53 (weggefallen)”.

2. §1 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
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a)

Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Fur Forderungen im Sinne des
Absatzes 1 Satz 2 Nummer 2, fUr
Schiffshypotheken und fur Regis-
terpfandrechte im Sinne des Ab-
satzes 1 Satz 2 Nummer 4 oder
auslandische Flugzeughypotheken
gilt Satz 1 entsprechend.”

b)

Folgender Satz wird angefiigt:

,Bei Forderungen im Sinne des
Absatzes 1 Satz 2 Nummer 2 ge-
gen offentliche Schuldner im Sinne
des § 20 Absatz 1 kénnen Gegen-
stand des Abtretungs- und Uber-
tragungsanspruchs auch Anspri-
che sein, die sich gegen geeignete
andere Kreditinstitute richten und
die Voraussetzungen des Satzes 1
erfillen oder ihrerseits gleiche An-
spriche gegen geeignete Kreditin-
stitute oder unter &ffentlicher Auf-
sicht stehende
Wertpapierverwahrer zum Gegen-
stand haben.*

3. § 2 wird wie folgt gedndert:

a)

Nach Absatz 3 wird‘folgender Ab-
satz 4 eingefiigt:

»(4) Hebt die Bundesanstalt die Er-
laubnis nach § 32 des Kreditwe-
sengesetzes zum Betreiben von
Bankgeschaften und zur Erbrin-
gung von Finanzdienstleistungen
vollstandig auf oder erlischt diese,
besteht die bisherige Erlaubnis der
Pfandbriefbank in Ansehung der
Deckungsmassen und der durch
diese gesicherten Verbindlichkei-
ten bis zur vollstandigen und frist-
gerechten Erfullung der Pfand-
briefverbindlichkeiten fort, soweit
nicht die Bundesanstalt die Erstre-
ckung der Erlaubnisaufhebung
ausdrtcklich anordnet.”

b)

Der bisherige Absatz 4 wird Ab-
satz 5 und Satz 1 durch die fol-
genden Satze ersetzt:
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,In den Fallen der Absatze 3 und 4
ernennt das Gericht am Sitz der
Pfandbriefbank auf Antrag der
Bundesanstalt eine oder zwei ge-
eignete natlrliche Personen als
Sachwalter, wenn dies flr die voll-
stéandige und fristgerechte Erfll-
lung der Pfandbriefverbindlichkei-
ten erforderlich ist und nicht be-
reits nach § 30 Absatz 2 oder 5 ein
Sachwalter ernannt worden ist.
Die Ernennung kann auf Antrag
der Bundesanstalt mit Zustimmung
der Geschaftsleiter der Pfand-
briefbank auch dann erfolgen,
wenn die Ernennung eines Sach-
walters dienlich erscheint.”

4. In § 5 Absatz 2 wird nach Satz 1 fol-
gender Satz eingeflgt:

,Ist ein Treuhander erstmalig im Laufe
des letzten Kalenderhalbjahres bestellt
worden, so hat die bestatigte Auf-
zeichnung samtliche in den Deckungs-
registern vorgenommenen Eintragun-
gen zu enthalten.”

5. § 7 wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 3 werden die folgen-
den Séatze angeflugt:

,Mit der Ernennung eines Sach-
walters nach § 2 Absatz 5 oder §
30 Absatz 2 oder 5 ruht das Amt
des. Treuhanders bis zur Beendi-
gung des Sachwalteramtes. Der
Treuhander bleibt verpflichtet, dem
Sachwalter alle Informationen mit-
zuteilen, die fur die Verwaltung der
Deckungswerte von Bedeutung
sein kénnen.*

b) Dem Absatz 5 werden die folgen-
den Satze angefiigt:
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,Die Ersatzpflicht des Treuhanders
oder des Stellvertreters be-
schrankt sich im Falle grob fahr-
lassigen Handelns auf eine Million
Euro. Sie kann nicht durch Vertrag
ausgeschlossen oder beschrankt
werden. Wird die Haftung des
Treuhanders oder des Stellvertre-
ters durch eine Versicherung ab-
gedeckt, ist ein Selbstbehalt in
Hoéhe des Eineinhalbfachen der
nach § 11 Absatz 1 festgesetzten
jahrlichen Vergutung vorzusehen.
Die Pfandbriefbank darf den Ver-
sicherungsvertrag zu Gunsten des
Treuhanders und des Stellvertre-
ters schlieRen und die Pramien
zahlen.”

§ 11 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Der Treuhadnder und seine
Stellvertreter erhalten von der Pfand-
briefbank eine angemessene Vergi-
tung, deren Hohe von der Bundesan-
stalt festgesetzt wird, und Ersatz der
notwendigen Auslagen. Darlber hin-
ausgehende Leistungen der .Pfand-
briefbank sind unzulassig.*

In § 12 Absatz 1 werden' die Wérter
,die den Erfordernissen® durch die
Worter ,soweit sie den Erfordernissen”
ersetzt.

§ 26 Absatz 1 Nummer 5 Satz 2 wird
aufgehoben.

In § 26b Absatz 4 Satz 2 wird das Wort
,Registerpfandrechtsglaubiger” durch
das Wort ,Flugzeugpfandbriefglaubi-
ger* ersetzt.

10.

§ 26f Absatz 1 Nummer 5 Satz 2 wird
aufgehoben.

11.

§ 28 wird wie folgt geadndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
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aa) Im einleitenden Satzteil wer-
den die Worter ,in offentlich
zuganglicher Form sowie im
Anhang des Jahresabschlus-
ses" gestrichen.

bb) Folgende Satze werden ange-
fugt:

,Die Angaben sind in den An-
hang des Jahresabschlusses
aufzunehmen und fir die
Dauer von zwei Jahren auf
der Internetseite der Pfand-
briefbank zu veroffentlichen.
Die Veréffentlichung der An-
gaben auf der Internetseite
hat fur die ersten drei Quarta-
le eines Geschéftsjahres je-
weils innerhalb eines Monats
nach Quartalsende zu erfol-
gen, fur das vierte Quartal ei-
nes Geschéftsjahres hat die
Veréffentlichung der Angaben
innerhalb von zwei Monaten
nach Quartalsende zu erfol-

gen.

b) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

c) ,(5) Fursamtliche/Angaben nach
den Abséatzen 1 bis 4 ist jeweils
auch der entsprechende Wert des
Vorjahres anzugeben.*

12. Die Uberschrift des Abschnitts 5 wird
wie folgt gefasst:

,2bAbschnitt 5

Schutz vor Zwangsvoll-
streckung; Trennungs-
prinzip bei Insolvenz
der Pfandbriefbank"

13. Die Uberschrift des § 29 wird wie folgt
gefasst:
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»§ 29

Schutz vor Zwangsvollstreckung, Ar-
resten und Aufrechnung®.

14. § 30 wird wie folgt geandert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt ge-
fasst:

,§ 30

Trennungsprinzip bei Insolvenz
der Pfandbriefbank; Sachwalterer-
nennung®.

b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
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»(1)  Die in die Deckungsregister
eingetragenen Werte einschlieBlich
der Werte im Sinne des Absatzes 3
sowie die bei der Deutschen Bun-
desbank unterhaltene Mindestre-
serve, soweit sie auf Pfandbriefe
entféllt, bilden vom allgemeinen
Vermégen der Pfandbriefbank ge-
trennte  Vermdgensmassen, die
nicht in die Insolvenzmasse fallen,
wenn Uber das Vermégen der
Pfandbriefbank das Insolvenzver-
fahren eréffnet wird (insolvenzfreie
Vermégen). Die Forderungen der
Pfandbriefgldaubiger werden von der
Eréffnung des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermdgen der Pfandbrief-
bank nicht beriihrt; das Recht der
Pfandbriefglaubiger nach Absatz 6
Satz 4 bleibt gewahrt. Diese in den
Satzen 1 und 2 genannten Teile der
Pfandbriefbank bestehen auRerhalb
des Insolvenzverfahrens fir jede
Pfandbriefgattung als Pfandbrief-
bank mit beschrankter Geschaftsta-
tigkeit fort. Zweck der jeweiligen
Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit ist die vollstandi-
ge und fristgerechte Erflllung. der
Pfandbriefverbindlichkeiten und die
hierzu notwendige ordnungsgema-
Re Verwaltung des insolvenzfreien
Vermoégens. Die -Geschaftsfihrung
der jeweiligen.‘Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschéftstatigkeit
steht dem nach Absatz 2 ernannten
Sachwalter oder bei Ernennung von
zwei Sachwaltern diesen gemein-
sam. zu. Die jeweilige Pfandbrief-
bank mit beschrankter Geschéaftsta-
tigkeit haftet fur die Pfandbriefver-
bindlichkeiten sowie fir die Anspri-
che nach Absatz 3 Satz 3 und 4
und den Abséatzen 4 und 7 sowie fur
die aus Geschaften des Sachwal-
ters entstehenden Verbindlichkeiten
mit dem zugehdrigen insolvenzfrei-
en Vermégen.©

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
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aa)

In den Satzen 3 und 4 wird
jeweils das Wort ,Bestellung”
durch das Wort ,Ernennung*
ersetzt.

bb)

Die Satze 5 und 6 werden wie
folgt gefasst:

,Der Sachwalter darf mit Wir-
kung fur die jeweilige Pfand-
briefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit nach Ab-
satz 1 Rechtsgeschafte tati-
gen, soweit dies fur die ord-
nungsgemale Verwaltung der
Deckungsmassen im Interes-
se der vollstédndigen und frist-
gerechten Erfullung der
Pfandbriefverbindlichkeiten er-
forderlich ist; insbesondere
kann er liquide Mittel zur zeit-
gerechten Bedienung ausste-
hender Pfandbriefe beschaf-
fen. Fur diesen Geschafts-
kreis vertritt er die Pfandbrief-
bank gerichtlich und aullerge-
richtlich.*

cC)

Satz 7 wird wie folgt gefasst:

,Der Sachwalter ist unter den
in Satz 5 genannten Voraus-
setzungen _-auch  berechtigt,
sonstige Handlungen im Hin-
blick auf die Verwaltung der
Deckungsmassen vorzuneh-
men; insbesondere ein neues
Refinanzierungsregister im
Sinne der §§ 22a bis 220 des
Kreditwesengesetzes einzu-
richten und ein bestehendes
Refinanzierungsregister  der
Pfandbriefbank zu nutzen.*
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dd) In Satz 8 wird die Angabe ,§
19 Abs. 1 Nr. 2 und 3 durch
die Angabe ,§ 19 Absatz 1
Nummer 2 bis 4" ersetzt, nach
der Angabe ,§ 20 Abs. 2
Nr. 2 die Angabe ,und 3“ ein-
geflgt, die Angabe ,§ 26 Abs.
1 Nr. 3 und 4" durch die An-
gabe ,§ 26 Absatz 1 Nummer
3 bis 5 ersetzt und die Anga-
be ,§ 26f Abs. 1 Nr. 3 und 4*
durch die Angabe ,§ 26f Ab-
satz 1 Nummer 3 bis 5“ er-
setzt.

d)

Dem Absatz 6 werden die folgen-
den Satze angefiigt:

,Sowohl der Sachwalter als auch
der Insolvenzverwalter in dem In-
solvenzverfahren Uber die De-
ckungsmasse sind berechtigt, die
in Satz 4 genannten Forderungen
der Pfandbriefglaubiger in dem In-
solvenzverfahren Uber das Ver-
mdgen der Pfandbriefbank anzu-
melden. Das Recht der Pfand-
briefglaubiger, die Anmeldung. ab-
zulehnen oder zurickzunehmen,
bleibt unberihrt.*

15. § 31 wird wie folgt geandert:

a)

In Absatz 1 Satz 4 werden die
Woérter ,und dem Treuhander‘ ge-
strichen.

b)

In Absatz 3 Satz 1 und 3 wird je-
weils das Wort ,Bestellung® durch
das Wort ,Ernennung” und in Satz
3 das Wort ,Sachwalterbestellung”
durch das Wort ,Sachwalterernen-
nung“ ersetzt.

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:
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d) ,(5) Der Sachwalter hat die
Werthaltigkeit der einzelnen De-
ckungsmassen regelmallig zu
Uberwachen; § 4 Absatz 4 ist ent-
sprechend anzuwenden. Die Bun-
desanstalt kann Sonderprifungen
anordnen. Die der Bundesanstalt
dadurch entstehenden Kosten sind
anteilig aus den in den Registern
eingetragenen Werten zu tragen;
Absatz 4 Satz 2 Halbsatz 2 gilt
entsprechend."

16. § 53 wird aufgehoben.

Artikel 4

Artikel 4

Anderung der Pfandbrief-
Barwertverordnung

Anderung der Pfandbrief-
Barwertverordnung

Die Pfandbrief-Barwertverordnung vom
14. Juli 2005 (BGBI. | S. 2165), die zuletzt
durch Artikel 6 des Gesetzes vom 20. Marz
2009 (BGBI. | S. 607) geandert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

unverandert

1. Nach § 5 Absatz 2 Satz 2 wird der ein-
leitende Teilsatz wie folgt gefasst:

.8 313 Absatz 3. Satz 1 der
Solvabilitdtsverordnung gilt mit den fol-
genden MalRgaben entsprechend:”.

2. In § 6 Absatz 2 Nummer 1 wird Buch-
stabe b aufgehoben.

3. In § 8 Satz 3 werden die Wérter ,des §
32 des Grundsatzes | Uber die Eigen-
mittel der Institute” durch die Woérter
,des § 313 der
Solvabilitdtsverordnung” ersetzt.
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Artikel 5

Artikel 5

Anderung des Handelsgesetz-
buchs

Anderung des
Handelsgesetzbuchs

§ 341c des Handelsgesetzbuchs in der
im Bundesgesetzblatt Teil Ill, Gliederungs-
nummer 4100-1, verdéffentlichten bereinig-
ten Fassung, das zuletzt durch Artikel ...
des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ...) gean-
dert worden ist, wird wie folgt gedndert:

unverandert

1. 1. In Absatz 1 werden das Komma und
die Woérter ,Hypothekendarlehen und
andere Forderungen® gestrichen.

2. 2. Nach Absatz 2 wird folgender Ab-
satz 3 angefigt:

»(3) Bei Hypothekendarlehen und
anderen Forderungen durfen die An-
schaffungskosten zuziglich oder ab-
zlglich der kumulierten Amortisation
einer Differenz zwischen den Anschaf-
fungskosten und dem Rickzahlungs-
betrag unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode angesetzt werden.*

Artikel 6

Artikel 6

Anderung des Einfiihrungsge-
setzes zum Handelsgesetzbuch

Anderung des Einfiihrungsge-
setzes zum Handelsgesetzbuch

Nach dem Dreilligsten Abschnitt des
EinflUhrungsgesetzes zum Handelsgesetz-
buch in der im Bundesgesetzblatt Teil lll,
Gliederungsnummer 4101-1, veréffentlich-
ten bereinigten Fassung, das zuletzt durch
Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S.
...) geandert worden ist, wird folgender
Einunddreiligster Abschnitt angefigt:

unverandert
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Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

,EinunddreiRigster Ab-
schnitt

Ubergangsvorschrift zum
Gesetz zur Umsetzung der
geanderten Bankenrichtli-
nie und der geédnderten
Kapitaladaquanzrichtlinie

Artikel 69

(1) § 341c des Handelsgesetzbuchs in
der Fassung des Gesetzes zur Umsetzung
der geanderten Bankenrichtlinie und der
gednderten Kapitaladaquanzrichtlinie ist
erstmals auf Jahres- und Konzernab-
schllsse fur nach dem 31. Dezember 2010
beginnende Geschaftsjahre anzuwenden.

(2) § 341c des Handelsgesetzbuchs in
der bis zum ... [Einsetzen: Datum des Ta-
ges der Verkiindung dieses Gesetzes] gel-
tenden Fassung ist letztmals auf Jahres-
und Konzernabschlisse fur vor dem 1. Ja-
nuar 2011 beginnende Geschaftsjahre an-
zuwenden.*

Artikel 7

Artikel 7

Anderung des Wertpapierhan-
delsgesetzes

Anderung des
Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. Sep-
tember 1998 (BGBI. | S. 2708) das zuletzt
durch Artikel ... des Gesetzes vom ...
(BGBI. | S. ...) geandert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

unveradandert

1. § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 wird
wie folgt gefasst:
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Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

,2. das kontinuierliche Anbieten des
Kaufs oder Verkaufs von Finanz-
instrumenten an einem organisier-
ten Markt oder in einem multilate-
ralen Handelssystem zu selbst ge-
stellten Preisen, das haufige orga-
nisierte und systematische Betrei-
ben von Handel fir eigene Rech-
nung auflerhalb eines organisier-
ten Marktes oder eines multilatera-
len Handelssystems, indem ein fur
Dritte zugangliches System ange-
boten wird, um mit ihnen Geschéf-
te durchzufihren, oder die An-
schaffung oder Verauferung von
Finanzinstrumenten fir eigene
Rechnung als Dienstleistung fir
andere (Eigenhandel),”.

2. In § 2a Absatz 1 Nummer 10 werden
im einleitenden Satzteil die Wérter
,2und Eigenhandel” gestrichen.

Artikel 8

Artikel 8

Anderung des Gesetzes iiber
das Verfahren in Familiensa-
chen und in den Angelegenhei-
ten der freiwilligen Gerichts-
barkeit

Anderung des Gesetzes iiber
das Verfahren in Familiensa-
chen und in den Angelegenhei-
ten der freiwilligen Gerichts-
barkeit

§ 375 des Gesetzes Uber das Verfah-
ren in Familiensachen und in den Angele-
genheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit
vom 17. Dezember 2008 (BGBI. | S. 2586,
2587), das zuletzt durch Artikel 2 des Ge-
setzes vom 31. Juli 2009 (BGBI. | S. 2512)
geédndert worden ist, wird wie folgt geéan-
dert:

unveradndert

1. In Nummer 3 wird nach der Angabe ,§
147 Abs. 2,* die Angabe ,§ 183a Ab-
satz 3, eingefiigt.

2. In Nummer 11 wird nach den Wértern
.S 45a Abs. 2 Satz 1, 3, 4 und 6* die
Angabe ,, § 46 Absatz 2“ eingefiigt.
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Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

3. In Nummer 12 wird die Angabe ,§ 2
Abs. 4 durch die Woérter ,§ 2 Absatz 5
Satz 1 und 2“ ersetzt.

4. In Nummer 16 werden nach den Woér-
tern ,§ 9 Absatz 2 und 3 Satz 2“ die
Woérter ,und § 18 Absatz 2 Satz 2 und
3* eingeflgt.

Artikel 9

Artikel 9

Anderung des Schuldver-
schreibungsgesetzes

Anderung des
Schuldverschreibungsgesetzes

In § 22 Satz 1 des Schuldverschrei-
bungsgesetzes vom 31. Juli 2009 (BGBI. |
S. 2512) wird das Wort ,Anleihedingungen®
durch das Wort ,Anleihebedingungen® er-
setzt.

unverandert

Artikel 10

Artikel 10

Anderung des Gesetzes zur
Neuregelung der Rechtsver-
héltnisse bei Schuldverschrei-
bungen aus Gesamtemissionen
und zur verbesserten Durch-
setzbarkeit von Anspriichen
von Anlegern aus Falschbera-
tung

Anderung des Gesetzes zur
Neuregelung der Rechtsver-
héltnisse bei Schuldverschrei-
bungen aus Gesamtemissionen
und zur verbesserten Durch-
setzbarkeit von Anspriichen
von Anlegern aus Falschbera-
tung

In Artikel 2 Nummer 2 des Gesetzes
zur Neuregelung der Rechtsverhéltnisse
bei Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen und zur verbesserten Durch-
setzbarkeit von Anspriichen von Anlegern
aus Falschberatung vom 31. Juli 2009
(BGBI. | S. 2512) wird die Angabe ,§ 376
Absatz 1 und 2 Satz 2 durch die Angabe
,8 376 Absatz 1 und 2 Satz 1“ ersetzt.

unveradndert

Artikel 11
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Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Anderung des Finanzdienst-
leistungsaufsichtsgesetzes

In § 16 Absatz 2 Satz 2 des Finanz-
dienstleistungsaufsichtsgesetzes vom
22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), das zu-
letzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom
14. Juni 2010 (BGBI. | S. 786) gedndert
worden ist, wird die Angabe ,,Artikel 4
des Gesetzes vom 25. Juni 2009 (BGBI. |
S. 1506)“ durch die Angabe ,,Artikel 12
des Gesetzes vom [einsetzen: Datum
und Fundstelle dieses Gesetzes]“ er-
setzt.

Artikel 12

Anderung der Verordnung iiber
die Erhebung von Gebiihren
und die Umlegung von Kosten
nach dem Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetz

Die Verordnung tiber die Erhebung von
Gebiihren und die Umlegung von Kos-
ten nach dem Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetz vom 29. April 2002 (BGBI. |
S. 1504, 1847), die zuletzt durch die Ver-
ordnung vom 15. Oktober 2009 (BGBI. |
S. 3590) gedndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. § 6 Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt
geandert:
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Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

a)

In Nummer 2 werden die Anga-
be ,,oder Nr. 3“ durch die Anga-
be ,,, 3 oder 11“, die Wérter
»wenn in den Féllen des § 1
Abs. 1a Satz 2 Nr. 1, 1c, 2 oder 3
des Kreditwesengesetzes die
Erlaubnis® durch die Wérter
,wenn die Erlaubnis in diesen
Féllen“ und die Angabe ,,, Nr. 4
oder Nr. 11“ durch die Angabe
soder 4“ ersetzt und vor den
Woértern ,,und fiir Wertpapier-
handelsbanken*“ die Wérter ,,,
fiir Finanzdienstleistungsinsti-
tute mit einer Erlaubnis nach §
1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11 des Kre-
ditwesengesetzes, wenn die Er-
laubnis die Befugnis umfasst,
auf eigene Rechnung zu han-
deln,“ eingefiigt.

b)

In Nummer 3 wird die Angabe
»oder Nr. 3 durch die Angabe
»s 3 oder 11 ersetzt.

.. Dem § 13 wird folgender neuer Ab-

satz 12 angefiigt:

»(12) § 6 Absatz 3 in der ab dem
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens
dieses Artikels] geltenden Fassung
ist erstmals auf das Umlagejahr
2010 anzuwenden.“

Artikel 11

Artikel 13

Inkrafttreten

unverandert

(1) Artikel 1 dieses Gesetzes tritt vor-
behaltlich des Absatzes 2 am 31. Dezem-
ber 2010 in Kraft.

(2) Artikel 1 Nummer 1 Buchstabe e,
Nummer 2 Buchstabe d, e und f, Nummer
10 Buchstabe b, die Nummern 28, 38 und
39 sowie Artikel 2 treten am 30. Juni 2011
in Kraft.

(3) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am
Tag nach der Verkundung in Kraft.
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Bericht der Abgeordneten Ralph Brinkhaus, Manfred Zdéllmer, Bjorn Sanger,

Dr. Axel Troost und Dr. Gerhard Schick

A. Allgemeiner Teil

. Uberweisung

Der Deutsche Bundestag hat die Vorlagen in
seiner 44. Sitzung am 21. Mai 2010 dem Fi-
nanzausschuss federfihrend Uberwiesen. Der
Gesetzentwurf der Bundesregierung (Drucksa-
che 17/1720) wurde dartiber hinaus dem
Rechtsausschuss sowie dem Ausschuss flr
Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucher-
schutz zur Mitberatung zugeleitet. Den Antrag
auf Drucksache 17/1756 erhielten der Rechts-
ausschuss, der Ausschuss fur Wirtschaft und
Technologie sowie der Ausschuss fur die An-
gelegenheiten der Européischen Union zur
mitberatenden Behandlung. Die Unterrichtung
(Drucksache 16/13741) wurde mitberatend
dem Rechtsausschuss sowie dem Ausschuss
fur Wirtschaft und Technologie Uberwiesen.

Der Finanzausschuss hat die Beratung des
Gesetzentwurfs in seiner 15. Sitzung am™19.
Mai 2010 aufgenommen, in der 22. Sitzung am
28. Juni 2010 fortgesetzt und gemeinsam mit
dem Antrag sowie der Unterrichtung in der 23.
Sitzung am 7. Juli 2010 abgeschlossen. Zu
dem Gesetzentwurf der Bundesregierung und
dem fraktionsUibergreifenden Antrag hat der
Ausschuss am 16. Juni 2010 eine 6ffentliche
Anhérung durchgefihrt.

Il. Wesentlicher Inhalt der Vorlagen

Zu Buchstabe a

Mit dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
ist beabsichtigt, drei EU-Richtlinien umzuset-
zen, um die Stabilitat auf den Finanzmarkten
zu verbessern und die Risiken abzubauen. Die
Gesetzgebungsmalinahmen beziehen sich im
Wesentlichen auf das Kreditwesengesetz und
sollen durch strengere Anforderungen an Kre-
ditinstitute und Aufsicht krisenvorbeugend wir-
ken.

Mit der Umsetzung der Richtlinie 2009/111/EG
soll die Eigenverantwortung der Beteiligten bei
Verbriefungen gestarkt werden. Der Emittent
einer verbrieften Forderung wird verpflichtet,
einen Selbstbehalt von 5 Prozent der Transak-

tion zurlickzubehalten, wahrend die in solche
Wertpapiere investierenden Institute zur um-
fassenden Prufung ihrer Anlageentscheidung
verpflichtet werden. Ferner werden europaweit
einheitliche Regeln festgelegt, nach denen
hybride Kapitalbestandteile als Eigenmittel
anzuerkennen sind, wenn sie dem Institut
dauerhaft zur Verfiigung stehen und in vollem
Umfang am Verlust teilnehmen. Zudem wer-
den die GrofRkreditbestimmungen geandert,
das Management von Liquiditatsrisiken ver-
scharft und die grenziberschreitende Zusam-
menarbeit der Aufsichtsbehérden innerhalb der
Europaischen Union durch die Einrichtung von
aufsichtlichen Kollegien verbessert. Die Um-
setzung der (Richtlinien 2009/27/EG und
2009/83/EG enthalten dartber hinaus Anpas-
sungen technischer Regelungen, die die
gleichmaRige Anwendung bankaufsichtlicher
Bestimmungen im Binnenmarkt betreffen.

Ferner werden mit dem Gesetzentwurf die
Umsetzung weiterer Richtlinien (98/26/EG und
2002/47/EG) und eine klarstellende Regelung
in Bezug auf die Insolvenz von Pfandbriefban-
ken angestrebt.

Zu Buchstabe b

Mit dem fraktionsibergreifenden Antrag der
Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN soll die Bundesregie-
rung aufgefordert werden, sich dafur einzuset-
zen, dass entsprechend der Vereinbarungen
auf der Ebene der G20 kiinftig Produkte, Ak-
teure und Finanzmarkte ausnahmslos reguliert
oder einer Aufsicht unterworfen werden sollen.
Ferner soll die Bundesregierung dafir eintre-
ten, dass Basel Il bis Ende 2011 in allen wich-
tigen Finanzzentren eingefuhrt wird und die als
Folge der Finanzmarktkrise vom Baseler Aus-
schuss fur Bankenaufsicht beschlossenen
MaRnahmen ebenfalls in allen G20-Staaten
umgesetzt werden. Die antragstellenden Frak-
tionen sprechen sich fir eine Ausgestaltung
der kinftigen Eigenkapitalregelungen aus, die
in Krisensituationen nicht prozyklisch wirkt und
eine angemessene Balance zwischen der
Starkung der Widerstandsfahigkeit des Fi-
nanzsystems und den Wirkungen auf die Re-
alwirtschaft beachtet, so dass der Gefahr einer
Kreditklemme durch angemessene Uber-
gangsregelungen fur die Nutzung bereits vor-
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handener und bis zur Umsetzung der neuen
Regelungen aufgenommener Eigenkapitalin-
strumente entgegengewirkt wird. Zudem solle
die Einfuhrung eines ,atmenden® Kapitalpuf-
fers vorangetrieben und der ,Too-big-to-fail‘-
Problematik entgegengewirkt werden. Weiter
soll die Aufsicht Uber systemrelevante Institute
verstarkt und die Bedeutung externer Ratingur-
teile zur Berechnung von Kapitalunterlegungen
der Aktiva deutlich gemindert werden. Bei den
internationalen Liquiditatsstandards soll der
héchstmdgliche Standard gewdahlt werden,
ohne die Wettbewerbsbedingungen zu verzer-
ren. Die Bundesregierung mdége sich dartber
hinaus dafir einsetzen, vor der abschliel3en-
den Entscheidung uber die Einfuhrung einer
leverage ratio gemaf dem Auftrag der G20 die
Ergebnisse der laufenden Auswirkungsstudien
abzuwarten, um auf dieser Grundlage eine
Entscheidung fur die Aufnahme der leverage
ratio in die 1. oder die 2. Saule zu treffen und
die vorgenommene Zuordnung nach funf Jah-
ren zu evaluieren. Ferner solle die leverage
ratio so ausgestaltet werden, dass zyklusver-
starkende Effekte vermieden und bestimmte
Geschéaftsmodelle nicht benachteiligt werden.
Bei der Umsetzung der Baseler Vorschlage auf
EU-Ebene sei darauf zu achten, dass Beson-
derheiten von Kreditinstituten durch Rechts-
form und/oder Geschaftsmodell in angemes-
sener Weise Rechnung getragen werde.

Zu Buchstabe ¢

Mit der Vorlage berichtet die Bundesregierung
Uber die Umsetzung der Selbstverpflichtungs-
erkldrung, nach der die Kreditinstitute zuge-
sagt haben, ihre Ratingentscheidungen Unter-
nehmen, die Kredite beantragen, in nachvoll-
ziehbarer Weise schriftlich offenzulegen. Die
Bundesregierung halt im Ergebnis fest, dass
die Selbstverpflichtung von der Kreditwirtschaft
im Wesentlichen umgesetzt wurde und es ei-
ner besonderen gesetzlichen Regelung nicht
bedirfe. Sie kiindigt eine weitere Berichterstat-
tung an.

lll. Anhérung

Der Finanzausschuss hat am 16. Juni 2010 zu
dem Gesetzentwurf der Bundesregierung und
dem Antrag der Fraktionen CDU/CSU, SPD,
FDP und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN eine
offentliche Anhoérung durchgefiihrt. Folgende
Einzelsachversténdige, Verbande und Instituti-
onen hatten Gelegenheit zur Stellungnahme:

— Allianz SE

— Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht

— Bundesverband der Deutschen Industrie
e. V.

— Bundesverband der Deutschen Volks- und
Raiffeisenbanken e. V.

— Bundesverband der Wertpapierfirmen an
den deutschen Boérsen e. V.

— Bundesverband deutscher Banken e. V.

— Bundesverband Offentlicher Banken
Deutschlands e. V.

— BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e. V.

— Deutsche Borse AG
— Deutsche Bundesbank
— Deutscher Gewerkschaftsbund

— Deutscher Sparkassen- und Giroverband
e.V.

— Hans-Joachim Dubel, Finpolconsult
— ‘Prof. Dr. Sebastian Dullien

— ( Gesamtverband der Deutschen Versiche-
rungswirtschaft e. V.

—  Dr. Markus Geschwandtner

— Dr. Philipp Hildebrand, Swiss National
Bank

— Institut der Wirtschaftsprifer in Deutsch-
land e. V.

—  Prof. Dr. Christoph Kaserer

— KfW Bankengruppe

— Dr. Bernd Luthje

—  Dr. Martina Metzger, BIF — Berliner Institut
fur Finanzmarktforschung GmbH

— PD Dr. Dorothea Schéafer - Deutsches In-
stitut fur Wirtschaftsforschung e. V.

— Prof. Dr. Christoph Schalast, Frankfurt
School of Finance & Management

— Verband der Auslandsbanken in Deutsch-
land e. V.

— Verband deutscher Pfandbriefbanken e.V.

— Verband Geschlossene Fonds e. V.

— Zentraler Kreditausschuss

Das Ergebnis der Anhérung ist in die Aus-
schussberatungen eingegangen. Das Protokoll
der offentlichen Sitzung ist einschlieBlich der
eingereichten schriftlichen Stellungnahmen der
Offentlichkeit zugénglich.
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IV. Stellungnahmen der mitberatenden Aus-
schiisse

Zu Buchstabe a

Der Rechtsausschuss hat von einer
mitberatenden Stellungnahme abgesehen.

Der Ausschuss fur Erndhrung, Landwirtschaft
und Verbraucherschutz hat die Vorlage in der
20. Sitzung beraten und mit den Stimmen der
Koalitionsfraktionen gegen die Stimmen der
Fraktion DIE LINKE. und BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion
der SPD empfohlen, den Gesetzentwurf mit
Anderungen anzunehmen.

Zu Buchstabe b

Der Rechtsausschuss hat von einer
mitberatenden Stellungnahme abgesehen.

Der Ausschuss fur Wirtschaft und Technologie
hat in der 22. Sitzung mit den Stimmen der
Koalitionsfraktionen, den Stimmen der Fraktion
der SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei
Enthaltung der Fraktion DIE LINKE. empfoh-
len, den Antrag mit Anderungen anzunehmen.

Der Ausschuss fur die Angelegenheiten der
Europaischen Union hat in seiner 20. Sitzung
mit den Stimmen der Koalitionsfraktionen und
den Stimmen der Fraktionen SPD und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN bei Enthaltung der Frak-
tion DIE LINKE. die Annahme des_Antrags in
geéanderter Fassung empfohlen.

Zu Buchstabe ¢

Der Rechtsausschuss_ . hat von einer
mitberatenden Stellungnahme abgesehen.

Der Ausschuss fur Wirtschaft und Technologie
hat in seiner 22. Sitzung die Kenntnisnahme
der Unterrichtung empfohlen.

V. Beratungsverlauf und Beratungsergeb-
nisse im federfiihrenden Ausschuss

Der Finanzausschuss hat zu dem Gesetzent-
wurf auf den Drucksachen 17/1720, 17/1803
mit der Mehrheit der Koalitionsfraktionen ge-
gen die Stimmen der Fraktionen DIE LINKE.
und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimm-
enthaltung der Fraktion der SPD empfohlen,
die Vorlage mit Anderungen anzunehmen.

Zu dem fraktionstbergreifenden Antrag auf
Drucksache 17/1756 hat der Ausschuss mit
den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD,
FDP und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei

Stimmenthaltung der Fraktion DIE LINKE. die
Annahme mit Anderungen empfohlen.

Die Unterrichtung durch die Bundesregierung
auf Drucksache 16/13741 empfiehlt der Aus-
schuss zur Kenntnisnahme.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und
der FDP haben in den Ausschussberatungen
hervorgehoben, der Uberwiegende Teil des
Gesetzentwurfs diene der nationalen Umset-
zung der geadnderten Banken- und
Kapitaladaquanzrichtlinie sowie der Umset-
zung einer Richtlinie, welche die Wertpapier-
abrechnungssysteme und Finanzsicherheiten
betreffe. Es werde angestrebt, mit den neuen
Vorschriften die Zusammenarbeit der Banken-
aufseher bei der Aufsicht Uber grenziber-
schreitend tatige Banken- und Finanzholding-
gruppen auf européischer Ebene zu verbes-
sern. Eine weitere Anderung beziehe sich auf
die aufsichtlichen Eigenmittel und betreffe die
Festlegung neuer prinzipienbasierter Regelun-
gen Uber Hybridkapital.

Die Koalitionsfraktionen verdeutlichten im Aus-
schuss, dass ein Kernbereich des Entwurfs die
Einflgung neuer Regelungen flr eine Begren-
zung der Risiken aus Verbriefungstransaktio-
nen in das Kreditwesengesetz sei. Damit wir-
den erste MaRnahmen zur Behebung von
Mangeln ergriffen, die in der globalen Finanz-
marktkrise aufgedeckten worden seien. Es
komme mit den im Verbriefungsbereich vorge-
sehenen Bestimmungen zu einem Paradig-
menwechsel, der die Eigenverantwortung von
Kaufern einer Verbriefung in starkerem Malle
einbeziehe, so dass deren Risiken angemes-
sen eingeschéatzt werden. Hierzu diene na-
mentlich der ab dem Jahr 2013 auf 10 Prozent
erhéhte Selbstbehalt fir Verbriefungen.

Die Fraktion der SPD legte dar, mit dem Ge-
setzentwurf der Bundesregierung werde im
Schwerpunkt die auf europaischer Ebene be-
schlossene Rechtsetzung in deutsches Recht
umgesetzt. Es handele sich insgesamt um ein
dulerst komplexes Gesetzeswerk, mit dem
grundsatzlich die richtige Richtung bei der Be-
arbeitung der Ursachen der Finanzmarktkrise
eingeschlagen werde. Die Fraktion der SPD
hob hervor, dass die Intransparenz von Ver-
briefungen und Wiederverbriefungen eine we-
sentliche Ursache fir die Entstehung der Fi-
nanzmarktkrise darstelle. Indes seien die mit
dem Regierungsentwurf vorgeschlagene Héhe
des Selbstbehalts wie auch die von den Koali-
tionsfraktionen beantragte Anhebung unzurei-
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chend. Anzustreben sei nach Auffassung der
Fraktion der SPD eine namhafte Anhebung
des Selbstbehalts auf 20 Prozent, um die In-
stabilitdt der Finanzmarkte zu reduzieren. Im
Ubrigen sei die zeitlich verzégerte Anhebung
des Selbstbehalts auf 10 Prozent ab dem Jah-
re 2013, die von den Koalitionsfraktionen vor-
gesehen werde, nicht Gberzeugend.

Die Fraktion DIE LINKE. sprach sich flr eine
wesentlich starkere Anhebung des Selbstbe-
halts bei Verbriefungen aus und aullerte sich
ferner ablehnend zur Frage der Wiederverbrie-
fungen. Sie merkte an, der von den Koalitions-
fraktionen angestrebte Paradigmenwechsel,
mit dem eine weitergehende Eigenverantwor-
tung von Ka&ufern einer Verbriefung bewirkt
werden solle, betreffe ausschlielich Investo-
ren, die dem deutschen Kreditwesengesetz
unterldgen. Es sei insoweit die Frage, ob
Maflnahmen zu ergreifen seien, die die Ver-
kaufer von Verbriefungen insbesondere in
Form von Wiederverbriefungen beschrankten.
Vor diesem Hintergrund sei die vorgesehene
Regulierung als unzureichend anzusehen.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN leg-
te in den Ausschussberatungen dar, dem Ge-
setzentwurf kénne nicht zugestimmt werden.
Insbesondere  seien die  erforderlichen
Transparenzregelungen nicht vorgesehen und
es bestehe der Dissens fort, wie bei der Ei-
genkapitalunterlegung deutscher Kreditinstitute
kunftig weiter verfahren werden.solle. Es sei
erforderlich, durch weitergehende Anforderun-
gen mittel- bis langfristig eine héhere Stabilitat
hervorzubringen, die dann.auch die Kreditver-
sorgung in Deutschland absichere.

Breiten Raum nahm in den Ausschussbera-
tungen die Erérterung des bei Verbriefungsge-
schéaften vorzusehenden Selbstbehalts ein. Die
Koalitionsfraktionen legten zu Beginn der Aus-
schussberatungen dar, es bestehe Ge-
sprachsbedarf in Bezug auf den funfprozenti-
gen Selbstbehalt bei Verbriefungen. Zwar wer-
de mit dem Gesetzentwurf die Perspektive des
Investors in den Vordergrund gestellt, so dass
er sich ein hinreichend treffsicheres Bild Uber
das Risiko seiner Kapitalanlage zu verschaffen
habe. Er werde verpflichtet, die erforderliche
Transparenz Uber seine Kapitalanlage selbst
herzustellen, indem es ihm untersagt werde,
Produkte zu erwerben, bei denen die Transpa-
renz nicht gegeben sei. Indes sei auch gegen-
Uber Initiatoren von Verbriefungstransaktionen
wirksam darauf hinzuwirken, die Verbriefungen
in verantwortlicher Weise auf den Weg zu

bringen. Die Koalitionsfraktionen sprachen sich
daher fur eine Erhéhung des Selbstbehalts auf
mindestens zehn Prozent des Risikos an der
Verbriefung aus. Dabei solle eine zeitlich be-
grenzte Ubergangsregelung hinsichtlich der
Hoéhe des materiellen Nettoanteiles vorgese-
hen werden, so dass nach dem 31. Dezember
2012 der regulare Selbstbehalt von 10 Prozent
des Risikos erreicht werde.

Die Fraktion der SPD hob hervor, die Frage
des funfprozentigen Selbstbehalts bei Verbrie-
fungsgeschaften sei in dem Gesetzentwurf von
besonderer politischer Bedeutung. Es sei in
der vom Ausschuss durchgefilhrten Anhérung
deutlich geworden, dass sich offenbar in der
Verbriefungspraxis eine entsprechende Eigen-
kapitalunterlegung bereits zum Standard ent-
wickelt habe. Die gesetzliche Festlegung bei 5
Prozent erscheine unzureichend. Die Fraktion
der SPD stellte 'den Antrag, kinftig einen
Selbstbehalt 'von 20 Prozent vorzuschreiben,
um sicherzustellen, dass der urspringliche
Kreditgeber bei der Kreditvergabe die erforder-
liche Risikopriifung und —abwagung vornehme.

Die Fraktion DIE LINKE. war gleichfalls dafur,
den Selbstbehalt bei Verbriefungen deutlich zu
erhéhen. Unter BerUcksichtigung der Erstver-
lusttranche sei ein angemessener Wert mit 15
Prozent zu beziffern, was von der bisherigen
Praxis ausgehend auf einen Selbstbehalt von
rund 20 Prozent hinauslaufe. Damit werde ein
Anreiz zur verantwortungsvolleren Kreditver-
gabe gesetzt, da die Reduzierung von stark
ausfallgefahrdeten Krediten zugleich auch zu
einer Reduzierung des Selbstbehaltes fiuihren
kénne. Die Fraktion DIE LINKE. vertrat zudem
die Auffassung, dass der Verbriefungsmarkt
grundsatzlich anders zu regulieren sei. Sie
beantragte sicherzustellen, dass deutsche
Kreditinstitute keine UbermaRigen Risiken an
auslandische Institute oder andere Investoren
weiterreichten. Durch Anderung in § 18a KWG
solle die Reichweite der Selbstbehaltregelung
von der Nachfrageseite auch auf die Ange-
botsseite ausgedehnt werden. Schliellich sei
ein Verbot von Wiederverbriefungen und des
Erwerbs von Wiederverbriefungen auszuspre-
chen.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN wies
darauf hin, dass die Marktrealitaten zum jetzi-
gen Zeitpunkt nicht bekannt seien und es da-
her schwierig erscheine, eine Grenze fir den
Selbstbehalt bei Verbriefungen festzulegen.
Sie wolle sich daher dem Vorschlag, die Erhé-
hung zum Jahre 2013 auf 10 Prozent vorzuse-
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hen, nicht vollstdndig verschlieBen und legt
besonderen Wert auf die Aufforderung an die
Bundesregierung, vor Inkrafttreten der von den
Koalitionsfraktionen beantragten zeitlich ver-
setzten Anhebung des Selbstbehalts bei Ver-
briefungen auf 10 Prozent, eine Evaluierung
vorzunehmen, so dass der Ausschuss dann
Uber Erkenntnisse zur Marktsituation und zur
Wirkung der jetzigen Regelung verfuge.

Die Bundesregierung sagte im Ausschuss eine
entsprechende Unterrichtung vor Inkrafttreten
des erhohten Selbstbehalts fur Verbriefungen
zu. Ferner auRerten die Koalitionsfraktionen
unter Hinweis auf die vom Ausschuss durchge-
fuhrte 6ffentliche Anhérung die an die Bundes-
regierung gerichtete Aufforderung, gegentber
der EU-Kommission auf eine Anhebung des
Selbstbehaltes auf mindestens zehn Prozent
im Wege einer Anderung des Artikels 122a der
Bankenrichtlinie hinzuwirken und dem Deut-
schen Bundestag dartber Bericht zu erstatten.

Der Ausschuss stimmte den auf die Anhebung
des Selbstbehalts ab dem Jahr 2013 gerichte-
ten Antragen der Koalitionsfraktionen mit der
Mehrheit der antragstellenden Fraktionen ge-
gen die Stimmen der Fraktion DIE LINKE. bei
Stimmenthaltung der Fraktionen SPD _und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN zu. Der Antrag
der Fraktion der SPD wurde mit der Mehrheit
der Fraktionen von CDU/CSU und FDP gegen
die Stimmen der Fraktion der SPD-bei Stimm-
enthaltung der Fraktionen DIE. LINKE. und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN. abgelehnt. Der
Antrag der Fraktion DIE LINKE. wurde mit der
Mehrheit der Koalitionsfraktionen gegen die
Stimmen der Fraktion.DIE LINKE. bei Stimm-
enthaltung der Fraktionen der SPD und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN abgelehnt.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN legte
zu den Ausschussberatungen einen Ande-
rungsantrag -vor, mit dem der hochgradigen
Vernetzung der Kreditwirtschaft unter anderem
durch gegenseitige Kreditgewdhrung entge-
gengewirkt und dem Phanomen des "too
interconnected to fail' Rechnung getragen
werden soll. Es sei eine Risikodiversifikation
und eine kleinteiligere Kreditvergabe als bisher
anzustreben, die letztlich der Stabilitat und
Widerstandsfahigkeit des Finanzsystems die-
ne. Die Fraktion der SPD sah die Zielrichtung
des Antrags als grundsatzlich berechtigt an. Es
sei indes zweifelhaft, ob der vorgeschlagene
Weg Uber § 13 Abs. 3 KWG der richtige sei. Es
sei erforderlich, verninftige und praktikable
Verfahrensweisen zu finden. Die Koalitions-

fraktionen machten geltend, dass die bean-
tragte Regelung zu Verengungen bei der Kre-
ditvergabe filhren kénne, die dem Regelungs-
zweck zuwiderliefen. Die Koalitionsfraktionen
erkannten an, dass die mit dem Antrag gege-
bene Begriindung gehaltvoll erscheine und die
Bundesregierung gebeten werde, den The-
menbereich "too interconnected to fail" auf-
grund der historischen Erfahrung aus der Fi-
nanzkrise dem Ausschuss zu erldutern. Der
Antrag der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN wurde mit der Mehrheit der Koalitions-
fraktionen und den Stimmen der Fraktion DIE
LINKE. gegen die Stimmen der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthal-
tung der Fraktion der SPD abgelehnt.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
sprach des Weiteren die
Transparenzanforderungen nach dem Pfand-
briefgesetz an. Von Seiten der Versicherungs-
wirtschaft sei in der 6ffentlichen Ausschussan-
hérung dargelegt worden, dass zusétzlicher
Handlungsbedarf bestehe. Es solle die Positi-
on der Kaufer von Pfandbriefen besser Rech-
nung getragen werden. So solle eine méglichst
breite Ubereinstimmung zwischen der Lauf-
zeitstruktur der Pfandbriefe und den Zinsbin-
dungsfristen der entsprechenden Deckungs-
massen erreicht werden, indem die Berichts-
frequenz erhéht werde. Darliber hinaus solle
zusatzliche Transparenz beim Gesamtbetrag
der zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen
verwendeten Forderungen erreicht werden,
zumal hierdurch die Bedeutung von Ratingur-
teilen verringert und die Macht der Rating-
Agenturen eingeschrankt werde. Die Fraktion
der SPD unterstitzte die Zielsetzung, den Ein-
fluss von Ratingagenturen zu verringern. Aller-
dings erscheine der Ansatz Uber das Pfand-
briefrecht erérterungsbediirftig. Die Koalitions-
fraktionen verweisen darauf, dass die regel-
maRige Offenlegung der Deckungsmasse und
der Laufzeitbander bereits vorgesehen sei. Die
in der Anhérung vorgeschlagene Verklrzung
des Berichtszeitraumes von der quartalswei-
sen auf die monatliche Veréffentlichung fuhre
zu einer Abwagung zwischen der nach § 28
Pfandbriefgesetz erreichten Transparenz und
dem Mehraufwand, der durch die Verkirzung
eintrete. Es sei in der Anhérung eine solche
Verklrzung lediglich von einem Verband ge-
fordert worden. Der Ausschuss hat den Ande-
rungsantrag zu § 28 Pfandbriefgesetz mit der
Mehrheit der Koalitionsfraktionen gegen die
Stimmen der Fraktionen DIE LINKE. und
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BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthal-
tung der Fraktion der SPD abgelehnt.

Im Zusammenhang mit den Beratungen Uber
den Gesetzentwurf der Bundesregierung spra-
chen die Koalitionsfraktionen auch die Bildung
von Kredithehmereinheiten an. Sie wiesen
darauf hin, die in § 19 Abs. 2 Satz 6 KWG zur
Bildung einer Kreditnehmereinheit ausreichen-
de einseitige wirtschaftliche Abhdngigkeit sei
nicht anwendbar auf die Beziehungen von Zu-
wendungsempfangern einer Kirche oder Reli-
gionsgesellschaft, die in der Rechtsform des
offentlichen Rechts verfasst ist und aufgrund
des Artikels 140 des Grundgesetzes in Verbin-
dung mit Artikel 137 Abs. 6 der Weimarer
Reichsverfassung vom 11. August 1919
(RGBI. S. 1383) Steuern erhebt oder am Steu-
eraufkommen der steuererhebenden kirchli-
chen Korperschaften teilhat, mit der Kirche
oder der Religionsgesellschaft selbst, wenn
Zuwendungsempfénger und/oder die Kirche(n)
oder Religionsgesellschaft(en) regional zu ei-
ner Einheit zusammengeschlossen sind und
Kreditbeziehungen zu derselben finanzieren-
den Bank unterhalten. Insoweit bestidnden
keine Bedenken gegen eine analoge Anwen-
dung von § 19 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KWG. Denn
das verfassungsrechtlich garantierte Steuerer-
hebungsrecht sichere die genannten Kérper-
schaften gegen eine Insolvenz ab.

Die Koalitionsfraktionen &auferten_sich ferner
zur Freistellung von Interbanken-Forderungen
an Landesbanken und genossenschaftliche
Zentralbanken im Verbund von GroRkredit-
und Millionenkreditregime::Die Freistellung von
Forderungen an Landesbanken und genos-
senschaftlichen Zentralbanken im Verbund von
GroRkredit- und Millionenkreditregime wirden
in der GrofRkredit- und Millionenkreditverord-
nung (GroMiKV) und nicht im KWG geregelt.
Denn bereits: nach der alten Fassung der
GroMiKV finde sich dazu eine Regelung in §
25 Abs. 3. Diese Regelung werde durch eine
im Wortlaut redaktionell gednderte neue Fas-
sung (voraussichtlich § 9 GroMiKV - neu) er-
setzt. Das nationale Wahlrecht aus Artikel 113
Abs. 4 der Bankenrichtlinie werde also an der
systematisch richtigen Stelle umgesetzt.

Im Zusammenhang mit dem fraktionsubergrei-
fenden Antrag (Drucksache 17/1756) der Frak-
tionen CDU/CSU, SPD, FDP und BUNDNIS
90/DIE GRUNEN merkte die Fraktion der SPD
an, dass die mit dem Antrag verfolgte Zielset-
zung sachgerecht erscheine. Indessen habe
sich ihre Einschatzung zur Bedeutung der

leverage ratio dahingehend verandert, dass
der in dem Gesetzentwurf enthaltene Pri-
fungsauftrag berechtigt sei und Uberlegt wer-
den musse, ob eine leverage ratio in der Saule
1 der Kapitalvorschriften fur Banken als ver-
bindlich erklért werde. Damit kénne insbeson-
dere der Notwendigkeit entsprochen werden,
zusatzliche Sicherungen zur Abwehr erneuter
Finanzmarktkrisen einzuziehen. Die Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN schloR® sich der
Argumentation an und beflrworte die Einfih-
rung einer leverage ratio. Ferner unterstitze
sie Uberlegungen, innerhalb der Bankenregu-
lierungen MaRRnahmen zu ergreifen, um von
den Derivatemarkten ausgehende Gefahrdun-
gen zu reduzieren. Namentlich sei anzustre-
ben, bei Direktgeschaften die erforderliche
Eigenkapitalunterlegung. hdéher zu bemessen
als bei standardisierten, bérsengehandelten
Produkten. Die Koalitionsfraktionen wandten
sich dagegen; in. das vorliegende Gesetzge-
bungsvorhaben Vorschriften zur leverage ratio
einzubinden. Der Gesetzentwurf auf Drucksa-
che <17/1720 sei umfangreich. Die aulerst
komplexen mit einer leverage ratio zusam-
menhangenden Fragen in diesem Rahmen
nicht gelést werden sollten. Zur Frage der
Derivateméarkte kam der Ausschuss mit den
Stimmen der Koalitionsfraktionen und der
Fraktionen SPD und BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN bei Stimmenthaltung der Fraktion DIE
LINKE. Uberein, den Antrag auf Drucksache
17/1756 wie aus der Beschlussempfehlung
ersichtlich zu erganzen.

In den Ausschussberatungen wurde auch die
Frage der Einfuhrung einer Finanztransakti-
onssteuer angesprochen. Die Koalitionsfrakti-
onen wie auch die Faktionen der SPD, DIE
LINKE. und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN be-
gruten die Ankindigung der Bundesregie-
rung, den Ausschuss klnftig Uber die Fort-
schritte der Bestrebungen zur Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer auf européaischer
Ebene regelmafig zu unterrichten.

B. Besonderer Teil

Die vom Finanzausschuss empfohlenen Ver-
anderungen des Gesetzentwurfs der Bundes-
regierung werden im Einzelnen wie folgt be-
grindet:

Zu Artikel (Kreditwesengesetz)
Zu Nummer 3 (§ 1b)
Zu Absatz 1 Satz 1 Nr. 1
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Es handelt sich hierbei um eine redaktionelle
Anpassung.

Zu Absatz 7 Satz 1
Die Anderung dient der Fehlerkorrektur.

Die Anderung dient der Fehlerkorrektur.
Zu Absatz 9

Die Anderung dient der Fehlerkorrektur.
Zu Nummer 4 Buchstabe g (§ 2 Abs. 8b)

Die Befreiung der Finanzportfolioverwalter von
den GroRkredit- und Millionenkreditbestim-
mungen ist nach Artikel 2 Nr. 2 der Richtlinie
2009/111/EG vom 16. September 2009 aus-
dricklich  zugelassen (Art. 28 Abs. 1
Kapitaladaquanzrichtlinie i. V. m. Art. 20 Abs. 2
Kapitaladaquanzrichtlinie). Denn diese Fi-
nanzportfolioverwalter beschranken sich auf
bestimmte Tatigkeiten, die nur eingeschrank-
ten Eigenkapitalanforderungen unterliegen.
Daher ist auch ihre Ausnahme von den Grof3-
kredit- und Millionenkreditbestimmungen zuge-
lassen worden.

Zu Nummer 5 Buchstabe a Doppelbuchsta-
be dd (§ 2a Abs. 1 Nr. 4)

Die Anderung dient der Fehlerkorrektur.
Zu Nummer 11
Zu § 10 Abs. 4 Satz Nr. 1

Die Anderung passt den Wortlaut des KWG
den Vorgaben in Art. 63a Abs. 3 der Richtlinie
2009/111/EG an. Danach soll das Instituts die
Méglichkeit haben, /Ausschittungen zu unter-
lassen, wenn und soweit dies aus seiner Sicht
(mit Blick auf die Finanz- und Solvenzlage des
Instituts) erforderlich ist. Dieses Recht sollte
auch in den:Bedingungen des Instruments so
verankert werden. Das Anknlpfen allein an
das Vorliegen eines Jahresfehlbetrags wirde
den Ermessensspielraum des Instituts zu stark
einschranken und es unter Umstadnden noch
zu Ausschittungen zwingen, wenn diese aus
wirtschaftlicher Sicht nicht mehr opportun wa-
ren und ggf. sogar zu einer Verschlechterung
der Lage des Instituts betriigen.

Zu § 10 Abs 8
Die Anderung dient der Fehlerkorrektur.

Zu Nummer 12 Buchstabe a Doppelbuch-
stabe bb (§ 10a Abs. 1)

Nach Sinn und Zweck der Vorschrift soll die
Ausnahme fur Gruppen von Instituten gelten,
in denen kein einzelnes Institut auf Einzelebe-
ne den Eigenkapitalanforderungen des § 10
KWG unterliegt. Mit der Anderung der Vor-
schrift wird klargestellt, dass die Ausnahme
auch fir Gruppen gilt, die nicht ausschlieRlich
aus Instituten bestehen. Des Weiteren erfasst
die Ausnahmeregelung nunmehr neben den
Institutsgruppen auch Finanzholding-Gruppen,
in denen kein gruppenangehdériges Institut auf
Einzelebene den Eigenmittelanforderungen
des § 10 KWG unterliegt.

Zu Nummer 18 (§ 18a Absatz 1 Satz 2)

Ein Institut darf als Investor nur dann Verbrie-
fungsrisiken Ubernehmen, wenn der Originator
oder Sponsor oder der urspriingliche Kreditge-
ber ausdriicklich offengelegt hat, dass er einen
Anteil von mindestens zehn Prozent des Risi-
kos an der Verbriefung halt (,materieller Netto-
anteil“). Der. Selbstbehalt basiert auf einer Vor-
gabe nach Artikel 122a Abs. 1 der Banken-
richtlinie (2006/48/EG) - geandert durch Richt-
linie=2009/111/EG - und geht hinsichtlich der
Hoéhe Uber den EG-rechtlich mindestens ver-
langten Prozentsatz von funf Prozent hinaus.
Dies ist deshalb gerechtfertigt, um gegentber
Initiatoren von Verbriefungstransaktionen wirk-
sam darauf hinzuwirken, die Verbriefungen in
verantwortlicher Weise auf den Weg zu brin-
gen. Die gestarkte Verantwortung der Origina-
toren, Sponsoren bzw. urspriinglichen Kredit-
geber schitzt die Institute, die als Investoren
auftreten, vor unerwarteten Risiken aus den
Investitionen in Verbriefungen.

Zu Nummer 20 (§ 20)

Zu Buchstaben a Doppelbuchstabe aa (Ab-
satz 1 Nummern 3 und 3a)

Die Anderung zu Buchstabe a dient der Feh-
lerkorrektur. Die Anderung zu Buchstabe b soll
die Anwendung der CEBS Leitlinien ermdégli-
chen. Diese werden momentan nach Maligabe
des Art. 106 Absatz 2 Bankenrichtlinie erarbei-
tet und stellen bei Geldsicherheiten auf die
tagliche Falligkeit ab.

Zu Buchstabe b Doppelbuchstabe aa Drei-
fachbuchstabe eee (Absatz 2 Satz 1 Nummer
8)

Damit werden unselbstandige Férderbanken
den selbstandigen Fdérderbanken auch hier
gleichgestellt.
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Zu Nummer 34 Buchstabe a (§ 31)

Zu Doppelbuchstabe aa (Absatz 4 Satz 1 Nr.
4)

Die redaktionelle Anderung ist eine Folge der
Einflgung der Nummer 10 in § 10 Abs. 2a
Satz 1.

Zu Doppelbuchstabe bb (Absatz 4 Satz 3)

Die redaktionelle Anderung ist eine Folge der
Einflgung der neuen Satze 3 bis 5 in § 10
Abs. 2, die bisherigen Satze 3 und 4 werden
zu den Satzen 6 und 7.

Zu Buchstabe b (Absatz 6)

Art. 122a Abs. 8 Satz 3 der Richtlinie
2009/111/EG erlaubt den zustandigen Behor-
den, zu beschlieRen, die Anforderungen von
Art. 122a Absétze 1 und 2 (diese entsprechen
§ 18a Abs. 1 und 2 KWG-E), in Zeiten allge-
meiner angespannter Marktliquiditat zeitweise
auszusetzen. Da es sich hierbei um einen
(wenn auch zeitlich begrenzten) Befreiungstat-
bestand handelt, wurde die Regelung aus sys-
tematischen Grunden nicht in §§ 18a, 18b
KWG-E umgesetzt, sondern in § 31.

Mit der Regelung wird der Originator von der
Pflicht einen bestimmten Selbstbehalt von der
Verbriefung zu tragen befreit, um im Krisenfall
die vollstandige Ausbilanzierung der zu ver-
briefenden Forderungen zu ermdglichen. Da-
mit soll erreicht werden, dass in einer Situation
allgemein angespannter Marktliquiditat die
Beschaffung von Liquiditat fir den Originator
nicht zusatzlich erschwert wird.

Zu Nummer 40a (§ 53 Absatz 2 Nummer 4
Satz 2)

Redaktionelle " Folgednderungen der Strei-
chung des Begriffs ,Genulrechtsverbindlich-
keiten“ in § 10 Abs. 5 sowie der Einfligung der
neuen Satze 3 bis 5in § 10 Abs. 2.

Zu Nummer 44 (§ 64m)

Die im Laufe des Umsetzungsprozesses er-
folgte Teilung des § 18a in zwei Paragraphen
18a und 18b fuhrt dazu, dass der alleinige
Verweis auf § 18a korrigiert werden muss.

Zuséatzlich wird eine zeitlich begrenzte Uber-
gangsregelung hinsichtlich der Héhe des ma-
teriellen Nettoanteiles gemal § 18a Abs. 1
Satz 2 eingefuhrt: Wahrend der zeitlichen
Dauer der Ubergangsregelung gilt als materiel-
ler Nettoanteil ein Selbstbehalt in Héhe von

mindestens 5 vom Hundert des Nominalwertes
der Verbriefungstranche bzw. der verbrieften
Forderungen gemal § 18a Absatz 1 Satz 2.
Dies entspricht der Mindestvorgabe aus Artikel
122a Abs. 1 der Bankenrichtlinie
(2006/48/EG). Fur Verbriefungstransaktionen
nach Ziffer 1 gilt dann nach dem 31. Dezember
2012 der regulére Selbstbehalt in H6he von 10
Prozent des Risikos.

Zu Artikel 11 - neu - (Anderung des Finanz-
dienstleistungsaufsichtsgesetzes)

Die Umlagevorschriften, auf die § 16 Absatz 2
Satz 2 verweist, werden durch den Ande-
rungsantrag zu Artikel 12 (neu) teilweise ge-
adndert. Das Vollzitat des Verweises bedarf
daher im Hinblick auf die Angabe der letzten
Anderung der Aktualisierung.

Zu Artikel 12 - neu- (Anderung der Verord-
nung Uber die (Erhebung von Gebuhren und
die Umlegung von Kosten nach dem Finanz-
dienstleistungsaufsichtsgesetz -
FinDAGKostV)

Zu Nummer 1 (§ 6 Abs. 3 Satz 1)

Die Tatigkeit eines Anlageverwalters (§ 1 Ab-
satz 1a Satz 2 Nummer 11 KWG) ohne zusatz-
liche  Befugnis ist mit der eines
Finanzportfolioverwalters (§ 1 Absatz 1a Satz
2 Nummer 3 KWG) ohne Eigentums- und Be-
sitzverschaffungsbefugnis vergleichbar. Glei-
ches qilt fur den durchschnittlichen Aufsichts-
aufwand.

Mit der Anderung des § 6 Absatz 3 soll der
bislang fehlenden Differenzierung bei den An-
lageverwaltern Rechnung getragen werden.
Hierfur wird der mit dem Gesetz zur Fortent-
wicklung des Pfandbriefrechts geschaffene
Erlaubnistatbestand der Anlageverwaltung
ohne Befugnis der Eigentums- oder Besitzver-
schaffung und ohne Handel auf eigene Rech-
nung der Mindestumlagekategorie des § 6
Absatz 3 Satz 1 Nummer 3 zugeordnet, in der
die betroffenen Institute eine Mindestumlage
von 2 500 € zu entrichten haben. Der Erlaub-
nistatbestand mit den entsprechenden Befug-
nissen verbleibt in der Umlagekategorie des §
6 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 (3 500 €).

Zu Nummer 2 (§13 Abs. 12)

Die Anderungen des § 6 Absatz 3 sollen erst-
mals fur das laufende Umlagejahr 2010 An-
wendung finden.
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