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Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG)

A. Problem

Die Richtlinie 2007/36/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 11.
Juli 2007 tiber die Ausiibung bestimmter Rechte von Aktionédren in borsenno-
tierten Gesellschaften (ABL. L 184, S. 17; sog. Aktiondrsrechterichtlinie) ist in
deutsches Recht umzusetzen. Sie zielt auf die Verbesserung der Aktionérsinfor-
mation bei borsennotierten Gesellschaften sowie die Erleichterung der grenz-
tiberschreitenden Ausiibung von Aktionérsrechten. Die Richtlinienumsetzung
soll zugleich zum Anlass genommen werden, das Aktienrecht insbesondere auf
den von der Richtlinie angesprochenen Gebieten zur Entlastung der Gesellschaf-
ten und zugleich im Interesse der Aktionire zu modernisieren, zu deregulieren
und zu flexibilisieren. Dariiber hinaus sollen fiir den Bereich der Kapitalaufbrin-
gung durch Sacheinlagen sowie fiir den Erwerb eigener Aktien Deregulierungs-
optionen aus der Anderung der Richtlinie 77/91/EWG des Rates in Bezug auf
die Griindung von Aktiéngesellschaften und die Erhaltung und Anderung ihres
Kapitals durch die‘Richtlinie 2006/68/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 6. September 2006 (ABI. L 264, S. 32) genutzt werden.

Ein weiteres-Ziel des Entwurfs ist die Einddmmung missbrduchlicher Aktio-
narsklagen. Zu diesem Zweck wurde bereits im Rahmen des Gesetzes zur Un-
ternehmensintegritdt und zur Modernisierung des Anfechtungsrechts (UMAG)
unter anderem ein Freigabeverfahren bei der Anfechtungsklage eingefiihrt, das
dem konzern- und umwandlungsrechtlichen Freigabeverfahren entspricht. Diese
Regelungen haben bereits Wirkung gezeigt, dennoch hat sich das Kldgerfeld
ausgeweitet. Die Regelungen sollten daher prazisiert und ergénzt werden.

Der Gesetzentwurf sieht zur Erreichung dieser Ziele im Kern Anderungen der
aktienrechtlichen Vorschriften iiber die Einberufung und Durchfithrung der
Hauptversammlung, zur Sachgriindung, zum Erwerb eigener Aktien, zum Voll-
machtsstimmrecht der Kreditinstitute sowie zum Freigabeverfahren bei Anfech-
tungsklagen vor.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.




-

B. Lésung

Annahme des Gesetzentwurfs in geénderter Fassung, wodurch die Regelungen
des GmbH-Rechts zu den Rechtsfolgen einer verdeckten Sacheinlage ins Ak-
tienrecht tibertragen werden. Ferner soll das Freigabeverfahren gegeniiber dem
Gesetzentwurf noch effektiver gestaltet werden. Unter anderem hat der Aus-
schuss diesbeziiglich beschlossen, die erstinstanzliche Zustidndigkeit auf die
Oberlandesgerichte zu {ibertragen und Entscheidungen unanfechtbar zu machen.

Annahme des Gesetzentwurfs in geiinderter Fassung mit den Stimmen der
Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gegen
die Stimmen der Fraktion DIE LINKE.

C. Alternativen

Keine

D. Kosten

Wurden im Ausschuss nicht erortert.



Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlief3en,

den Gesetzentwurf auf Drucksache 16/11642 in der aus der nachstehenden Zusammenstellung ersichtlichen
Fassung anzunehmen.

Berlin, den 13. Mai 2009

Der Rechtsausschuss

Andreas Schmidt (Miilheim)

Vorsitzender

Elisabeth Winkelmeier-Becker Klaus Uwe Benneter Mechthild Dyckmans
Berichterstatterin Berichterstatter Berichterstatterin
Sevim Dagdelen Jerzy Montag

Berichterstatterin Berichterstatter



Zusammenstellung

des Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Aktiondrsrechterichtlinie (ARUG)
— Drucksache 16/11642

mit den Beschliissen des Rechtsausschusses (6. Ausschuss)

Entwurf Beschliisse des 6. Ausschusses

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung
der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) der Aktionérsrechterichtlinie (ARUG)*

Der Bundestag hat das folgende Gesetz be- Der Bundestag hat das folgende Gesetz be-
schlossen: schlossen:
Inhaltsiibersicht Inhaltsiibersicht

Artikel 1 Anderung des Aktiengesetzes Artikel 1 unverédndert

Artikel 2 Anderung des Einfiihrungsgesetzes ~ Artikel 2 unverdndert
zum Aktiengesetz

Artikel 3 Anderung des Wertpapiererwerbs-  Artikel 3 unverdndert
und Ubernahmegesetzes

Artikel 4 Anderung des Artikel 4 unverdndert
Umwandlungsgesetzes

Artikel 5 Anderung der Artikel 5 unverdndert
Aktiondrsforumsverordnung

Artikel 6 Anderung des SE- Artikel 6 unverdndert
Ausfiihrungsgesetzes

Artikel 7 Anderung des SCE- Artikel 7 unverdndert
Ausfiihrungsgesetzes

Artikel 8 Anderung der Artikel 8 unverdndert

Priifungsberichtsverordnung

Artikel 9 Anderung des Artikel 9 unverdndert
Mitbestimmungsgesetzes

Artikel 10 Anderung des Artikel 10 unverdndert
Drittelbeteiligungsgesetzes

Artikel 11 Anderung des Gesetzes iiber die Artikel 11 unverdndert
Mitbestimmung der Arbeitnehmer
bei einer grenziiberschreitenden
Verschmelzung

Artikel 12 Anderung des Artikel 12 unverdndert
Gerichtskostengesetzes

Dieses Gesetz dient der Umsetzung

- der Richtlinie 2006/68/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 6. September 2006 zur Anderung der Richtlinie
77/91/EWG des Rates in Bezug auf die Griindung von Aktiengesellschaften und die Erhaltung und Anderung ihres Kapitals (ABI. L
264, S.32) und

- der Richtlinie 2007/36/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 11. Juli 2007 tiber die Ausiibung bestimmter Rechte von
Aktionaren in borsennotierten Gesellschaften (ABI. L 184, S. 17).



Entwurf

Artikel 13 Anderung des Investmentgesetzes
Artikel 14 Anderung des Handelsgesetzbuchs
Artikel 15 Anderung der Verordnung iiber den

Ersatz von Aufwendungen der

Kreditinstitute
Artikel 16  Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6./September 1965
(BGBI. I S. 1089), zuletzt gedndert durch Artikel
... des Gesetzes vom ... (BGBL I S. ...), wird wie
folgt geédndert:

Beschliisse des 6. Ausschusses

Artikel 13 unverdndert

Artikel 14 unverdndert

Artikel 14a  Anderung des
Einfiihrungsgesetzes zum
Handelsgesetzbuch

Artikel 14b  Anderung des Gesetzes
betreffend die Gesellschaften

mit beschrinkter Haftung

Artikel 14c  Anderung des Gesetzes iiber die
Uberfiihrung der Anteilsrechte
an der Volkswagenwerk
Gesellschaft mit beschrinkter

Haftung in private Hand

Artikel 15 unveridndert

Artikel 152 Anderung der

Handelsregisterverordnung

Artikel 16 unverdndert

Artikel 1

Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965
(BGBI. I S. 1089), zuletzt gedndert durch Artikel
... des Gesetzes vom ... (BGBIL. I S. ...), wird wie
folgt geéndert:

1. §27 wird wie folgt gefindert:

a) Der Uberschrift werden die Worter ,,,
Riickzahlung von Einlagen“ ange-
fiigt.

b) Die Absiitze 3 und 4 werden wie folgt

gefasst:



1.

Entwurf

Nach § 33 wird folgender § 33a eingefugt:

Beschliisse des 6. Ausschusses

»(3) Ist eine Geldeinlage eines
Aktioniirs bei wirtschaftlicher Be-
trachtung und aufgrund einer im Zu-
sammenhang mit der Ubernahme der
Geldeinlage getroffenen Abrede voll-
stindig oder teilweise als Sacheinlage
zu bewerten (verdeckte Sacheinlage),
so befreit dies den Aktionér nicht von
seiner Einlageverpflichtung. Jedoch
sind die Vertrige iiber die Sacheinla-
ge und die Rechtshandlungen zu ih-
rer Ausfiihrung nicht unwirksam.
Auf die fortbestehende Geldeinla-
gepflicht des Aktiondirs wird der
Wert des Vermogensgegenstandes im
Zeitpunkt der Anmeldung der Gesell-
schaft zur Eintragung in das Han-
delsregister oder im Zeitpunkt seiner
Uberlassung an die Gesellschaft, falls
diese spiter erfolgt, angerechnet. Die
Anrechnung erfolgt nicht vor Eintra-
gung der Gesellschaft in das Handels-
register. Die Beweislast fiir die Wer-
thaltigkeit des Vermdogensgegenstan-
des trigt der Aktioniir.

(4) Ist vor der Einlage eine Leis-
tung an den Aktiondr vereinbart
worden, die wirtschaftlich einer
Riickzahlung der Einlage entspricht
und die nicht als verdeckte Sachein-
lage im Sinne von Absatz 3 zu beur-
teilen ist, so befreit dies den Aktionéir
von seiner Einlageverpflichtung nur
dann, wenn die Leistung durch einen
vollwertigen  Riickgewiihranspruch
gedeckt ist, der jederzeit fillig ist
oder durch fristlose Kiindigung
durch die Gesellschaft fillig werden
kann. Eine solche Leistung oder die
Vereinbarung einer solchen Leistung
ist in der Anmeldung nach § 37 anzu-
geben.“

la. unverdndert



Entwurf

»§ 33a

Sachgriindung ohne externe Griindungsprii-
fung

(1) Von einer Priifung durch Griin-
dungspriifer kann bei einer Griindung mit
Sacheinlagen oder Sachiibernahmen (§ 33
Abs. 2 Nr. 4) abgesehen werden, soweit ein-
gebracht werden sollen:

1. ibertragbare Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente im Sinne des § 2 Abs.
1 Satz 1 und Abs. la des Wertpapier-
handelsgesetzes, wenn sie mit dem ge-
wichteten Durchschnittspreis bewertet
werden, zu dem sie wihrend der letzten
drei Monate vor dem Tag ihrer tatséch-
lichen Einbringung auf einem oder
mehreren organisierten Markten im
Sinne von § 2 Abs. 5 des Wertpapier-
handelsgesetzes gehandelt worden sind,

2. andere als die in Nummer 1 genannten
Vermogensgegenstinde, wenn eine
Bewertung zu Grunde gelegt wird, die
ein unabhéngiger, ausreichend. vorge-
bildeter und erfahrener Sachversténdi-
ger nach den allgemein anerkannten
Bewertungsgrundsétzen mit 'dem beizu-
legenden Zeitwert ermittelt hat und
wenn der Bewertungsstichtag nicht
mehr als sechs Monate vor dem Tag der
tatséchlichen Einbringung liegt.

(2) Absatz 'l ist nicht anzuwenden,
wenn der. gewichtete Durchschnittspreis der
Wertpapiere. “oder Geldmarktinstrumente
(Absatz 1 -Nr. 1) durch auBergewohnliche
Umstédnde erheblich beeinflusst worden ist
oder wenn anzunehmen ist, dass der beizule-
gende Zeitwert der anderen Vermogensge-
genstidnde (Absatz 1 Nr. 2) am Tag ihrer tat-
sdchlichen Einbringung auf Grund neuer
oder neu bekannt gewordener Umsténde er-
heblich niedriger ist als der von dem Sach-
verstandigen angenommene Wert.*

Dem § 34 Abs. 2 wird folgender Satz ange-
flgt:

2.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert



Entwurf

,In dem Priifungsbericht der Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats kann davon
sowie von Ausfithrungen zu Absatz 1 Nr. 2
abgesehen werden, soweit nach § 33a von
einer externen Griindungspriifung abgesehen
wird.*

Nach § 37 wird folgender § 37a eingefligt:

»§37a

Anmeldung bei Sachgriindung ohne externe
Griindungspriifung

(1) Wird nach § 33a von einer exter-
nen Griindungspriifung abgesehen, ist dies in
der Anmeldung zu erkldren. Der Gegenstand
jeder Sacheinlage oder Sachtibernahme ist zu
beschreiben. Die Anmeldung muss die Erkla-
rung enthalten, dass der Wert der Sacheinla-
gen oder Sachiibernahmen den geringsten
Ausgabebetrag der dafiir zu gewéhrenden
Aktien oder den Wert der daflir zu gewéh-
renden Leistungen erreicht. Der Wert, die
Quelle der Bewertung sowie die angewandte
Bewertungsmethode sind anzugeben.

(2) In der Anmeldung haben die An-
meldenden auBlerdem zu versichern, dass ih-
nen aullergewohnliche Umsténde, die den
gewichteten Durchschnittspreis der einzub-
ringenden Wertpapiere oder. Geldmarktin-
strumente im Sinne von § 33a Abs. 1 Nr. 1
wihrend der letzten drei’ Monate vor dem
Tag ihrer tatsdchlichen Einbringung erheb-
lich beeinflusst haben konnten, oder Um-
stinde, die darauf hindeuten, dass der beizu-
legende Zeitwert der Vermogensgegenstinde
im Sinne von § 33a Abs. 1 Nr. 2 am Tag ih-
rer tatsdchlichen Einbringung auf Grund
neuer oder neu bekannt gewordener Umstéin-
de erheblich niedriger ist als der von dem
Sachverstidndigen angenommene Wert, nicht
bekannt geworden sind.

(3) Der Anmeldung sind beizufiigen:

1. Unterlagen liber die Ermittlung des ge-
wichteten Durchschnittspreises, zu dem
die einzubringenden Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente ~ wihrend der
letzten drei Monate vor dem Tag ihrer
tatsdchlichen Einbringung auf einem
organisierten Markt gehandelt worden
sind,

3.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert
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Entwurf

jedes Sachverstdndigengutachten, auf
das sich die Bewertung in den Fillen
des § 33a Abs. 1 Nr. 2 stiitzt.”

4.  § 38 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3
eingefuigt:

»(3) Enthélt die Anmeldung die
Erklarung nach § 37a Abs. 1 Satz 1, hat
das Gericht hinsichtlich der Werthaltig-
keit der Sacheinlagen oder Sachiiber-
nahmen ausschlieBlich zu priifen, ob die
Voraussetzungen des § 37a erfllt sind.
Lediglich bei einer offenkundigen und
erheblichen Uberbewertung kann das
Gericht die Eintragung ablehnen.*

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4.

5. § 52 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

<)

d)

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Satz 3 wird folgender Satz
eingefuigt:

,Die Verpflichtungen nach den
Sétzen 2 und 3 entfallen, wenn/der
Vertrag fiir denselben Zeitraum
iber die Internetseite der- Gesell-
schaft zugénglich ist.”

bb) In dem bisherigen Satz'4 wird das
Wort ,,auszulegen™ durch die Wor-
ter ,,zugédnglich zu machen® er-
setzt.

Dem Absatz 4 wird folgender Satz an-
gefligt:

,Unter den Voraussetzungen des § 33a
kann rvon einer Priifung durch Griin-
dungspriifer abgesehen werden.*

Dem Absatz 6 wird folgender Satz an-
gefligt:

,Wird nach Absatz 4 Satz 3 von einer
externen Griindungspriifung abgesehen,
gilt § 37a entsprechend.

Dem Absatz 7 wird folgender Satz an-
gefligt:

,Enthdlt die Anmeldung die Erkldrung
nach § 37a Abs. 1 Satz 1, gilt § 38 Abs.
3 entsprechend.”

4.

5.
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unverdndert

§ 52 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

c)

d)

unveridndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

Absatz 10 wird aufgehoben.
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8.
9.

Entwurf

§ 71 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Nr. 7 Satz 3 und Nr. 8 Satz
1 wird jeweils die Angabe ,,18 Monate*
durch die Worter ,,finf Jahre* ersetzt.

Absatz 3 Satz 3 wird aufgehoben.

§ 118 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

d)

Dem Absatz 1 wird folgender Satz an-
gefligt:

,Die Satzung kann vorsehen oder den
Vorstand dazu erméchtigen vorzusehen,
dass die Aktiondre an der Hauptver-
sammlung auch ohne Anwesenheit an
deren Ort und ohne einen Bevollméch-
tigten teilnehmen und s@mtliche oder
einzelne ihrer Rechte ganz oder teilwei-
se im Wege elektronischer Kommuni-
kation ausiiben konnen.*

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2
eingefuigt:

»(2) Die Satzung kann vorsehen
oder den Vorstand dazu erméchtigen
vorzusehen, dass Aktiondre ihre Stim-
men, auch ohne an der Versammlung
teilzunehmen, schriftlich oder im Wege
elektronischer Kommunikation abgeben
durfen (Briefwahl).

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4
und wie folgt gefasst:

»(4) Die_Satzung oder die Ge-
schiftsordnung gemidB § 129 Abs. 1
kann vorsehen oder den Vorstand dazu
erméchtigen vorzusehen, die Bild- und
Tontibertragung der Versammlung zu-
zulassen.*

§ 120 Abs. 3 Satz 2 und 3 wird aufgehoben.

§ 121 wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

8.
9.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert

§ 118 wird wie folgt geédndert:

a)

b)

d)

unverdndert

unverdndert

unverdndert

Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 4
und wie folgt gefasst:

»(4) Die Satzung oder die Ge-
schiftsordnung gemidB § 129 Abs. 1
kann vorsehen oder den Vorstand oder
den Versammlungsleiter dazu erméch-
tigen vorzusehen, die Bild- und Ton-
tibertragung der Versammlung zuzulas-

113

sen.

unverdndert

§ 121 wird wie folgt geédndert:

a)

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
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»(3) Die Einberufung muss die
Firma, den Sitz der Gesellschaft sowie
Zeit und Ort der Hauptversammlung
enthalten. Zudem ist die Tagesordnung
anzugeben. Bei borsennotierten Gesell-
schaften hat der Vorstand oder, wenn
der Aufsichtsrat die Versammlung ein-
beruft, der Aufsichtsrat in der Einberu-
fung ferner anzugeben:

1. die Voraussetzungen flr die Teil-
nahme an der Versammlung und
die Ausiibung des Stimmrechts
sowie gegebenenfalls den Nach-
weisstichtag nach § 123 Abs. 3
Satz 3;

2. das Verfahren fiir die Stimmabga-
be

a) durch einen Bevollméchtigten
unter Hinweis auf die Formu-
lare, die fur die Erteilung ei-
ner Stimmrechtsvollmacht zu
verwenden sind, und auf die
Art und Weise, wie der Ge-
sellschaft ein Nachweis tiber
die Bestellung eines. Bevoll-
méchtigten elektronisch
{ibermittelt werden kann so-
wie

b) durch Briefwahl oder im We-
ge der elektronischen Kom-
munikation'gemaf3 § 118 Abs.
1 Satz 2, soweit die Satzung
eine entsprechende Form der
Stimmrechtsausiibung  vor-
sieht;

3." “die Rechte der Aktiondre nach §
122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, den §§
127, 131 Abs. 1; die Angaben
konnen sich auf die Fristen fiir die
Ausiibung der Rechte beschrinken,
wenn im Ubrigen ein Hinweis auf
weitergehende Erlduterungen auf
der Internetseite der Gesellschaft
aufgenommen wird,

4. die Internetseite der Gesellschaft,
iber die die Informationen nach §
124a zugénglich sind.*

Dem Absatz 4 Satz 1 wird folgender
Satz vorangestellt:

b)

Beschliisse des 6. Ausschusses

»(3) Die Einberufung muss die
Firma, den Sitz der Gesellschaft sowie
Zeit und Ort der Hauptversammlung
enthalten. Zudem ist die Tagesordnung
anzugeben. Bei borsennotierten Gesell-
schaften hat der Vorstand oder, wenn
der Aufsichtsrat die Versammlung ein-
beruft, der Aufsichtsrat in der Einberu-
fung ferner anzugeben:

1. die Voraussetzungen fiir die Teil-
nahme an der Versammlung und
die Ausiibung des Stimmrechts
sowie gegebenenfalls den Nach-
weisstichtag” nach § 123 Abs. 3
Satz 3 und dessen Bedeutung;

2. unverdandert

3. die Rechte der Aktiondre nach §
122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, den §§
127, 131 Abs.1; die Angaben
konnen sich auf die Fristen fiir die
Ausiibung der Rechte beschrinken,
wenn in der Einberufung im Ub-
rigen auf weitergehende Erldute-
rungen auf der Internetseite der
Gesellschaft hingewiesen wird;

4. unverdndert

unverdndert
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d)

Entwurf

,Die Einberufung ist in den Gesell-
schaftsblittern bekannt zu machen.*

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz
4a eingeflgt:

»(4a) Bei borsennotierten Ge-
sellschaften, die nicht ausschlieBlich
Namensaktien ausgegeben haben und
die Einberufung den Aktiondren nicht
unmittelbar nach Absatz 4 Satz 2 und 3
iibersenden, ist die Einberufung spites-
tens zum Zeitpunkt der Bekanntma-
chung solchen Medien zur Verdffentli-
chung zuzuleiten, bei denen davon aus-
gegangen werden kann, dass sie die In-
formation in der gesamten Europé-
ischen Union verbreiten.*

Folgender Absatz 7 wird angeflgt:

,(7) Bei Fristen und Terminen, die
von der Versammlung zuriickberechnet
werden, ist der Tag der Versammlung
nicht mitzurechnen. Eine Verlegung
von einem Sonntag, einem Sonnabend
oder einem Feiertag auf einen zeitlich
vorausgehenden oder nachfolgenden
Werktag kommt nicht in Betracht. Die
§§ 187 bis 193 des Biirgerlichen Ge-
setzbuchs sind nicht entsprechend an-
zuwenden. Bei nichtborsennotierten
Gesellschaften kann_.die Satzung eine
andere Berechnungder Frist bestim-
men.*

10. § 122 Abs. 2 wird wie-folgt gedndert:

a)

b)

Die Warter ,,zur Beschlussfassung einer
Hauptversammlung™ werden durch die
Worter ,,auf die Tagesordnung gesetzt
und“ersetzt.

Die folgenden Sétze werden angeflgt:

~Jedem neuen Gegenstand muss eine
Begriindung oder eine Beschlussvorlage
beiliegen. Das Verlangen im Sinne des
Satzes 1 muss der Gesellschaft mindes-
tens 24 Tage, bei borsennotierten Ge-
sellschaften mindestens 30 Tage vor der
Versammlung zugehen; der Tag des
Zugangs ist nicht mitzurechnen.*

11. § 123 wird wie folgt geéndert:

a)

Dem Absatz 1 wird folgender Satz an-
gefligt:

c)

d)

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert

unverdndert

10. unverdndert

11.

§ 123 wird wie folgt geédndert:

a)

unverdndert
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b)

Entwurf

,Der Tag der Einberufung ist nicht mit-
zurechnen.®

Die Absitze 2 bis 4 werden durch die
folgenden Absétze 2 und 3 ersetzt:

»(2) Die Satzung kann die Teil-
nahme an der Hauptversammlung oder
die Austibung des Stimmrechts davon
abhdngig machen, dass die Aktionére
sich vor der Versammlung anmelden.
Die Anmeldung muss der Gesellschaft
unter der in der Einberufung hierfur
mitgeteilten Adresse mindestens sechs
Tage vor der Versammlung zugehen,
sofern die Satzung keine kiirzere, in Ka-
lendertagen zu bemessende Frist vor-
sieht. Der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen. Die Mindestfrist des Ab-
satzes 1 verldngert sich um die Tage der
Anmeldefrist des Satzes 2.

(3) Bei Inhaberaktien kann die
Satzung bestimmen, wie die Berechti-
gung zur Teilnahme an der Versamm-
lung oder zur Ausiibung des. Stimm-
rechts nachzuweisen ist; Absatz 2 Satz
4 gilt in diesem Fall entsprechend. Bei
borsennotierten Gesellschaften reicht
ein in Textform erstellter “besonderer
Nachweis des Anteilsbesitzes durch das
depotfithrende Institut aus. Der Nach-
weis hat sich.bei borsennotierten Ge-
sellschaften-auf den Beginn des 21. Ta-
ges vor_der Versammlung zu beziehen
und‘muss der Gesellschaft unter der in
der- Einberufung hierfir mitgeteilten
Adresse mindestens sechs Tage vor der
Versammlung zugehen, sofern die Sat-
zung keine kiirzere, in Kalendertagen
zu bemessende Frist vorsieht. Der Tag
des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Im
Verhiltnis zur Gesellschaft gilt fiir die
Teilnahme an der Versammlung oder
die Ausiibung des Stimmrechts als Ak-
tiondr nur, wer den Nachweis erbracht
hat.*

12. § 124 wird wie folgt geéndert:

a)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

b)

Beschliisse des 6. Ausschusses

Die Absédtze 2 bis 4 werden durch die
folgenden Absétze 2 und 3 ersetzt:

»(2) Die Satzung kann die Teil-
nahme an der Hauptversammlung oder
die Auslibung des Stimmrechts davon
abhéngig machen, dass die. Aktiondre
sich vor der Versammlung anmelden.
Die Anmeldung muss der-Gesellschaft
unter der in der Einberufung hierfiir
mitgeteilten Adresse<mindestens sechs
Tage vor der Versammlung zugehen. In
der Satzung oder in der Einberufung
aufgrund einer Ermiichtigung durch
die Satzung kann eine kiirzere, in Ta-
gen zu bemessende Frist vorgesehen
werden. Der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen. Die Mindestfrist des Ab-
satzes 1 verlangert sich um die Tage der
Anmeldefrist des Satzes 2.

(3) Bei Inhaberaktien kann die
Satzung bestimmen, wie die Berechti-
gung zur Teilnahme an der Versamm-
lung oder zur Ausiibung des Stimm-
rechts nachzuweisen ist; Absatz 2 Satz
5 gilt in diesem Fall entsprechend. Bei
borsennotierten Gesellschaften reicht
ein in Textform erstellter besonderer
Nachweis des Anteilsbesitzes durch das
depotfithrende Institut aus. Der Nach-
weis hat sich bei borsennotierten Ge-
sellschaften auf den Beginn des 21. Ta-
ges vor der Versammlung zu beziehen
und muss der Gesellschaft unter der in
der Einberufung hierfiir mitgeteilten
Adresse mindestens sechs Tage vor der
Versammlung zugehen. In der Satzung
oder in der Einberufung aufgrund ei-
ner Ermichtigung durch die Satzung
kann eine kiirzere, in Tagen zu bemes-
sende Frist vorgesehen werden. Der
Tag des Zugangs ist nicht mitzurech-
nen. Im Verhéltnis zur Gesellschaft gilt
fuir die Teilnahme an der Versammlung
oder die Austibung des Stimmrechts als
Aktiondr nur, wer den Nachweis erb-
racht hat.”

12. unverdndert
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b)

Entwurf

»S 124

Bekanntmachung von Ergédnzungsver-
langen, Vorschldge zur Beschlussfas-
sung*.

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

(1) Hat die Minderheit nach §
122 Abs. 2 verlangt, dass Gegenstidnde
auf die Tagesordnung gesetzt werden,
so sind diese entweder bereits mit der
Einberufung oder andernfalls unverziig-
lich nach Zugang des Verlangens be-
kannt zu machen. § 121 Abs. 4 gilt
sinngemB; zudem gilt bei bérsennotier-
ten Gesellschaften § 121 Abs. 4a ent-
sprechend. Bekanntmachung und Zulei-
tung haben dabei in gleicher Weise wie
bei der Einberufung zu erfolgen.*

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter
,Bekanntmachung der Tagesordnung"
durch das Wort ,,.Bekanntmachung® er-
setzt.

Nach § 124 wird folgender § 124a eingefuigt:

»S 124a

Veroffentlichungen auf der Internetseite der

Gesellschaft

Bei borsennotierten  Gesellschaften

missen alsbald mach. der Einberufung der
Hauptversammlung iiber die Internetseite der
Gesellschaft zugénglich sein:

1.
2.

der Inhalt der Einberufung;

eine Erlduterung, wenn zu einem Ge-
genstand der Tagesordnung kein Be-
schluss gefasst werden soll;

die der Versammlung zuginglich zu
machenden Unterlagen;

die Gesamtzahl der Aktien und der
Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberu-
fung, einschlieBlich getrennter Angaben
zur Gesamtzahl fiir jede Aktiengattung;

13.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert
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gegebenenfalls die Formulare, die bei
Stimmabgabe durch Vertretung oder bei
Stimmabgabe mittels Briefwahl zu ver-
wenden sind, sofern diese Formulare
den Aktiondren nicht direkt tibermittelt
werden.

Ein nach Einberufung der Versammlung bei
der Gesellschaft eingegangenes Verlangen
von Aktiondren im Sinne von § 122 Abs. 2
ist unverziiglich nach seinem Eingang bei der
Gesellschaft in gleicher Weise zugénglich zu
machen.

§ 125 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Der Vorstand hat mindestens 21
Tage vor der Versammlung den
Kreditinstituten und den Vereini-
gungen von Aktiondren, die in der
letzten Hauptversammlung Stimm-
rechte fur Aktiondre ausgetibt oder
die die Mitteilung verlangt haben,
die Einberufung der Hauptver-
sammlung mitzuteilen.*

bb) Nach Satz 1 werden die folgenden
Sétze eingeflgt:

,Der Tag der Mitteilung ist nicht
mitzurechnen. Ist die Tagesord-
nung nach § 122 Abs. 2 zu &ndern,
so ist bei borsennotierten Gesell-
schaften die gednderte Tagesord-
nung mitzuteilen.*

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,4(2) Die gleiche Mitteilung hat der
Vorstand den Aktiondren zu machen,
die es verlangen oder zu Beginn des 14.
Tages vor der Versammlung als Aktio-
ndr im Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Satzung kann die
Ubermittlung auf den Weg elektroni-
scher Kommunikation beschrénken.*

In Absatz 5 werden die Worter ,,nach
MalBgabe der vorstehenden Absdtze*
gestrichen.

15. § 126 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

Beschliisse des 6. Ausschusses

14. unverdndert

15. unverdndert
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In Satz 1 werden die Worter ,,spatestens
zwei Wochen vor dem Tage der Haupt-
versammlung® durch die Worter ,,min-
destens 14 Tage vor der Versammlung®
ersetzt.

Nach Satz 1 werden die folgenden Sétze
eingefuigt:

,Der Tag des Zugangs ist nicht mitzu-
rechnen. Bei bdrsennotierten Gesell-
schaften hat das Zugénglichmachen
iiber die Internetseite der Gesellschaft
zu erfolgen.”

In § 127 Satz 3 wird die Angabe ,,§125 Abs.
1 Satz 3* durch die Angabe ,,§ 125 Abs. 1
Satz 5% ersetzt.

§ 128 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

c)

d)
e)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»9 128
Ubermittlung der Mitteilungen*.

Die Absédtze 1 bis 3 werden durch fol-
genden Absatz 1 ersetzt:

(1) Hat ein Kreditinstitut zu Be-
ginn des 21. Tages vor der Versamm-
lung fiir Aktiondre Inhaberaktien der
Gesellschaft in Verwahrung oder wird
es fir Namensaktien, die ihm nicht ge-
horen, im Aktienregister eingetragen, so
hat es die Mitteilungen nach § 125 Abs.
1 unverziiglich an die Aktiondre zu
tibermitteln. ‘Die Satzung der Gesell-
schaft kann die Ubermittlung auf den
Weg elektronischer Kommunikation be-
schrinken; in diesem Fall ist das Kredit-
institut auch aus anderen Griinden nicht
zu mehr verpflichtet.

Absatz 4 wird Absatz 2 und die Worter
,,der Absidtze 1 oder 2“ werden durch
die Worter ,,des Absatzes 1 ersetzt.

Absatz 5 wird aufgehoben.

Absatz 6 wird Absatz 3 und in Satz 1
werden die Worter ,,und den Vereini-
gungen von Aktiondren” sowie die
Worter ,,oder an ihre Mitglieder gestri-
chen.

Absatz 7 wird Absatz 4.

Beschliisse des 6. Ausschusses

16. unverdndert

17. unverdndert
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18. In § 129 Abs. 2 Satz 1 wird die Angabe ,,§
135 Abs. 9% durch die Angabe ,§ 135
Abs. 8 ersetzt.

19. § 130 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Dem Absatz 2 wird folgender Satz an-
gefligt:

,Bei borsennotierten Gesellschaften
umfasst die Feststellung iiber die Be-
schlussfassung - fir jeden Beschluss
auch

1. die Zahl der Aktien, fiir die giiltige
Stimmen abgegeben wurden,

2. den Anteil des durch die giiltigen
Stimmen vertretenen Grundkapi-
tals,

3. die Zahl der fur einen Beschluss
abgegebenen Stimmen, Gegens-
timmen und gegebenenfalls die
Zahl der Enthaltungen.

Folgender Absatz 6 wird angefligt:

,»(6) Borsennotierte Gesellschaften
missen .innerhalb von sieben Tagen
nach der Versammlung die nach Absatz
2 Satz 2 festgestellten Abstimmungser-
gebnisse auf ihrer Internetseite verdf-
fentlichen.

20. § 134 Abs. 3 wird wie folgt gedndert:

a)

Satz 2 wird durch die folgenden Sétze
ersetzt:

18.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert

19. § 130 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Dem Absatz 2 werden folgende Siitze
angefuigt:

,»Bei borsennotierten Gesellschaften
umfasst die Feststellung iiber. die Be-
schlussfassung fiir jeden Beschluss auch

1. unverdndeat

2. unverdndert

3. unverdndert

Abweichend von Satz 2 kann der
Versammlungsleiter die Feststellung
iiber die Beschlussfassung fiir jeden
Beschluss darauf beschrinken, dass
die erforderliche Mehrheit erreicht
wurde, falls kein Aktionir eine um-
fassende Feststellung gemiifl Satz 2
verlangt.*

Folgender Absatz 6 wird angefligt:

,»(0) Borsennotierte Gesellschaften
missen innerhalb von sieben Tagen
nach der Versammlung die festgestell-
ten Abstimmungsergebnisse einschlief3-
lich der Angaben nach Absatz 2 Satz 2
auf ihrer Internetseite verdffentlichen.

20. § 134 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Absatz 2 Satz 1 wird folgender
Satz eingefiigt:

wEntspricht der Wert einer verdeck-
ten Sacheinlage nicht dem in § 36a
Absatz 2 Satz 3 genannten Wert, so
steht dies dem Beginn des Stimm-
rechts nicht entgegen; das gilt nicht,
wenn der Wertunterschied offensich-
tlich ist.*

Absatz 3 Satz 2 wird durch die folgen-
den Sétze ersetzt:
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,Bevollméchtigt der Aktiondr mehr als
eine Person, so kann die Gesellschaft
eine oder mehrere von diesen zuriick-
weisen. Die Erteilung der Vollmacht,
ihr Widerruf und der Nachweis der Be-
vollmédchtigung gegeniiber der Gesell-
schaft bediirfen der Textform, wenn die
Satzung nichts Abweichendes und bei
borsennotierten Gesellschaften nicht ei-
ne Erleichterung bestimmt. Die bérsen-
notierte Gesellschaft hat zumindest ei-
nen Weg elektronischer Kommunikati-
on fiir die Ubermittlung des Nachweises
anzubieten.*

b) In dem bisherigen Satz 3 werden die
Worter ,,§ 135 Abs. 4 Satz 1 bis 3
durch die Angabe ,,§ 135 Abs. 5“ er-
setzt.

§ 135 wird wie folgt gefasst:

»§ 135

Ausiibung des Stimmrechts durch Kreditin-
stitute und geschéftsméaBig Handelnde

(1) Ein Kreditinstitut darf das Stimm-
recht fiir Aktien, die ihm nicht gehdren und
als deren Inhaber es nicht im Aktienregister
eingetragen ist, nur ausiiben, wenn es be-
vollméchtigt ist. Diet Vollmacht darf nur ei-
nem bestimmten Kreditinstitut erteilt werden
und ist von diesem-nachpriifbar festzuhalten.
Die Vollmachtserklarung muss vollstindig
sein und darf nur mit der Stimmrechtsausii-
bung verbundene Erkldrungen enthalten. Er-
teilt der Aktiondr keine ausdriicklichen Wei-
sungen, so kann eine generelle Vollmacht
nur die Berechtigung des Kreditinstituts zur
Stimmrechtsausiibung

1. entsprechend eigenen Abstimmungs-
vorschldgen (Absétze 2 und 3) oder

2. entsprechend den Vorschldgen des Vor-
stands, des Aufsichtsrats oder fiir den
Fall voneinander abweichender Vor-
schldge den Vorschldgen des Aufsichts-
rats (Absatz 4)

21.

Beschliisse des 6. Ausschusses

,Bevollméchtigt der Aktiondr mehr als
eine Person, so kann die Gesellschaft
eine oder mehrere von diesen zuriick-
weisen. Die Erteilung der Vollmacht,
ihr Widerruf und der Nachweis der Be-
vollméichtigung gegeniiber der Gesell-
schaft bediirfen der Textform, wenn in
der Satzung oder in der Einberufung
aufgrund einer Ermiichtigung durch
die Satzung nichts Abweichendes und
bei borsennotierten Gesellschaften nicht
eine Erleichterung bestimmt wird. Die
borsennotierte Gesellschaft hat zumin-
dest einen Weg elektronischer Kommus-
nikation fiir _die  Ubermittlung des
Nachweises anzubieten.*

¢) unverdndert

§135 wird wie folgt gefasst:

»§ 135

Ausiibung des Stimmrechts durch Kreditin-
stitute und geschéftsmiBig Handelnde

(1) Ein Kreditinstitut darf das Stimm-
recht fir Aktien, die ihm nicht gehdren und
als deren Inhaber es nicht im Aktienregister
eingetragen ist, nur ausiiben, wenn es be-
vollméchtigt ist. Die Vollmacht darf nur ei-
nem bestimmten Kreditinstitut erteilt werden
und ist von diesem nachpriifbar festzuhalten.
Die Vollmachtserkldrung muss vollstindig
sein und darf nur mit der Stimmrechtsausii-
bung verbundene Erkldrungen enthalten. Er-
teilt der Aktionér keine ausdriicklichen Wei-
sungen, so kann eine generelle Vollmacht
nur die Berechtigung des Kreditinstituts zur
Stimmrechtsausiibung

1. unverdndert

2. entsprechend den Vorschldgen des Vor-
stands oder des Aufsichtsrats oder fiir
den Fall voneinander abweichender
Vorschldge den Vorschldgen des Auf-
sichtsrats (Absatz 4)
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vorsehen. Bietet das Kreditinstitut die
Stimmrechtsausiibung gemi3 Satz 4 Nr. 1
oder Nr. 2 an, so hat es sich zugleich zu er-
bieten, im Rahmen des Zumutbaren und bis
auf Widerruf einer Aktiondrsvereinigung
oder einem sonstigen Vertreter nach Wabhl
des Aktiondrs die zur Stimmrechtsausiibung
erforderlichen Unterlagen zuzuleiten. Das
Kreditinstitut hat den Aktiondr jéhrlich und
deutlich hervorgehoben auf die Moglichkei-
ten des jederzeitigen Widerrufs der Voll-
macht und der Anderung des Bevollméchtig-
ten hinzuweisen. Die Erteilung von Weisun-
gen zu den einzelnen Tagesordnungspunk-
ten, die Erteilung und der Widerruf einer ge-
nerellen Vollmacht nach Satz 4 und eines
Auftrags nach Satz 5 einschlieBlich seiner
Anderung sind dem Aktiondr durch ein
Formblatt oder Bildschirmformular zu er-
leichtern.

Beschliisse des 6. Ausschusses

vorsehen. Bietet das Kreditinstitut die
Stimmrechtsausiibung gemiB3 Satz 4 Nr. 1
oder Nr. 2 an, so hat es sich zugleich zu er-
bieten, im Rahmen des Zumutbaren und bis
auf Widerruf einer Aktiondrsvereinigung
oder einem sonstigen Vertreter nach Wahl
des Aktionérs die zur Stimmrechtsausiibung
erforderlichen Unterlagen zuzuleiten. Das
Kreditinstitut hat den Aktionér jéhrlich und
deutlich hervorgehoben auf die Moglichkei-
ten des jederzeitigen Widerrufs der Voll-
macht und der Anderung des Bevollméchtig-
ten hinzuweisen. Die Erteilung von Weisun-
gen zu den einzelnen. Tagesordnungspunk-
ten, die Erteilung und der Widerruf einer ge-
nerellen Vollmacht-nach Satz 4 und eines
Auftrags nach (Satz 5 einschlieBlich seiner
Anderung “sind dem Aktiondr durch ein
Formblatt oder Bildschirmformular zu er-
leichtern.
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(2) Ein Kreditinstitut, das das Stimm-
recht auf Grund einer Vollmacht nach Absatz
1 Satz 4 Nr. 1 ausiiben will, hat dem Aktio-
ndr rechtzeitig eigene Vorschldge fiir die
Ausiibung des Stimmrechts zu den einzelnen
Gegensténden der Tagesordnung zugénglich
zu machen. Bei diesen Vorschldgen hat sich
das Kreditinstitut vom Interesse des Aktio-
ndrs leiten zu lassen und organisatorische
Vorkehrungen dafiir zu treffen, dass Eigen-
interessen aus anderen Geschéftsbereichen
nicht einflieBen; es hat ein Mitglied der Ge-
schiftsleitung zu benennen, das die Einhal-
tung dieser Pflichten sowie die ordnungsge-
méBe Ausiibung des Stimmrechts und deren
Dokumentation zu {iberwachen hat. Zusam-
men mit seinen Vorschldgen hat das Kredit-
institut darauf hinzuweisen, dass es das
Stimmrecht entsprechend den eigenen Vor-
schldgen austiben werde, wenn der Aktiondr
nicht rechtzeitig eine andere Weisung erteilt.
Gehort ein Vorstandsmitglied oder ein Mi-
tarbeiter des Kreditinstituts dem Aufsichtsrat
der Gesellschaft oder ein Vorstandsmitglied
oder ein Mitarbeiter der Gesellschaft dem
Aufsichtsrat des Kreditinstituts an, so hat/das
Kreditinstitut hierauf hinzuweisen. ‘Gleiches
gilt, wenn das Kreditinstitut an der Gesell-
schaft eine Beteiligung hélt, die- nach § 21
des Wertpapierhandelsgesetzes meldepflich-
tig ist, oder einem Konsortium angehorte,
das die innerhalb von fiinf Jahren zeitlich
letzte Emission von.'Wertpapieren der Ge-
sellschaft tibernommen hat.

Beschliisse des 6. Ausschusses

(2) unverdndert
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(3) Hat der Aktiondr dem Kreditinsti-
tut keine Weisung fir die Ausiibung des
Stimmrechts erteilt, so hat das Kreditinstitut
im Falle des Absatzes 1 Satz 4 Nr.1 das
Stimmrecht entsprechend seinen eigenen
Vorschldgen auszuiiben, es sei denn, dass es
den Umstdnden nach annehmen darf, dass
der Aktiondr bei Kenntnis der Sachlage die
abweichende Ausiibung des Stimmrechts bil-
ligen wiirde. Ist das Kreditinstitut bei der
Ausiibung des Stimmrechts von einer Wei-
sung des Aktiondrs oder, wenn der Aktiondr
keine Weisung erteilt hat, von seinem eige-
nen Vorschlag abgewichen, so hat es dies
dem Aktiondr mitzuteilen und die Griinde
anzugeben. In der eigenen Hauptversamm-
lung darf das bevollméchtigte Kreditinstitut
das Stimmrecht auf Grund der Vollmacht nur
ausiiben, soweit der Aktionédr eine ausdriick-
liche Weisung zu den einzelnen Gegenstén-
den der Tagesordnung erteilt hat. Gleiches
gilt in der Versammlung einer Gesellschaft,
an der es mit mehr als 20 Prozent des
Grundkapitals unmittelbar oder mittelbar be=
teiligt ist.

(4) Ein Kreditinstitut, das .in. der
Hauptversammlung das Stimmrecht —auf
Grund einer Vollmacht nach Absatz 1-Satz 4
Nr. 2 ausiiben will, hat den Aktiondren die
Vorschldge des Vorstands. oder des Auf-
sichtsrats zugénglich zu machen, sofern dies
nicht anderweitig erfolgt. Absatz 2 Satz 3
sowie Absatz 3 Satz 1 bis 3 gelten entspre-
chend.

(5) . Wenn die Vollmacht dies gestattet,
darf das Kreditinstitut Personen, die nicht
seine Angestellten sind, unterbevollméchti-
gen. Wenn es die Vollmacht nicht anders be-
stimmt, iibt das Kreditinstitut das Stimmrecht
im Namen dessen aus, den es angeht. Ist die
Briefwahl bei der Gesellschaft zugelassen, so
darf das bevollméchtigte Kreditinstitut sich
ihrer bedienen. Zum Nachweis seiner
Stimmberechtigung gegeniiber der Gesell-
schaft geniigt bei bdorsennotierten Gesell-
schaften die Vorlegung eines Berechtigungs-
nachweises gemiB § 123 Abs. 3; im Ubrigen
sind die in der Satzung fiir die Ausiibung des
Stimmrechts vorgesehenen Erfordernisse zu
erfullen.

Beschliisse des 6. Ausschusses

(3) unverdndert

(4) Ein Kreditinstitut, das in der
Hauptversammlung das Stimmrecht auf
Grund einer Vollmacht nach Absatz 1 Satz 4
Nr. 2 ausiiben will, hat den Aktionédren die
Vorschldge des Vorstands und des Auf-
sichtsrats zugénglich zu machen, sofern dies
nicht anderweitig erfolgt. Absatz 2 Satz 3
sowie Absatz 3 Satz 1 bis 3 gelten entspre-
chend.

(5) unverédndert
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(6) Ein Kreditinstitut darf das Stimm-
recht fiir Namensaktien, die ihm nicht geho-
ren, als deren Inhaber es aber im Aktienre-
gister eingetragen ist, nur auf Grund einer
Erméichtigung ausiiben. Auf die Ermichti-
gung sind die Absitze 1 bis 5 entsprechend
anzuwenden.

(7) Die Wirksamkeit der Stimmabgabe
wird durch einen VerstoB gegen Absatz 1
Satz 2 bis 7, die Absétze 2 bis 6 nicht beeint-
rachtigt.

(8) Die Absétze 1 bis 7 gelten sinnge-
mal fir Aktiondrsvereinigungen und fuir Per-
sonen, die sich geschéftsmédBig gegeniiber
Aktiondren zur Ausiibung des Stimmrechts
in der Hauptversammlung erbieten; dies gilt
nicht, wenn derjenige, der das Stimmrecht
ausiiben will, gesetzlicher Vertreter, Ehegatte
oder Lebenspartner des Aktiondrs oder mit
ihm bis zum vierten Grad verwandt oder ver-
schwégert ist.

(9) Die Verpflichtung des Kreditinsti-
tuts zum Ersatz eines aus der Verletzung der
Absitze 1 bis 6 entstehenden Schadens kann
im Voraus weder ausgeschlossen noch ‘be-
schrénkt werden.

(10) § 125 Abs. 5 gilt entsprechend.*
§ 175 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 Satz 1-wird nach den Wor-
tern ,,Bericht .des Aufsichtsrats® das
Komma durch das Wort ,,und“ ersetzt
und werden die Worter ,,und bei bor-
sennotierten » Aktiengesellschaften ein
erlduternder Bericht zu den Angaben
nach §289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 des
Handelsgesetzbuchs® gestrichen.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter
»die Auslegung™ durch die Worter ,,das
Zuginglichmachen® ersetzt.

§ 176 Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Der Vorstand hat der Hauptversammlung
die in § 175 Abs. 2 genannten Vorlagen so-
wie bei borsennotierten Gesellschaften einen
erlduternden Bericht zu den Angaben nach §
289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 des Handelsgesetz-
buchs zugénglich zu machen.*

§ 179a Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

22.

23.

24.

Beschliisse des 6. Ausschusses

(6) unverdndert

(7) unverdndert

(8 unverdndext

(9 unverdndert

(I0)unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert
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a) Nach Satz 2 wird folgender Satz einge-
fugt:
,Die Verpflichtungen nach den Séatzen 1
und 2 entfallen, wenn der Vertrag fur

denselben Zeitraum tiiber die Internet-
seite der Gesellschaft zugénglich ist.*

b) In dem bisherigen Satz 3 wird das Wort
»auszulegen durch die Worter ,,zu-
ginglich zu machen* ersetzt.

§ 183 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,,(§
124 Abs. 1) gestrichen.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»§ 33 Abs. 3 bis 5, die §§ 34, 35
gelten sinngeméfB.*

bb) Satz 3 wird aufgehoben.
Nach § 183 wird folgender § 183a eingefligt:

.§183a

Kapitalerhdhung mit Sacheinlagen ohne Prii-
fung

(1) Von einer Priifung der Sacheinlage
(§ 183 Abs. 3) kann unter den Voraussetzun-
gen des § 33a abgesehen werden. Wird hier-
von Gebrauch gemacht, so gelten die folgen-
den Absitze.

(2) Der Vorstand hat das Datum des
Beschlusses tiber die Kapitalerh6hung sowie
die Angaben nach § 37a Abs. 1 und 2 in den
Gesellschaftsblattern bekannt zu machen.
Die Durchfithrung der Erhhung des Grund-
kapitals darf nicht in das Handelsregister
eingetragen werden vor Ablauf von vier Wo-
chen seit der Bekanntmachung.

Beschliisse des 6. Ausschusses

24a. § 181 Abs. 1 Satz 3 wird aufgehoben.
25. § 183 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

)

d)

Der Uberschrift werden die Worter ,,,
Riickzahlung® von' Einlagen“ ange-
fiigt.

unverdndert

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) § 27 Abs. 3 und 4 gilt ent-
sprechend.“

unverdndert

26. unverdndert



24.-

27.

Entwurf

(3) Liegen die Voraussetzungen des §
33a Abs. 2 vor, hat das Amtsgericht auf Ant-
rag von Aktiondren, die am Tag der Be-
schlussfassung iiber die Kapitalerhohung
gemeinsam fiinf vom Hundert des Grundka-
pitals hielten und am Tag der Antragstellung
noch halten, einen oder mehrere Priifer zu
bestellen. Der Antrag kann bis zum Tag der
Eintragung der Durchfithrung der Erhthung
des Grundkapitals (§ 189) gestellt werden.
Das Gericht hat vor der Entscheidung iiber
den Antrag den Vorstand zu horen. Gegen
die Entscheidung ist die Beschwerde gege-
ben.

(4) Fiur das weitere Verfahren gelten §
33 Abs. 4 und 5, die §§ 34, 35 entspre-
chend.*

§ 184 wird wie folgt gefasst:

»$ 184
Anmeldung des Beschlusses

(1) Der Vorstand und der Vorsitzende
des Aufsichtsrats haben den Beschluss iiber
die Erhohung des Grundkapitals zur Eintra-
gung in das Handelsregister anzumelden. In
der Anmeldung ist anzugeben, welche Einla-
gen auf das bisherige Grundkapital noch
nicht geleistet sind und warum sie nicht er-
langt werden kdnnen. Soll von einer Priifung
der Sacheinlage abgesehen werden und ist
das Datum des Beschlusses der Kapitalerho-
hung vorab bekannt gemacht worden (§ 183a
Abs. 2),-miissen die Anmeldenden in der
Anmeldung nur noch versichern, dass ihnen
seit der Bekanntmachung keine Umsténde im
Sinne von § 37a Abs. 2 bekannt geworden
sind.

(2) Der Anmeldung sind der Bericht
tiber die Priifung von Sacheinlagen (§ 183
Abs. 3) oder die in § 37a Abs. 3 bezeichne-
ten Anlagen beizufligen.

(3) Das Gericht kann die Eintragung
ablehnen, wenn der Wert der Sacheinlage
nicht unwesentlich hinter dem geringsten
Ausgabebetrag der dafiir zu gewéhrenden
Aktien zuriickbleibt. Wird von einer Priifung
der Sacheinlage nach § 183a Abs. 1 abgese-
hen, gilt § 38 Abs. 3 entsprechend.*

27.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert
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Entwurf

28. § 186 Abs. 4 wird wie folgt geéndert: 28.

a) In Satz 1 wird die Angabe ,,(§ 124 Abs.
1)* gestrichen.

b) In Satz 2 wird das Wort ,,vorzulegen*
durch die Worter ,,zugénglich zu ma-
chen® ersetzt.

28a.

29. § 193 Abs. 2 Nr. 3 wird wie folgt gefasst: 29.

,»3. der Ausgabebetrag oder die Grundla-
gen, nach denen dieser Betrag errechnet
wird; bei einer bedingten Kapitalerho-
hung fir die Zwecke des § 192 Abs. 2
Nr. 1 geniigt es, wenn in dem Beschluss
oder in dem damit verbundenen Be-
schluss nach § 221 der Mindestausga-
bebetrag oder die Grundlagen fiir die
Festlegung des Ausgabebetrags oder
des Mindestausgabebetrags bestimmt
werden; sowie®.

30. § 194 wird wie folgt gedndert: 30.

a) In Absatz 1 Satz 3-wird die Angabe ,,(§
124 Abs. 1)* gestrichen.

b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»$ 33 Abs. 3 bis 5, die §§ 34, 35
gelten sinngemaf.*

bb) Satz 3 wird aufgehoben.

¢) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5
angefiigt:

»(5) § 183a gilt entsprechend.*

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert

§ 188 Abs. 3 wird wie folgt geiindert:

a)

b)

In Nummer 3 wird das Komma am
Ende durch einen Punkt ersetzt.

Nummer 4 wird aufgehoben.

unverdndert

§ 194 wird wie folgt geédndert:

a)

b)

d)

e)

Der Uberschrift werden die Worter ,,,
Riickzahlung von Einlagen“ ange-
fiigt.

unverdndert

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) § 27 Abs. 3 und 4 gilt ent-
sprechend; an die Stelle des Zeit-
punkts der Anmeldung nach §27
Abs. 3 Satz 3 und der Eintragung
nach § 27 Abs. 3 Satz 4 tritt jeweils
der Zeitpunkt der Ausgabe der Be-
zugsaktien.“

unverdndert

unverdndert
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Entwurf

31. § 195 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Dem Absatz 1 wird folgender Satz an-
gefligt:

»$ 184 Abs. 1 Satz 2 gilt entsprechend.*

In Absatz 2 Nr. 1 werden vor dem Se-
mikolon die Worter ,,oder die in § 37a
Abs. 3 bezeichneten Anlagen* einge-

fiigt.

Folgender Absatz 3 wird angefuigt:

,»(3) Das Gericht kann die Eintra-
gung ablehnen, wenn der Wert der
Sacheinlage nicht unwesentlich hinter
dem geringsten Ausgabebetrag der da=
fr zu gewidhrenden Aktien zuriick-
bleibt. Wird von einer Priifung ‘der
Sacheinlage nach § 183a Abs." 1/ abge-
sehen, gilt § 38 Abs. 3 entsprechend.”

32. § 205 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 3 wird aufgehoben.

Die Absditze 4 und 5 werden die Absditze
3 und 4.

Die folgenden Absétze 5 bis 7 werden
angefiigt:

Beschliisse des 6. Ausschusses

31. § 195 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

unverdndert

Absatz 2 wird wie folgt gedindert:

aa) In Nr. 1 werden vor dem Semi-
kolon die Worter ,,oder die in §
37a Abs. 3 bezeichneten Anla-
gen“ eingefiigt.

bb) In Nummer 2 wird das Semiko-
lon durch einen Punkt ersetzt.

cc) Nr. 3 wird aufgehoben.

unveridndert

32. § 205 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

Der Uberschrift werden die Worter ,,,
Riickzahlung von Einlagen* ange-
fiigt.

Die Absiitze 3 und 4 werden durch
folgenden Absatz 3 ersetzt:

»(3) § 27 Abs. 3 und 4 gilt ent-
sprechend.“

Absatz 5 wird Absatz 4.

unverdndert
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33.

34.

Entwurf

»(5) Bei Ausgabe der Aktien ge-
gen Sacheinlagen hat eine Priifung
durch einen oder mehrere Priifer stattzu-
finden; § 33 Abs. 3 bis 5, die §§ 34, 35
gelten sinngemafB. § 183a ist entspre-
chend anzuwenden. Anstelle des Da-
tums des Beschlusses liber die Kapital-
erh6hung hat der Vorstand seine Ent-
scheidung tiber die Ausgabe neuer Ak-
tien gegen Sacheinlagen sowie die An-
gaben nach § 37a Abs. 1 und 2 in den
Gesellschaftsblattern bekannt zu ma-
chen.

(6) Soweit eine Priifung der
Sacheinlage nicht stattfindet, gilt fuir die
Anmeldung der Durchfiihrung der Ka-
pitalerhéhung zur Eintragung in das
Handelsregister (§ 203 Abs. 1 Satz 1, §
188) auch § 184 Abs. 1 Satz 3 und Abs.
2 entsprechend.

(7) Das Gericht kann die Eintra-
gung ablehnen, wenn der Wert der
Sacheinlage nicht unwesentlich hinter
dem geringsten Ausgabebetrag der da-
fir zu gewdhrenden Aktien zuriick-
bleibt. Wird von einer Priifung der
Sacheinlage nach § 183a Abs: 1 abge-
sehen, gilt § 38 Abs. 3 entsprechend.*

§ 206 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Dabei gelten sinngemaf3-§ 27 Abs. 3 und 5,
die §§ 32 bis 35, 37/Abs. 4 Nr. 2, 4 und 5,
die §§ 37a, 38 Abs. 2 und 3 sowie § 49 iiber
die Griindung der Gesellschaft.

In § 209<Abs. 6 werden die Worter ,,die Aus-
legung‘‘-durch die Worter ,,das Zugénglich-
machen® ersetzt.

33.

34.

34a.

34b.

34c.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert

unverdndert

In § 217 Abs. 2 Satz 5 werden die Worter
»oder eine zur Kapitalerhohung beantrag-
te staatliche Genehmigung noch nicht er-
teilt ist* gestrichen.

In § 228 Abs. 2 Satz 2 werden die Worter
»oder eine zur Kapitalherabsetzung oder
Kapitalerhohung beantragte staatliche
Genehmigung noch nicht erteilt ist* ge-
strichen.

In § 234 Abs. 3 Satz 2 werden die Worter
»oder eine zur Kapitalherabsetzung be-
antragte staatliche Genehmigung noch
nicht erteilt ist“ gestrichen.
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Entwurf

35. § 241 wird wie folgt gedndert:

36.

37.

38.

a)

b)

In Nummer 1 werden die Worter ,,§ 121
Abs. 2 und 3 oder 4 durch die Worter
»3 121 Abs. 2 und 3 Satz 1 oder Abs. 4%
ersetzt.

In Nummer 2 wird die Angabe ,,§ 130
Abs. 1, 2 und 4 durch die Worter ,,§
130 Abs. 1 und 2 Satz 1 und Abs. 4% er-
setzt.

§ 242 wird wie folgt geédndert:

a)

b)

In Absatz 1 wird die Angabe ,,§ 130
Abs. 1, 2 und 4 durch die Worter ,,§
130 Abs. 1 und 2 Satz 1 und Abs. 4 er-
setzt.

In Absatz 2 Satz 4 wird nach der Anga-
be ,,§ 121 Abs. 4“ die Angabe ,,Satz 2
eingefligt.

§ 243 Abs. 3 wird wie folgt geédndert:

a)

b)

)

Nach dem Doppelpunkt wird-folgende
Nummer 1 eingefligt:

,,1. auf die durch eine technische Sto-
rung verursachte Verletzung von
Rechten, die nach § 118 Abs. 1
Satz 2,/Abs. 2 und § 134 Abs. 3
auf elektronischem Wege wahrge-
nommen worden sind, es sei denn,
der Gesellschaft ist grobe Fahrlés-
sigkeit oder Vorsatz vorzuwerfen;
in der Satzung kann ein strengerer
Verschuldensmafistab  bestimmt
werden, .

Die bisherige Nummer 1 wird Nummer
2 und in ihr werden nach dem Wort
»Verletzung™ die Worter ,des § 121
Abs. 4a, des § 124a oder™ eingefligt.

Die bisherige Nummer 2 wird Nummer
3.

Satz eingefligt:

Beschliisse des 6. Ausschusses

34d. In § 235 Abs. 2 Satz 2 werden die Worter
»oder eine zur Kapitalherabsetzung oder
Kapitalerhohung beantragte staatliche
Genehmigung noch nicht erteilt ist* ge-
strichen.

35. unverdndert

36. unverdndert

37. unverdndert

Nach § 246 Abs. 3 Satz 4 wird folgender 38. unverédndert



220

39.

Entwurf

,.Die Gesellschaft kann unmittelbar nach Ab-
lauf der Monatsfrist des Absatzes 1 eine ein-
gereichte Klage bereits vor Zustellung einse-
hen und sich von der Geschiftsstelle Auszii-
ge und Abschriften erteilen lassen.*

§ 246a wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz an-
gefiigt:

b)

,»Auf das Verfahren sind § 247 sowie
die §§ 82, 83 Abs. 1 und § 84 der Zivil-
prozessordnung entsprechend anzuwen-
den.”

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,»(2) Ein Beschluss nach Absatz 1

ergeht, wenn

l.

die Klage . unzuldssig oder offen-
sichtlich unbegriindet ist,

der Klager nicht binnen einer Wo-
che nach Zustellung des Antrags
durch Urkunden nachgewiesen hat,
dass er seit Bekanntmachung der
Einberufung einen anteiligen Bet-
rag von mindestens /00 Euro hélt
oder

das alsbaldige Wirksamwerden des
Hauptversammlungsbeschlusses
vorrangig erscheint, weil die vom
Antragsteller dargelegten wesentli-
chen Nachteile fiir die Gesellschaft
und ihre Aktiondre nach freier
Uberzeugung des Gerichts die
Nachteile fiir den Antragsgegner
iiberwiegen, es sei denn, es liegt
eine besondere Schwere des
RechtsverstoBes vor.*

Beschliisse des 6. Ausschusses

39. § 246a wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt gefindert:

aa)

bb)

Das Wort ,,Prozessgericht* wird
durch das Wort ,,Gericht* er-
setzt.

Folgende Siitze werden angefiigt:

,»Auf das‘Verfahren sind § 247, die
§§ 82,83 Abs. 1 und § 84 der Zi-
vilprozessordnung sowie die im
ersten Rechtszug fiir das Ver-
fahren vor den Landgerichten
geltenden Vorschriften der Zi-
vilprozessordnung entsprechend
anzuwenden, soweit nichts Ab-
weichendes bestimmt ist. Uber
den Antrag entscheidet ein Senat
des Oberlandesgerichts, in des-
sen Bezirk die Gesellschaft ihren
Sitz hat.“

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,(2) Ein Beschluss nach Absatz 1

ergeht, wenn

1.

unverdndert

der Klager nicht binnen einer Wo-
che nach Zustellung des Antrags
durch Urkunden nachgewiesen hat,
dass er seit Bekanntmachung der
Einberufung einen anteiligen Bet-
rag von mindestens 1000 Euro halt
oder

unverdndert
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)

Entwurf

Absatz 3 Satz 3 wird durch die folgen-
den Sdtze ersetzt:

»Die sofortige Beschwerde findet nur
statt, wenn das Landgericht sie in der
Entscheidung fiir zuldssig erkldrt. Es
liisst sie nur zu, wenn dadurch die Kld-
rung einer Rechtsfrage von grundsditzli-
cher Bedeutung zu erwarten ist.”

c)

Beschliisse des 6. Ausschusses

Absatz 3 wird wie folgt geiindert:

aa) Vor Satz 1 wird folgender Satz
eingefiigt:

,Eine Ubertragung auf den Ein-
zelrichter ist ausgeschlossen; ei-
ner Giiteverhandlung bedarf es
nicht.*

bb) Die bisherigen Sitze 3 und 4
werden durch folgenden Satz er-

setzt:

,Der Beschluss ist unanfech-

tbar.“

cc) Im bisherigen Satz 5 werden die
Worter ,,Der rechtskriiftige Be-
schluss“ durch das Wort ,,Er*
ersetzt.

40. In § 249 Abs. 1 Satz 1 werden die Worter 40. unverdndert
Llatz 1 bis 4 durch die Worter ,,Satz 1
bis 5° ersetzt.

41.

42.

§ 256 Abs. 3 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Nummer 1 werden die Worter ,,§ 121
Abs. 2 und 3 oder 4 (durch die Worter
8 121 Abs. 2 und 3:Satz 1 oder Abs. 4%
ersetzt.

In Nummer 2 wird die Angabe ,,§ 130
Abs. 1, 2 und 4 durch die Worter ,,§
130¢Abs. 1.und 2 Satz 1 und Abs. 4% er-
setzt.

Dem § 293f wird folgender Absatz 3 ange-

fugt:

»(3) Die Verpflichtungen nach den Ab-

sidtzen 1 und 2 entfallen, wenn die in Ab-
satz 1 bezeichneten Unterlagen fiir denselben
Zeitraum {iber die Internetseite der Gesell-
schaft zugénglich sind.*

41.

unverdndert

41a. In § 267 Satz 2 wird das Wort ,,dreimal*

gestrichen.

41b.In § 272 Abs. 1 werden die Worter ,,zum

drittenmal® gestrichen.

42. unverdndert
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43. In § 293g Abs. 1 wird das Wort ,auszule- 43.

44,

45.

Entwurf

gen® durch die Worter ,,zugénglich zu ma-
chen* ersetzt.

In § 305 Abs. 3 Satz 3 werden die Worter
,zwel vom Hundert* durch die Worter . finf
Prozentpunkten® ersetzt.

§ 319 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

Nach Satz 2 wird folgender Satz
eingefuigt:

,Die Verpflichtungen nach den
Sétzen 1 und 2 entfallen, wenn die
in Satz 1 bezeichneten Unterlagen
fiir denselben Zeitraum iiber die
Internetseite  der  zukinftigen
Hauptgesellschaft zugéinglich
sind.”

In dem bisherigen Satz 3 wird das
Wort ,,auszulegen™ durch die Wor-
ter ,,zugénglich zu machen“ er-
setzt.

b) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa)

Satz 2 'wird durch die folgenden
Sétze ersetzt:

,.Auf das Verfahren sind § 247 so-
wie die §§ 82, 83 Abs. 1 und § 84
der Zivilprozessordnung entspre-
chend anzuwenden. Ein Beschluss
nach Satz 1 ergeht, wenn

1. die Klage unzuléssig oder of-
fensichtlich unbegriindet ist,

44.

45.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert

unverdndert

§ 319 wird wie folgt geédndert:

a)

b)

unverdndert

Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

In Satz 1 werden die Worter
Hfiir diese Klage zustindige
Landgericht* durch das Wort
,Gericht“ ersetzt und wird das
Wort ,rechtskriiftigen* gestri-
chen.

Satz 2 wird durch die folgenden
Sétze ersetzt:

,.Auf das Verfahren sind § 247, die
§§ 82, 83 Abs. 1 und § 84 der Zi-
vilprozessordnung sowie die im
ersten Rechtszug fiir das Ver-
fahren vor den Landgerichten
geltenden Vorschriften der Zi-
vilprozessordnung entsprechend
anzuwenden, soweit nichts Ab-
weichendes bestimmt ist. Ein Be-
schluss nach Satz 1 ergeht, wenn

1. unverdndert
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46.

47.

Entwurf

2. der Klédger nicht binnen einer
Woche nach Zustellung des
Antrags durch  Urkunden
nachgewiesen hat, dass er seit
Bekanntmachung der Einbe-
rufung einen anteiligen Bet-
rag von mindestens /00 Euro
hélt oder

3. das alsbaldige Wirksamwer-
den des Hauptversammlungs-
beschlusses  vorrangig er-
scheint, weil die vom Antrag-
steller dargelegten wesentli-
chen Nachteile fiir die Gesell-
schaft und ihre Aktionére
nach freier Uberzeugung des
Gerichts die Nachteile fiir den
Antragsgegner {iberwiegen, es
sei denn, es liegt eine beson-
dere Schwere des Rechtsver-
stofes vor.*

bb) In dem bisherigen Satz 5 wird die
Angabe ,,Satz 2 durch die Angabe
»Satz 3° ersetzt.

cc) Der bisherige Satz 6 wird durch
folgende Sétze ersetzt:

,Die sofortige Beschwerde findet
nur statt, wenn das Landgericht sie
in der Entscheidung fiir zuldssig
erkldrt. Es ' ldsst sie nur zu, wenn
dadurch die Kldrung einer Rechts-
frage von grundsdtzlicher Bedeu-
tung zu erwarten ist.”

dd)  Folgender Satz wird angefiigt:

»Nach der Eintragung lassen Mén-
gel des Beschlusses seine Durch-
fiihrung unberiihrt; die Beseitigung
dieser Wirkung der Eintragung
kann auch nicht als Schadenersatz
verlangt werden."

In § 320 Abs. 4 Satz 3 wird die Angabe ,,bis
4* durch die Angabe ,,bis 5 ersetzt.

In § 320b Abs. 1 Satz 6 werden die Worter
»Zwei vom Hundert“ durch die Angabe
,»J Prozentpunkten® ersetzt.

Beschliisse des 6. Ausschusses

2. der Kléger nicht binnen einer
Woche nach Zustellung des
Antrags durch  Urkunden
nachgewiesen hat, dass er seit
Bekanntmachung der Einbe-
rufung einen anteiligen Bet-
rag von mindestens 1000 Eu-
ro hélt oder

3. unverdndert

cc) unverdndert

dd) Die bisherigen Sidtze 6 und 7

werden durch folgende Sitze er-
setzt:

,,I"Jber den Antrag entscheidet
ein Senat des Oberlandesge-
richts, in dessen Bezirk die Ge-
sellschaft ihren Sitz hat. Eine
Ubertragung auf den Einzelrich-
ter ist ausgeschlossen; einer Gii-
teverhandlung bedarf es nicht.
Der Beschluss ist unanfechtbar.

ee) unverdndert

46. unverdndert

47. unverdndert
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48.

49.

50.

51.

52.

53.
54.

Entwurf

In § 327b Abs. 2 werden die Worter ,,zwei 48.
vom Hundert“ durch die Woérter ,.fiinf Pro-
zentpunkten® ersetzt.

Dem § 327c wird folgender Absatz 5 ange- 49.
flgt:

»(5) Die Verpflichtungen nach den Ab-
sidtzen 3 und 4 entfallen, wenn die in Ab-
satz 3 bezeichneten Unterlagen fiir denselben
Zeitraum Uber die Internetseite der Gesell-
schaft zugénglich sind.*

In § 327d Satz 1 wird das Wort ,,auszulegen* 50.
durch die Worter ,,zugédnglich zu machen®
ersetzt.

§ 399 Abs. 1 wird wie folgt gedndert: 51.

a) In Nummer 1 werden nach dem Wort
,»Sachiibernahmen® die Worter ,,oder in
der nach § 37a Abs. 2 abzugebenden
Versicherung* eingefigt.

b) In Nummer 4 wird nach den Wortern
~Ausgabe der Bezugsaktien“ das Wort
,oder durch ein Komma ersetzt und
werden nach dem Wort ,,Sacheinlagen,*
die Worter ,,in der Bekanntmachung
nach § 183a Abs. 2 Satz 1 in" Verbin-
dung mit § 37a Abs. 2 oder in"der nach
§ 184 Abs. 1 Satz 3 abzugebenden Ver-
sicherung,” eingefligt.

Nach § 405 Abs. 3 wird folgender Absatz 3a 52.
eingefugt:

»(3a) Ordnungswidrig handelt, wer
vorsétzlich oder leichtfertig

1. entgegen §:121 Abs. 4a Satz 1, auch in
Verbindung mit § 124 Abs. 1 Satz 3, die
Einberufung nicht, nicht richtig, nicht
vollstindig oder nicht rechtzeitig zulei-
tet oder

2. entgegen § 124a Angaben nicht, nicht
richtig oder nicht vollstindig zugéng-
lich macht.*

§ 406 wird aufgehoben. 53.

In § 407 Abs. 1 Satz 1 werden die Worter ,,§ 54.
52 Abs. 2 Satz 2 und 3* durch die Worter ,,§

52 Abs. 2 Satz 2 bis 4 und die Worter ,,179a
Abs. 2 Satz 1 und 2° durch die Worter ,,179a
Abs. 2 Satz 1 bis 3“ ersetzt.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert
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Entwurf

Artikel 2

Anderung des Einfiihrungsgesetzes
zum Aktiengesetz

§ 20 des Einflihrungsgesetzes zum Aktienge-
setz vom 6. September 1965 (BGBI. 1 S. 1185),
das zuletzt durch Artikel ... des Gesetzes vom ...
(BGBI. I S. ...) gedndert worden ist, wird wie
folgt gefasst:

»§ 20

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umsetzung
der Aktionérsrechterichtlinie

(1) Die §§ 121, 122, 123, 124, 124a, 125,
126, 127, 130, 134, 175, 176, 241 bis 243 des
Aktiengesetzes in der Fassung des Gesetzes zur
Umsetzung der Aktiondrsrechterichtlinie vom ...
[einsetzen: Ausfertigungsdatum und Fundstelle
dieses Gesetzes] sind erstmals auf Hauptver-
sammlungen anzuwenden, zu denen nach dem
31. Oktober 2009 einberufen wird.

(2) Die §§ 128, 129 und 135 des Aktienge-
setzes in der Fassung des Gesetzes zur Umsetzung
der Aktionédrsrechterichtlinie sind-ab . dem 1. No-
vember 2009 anzuwenden.

(3) Enthélt die Satzung einer Aktiengesell-
schaft eine Frist, die abweichend von § 123 Abs. 2
Satz 2 oder Abs. 3 Satz.3 des Aktiengesetzes in
der Fassung .des Gesetzes zur Umsetzung der
Aktiondrsrechterichtlinie nicht in Kalendertagen
ausgedriickt ist,«so bleibt diese bis zur ersten or-
dentlichen Hauptversammlung nach Inkrafttreten
des Gesetzes zur Umsetzung der Aktionérsrechte-
richtlinie am ... [einsetzen: Datum des Inkrafttre-
tens nach Artikel 16 Satz 1 dieses Gesetzes] wirk-
sam. § 123 Abs. 4 des Aktiengesetzes in der vor
Inkrafttreten des Gesetzes zur Umsetzung der
Aktionérsrechterichtlinie geltenden Fassung bleibt
fuir diese Frist anwendbar.

Beschliisse des 6. Ausschusses

Artikel 2

Anderung des Einfiihrungsgesetzes
zum Aktiengesetz

§ 20 des Einfiithrungsgesetzes zum Aktienge-
setz vom 6. September 1965 (BGBI. T'S. 1185),
das zuletzt durch Artikel ... des Gesetzes vom ...
(BGBLI. I S. ...) gedndert worden ist, wird wie
folgt gefasst:

»§ 20

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umsetzung
der Aktionérsrechterichtlinie

(1) unverdndert

(2) unverdndert

(3) Enthélt die Satzung einer Aktiengesell-
schaft eine Frist, die abweichend von § 123 Abs. 2
Satz 2 und 3 oder Abs. 3 Satz 3 und 4 des Ak-
tiengesetzes in der Fassung des Gesetzes zur Um-
setzung der Aktiondrsrechterichtlinie nicht in
Tagen ausgedriickt ist, so bleibt diese bis zur
ersten ordentlichen Hauptversammlung nach In-
krafttreten des Gesetzes zur Umsetzung der Ak-
tiondrsrechterichtlinie am ... [einsetzen: Datum
des Inkrafttretens nach Artikel 16 Satz 1 dieses
Gesetzes] wirksam. § 123 Abs. 4 des Aktiengeset-
zes in der vor Inkrafttreten des Gesetzes zur Um-
setzung der Aktiondrsrechterichtlinie geltenden
Fassung bleibt fiir diese Frist anwendbar.
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(4) § 246a Abs. 2 Nr. 2 und § 319 Abs. 6
Satz 3 Nr. 2 des Aktiengesetzes in der Fassung
des Gesetzes zur Umsetzung der Aktionérsrechte-
richtlinie sind nicht auf Freigabeverfahren und
Beschwerdeverfahren anzuwenden, die vor dem

. [einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach Ar-
tikel 16 Satz 1 dieses Gesetzes] anhdngig waren.

(5) In Féllen des § 305 Abs. 3 Satz 3, des §
320b Abs. 1 Satz 6 und des § 327b Abs. 2 des
Aktiengesetzes bleibt es flir die Zeit vor dem ...
[einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach Artikel
16 Satz 1 dieses Gesetzes] bei dem bis dahin ge-
Itenden Zinssatz.

(6) § 319 Abs. 6 Satz 11 des Aktiengeset-
zes in der Fassung des Gesetzes zur Umsetzung
der Aktionérsrechterichtlinie ist nicht anzuwen-
den, wenn die Klage gegen die Wirksamkeit des
Hauptversammlungsbeschlusses vor dem ... [ein-
setzen: Datum des Inkrafttretens nach Artikel 16
Satz 1 dieses Gesetzes] rechtshiangig war.*

Beschliisse des 6. Ausschusses

(4) unverdndert

(5) unverdndert

(6) unverdndert

(7) § 27 Abs. 3 und 4 des Aktiengesetzes in
der ab dem ... [einsetzen: Datum des Inkraft-
tretens nach Artikel 16 Satz 1 dieses Gesetzes]
geltenden Fassung gilt auch fiir Einlagenleis-
tungen, die vor diesem Zeitpunkt bewirkt wor-
den sind, soweit sie nach der vor dem ... [ein-
setzen: Datum des Inkrafttretens nach Artikel
16 Satz 1 dieses Gesetzes] geltenden Rechtslage
wegen der Vereinbarung einer Einlagenriick-
gewihr oder wegen einer verdeckten Sachein-
lage keine Erfiillung der Einlagenverpflichtung
bewirkt haben. Dies gilt nicht, soweit iiber die
aus der Unwirksamkeit folgenden Anspriiche
zwischen der Gesellschaft und dem Gesell-
schafter bereits vor dem ... [einsetzen: Datum
des Inkrafttretens nach Artikel 16 Satz 1 dieses
Gesetzes] ein rechtskriftiges Urteil ergangen
oder eine wirksame Vereinbarung zwischen
der Gesellschaft und dem Gesellschafter ge-
troffen worden ist; in diesem Fall beurteilt sich
die Rechtslage nach den bis zum ... [einsetzen:
Datum des Inkrafttretens nach Artikel 16 Satz
1 dieses Gesetzes] geltenden Vorschriften.*
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Artikel 3

Anderung'des Wertpapiererwerbs-

und Ubernahmegesetzes

Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-
setz vom 20. Dezember 2001 (BGBI. I S. 3822),
zuletzt gedndert durch Artikel ... des Gesetzes
vom ... (BGBIL I S. ...), wird wie folgt gedndert:

1. § 16 Abs. 4 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

<)

Satz 1 wird durch die folgenden Sétze
ersetzt:

,»Die Hauptversammlung nach Absatz 3
ist mindestens 14 Tage vor der Ver-
sammlung einzuberufen. Der Tag der
Einberufung ist nicht mitzurechnen. §
121 Abs. 7 des Aktiengesetzes gilt ent-
sprechend.*

Der bisherige Satz 3 wird wie folgt ge=
fasst:

,»Wird die Frist des § 123 Abs. 1 ‘des
Aktiengesetzes unterschritten, so miis-
sen zwischen Anmeldung ‘und: Ver-
sammlung mindestens wier Tage liegen
und sind Mitteilungen.nach‘§ 125 Abs.
1 Satz 1 des Aktiengesetzes unverziig-
lich zu machen; (§ 121 Abs. 7, § 123
Abs. 2 Satz 3.und § 125 Abs. 1 Satz 2
des Aktiengesetzes gelten entspre-
chend.”

Der bisherige Satz 7 wird aufgehoben.

2. Dem § 68 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»(5) § 16 Abs. 4 in der Fassung des Ge-

setzes zur Umsetzung der Aktionérsrechte-

richtlinie vom ..

. [einsetzen: Ausfertigungs-

datum und Fundstelle dieses Gesetzes] ist
nicht auf Hauptversammlungen anzuwenden,
zu denen vor dem ... [einsetzen: Datum des
Inkrafttretens nach Artikel 16 Satz 1 dieses
Gesetzes] einberufen wurde.*

Beschliisse des 6. Ausschusses

Artikel 3

Anderung'des Wertpapiererwerbs-

und Ubernahmegesetzes

Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
vom 20. Dezember 2001 (BGBI. I S."3822), zu-
letzt gedndert durch Artikel ... des Gesetzes vom
... (BGBI. IS. ...), wird wie folgt gedndert:

L.
a)
b)
©)
2.

§ 16 Abs. 4 wird wie folgt geédndert:

unverdndert

Der bisherige Satz 3 wird wie folgt ge-
fasst:

,Wird die Frist des § 123 Abs. 1 des
Aktiengesetzes unterschritten, so miis-
sen zwischen Anmeldung und Ver-
sammlung mindestens vier Tage liegen
und sind Mitteilungen nach § 125 Abs.
1 Satz 1 des Aktiengesetzes unverziig-
lich zu machen; § 121 Abs.7, §123
Abs. 2 Satz 4 und § 125 Abs. 1 Satz 2
des Aktiengesetzes gelten entspre-
chend.”

unverdndert

unverdndert
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Artikel 4

Anderung des Umwandlungsgesetzes

Das Umwandlungsgesetz vom 28. Oktober
1994 (BGBI. 1 S.3210, 1995 1 S.428), zuletzt
gedndert durch Artikel ... des Gesetzes vom ...
(BGBI. I S. ...), wird wie folgt gedndert:

1. § 15 Abs. 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die bare Zuzahlung ist nach Ablauf des Ta-
ges, an dem die Eintragung der Verschmel-
zung in das Register des Sitzes des tiberneh-
menden Rechtstrégers nach § 19 Abs. 3 be-
kannt gemacht worden ist, mit j&hrlich finf
Prozentpunkten {iber dem jeweiligen Basis-
zinssatz nach § 247 des Biirgerlichen Ge-
setzbuchs zu verzinsen.*

2. § 16 Abs. 3 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Satz 1 wird folgender Satz einge-
fugt:
,Auf das Verfahren.sind § 247 des Ak-
tiengesetzes sowie die §§ 82, 83 Abs. 1

und § 84 der Zivilprozessordnung ent-
sprechend anzuwenden.*

b) Der bisherige Satz 2 wird wie folgt ge-
fasst:

»Ein Beschluss nach Satz 1 ergeht,
wenn

1. die Klage unzuldssig oder offen-
sichtlich unbegriindet ist oder

Beschliisse des 6. Ausschusses

Artikel 4

Anderung des Umwandlungsgesetzes

Das Umwandlungsgesetz vom 28. Oktober
1994 (BGBL. 1 S.3210, 1995 1 S.428), zuletzt
gedndert durch Artikel ... des Gesetzes vom ...
(BGBL IS. ...), wird wie folgt gedndert:

1. unverdndert

2. .§16 Abs. 3 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,fiir die-
se Klage zustindige Prozessgericht*
durch das Wort ,,Gericht* ersetzt
und wird das Wort ,,rechtskriiftigen*
gestrichen.

b) Nach Satz 1 wird folgender Satz einge-
flgt:

Auf das Verfahren sind § 247 des Ak-
tiengesetzes, die §§ 82, 83 Abs. 1 und §
84 der Zivilprozessordnung sowie die
im ersten Rechtszug fiir das Verfah-
ren vor den Landgerichten geltenden
Vorschriften der Zivilprozessord-
nung entsprechend anzuwenden, soweit
nichts Abweichendes bestimmt ist.*

¢) Der bisherige Satz 2 wird wie folgt ge-
fasst:

,»Ein Beschluss nach Satz 1 ergeht,
wenn

1. unverdndert



-38-

Entwurf

2. der Kldger nicht binnen einer Wo-
che nach Zustellung des Antrags
durch Urkunden nachgewiesen hat,
dass er seit Bekanntmachung der
Einberufung einen anteiligen Bet-
rag von mindestens /00 Euro hélt
oder

3. das alsbaldige Wirksamwerden des
Hauptversammlungsbeschlusses
vorrangig erscheint, weil die vom
Antragsteller dargelegten wesentli-
chen Nachteile fiir die Gesellschaft
und ihre Aktiondre nach freier
Uberzeugung des Gerichts die
Nachteile fiir den Antragsgegner
tiberwiegen, es sei denn es liegt ei-
ne besondere Schwere des Rechts-
verstof3es vor.*

¢) In dem bisherigen Satz 5 wird die An-
gabe ,.Satz 2 durch die Angabe ,,Satz
3% ersetzt.

d) Der bisherige Satz 6 wird durch die fol-
genden Sitze ersetzt:

»Die sofortige Beschwerde findet nur
statt, wenn das Landgericht sie in der
Entscheidung fiir zuldssig erkidart. Es
liisst sie nur zu, wenn dadurch die Klc-
rung einer Rechtsfrage von grundsditzli-
cher Bedeutung zu erwarten ist.”

Dem §/62 Abs. 3 wird folgender Satz ange-
fugt:

,Die Verpflichtungen nach den Sitzen 1 und
6 entfallen, wenn die in Satz 1 bezeichneten
Unterlagen fiir denselben Zeitraum Uber die
Internetseite der Gesellschaft zugénglich
sind.”

Dem § 63 wird folgender Absatz 4 angefligt:

»(4) Die Verpflichtungen nach den Ab-
sitzen 1 und 3 entfallen, wenn die in Absatz
1 bezeichneten Unterlagen flir denselben
Zeitraum Uber die Internetseite der Gesell-
schaft zugénglich sind.”

2a.

Beschliisse des 6. Ausschusses

2. der Kldger nicht binnen einer Wo-
che nach Zustellung des Antrags
durch Urkunden nachgewiesen hat,
dass er seit Bekanntmachung der
Einberufung einen anteiligen Bet-
rag von mindestens 1000 Euro halt
oder

3. das alsbaldige Wirksamwerden
der Verschmelzung vorrangig er-
scheint, weil die vom Antragsteller
dargelegten wesentlichen Nachtei-
le fiir die an der<Verschmelzung
beteiligten Rechtstriiger und ihre
Anteilsinhaber nach freier Uber-
zeugung des Gerichts die Nachteile
fur den'Antragsgegner tiberwiegen,
es sei denn es liegt eine besondere
Schwere des RechtsverstoBes vor.*

d) unverdndert

e) Die bisherigen Siitze 6 und 7 werden
durch die folgenden Sétze ersetzt:

,Uber den Antrag entscheidet ein Se-
nat des Oberlandesgerichts, in dessen
Bezirk die Gesellschaft ihren Sitz hat.
Eine Ubertragung auf den Einzelrich-
ter ist ausgeschlossen; einer Giitever-
handlung bedarf es nicht. Der Be-
schluss ist unanfechtbar.”

In § 17 Abs. 1 werden die Worter ,,sowie,
wenn die Verschmelzung der staatlichen
Genehmigung bedarf, die Genehmigungs-
urkunde* gestrichen.

unverdndert

unverdndert
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In § 64 Abs. 1 Satz 1 wird das Wort ,,auszu-
legen* durch die Worter ,,zugénglich zu ma-
chen* ersetzt.

In § 69 Abs. 1 Satz 1 wird die Angabe ,,§
184 Abs. 2 durch die Angabe ,,§ 184 Abs. 1
Satz 2 ersetzt.

In § 87 Abs. 2 Satz 1 werden die Worter ,,mit
denen er* durch die Worter ,,mit denen es*
ersetzt.

Dem § 230 Abs. 2 wird folgender Satz ange-
flgt:

,Die Verpflichtungen nach den Sétzen 1 und
2 entfallen, wenn der Umwandlungsbericht
fur denselben Zeitraum {iber die Internetseite
der Gesellschaft zugénglich ist.”

Dem § 232 Abs. 1 und dem § 239 Abs. 1
wird jeweils folgender Satz angefiigt:

,In der Hauptversammlung kann der Um-
wandlungsbericht auch auf andere Weise zu-
ginglich gemacht werden.*

In § 251 Abs. 2 werden die Angabe ,,§ 239
Abs. 1 durch die Angabe ,,§ 239 Abs. 1 Satz
1° und die Angabe ,,§ 239.Abs. 2° durch die
Worter ,,§ 239 Abs. 1 Satz 2.und Abs. 2 er-
setzt.

§ 256 Abs. 3 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 2 wird das Wort ,.er” durch
das Wort ,,es* ersetzt.

b) In Nummer 3 wird das Wort ,,ihn*
durch die Worter ,,das Mitglied* ersetzt.

In § 260 Abs. 2 Satz 1 wird die Angabe ,,230
Abs. 2 durch die Worter ,,230 Abs. 2 Satz 1
und 2° ersetzt.

Die §§ 274 und 283 werden jeweils wie folgt
gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe
230 Abs. 2¢ durch die Worter ,,230
Abs. 2 Satz 1 und 2* ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 239
durch die Waorter ,,§ 239 Abs. 1 Satz 1
und Abs. 2% ersetzt.

7a.

10.

11.

12.

13.

Beschliisse des 6. Ausschusses

unverdndert

unverdndert

unverdndert

In § 199 werden die Worter ,,sowie, wenn
der Formwechsel der staatlichen Geneh-
migung bedarf, die Genehmigungsurkun-
de“ gestrichen.

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert

unverdndert
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14. § 292 wir wie folgt geéndert: 14. unverdndert

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,,230 Abs.
2¢ durch die Worter ,,230 Abs. 2 Satz 1
und 2° ersetzt.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 239
durch die Worter ,,§ 239 Abs. 1 Satz 1
und Abs. 2% ersetzt.

15. Nach § 320 wird § 321 eingefugt: 15. unverdndert

»§ 321

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umset-
zung der Aktionérsrechterichtlinie

(1) Im Fall des § 15 Abs. 2 Satz 1
bleibt es fiir die Zeit vor dem ... [einsetzen:
Datum des Inkrafttretens nach Artikel 16
Satz 1 dieses Gesetzes] bei dem bis dahin ge-
Itenden Zinssatz.

(2) § 16 Abs. 3 Satz 3 Nr. 2 in der
Fassung des Gesetzes zur Umsetzung der
Aktiondrsrechterichtlinie vom ... [einsetzen:
Ausfertigungsdatum und Fundstelle dieses
Gesetzes] ist nicht auf Freigabeverfahren und
Beschwerdeverfahren anzuwenden, die vor
dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens
nach Artikel 16 Satz 1 dieses Gesetzes] an-
hiangig waren.*

Artikel S Artikel 5
Anderung der Aktionirsforumsver- unverindert
ordnung

In § 3 Abs. 2 Satz 1 der Aktiondrsforums-
verordnung vom 22. November 2005 (BGBI. I
S. 3193) wird die Angabe ,,§ 135 Abs. 9 Satz 1
Nr. 1“ durch die Angabe ,,§ 135 Abs. 8 ersetzt.
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Artikel 6

Anderung des SE-
Ausfiihrungsgesetzes
Das

SE-Ausfiihrungsgesetz vom

22. Dezember 2004 (BGBI.1 S.3675), zuletzt
gedndert durch Artikel ... des Gesetzes vom ...
(BGBI. I S. ...), wird wie folgt gedndert:

1.

Der Inhaltsiibersicht werden die folgenden
Angaben angefliigt:

., Abschnitt 7
Schlussvorschriften

§ 54 Ubergangsvorschrift zum Gesetz
zur Umsetzung der Aktionérsrechterichtli-

1a%¢

nie
§ 6 Abs. 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die bare Zuzahlung ist nach Ablauf des Ta=
ges, an dem die Verschmelzung im Sitzstaat
der SE nach den dort geltenden Vorschriften
eingetragen und bekannt gemacht worden ist,
mit jéhrlich 5 Prozentpunkten tiber dem je-
weiligen Basiszinssatz nach § 247 des Biir-
gerlichen Gesetzbuchs zu verzinsen.*

§ 7 Abs. 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Die Barabfindung ist nach Ablauf des Ta-
ges, an dem die Verschmelzung im Sitzstaat
der SE nach den dort geltenden Vorschriften
eingetragen und bekannt gemacht worden ist,
mit jahrlich finf Prozentpunkten tiber dem
jeweiligen Basiszinssatz nach § 247 des Biir-
gerlichen Gesetzbuchs zu verzinsen.*

In § 48 Abs. 2 Satz 2 werden die Angabe ,.§
175 Abs. 2 durch die Angabe ,,§ 176 Abs. 1
Satz 1 und das Wort ,,vorzulegen* durch die
Worter ,,zugénglich zu machen® ersetzt.

In § 53 Abs. 1 Satz 1 werden die Worter ,,der
§§ 405 und 406 durch die Angabe ,,des §
405 ersetzt.

Folgender Abschnitt 7 wird angeflgt:

Beschliisse des 6. Ausschusses

Artikel 6

Anderung des SE-
Ausfiihrungsgesetzes
Das

SE-Ausfiihrungsgesetz vom

22. Dezember 2004 (BGBI. 1 S.3675), zuletzt
gedndert durch Artikel ... des Gesetzes vom ...
(BGBL. I S. ...), wird wie folgt gedndert:

1.

3a.

Der Inhaltsiibersicht wird die folgende An-
gabe angefligt:

»3 55 Ubergangsvorschrift zum Gesetz
zur Umsetzung der Aktionérsrechterichtli-

(13

nie-.

unverdndert

unverdndert

In § 22 Abs. S Satz 2 werden die Worter
"§ 92 Abs. 2 gilt des Aktiengesetzes"
durch die Waorter "§ 92 Abs. 2 des Ak-
tiengesetzes gilt'" ersetzt.

unverdndert

unverdndert

Folgender § 55 wird angefligt:
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sAbschnitt 7

Schlussvorschriften

§ 54

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umset-
zung der Aktionérsrechterichtlinie

In den Fillen des § 6 Abs. 3 Satz 1 und
des § 7 Abs. 2 Satz 2 bleibt es fiir die Zeit
vor dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttre-
tens nach Artikel 16 Satz 1 dieses Gesetzes]
bei dem bis dahin geltenden Zinssatz.

Artikel 7

Anderung des SCE-
Ausfiihrungsgesetzes

Das SCE-Ausfiihrungsgesetz vom 14. Au-

Beschliisse des 6. Ausschusses

»§ 55

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umset-
zung der Aktionérsrechterichtlinie

In den Fillen des § 6 Abs. 3 Satz 1 und
des § 7 Abs. 2 Satz 2 bleibt es fiir die Zeit
vor dem ... [einsetzen:‘Datum des Inkrafttre-
tens nach Artikel 16-Satz 1 dieses Gesetzes]
bei dem bis dahin.geltenden Zinssatz.*

Artikel 7

Anderung des SCE-
Ausfiihrungsgesetzes

Das SCE-Ausfiihrungsgesetz vom 14. Au-

gust 2006 (BGBI. 1 S. 1911), zuletzt gedndert gust 2006 (BGBI. 1 S. 1911), zuletzt gedndert
durch Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBL T'S. durch Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBIL. I S.
...), wird wie folgt gedndert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wiefolgt gedindert:

a) Die Angabe zuc Abschnitt 6 wird wie
folgt gefasst:

., Abschnitt 6
Zustandigkeits-, Straf-, Bufgeld- und
Schlussvorschriften .

b) Folgende Angabe wird angefiigt:

.§ 37 Ubergangsvorschrift zum Gesetz
zur Umsetzung der Aktionarsrechterich-
tlinie®.

§ 7 Abs. 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die bare Zuzahlung ist nach Ablauf des Ta-
ges, an dem die Verschmelzung im Sitzstaat
der Europidischen Genossenschaft nach den
dort geltenden Vorschriften eingetragen und
bekannt gemacht worden ist, mit jéhrlich
finf Prozentpunkten iiber dem jeweiligen
Basiszinssatz nach § 247 des Biirgerlichen
Gesetzbuchs zu verzinsen.*

...), wird wie folgt geéndert:

1.

Der Inhaltstibersicht wird die folgende An-
gabe angefiigt:

,.§ 38 Ubergangsvorschrift zum Gesetz
zur Umsetzung der Aktionérsrechterich-
tlinie®.

unverdndert
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Die Uberschrift des Abschnitts 6 wird wie 3.

folgt gefasst:

~Abschnitt 6

Zustdndigkeits-, Straf-,
Bufigeld- und Schlussvor-
schriften .

Folgender § 37 wird angefiigt:

»§ 37

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umset-
zung der Aktionérsrechterichtlinie

Im Fall des § 7 Abs. 3 Satz 1 bleibt es
fur die Zeit vor dem ... [einsetzen: Datum
des Inkrafttretens nach Artikel 16 Satz 1 die-
ses Gesetzes] bei dem bis dahin geltenden
Zinssatz.*

Artikel 8

Anderung der Priifungsberichtsyer-

ordnung

§ 74 Abs. 2 Satz 2 der Priifungsberichtsver-

ordnung vom 17. Dezember 1998 (BGBI. I S.
3690), die zuletzt durch ... gedndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1.

In Nummer 2 wird die Angabe ,,§ 128 Abs. 1
und 2 durch die Angabe ,,§ 128 Abs. 1 und
§ 135 Abs. 2 ersetzt.

In Nummer 3 wird die Angabe ,,§ 128 Abs.
2 durch die Angabe ,,§ 135 Abs. 2* ersetzt.

In Nummer 6 wird die Angabe ,,§ 135 Abs. 1
Satz 3 durch die Angabe ,,§ 135 Abs. 3 Satz
4 ersetzt.

Beschliisse des 6. Ausschusses

entfillt

Folgender § 38 wird angefiigt:

»§38

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umset-
zung der Aktionérsrechterichtlinie

Im Fall des § 7 Abs. 3 Satz 1 bleibt es
fir die Zeit vor dem ... [einsetzen: Datum
des Inkrafttretens nach Artikel 16 Satz 1 die-
ses ‘Gesetzes] bei dem bis dahin geltenden
Zinssatz.

Artikel 8

unverindert
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Artikel 9

Anderung des Mitbestimmungsgeset-
zZes

In § 25 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 des Mitbestim-
mungsgesetzes vom 4. Mai 1976 (BGBI. 1
S. 1153), das zuletzt durch Artikel ... des Geset-
zes vom ... (BGBI. I S. ...) gedndert worden ist,
wird die Angabe ,,118 Abs. 2 durch die Angabe
,»118 Abs. 3% ersetzt.

Artikel 10

Anderung des Drittelbeteiligungsge-
setzes

In § 1 Abs. 1 Nr. 3 Satz 2 des Drittelbeteili-
gungsgesetzes vom 18. Mai 2004 (BGBI.I
S. 974), das zuletzt durch Artikel ... des Gesetzes
vom ... (BGBI. I S. ...) gedndert worden.ist, wird
die Angabe ,,118 Abs. 2* durch die Angabe. ,,118
Abs. 3¢ ersetzt.

Artikel 11

Anderung des Gesetzes iiber die Mit-
bestimmung der Arbeitnehmer bei
einer grenziiberschreitenden Ver-

schmelzung

In § 24 Abs. 2 Satz 2 des Gesetzes liber die
Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer gren-
ziiberschreitenden Verschmelzung vom 21. De-
zember 2006 (BGBI. I S. 3332) wird die Angabe
»118 Abs. 2° durch die Angabe ,,118 Abs. 3“
ersetzt.

Beschliisse des 6. Ausschusses

Artikel 9

unverindert

Artikel 10

unverindert

Artikel 11

unverindert
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Artikel 12 Artikel 12

Anderung des Gerichtskostengesetzes Anderung des Gerichtskostengesetzes

Das  Gerichtskostengesetz vom 5. Mai Das  Gerichtskostengesetz vom 5. Mai
2004 (BGBIL. 1 S.718), zuletzt gedndert durch 2004 (BGBIL. 1 S.718), zuletzt geéndert durch
Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBI. I S. ...), Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBLI S. ...),
wird wie folgt gedndert: wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird die Angabe zu§ 1. unverdndert
53 wie folgt gefasst:

»8 53 Einstweiliger Rechtsschutz und
Verfahren nach § 148 Abs. 1 und 2 des
Aktiengesetzes®.

2. § 53 wird wie folgt gedndert: 2. unverdndert
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§33

Einstweiliger Rechtsschutz und Verfah-
ren nach § 148 Abs. 1 und 2 des Ak-
tiengesetzes™.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 Nr. 3 wird das Komma
durch das Wort ,,und* ersetzt.

bb) Satz 1 Nr. 4,.5:und Satz 2 werden
durch folgende Nummer 4 ersetzt:

»4. ~nach § 148 Abs. 1 und 2 des
Aktiengesetzes; er darf jedoch
ein Zehntel des Grundkapitals
oder Stammkapitals des {iber-
tragenden oder formwech-
selnden Rechtstragers oder,
falls der tbertragende oder
formwechselnde Rechtstréger
ein Grundkapital oder
Stammkapital nicht hat, ein
Zehntel des Vermogens die-
ses Rechtstragers, hochstens
jedoch 500 000 Euro, nur in-
soweit Ubersteigen, als die
Bedeutung der Sache flr die
Parteien hoher zu bewerten
ist.”

3. Anlage 1 (Kostenverzeichnis) wird wie folgt 3. Anlage 1 (Kostenverzeichnis) wird wie folgt
gedndert: gedndert:
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Entwurf Beschliisse des 6. Ausschusses

a) In der Gliederung wird die Angabe zu a) In der Gliederung wird die Angabe zu
Teil 1 Hauptabschnitt 6 Abschnitt 4 Teil 1 Hauptabschnitt 6 Abschnitt 3
durch die folgenden Angaben ersetzt: durch die folgenden Angaben ersetzt:
~Abschnitt 4 Besondere  Verfahren »Abschnitt 3 Besondere  Verfahren
nach dem Gesetz gegen Wettbewerbs- nach dem Gesetz gegen Wettbewerbs-
beschrénkungen, dem Wertpapierer- beschrénkungen, dem Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetz und dem werbs- und Ubernahmegesetz und dem
Wertpapierhandelsgesetz Wertpapierhandelsgesetz
Abschnitt 5  Besondere  Verfahren Abschnitt 4  Besondere * Verfahren
nach dem Aktiengesetz und dem Um- nach dem Aktiengesetz und dem Um-
wandlungsgesetz wandlungsgesetz

Unterabschnitt 1 Erster Rechtszug Unterabschnitt:l Erster Rechtszug
Unterabschnitt 2 Beschwerde*. Unterabschnitt 2 Beschwerde®.

b) Teil 1 Hauptabschnitt 6 Abschnitt 4 wir b) Teil 1 Hauptabschnitt 6 Abschnitt 3 wir
durch die folgenden Abschnitte 4 und 5 durchdie folgenden Abschnitte 3 und 4
ersetzt: ersetzt:

Entwurf
Gebiihr oder Satz
Nr Gebiihrentatbestand der Gebiihr nach
K § 34 GKG
Abschnitt 4

Besondere Verfahren nach dem Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen, dem Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzund dem Wertpapierhandelsgesetz

1640 | Verfahren Uber einen Antrag nach § 115 Abs. 2 Satz 2 und 3, § 118 Abs. 1 Satz 3 oder nach
§ 12T GWB e 00 ettt ettt ettt st ettt ettt be e 3,0
1641 |Beendigung des gesamten Verfahrens durch Zuriicknahme des Antrags: Die Gebiihr 1640
ermMABIZE SICh AU ... e ettt st 1,0
1643 | Verfahren iiber den Antrag nach § 50 Abs. 3 bis 5 WpUG, auch i. V. m. § 37u Abs. 2 WpHG .
Mehrere Verfahren gelten innerhalb eines Rechtszugs als ein Verfahren. 0,5
Abschnitt 5
Besondere Verfahren nach dem Aktiengesetz und dem Umwandlungsgesetz
Unterabschnitt 1
Erster Rechtszug
1650 | Verfahren nach § 148 Abs. 1 und 2, den §§ 246a, 319 Abs. 6 AktG, auchi. V. m. § 327e
Abs. 2 AKtG oder § 16 AbS. 3 UMWG......c.coecuieiieeiieeiieceeeieeeteeteseeeseeeaeesae s saeessaeeseenneas 1,0
1651 |Beendigung des gesamten Verfahrens ohne Entscheidung:
Die Gebiihr 1650 ermafBigt Sich auf.........cocueviiiiiiieieeieeeeeee e 0,5

(1) Die Gebiihr ermaBigt sich auch im Fall der Zuriicknahme des Antrags vor Ablaut des Tages, an
dem die Entscheidung der Geschiiftsstelle iibermittelt wird.

(2) Eine Entscheidung tiber die Kosten steht der ErméBigung nicht entgegen, wenn die Entscheidung
einer zuvor mitgeteilten Einigung der Parteien iiber die Kostentragung oder der Kostentibernahmeerkla-
rung einer Partei folgt.
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Gebiihr oder Satz

(1) Die Gebiihr ermaBigt sich auch im Fall der Zuriicknahme der Beschwerde vor Ablauf des Tages, an
dem die Entscheidung der Geschiiftsstelle iibermittelt wird.

(2) Eine Entscheidung tiber die Kosten steht der ErméBigung nicht entgegen, wenn die Entscheidung
einer zuvor mitgeteilten Einigung der Parteien iiber die Kostentragung oder der Kostentibernahmeerkla-
rung einer Partei folgt.

NE Gebiihrentatbestand der Gebiilr nach
o § 34 GKG
Unterabschnitt 2
Beschwerde
1652 | Verfahren tber die Beschwerde in den in Nummer 1650 genannten Verfahren ..........c.cccceeueeee. 1,0
1653 | Beendigung des Verfahrens ohne Entscheidung:
Die Gebiihr 1652 ermafBigt Sich auf.........cocveiieiiiiieiieeeceeee e 0,5%.

Beschliisse des 6. Ausschusses

LNr.

Gebiihrentatbestand

Gebiihr oder Satz
der Gebiihr nach
§ 34 GKG

1640

1641

1643

1650

1651

1652
1653

Abschnitt 3

Ubernahmegesetz und dem Wertpapierhandelsgesetz

Verfahren iiber einen Antrag nach § 115 Abs. 2 Satz 2 und 3, § 118 Abs. 1 Satz 3 oder nach
S I2T GWB ettt o bt e ettt et e e e e e

Beendigung des gesamten Verfahrens durch Zurticknahme des Antrags: Die Gebiihr 1640
erMABIZE SICh AUT ...c..eiiieii bttt

Verfahren iiber den Antrag nach § 50 Abs. 3 bis 5 WpUG, auch i. V. m. § 37u Abs. 2 WpHG .

Mehrere Verfahren gelten innerhalb eines Rechtszugs als ein Verfahren.

Abschnitt 4
Besondere Verfahren nach dem Aktiengesetz und dem Umwandlungsgesetz

Unterabschnitt 1
Erster Rechtszug

Verfahren nach § 148 Abs. 1 und 2, den §§ 246a, 319 Abs. 6 AktG, auchi. V. m. § 327¢
Abs. 2 AKtG oder § 16 AbS. 3 UMWG......c.ceecuieiieeiieeiieeieeieeeteeeeseeeseeeaeesaeeseesaeesseeeseennees

Beendigung des gesamten Verfahrens ohne Entscheidung:
Die Gebiihr 1650 ermafigt Sich auf.........cocevieiiiiieiieeeeeeeeee e

(1) Die Gebiihr ermaBigt sich auch im Fall der Zuriicknahme des Antrags vor Ablaut des Tages, an
dem die Entscheidung der Geschiftsstelle iibermittelt wird.

(2) Eine Entscheidung tiber die Kosten steht der ErméBigung nicht entgegen, wenn die Entscheidung
einer zuvor mitgeteilten Einigung der Parteien iiber die Kostentragung oder der Kostentibernahmeerkla-
rung einer Partei folgt.

Unterabschnitt 2
Beschwerde

Verfahren iiber die Beschwerde in den in Nummer 1650 genannten Verfahren .........................

Beendigung des Verfahrens ohne Entscheidung:
Die Gebiihr 1652 ermaBigt Sich auf.........coceiiiiiiiiiie e

(1) Die Gebiihr erméBigt sich auch im Fall der Zuriicknahme der Beschwerde vor Ablauf des Tages, an
dem die Entscheidung der Geschiiftsstelle iibermittelt wird.

(2) Eine Entscheidung tiber die Kosten steht der ErmaBigung nicht entgegen, wenn die Entscheidung

einer zuvor mitgeteilten Einigung der Parteien iiber die Kostentragung oder der Kosteniibernahmeerkla-
rung einer Partei folgt.

Besondere Verfahren nach dem Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen, dem Wertpapiererwerbs- und

3,0

1,0

0,5

1,0

0,5

0,5%.
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Entwurf

Artikel 13

Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember

2003 (BGBI. I S. 2676), zuletzt gedndert durch
Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBI. I S. ..),
wird wie folgt gedndert:

1.

In § 6 Abs. 2 Satz 2 wird die Angabe ,,118
Abs. 2% durch die Angabe ,,118 Abs. 3 er-
setzt.

In § 32 Abs. 2 Satz 1 und Abs. 4 Satz 1 wird
jeweils die Angabe ,.,§ 135 Abs.1 Satz 3¢
durch die Angabe ,,§ 135 Abs. 3 Satz 4 er-
setzt.

Artikel 14

Anderung des Handelsgesetzbuchs

In § 285 Satz 1 Nr. 10 des Handelsgesetz-

Beschliisse des 6. Ausschusses

Artikel 13

unverindert

Artikel 14

Anderung des Handelsgesetzbuchs

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundes-

buchs in der im Bundesgesetzblatt Teil IIl, Glie- gesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer 4100-1,
derungsnummer 4100-1, verdffentlichten berei- verdffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt
nigten Fassung, das zuletzt durch Artikel ... des durch Artikel 1 des Gesetzes vom ... (BGBI. I S.
Gesetzes vom ... (BGBI. 1 S. ...) gedndert worden ...) gedndert worden ist, wird wie folgt gesindert:
ist, wird die Angabe ,,§ 125 Abs. 1 Satz 3" durch
die Angabe ,,§ 125:A4bs. 1 Satz 5 ersetzt.

In § 274a Nr. 5 wird das Wort ,,Steuerab-
grenzung®* durch die Worter ,,Abgren-
zung latenter Steuern* ersetzt.

§ 285 wird wie folgt geéindert:

a) In Nummer 10 wird die Angabe
»§ 125 Abs. 1 Satz 3% durch die An-
gabe ,,§ 125 Abs. 1 Satz 5“ ersetzt.

b) In Nummer 23 Buchstabe a wird das
Wort ,,vorgesehene* durch das Wort
,erwartete‘ ersetzt.

In § 314 Abs. 1 Nr. 15 Buchstabe a wird
das Wort ,,vorgesehene*“ durch das Wort
,erwartete* ersetzt.
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Entwurf

Beschliisse des 6. Ausschusses

Artikel 14a

Anderung des Einfiihrungsgesetzes
zum Handelsgesetzbuch

In Artikel 66 Abs. 5 des Einfiihrungsge-
setzes zum Handelsgesetzbuch in der im Bun-
desgesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer
4101-1, veroffentlichten bereinigten Fassung,
das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom
... (BGBL I S. ....) geindert worden ist, wird
die Angabe ,,, § 318 Abs. 3¢ gestrichen.

Artikel 14b

Anderung des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschriinkter Haf-
tung

Das Gesetzes betreffend die Gesellschaften
mit beschrinkter Haftung in der im Bundesge-
setzblatt Teil III, Gliederungsnummer 4123-1,
veroffentlichten bereinigten Fassung, das zu-
letzt durch ... gelindert worden ist, wird wie
folgt geidindert:

1. §10 Abs. 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Enthilt der Gesellschaftsvertrag Be-
stimmungen iiber die Zeitdauer der Ge-
sellschaft oder iiber das genehmigte Kapi-
tal, so sind auch diese Bestimmungen ein-
zutragen.“

2. In § 57n Abs. 2 Satz 4 werden die Worter
»oder eine zur Kapitalerhohung beantrag-
te staatliche Genehmigung noch nicht er-
teilt worden ist* gestrichen.

3. §58 Abs. 1 wird wie folgt gefindert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,,zu
drei verschiedenen Malen“ gestrichen
und die Worter ,,diesen Bekanntma-
chungen* durch die Worter ,,dieser
Bekanntmachung* ersetzt.

b) In Nummer 3 werden die Worter
»zum dritten Mal“ gestrichen.
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Entwurf

Beschliisse des 6. Ausschusses

¢) In Nummer 4 werden die Worter
»sind die Bekanntmachungen“ durch
die Worter ,jist die Bekanntma-
chung® ersetzt.

4. In § 58a Abs. 4 Satz 3 werden die Waorter
»oder eine zur Kapitalherabsetzung oder
Kapitalerhohung beantragte staatliche
Genehmigung noch nicht erteilt ist* ge-
strichen.

5. 1In § 58e Abs. 3 Satz 2 werden die Worter
»oder eine zur Kapitalherabsetzung be-
antragte staatliche Genehmigung noch
nicht erteilt ist“ gestrichen.

6. In § 58f Abs. 2 Satz 2-werden die Worter
»oder eine zur Kapitalherabsetzung oder
Kapitalerhohung = beantragte staatliche
Genehmigung noch nicht erteilt worden
ist* gestrichen.

7. In_§ 65 Abs. 2 Satz 1 werden die Worter
,»Zu drei verschiedenen Malen“ gestrichen.

8. In § 67 Abs. 3 Satz 1 werden nach der
Angabe ,,§ 66 Abs. 4 die Worter ,,in Ver-
bindung mit § 6 Abs. 2 Satz 2 Nr. 2 und 3
sowie Satz 3% eingefiigt.

9. 1In § 73 Abs. 1 werden die Waorter ,,zum
dritten Male* gestrichen.

Artikel 14¢

Anderung des Gesetzes iiber die
Uberfiihrung der Anteilsrechte an der
Volkswagenwerk Gesellschaft mit be-

schrinkter Haftung in private Hand

§ 3 des Gesetzes iiber die Uberfiihrung der
Anteilsrechte an der Volkswagenwerk Gesell-
schaft mit beschrinkter Haftung in private
Hand in der im Bundesgesetzblatt Teil III,
Gliederungsnummer 641-1-1, veroffentlichten
bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel
1 des Gesetzes vom 8. Dezember 2008 (BGBI. 1
S. 2369) gedindert wurde, wird wie folgt geiin-
dert:
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Entwurf

Artikel 15

Anderung der Verordnung iiber den
Ersatz von Aufwendungen der Kre-
ditinstitute

In § 1 Nr. 3 der Verordnung iiber den Ersatz
von Aufwendungen der Kreditinstitute vom 17.
Juni 2003 (BGBI. I S. 2003), die zuletzt durch
Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBIL. I S. ..))
gedndert worden ist, wird die Angabe ,,§ 128 Abs.
2° durch die Angabe ,,§ 135 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1
ersetzt.

Beschliisse des 6. Ausschusses

In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,,schrift-
lichen* gestrichen. Nach den Wortern
s Vollmacht des Aktionirs® werden die
Worter ,,in Textform* eingefiigt.

Absatz 3 wird wie folgt geiindert:

a)

b)

In Satz 1 werden die Worter ,,auf
Grund einer Vollmacht®, die Worter
»gleichzeitig mit der* und die Worter
wschriftlich Weisungen zu den einzel-
nen Gegenstinden der Tagesord-
nung* gestrichen.

In Satz 2 werden die Worter ,,Die
Vollmacht und® und die Waorter
wfriihestens /mit ©den Mitteilungen
nach § 128 des Aktiengesetzes*“ ge-
strichen.

Absatz 4 wird wie folgt geiindert:

a)

b)

)

In Satz 1 wird das Wort ,,Vollmach-
tsurkunde®“ durch das Wort ,,Voll-
macht“ ersetzt.

In den Sitzen 2, 3 und 5 wird jeweils
das Wort ,,Vollmachtsurkunden*
durch das Wort ,,Vollmachten* er-
setzt.

In Satz 6 werden die Worter ,,in die
Urkunden“ gestrichen.

Absatz 5 wird aufgehoben.

Artikel 15

unverindert
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Artikel 16

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am ersten Tag des auf die
Verkiindung folgenden Kalendermonats in Kraft.
Abweichend hiervon treten die Artikel 5 und 8 am
1. November 2009 in Kraft.

Artikel 15a

Anderung der Handelsregisterver-
ordnung

In § 43 Nr. 6 Buchstabe b Doppelbuchsta-
be hh der Handelsregisterverordnung vom 12.
August 1937 (RMBIL. S. 515), die zuletzt durch
Artikel 40 des Gesetzes vom 17. Dezember
2008 (BGBL. I S. 2586) geiindert wurde, werden
hinter dem Wort ,,Hauptversammlung® die
Worter ,oder Gesellschafterversammlung*
eingefiigt.

Artikel 16

unverindert
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Bericht der Abgeordneten Elisabeth Winkelmeier-Becker, Klaus Uwe Benneter,
Mechthild Dyckmans, Sevim Dagdelen und Jerzy Montag

I.  Uberweisung

Der Deutsche Bundestag hat die Vorlage auf Druck-
sache 16/11642 in seiner 202. Sitzung am 29. Januar
2009 beraten und an den Rechtsausschuss zur feder-
fihrenden Beratung sowie an den Finanzausschuss
zur Mitberatung {iberwiesen.

Il. Stellungnahme des mitberatenden Aus-
schusses

Der Finanzausschuss hat die Vorlage auf Drucksache
16/11642 in seiner 130. Sitzung am 13. Mai 2009
beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktio-
nen CDU/CSU, SPD, FDP und BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN gegen die Stimmen der Fraktion DIE LIN-
KE. dessen Annahme.

lll. Beratungsverlauf und Beratungsergeb-
nisse im federfithrenden Ausschuss

Der Rechtsausschuss hat die Vorlage in seiner 127.
Sitzung am 4. Mérz 2009 sowie in seiner:141. Sitzung
am 13. Mai 2009 beraten und empfiehlt mit den
Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP und
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN gégen die Stimmen der
Fraktion DIE LINKE. dessen:Annahme mit den aus
der Beschlussempfehlung ersichtlichen Anderungen.

Die Fraktion der SPD erlduterte, der Gesetzentwurf
habe zwei Ziele. Zum eine werde damit die EG-
Richtlinie zu¢Aktiondrsrechten in deutsches Recht
umgesetzt. Zum anderen diene der Entwurf der Be-
kdmpfung missbrauchlicher Aktionédrsklagen. Es ge-
Ite, damit dem Geschéftsmodell rduberischer Aktiona-
re die Grundlage zu entziehen. Ziel dieser Aktionére
sei es, durch sachlich unbegriindete Anfechtungskla-
gen das Wirksamwerden wichtiger Hauptversamm-
lungsbeschliisse von Aktiengesellschaften in miss-
brauchlicher Art und Weise zu verzogern. Um die
Wirksamkeit dieser Beschliisse schnell herbeifiihren
zu konnen, bleibe den Aktiengesellschaften in der
Regel nichts anderes {ibrig als gegen hohe Geldzah-
lungen die Riicknahme dieser Klagen zu erkaufen.
Diesen Missbrauch ermégliche das geltende Recht,
weil sich die gerichtlichen Freigabeverfahren, mittels
derer eine einstweilige Wirksamkeit der Beschliisse
herbeigefiihrt werden konnten, derzeit tiber zwei In-
stanzen erstrecken konnen. Der Gesetzentwurf werde

die Freigabeverfahren auf eine Instanz beschrinken.
Die Zustandigkeit werde bei den Oberlandesgerichten
liegen. Daneben enthalte der Entwurf Zustellungser-
leichterungen, die Verfahrensverzogerungen durch
Wohnsitzwechsel ins Ausland erschweren sollen.
Ferner sei eine Erhéhung der fiir die Anfechtung von
Beschliissen notwendigen Mindestbeteiligung auf
1000 Euro vorgesehen. Mit Blick ‘auf die Zukunft sei
zu {liberlegen, ob nicht das gesamte Freigabeverfahren
zu reformieren sei. Die Fraktion halte den Gesetzent-
wurf fiir zustimmungswiirdig, weil er die notwendigen
SofortmaBnahmen zum Schutz vor missbrauchlichen
Aktionédrsklagen enthalte.

Die Fraktion der FDP stellte klar, der Entwurf in
seiner urspriinglichen Fassung sei fiir sie nicht zu-
stimmungsfidhig gewesen. Die vom Ausschuss er-
reichten Anderungen seien jedoch ein guter Kompro-
miss. Sie teile beide Ziele des Entwurfs. Politischer
Schwerpunkt sei die Bekdmpfung rduberischer Aktio-
ndrsklagen. Die dazu gefundenen Lo&sungen, nach
denen das Freigabeverfahren kiinftig in der aus-
schlieBlichen Zustdndigkeit der Oberlandesgerichte
liege und Anfechtungskldger mit mindestens 1000
Euro an der Gesellschaft beteiligt sein miissten, seien
richtig. Insgesamt konnten die im geénderten Gesetz-
entwurf getroffenen MaBnahmen aber nur ein erster
Schritt sein. Das Beschlussméngelrecht miisse in der
niachsten Legislaturperiode umfassend reformiert
werden. Die Fraktion der FDP erklarte, dem Gesetz-
entwurf in der nun vorliegenden Fassung zuzustim-
men.

Die Fraktion der CDU/CSU schloss sich den Bewer-
tungen der Fraktionen der SPD und FDP weitgehend
an. Man habe im Ergebnis einen guten Gesetzentwurf
erarbeitet. Sie wies darauf hin, dass es sich bei den
genannten 1000 Euro um den Nennwert der Aktien
handele. Der entsprechende Borsenwert der Aktien sei
meist deutlich héher und bewege sich in der Regel
zwischen 10.000 und 20.000 Euro. Auch sie erklérte,
die getroffenen MaBnahmen konnten lediglich ein
Anfang sein, der die schlimmsten Auswiichse miss-
brauchlicher Aktionérsklagen zuriickdrdngen konne.
In der nichsten Legislaturperiode miisse sich der Ge-
setzgeber jedoch um eine grundlegende Reform dieses
Rechtsgebietes bemiihen, in welche die Erfahrungen
mit den Regelungen des Gesetzentwurfs — insbeson-
dere hinsichtlich der Zustdndigkeit der Oberlandesge-
richte — einflieBen sollten. Kritisch sehe sie hingegen
die Bewertung der Biirokratiekosten im Gesetzent-
wurf. Offenbar bestehe ein Dissens zwischen Bundes-
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regierung und Normenkontrollrat dariiber, ob einzelne
Vorschriften des Entwurfs als Regelungen einzustufen
seien, die Biirokratiekosten im Sinne des Normen-
kontrollratsgesetzes (NKRG) verursachten. Es sei
wichtig, dass eine solche Einordnung rechtzeitig vor-
genommen werde. Nur so werde man der Bedeutung
des NKRG fiir die Biirgerinnen und Biirger gerecht. In
der Sache &dndere dieser Kritikpunkt jedoch nichts
daran, dass der gednderte Gesetzentwurf vollumfang-
lich zustimmungswiirdig sei.

Das Bundesministerium der Justiz sicherte zu, dass
die Einordnung der fraglichen Kosten mitgeteilt wer-
de, sobald diesbeziiglich eine Einigung mit dem Nor-
menkontrollrat erzielt sei.

IV. Zur Begriindung der Beschlussempfeh-
lung

Im Folgenden werden nur die vom Rechtsausschuss
beschlossenen Anderungen am urspriinglichen Ge-
setzentwurf begriindet. Soweit der Ausschuss den
Gesetzentwurf unveridndert tibernommen hat, wird auf
die jeweilige Begriindung in der Drucksache
16/11642 verwiesen. Die Stellungnahme des Bundes-
rates ergibt sich aus Anlage 4, die GegenduBlerung der
Bundesregierung hierauf aus Anlage 5 der Drucksa-
che 16/11642.

Zu Artikel 1 (Anderung des Aktiengesetzes)
Nummer 1 (Anderung des § 27 AktG)
Zu Buchstabe a (Anderung der Ubetschrift)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im
Zusammenhang mit der.(Regelung der verdeckten
Sacheinlage.

Zu Buchstabe b (Anderung der Absitze 3 und 4)
Anderung des Absatzes 3

Durch das Gesetz zur Modernisierung des GmbH-
Rechts und zur Bekdmpfung von Missbrauchen
(MoMiG) wurden in § 19 Abs. 4 GmbHG die Rechts-
folgen einer verdeckten Sacheinlage bei der GmbH
neu geregelt. Eine entsprechende Regelung fiir das
Aktiengesellschaftsrecht wurde vorerst zuriickgestellt.
Hier hatte zunéchst eine Priifung der aktien- und vor
allem auch europarechtlichen Rahmenbedingungen zu
erfolgen. Die im GmbH-Recht getroffene, von Praxis
und Wissenschaft tiberwiegend gut aufgenommene
Regelung des § 19 Abs. 4 GmbHG soll nunmehr im
Wesentlichen unverindert in das Recht der Aktienge-
sellschaft tibertragen werden.

Nach der Rechtsprechung liegt eine verdeckte Sach-
einlage vor, wenn die gesetzlichen Regeln fiir Sach-

einlagen dadurch unterlaufen werden, dass zwar eine
Bareinlage vereinbart wird, die Gesellschaft aber bei
wirtschaftlicher Betrachtung von dem Einleger auf
Grund einer im Zusammenhang mit der Ubernahme
der Einlage getroffenen Absprache einen Sachwert
erhdlt. Zur Feststellung einer Absprache werden Be-
weiserleichterungen angenommen, wenn ein enger
zeitlicher Zusammenhang zwischen der Griindung
oder Kapitalerhohung einerseits und der Erbringung
der Sachleistung andererseits besteht. Nach der Recht-
sprechung treten die Regeln zur verdeckten Sachein-
lage im Aktiengesellschaftsrecht. ' neben den Umge-
hungsschutz aus § 52 AktG. Weder das nationale
Nachgriindungsrecht in § 52 AktG noch die korres-
pondierende europarechtliche Regelung in Art. 11 der
Kapitalrichtlinie seien .abschlieBend in dem Sinne,
dass sie die Anwendbarkeit der Regeln zur verdeckten
Sacheinlage ausschlieBen.

Die Rechtsfolgen einer verdeckten Sacheinlage gehen
allerdings tiber diejenigen des § 52 AktG hinaus. Bei
der verdeckten Sacheinlage ist nicht nur das verdeckte
Sacheinlagengeschéft schuldrechtlich und dinglich
unwirksam (§ 27 Abs. 3 Satz 1 bzw. § 52 Abs. 1 Satz
2 AktG bisheriger Fassung); auBerdem tilgt auch die
vom Inferenten zunéchst erbrachte Geldleistung den
Einlageanspruch nicht, weil angenommen wird, diese
Leistung habe nicht zur freien Verfligung des Vor-
stands gestanden. Ist die vom Inferenten erbrachte
Sachleistung nicht mehr korperlich vorhanden, fuihrt
dies in der Insolvenz der Gesellschaft regelméBig zu
drastischen Rechtsfolgen: Der Inferent muss den vol-
len Einlagebetrag in bar begleichen (§ 27 Abs. 3 Satz
3 AktG bisheriger Fassung), wéhrend sein bereiche-
rungsrechtlicher Riickgew#hranspruch in der Regel
praktisch wertlos ist. Das heif3t, wirtschaftlich muss
der Inferent seine Einlage doppelt erbringen, trotzdem
und soweit die von ihm erbrachte Sachleistung wer-
thaltig war.

Diese Sanktion der verdeckten Sacheinlage wird ganz
iiberwiegend als unangemessen empfunden. Sie ist
auch wirtschaftlich nicht gerechtfertigt. Die Neurege-
lung in § 27 Abs. 3 Satz 3 AktG-E ordnet daher an,
dass der Wert der Sacheinlage auf die bestehende
Bareinlagepflicht anzurechnen ist. Hierdurch ist einer-
seits gewdhrleistet, dass der Gesellschaft die geschul-
dete Einlage wertméBig voll zugefiihrt wird. Anderer-
seits vermindert die Anrechnung flir den Gesellschaf-
ter das Risiko, die Einlage unter Umstédnden wirt-
schaftlich doppelt erbringen zu miissen.

Trotz der Abmilderung der Rechtsfolgen wird die
verdeckte Sacheinlage einer ordnungsgemil3 festge-
setzten Sacheinlage nicht in jeder Hinsicht gleichges-
tellt. Nach wie vor lohnt es sich also, die Sacheinlage-



-54-

vorschriften tatsdchlich einzuhalten. Denn die An-
rechnung der verdeckten Sacheinlage erfolgt geméB §
27 Abs. 3 Satz 4 AktG-E nicht vor Eintragung der
Gesellschaft. Wird in der Anmeldung dennoch erklért,
die Geldleistung stehe endgiiltig zur freien Verfligung
des Vorstands (§ 37 Abs. 1 Satz 1 und 2 AktG), so ist
dies unrichtig und steht gemaB § 399 Abs. 1 Nummer
1 AktG unter Strafdrohung. Erkennt das Registerge-
richt die verdeckte Sacheinlage, muss es die Eintra-
gung gemdl § 38 Abs. 1 Satz 2 AktG ablehnen. Darii-
ber hinaus bestimmt § 27 Abs. 3 Satz 5 AktG-E, dass
der Aktionidr die Beweislast fur die Werthaltigkeit der
verdeckten Sacheinlage trigt. Der Gesellschafter wird
hierdurch ermuntert, flir eine ordnungsgemafBe Fest-
setzung und Bewertung einer Sacheinlage Sorge zu
tragen. Nur dadurch kann er zuverldssig vermeiden,
noch Jahre nach der Erbringung der Einlage zur Wer-
thaltigkeit seiner Einlage in Beweisnot zu kommen.

Es besteht damit auch nach dem Entwurf ein ausrei-
chendes Sanktionsgefille zwischen einer verdeckten
und einer ordnungsgemél festgesetzten Sacheinlage.

Daher ist es zusitzlich zur Neuregelung sinnvoll, den
Beteiligten die Moglichkeit zu er6ffnen, den Fehler
nachtréglich zu beseitigen, der der verdeckten Sach-
einlage anhaftet. Die verdeckte Sacheinlage wird
deswegen diskriminiert, weil die fiir Sacheinlagen
vorgeschriebenen Vorschriften iiber Publizitdt und
Werthaltigkeitspriifung nicht eingehalten . wurden.
Wird dies nachgeholt, so spricht nichts dagegen, die
Vorschriften iiber ordnungsgemal festgesetzte Sach-
einlagen anzuwenden, insbesondere die allgemeine
Beweislastverteilung bei der Differenzhaftung wegen
tiberbewerteter Sacheinlagen. Fiir die Rechtslage bei
der GmbH hat der Bundesgerichtshof entschieden,
dass eine Bareinlage nachtréglich in eine Sacheinlage
umgewandelt werden: kann, wenn die Einlagende-
ckung durch satzungséindernden Mehrheitsbeschluss
entsprechend geédndert und die urspriinglich unterblie-
bene Werthaltigkeitspriifung nun nachgeholt wird. Es
ist derzeit ungeklart, ob diese Rechtsprechung auf das
Aktienrecht tbertragen werden kann. Dem steht der
bisherige § 27 Abs. 4 AktG jedenfalls seinem Wort-
laut nach entgegen. Die Vorschrift soll verhindern,
dass die urspriinglich unterbliebene Festsetzung einer
Sacheinlage nachtréglich durch einfache Satzungsén-
derung ohne Werthaltigkeitskontrolle vorgenommen
wird. Dieser Schutzzweck wird aber bereits dadurch
erreicht, dass die Rechtsprechung die Umwandlung
einer Bar- in eine Sacheinlage durch Anderung der
Einlagendeckung nur dann zulésst, wenn hierbei die
urspriinglich  unterbliebene Werthaltigkeitspriifung
nachgeholt wird. Vor dem Hintergrund dieser Rechts-
entwicklung ist der bisherige § 27 Abs. 4 AktG obso-
let geworden. Er kann deswegen ersatzlos entfallen.
Damit wird die Rechtslage bei GmbH und AG har-

monisiert. Der Umwandlung einer Bar- in eine Sach-
einlage steht schlieBlich auch nicht die zeitliche
Schranke der §§ 27 Abs. 5, 26 Abs. 4 AktG entgegen.
Aus Wortlaut und systematischer Stellung von § 27
Abs. 5 AktG ergibt sich, dass die Vorschrift nur
rechtswirksame Festsetzungen zu Sacheinlagen be-
trifft. § 27 Abs. 5 AktG errichtet also eine zeitliche
Sperre etwa flir die Umwandlung einer Sach- in einer
Bareinlage, nicht aber auch umgekehrt fiir die Um-
wandlung einer Bar- in eine Sacheinlage.

Der Wortlaut von § 27 Abs. 3 AktG-E stimmt im
Wesentlichen mit § 19 Abs. 4 GmbHG {iber-ein. Das
gewdhrleistet eine einheitliche Rechtslage bei AG und
GmbH. Dariiber hinaus ist der. Wortlaut von Absatz 3
offen genug formuliert, um etwaigen Rechtsentwick-
lungen auf europdischer Ebene im nationalen Recht
angemessen Rechnung tragen zu konnen. Das Nach-
griindungsrecht in-§ 52 AktG gewihrleistet einen
abstrakten, das heiflt an objektive Merkmale wie Fris-
ten, Transaktionsvolumen und Beteiligungshéhe ank-
niipfenden ~Schutz vor Umgehung der Sachgriin-
dungsvorschriften. Dieser abstrakte Umgehungsschutz
ist europa-rechtlich durch Artikel 23 der Kapitalrich-
tlinie ‘gefordert und zugelassen. Inwieweit es den
Mitgliedstaaten offen steht, dariiber hinaus Mecha-
nismen zum Schutz vor Umgehung der Sacheinlage-
vorschriften vorzusehen, ist umstritten und zum ge-
genwdértigen Zeitpunkt im Ergebnis offen.

Der Bundesgerichtshof hat die Auffassung vertreten,
die Regeln zur verdeckten Sacheinlage seien offen-
sichtlich mit europarechtlichen Vorgaben vereinbar
(NJW 1990, 982, 987 f.). Was den gebotenen Schutz
vor einer Umgehung der Sacheinlagevorschriften
angeht, schreibe die Kapitalrichtlinie nur einen Min-
deststandard fest, den die Mitgliedstaaten erweitern
konnen. Demgegeniiber hat Generalanwalt Tesauro in
der Rechtssache C-83/91 in seinen Schlussantrégen
den Standpunkt eingenommen, die von der deutschen
Rechtsprechung entwickelten Regeln zur verdeckten
Sacheinlage bei Aktiengesellschaften seien in ihrer
konkreten Ausgestaltung nicht mit den Vorgaben der
Kapitalrichtlinie vereinbar. Den Mitgliedstaaten blei-
be es zwar unbenommen, neben dem abstrakten Um-
gehungsschutz des Nachgriindungsrechts allgemeine
Vorschriften zur Gesetzesumgehung anzuwenden.
Diese all-gemeinen Vorschriften diirften aber funktio-
nal nicht dem abstrakten Umgehungsschutz entspre-
chen, wie er von Artikel 11 der Kapitalrichtlinie ge-
wihrleistet wird. Insbesondere diirfe nicht alleine von
bestimmten objektiven Umsténden auf eine Gesetzes-
umgehung geschlossen werden, sondern miisse diese
mit anderen Mitteln nachgewiesen werden.

Der Wortlaut von § 27 Abs. 3 Satz 1 AktG-E kniipft
zwar an die Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs
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zur verdeckten Sacheinlage an, ist aber gleichwohl
gegeniiber Rechtsentwicklungen auf europdischer
Ebene offen. Mit den Tatbestandsmerkmalen ,,wirt-
schaftliche Betrachtung™ und ,,Abrede* werden ledig-
lich allgemein die Voraussetzungen einer Gesetzes-
umgehung definiert. Wie diese Gesetzesumgehung
konkret festzustellen ist, ob also insbesondere von
dem objektiven Merkmal eines engen zeitlichen Zu-
sammenhangs auf eine Abrede geschlossen werden
kann, und welchen Inhalt die Abrede haben muss, ist
in Absatz 3 Satz 1 nicht ausdriicklich geregelt. Eine
etwaige Fortentwicklung der Regeln zur verdeckten
Sacheinlage bleibt Rechtsprechung und Lehre vorbe-
halten. Der Wortlaut von Absatz 3 Satz 1 bildet hier-
fuir einen geeigneten Rahmen. Der Entwurf geht da-
von aus, dass die vorliegende Bestimmung des § 27
Abs. 3 AktG jedenfalls derzeit ebenso angewandt und
ausgelegt werden kann wie § 19 Abs. 5 GmbHG.

Anderung des Absatzes 4

Die Neuregelung in § 27 Abs. 4 AktG-E tibertragt die
vom MoMiG in § 19 Abs. 5 GmbHG getroffene Re-
gelung im Wesentlichen unveréndert ins Aktienrecht.

§ 27 Abs. 4 AktG-E betrifft die Fallgruppe des soge-
nannten Hin- und Herzahlens. Sie ist dadurch gekenn-
zeichnet, dass eine Bareinlage an den Inferentencauf-
grund vorheriger Vereinbarung zuriickgezahlt wird,
ohne dass dies eine verdeckte Sacheinlage darstellt.
Hierzu kann es insbesondere dann kommen, wenn die
Einlage im Rahmen eines Cash-Pools in-engem zeitli-
chen Zusammenhang mit der Griindung. der Gesell-
schaft wieder an den Inferenten - zuriickflieBt, ohne
dass hierdurch ein Darlehensanspruch getilgt wird.
Dariiber hinaus nimmt die Rechtsprechung etwa beim
mittelbaren Bezugsrecht gem..§ 186 Abs. 5 AktG ein
unzuléssiges Hin- und Herzahlen an, wenn die Einla-
geleistung des Emissionsunternehmens von der Ge-
sellschaft zur Finanzierung des Bezugspreises ver-
wendet wird, den die Altaktionére bei Ausiibung ihres
Bezugsrechts an das Emissionsunternehmen zu zahlen
haben.

In solchen Fillen wird die Einlageforderung nach
bisheriger Rechtslage nicht getilgt, weil die Einlage-
mittel wegen der Verwendungsabsprache nicht end-
gliltig zur freien Verfiigung des Vorstands stehen. Der
Rechtsgrund fiir die Riickgew#hr der Einlagemittel, in
aller Regel ein Darlehensvertrag, ist unwirksam. Zahlt
allerdings der Inferent das vermeintliche Darlehen
zuriick, so erfiillt dies die Einlageforderung grundsétz-
lich auch dann, wenn in der Tilgungsbestimmung die
Verbindlichkeit unrichtig, etwa als ,,Darlehen®, be-
zeichnet ist.

§ 27 Abs. 4 Satz 1 AktG-E sieht demgegeniiber vor,
dass die Einlageforderung auch dann erfiillt werden

kann, wenn die Einlagemittel aufgrund vorheriger
Vereinbarung wieder an den Inferenten zuriickflieBen.
Voraussetzung hierfiir ist allerdings, dass der Gesell-
schaft insoweit ein liquider und vollwertiger Riickge-
wihranspruch zusteht. Die Regelung flihrt zu einer
weitgehenden Harmonisierung des aktienrechtlichen
Kapitalaufbringungs- und Kapitalerhaltungsrechts,
erlaubt doch auch § 57 Abs. 1 Satz 3 AktG die Riick-
gewdhr von Einlagen, wenn diese durch einen voll-
wertigen Riickgew#hranspruch gedeckt ist. Die Neu-
regelung in § 27 Abs. 4 AktG-E dient auch der Har-
monisierung der Kapitalschutzsysteme von Aktienge-
sellschaft und GmbH. Bei beiden Gesellschaftsformen
ist kiinftig durchgéngig eine bilanzielle Betrach-
tungsweise vorgesehen.

Liegen die Voraussetzungen fiir eine Erfullungswir-
kung gemél § 27 Abs:'4 Satz 1 AktG-E nicht vor, so
verbleibt es bei der bisherigen Rechtslage. Insbeson-
dere gilt dann‘auch kiinftig die Rechtsprechung fort,
wonach e¢ine fehlerhafte Bezeichnung in der Til-
gungsbestimmung bei Riickzahlung eines vermeintli-
chen Darlehens die Erfiillung der Einlageforderung
grundsétzlich nicht hindert.

§ 27 Abs. 4 Satz 2 AktG-E bestimmt, dass eine vorhe-
rige Verwendungsabsprache in der Anmeldung offen-
gelegt werden muss. Diese strafbewehrte Verpflich-
tung ermoglicht dem Registergericht die Priifung, ob
die Erflillungsvoraussetzungen aus Absatz 4 Satz 1
gegeben sind.

§ 71a AktG bleibt von der Neuregelung in Absatz 4
unberiihrt. § 71a AktG verbietet der AG unter ande-
rem eine Darlehensgewédhrung zum Zweck des Er-
werbs von Aktien der Gesellschaft. Europarechtliche
Korrespondenzvorschriften hierzu sind die Artikel 23
f. der Kapitalrichtlinie. Die Vorschriften wurden
durch die Anderungsrichtlinie vom 6. September 2006
(ADbL Nr. L 264 S. 323) neu gefasst. Sie sehen nun die
Moglichkeit vor, es Aktiengesellschaften unter be-
stimmten Voraussetzungen zu gestatten, im Hinblick
auf den Erwerb eigener Aktien durch einen Dritten
finanzielle Unterstiitzung zu leisten (sogenannte ,,fi-
nancial assistance®). Das deutsche Recht macht vor-
erst von der Mdoglichkeit der Artikel 23 f. der Kapital-
richtlinie keinen Gebrauch. Fiir das Verhéltnis von §
71a AktG und Artikel 23 f. der Kapitalrichtlinie be-
deutet das: Samtliche Fille, in denen nach Artikel 23
f. der Kapitalrichtlinie finanzielle Unterstiitzung er-
laubt werden konnte, bleiben nach nationalem Recht
gemdB § 71a AktG verboten.

Liegt ein wirksamer Riickgew#hranspruch vor, ordnet
§ 27 Abs. 4 Satz 1 AktG-E unter bestimmten Voraus-
setzungen Erflillungswirkung an. Darin erschopft sich
der Regelungsgehalt der hier vorgeschlagenen Vor-
schrift zur Hin-und-Her-Zahlung. Insbesondere be-
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griindet Absatz 4 Satz 1 die Wirksamkeit des Riick-
gewdhranspruchs nicht, sondern setzt sie voraus. Fiir
das Verhéltnis zu § 71a AktG folgt hieraus, dass eine
Erfullungswirkung nach § 27 Abs. 4 Satz 1 AktG-E
nicht eintritt, wenn das Hin- und Herzahlen zugleich
eine nach § 71a AktG verbotene finanzielle Unterstiit-
zung darstellt und deswegen kein wirksamer Riickge-
wihranspruch entsteht.

Das Wechselspiel zwischen unzuldssiger finanzieller
Unterstiitzung und zuldssigem Hin- und Herzahlen
lasst den Anwendungsbereich von § 27 Abs. 4 Satz 1
AKtG-E nicht leer laufen. Denn nicht in jedem Hin-
und Herzahlen liegt eindeutig auch eine verbotene
finanzielle Unterstiitzung geméf § 71a AktG, Artikel
23 f. der Kapitalrichtlinie. Aus Art. 23 Abs. 1 Unter-
absatz 5 der Kapitalrichtlinie ergibt sich zwar, dass
auch ein darlehensfinanzierter origindrer Anteilser-
werb grundsétzlich eine unzuléssige finanzielle Un-
terstiitzung darstellen kann; der Wortlaut der Vor-
schrift (,Aktien, die anldsslich einer Erhohung des
gezeichneten Kapitals emittiert wurden®) sowie die
sonstigen Voraussetzungen in Artikel 23 Abs. 1 Un-
terabsétze 1 bis 4 der Kapitalrichtlinie deuten jedoch
darauf hin, dass ein origindrer Aktienerwerb bei
Griindung der Gesellschaft nicht in den Anwendungs-
bereich von Artikel 23 der Kapitalrichtlinie fallt.Au-
Berdem ist schon fraglich, ob tiberhaupt eine ,,Darle-
hensgewdhrung™ im Sinne von § 71a AktG, Artikel 23
der Kapitalrichtlinie erfolgt, wenn der Riickgewahr-
anspruch im Sinne von § 27 Abs. 4 Satz 1. AktG-E
jederzeit fallig oder sofort kiindbar ist; dem Inferenten
also nicht eigentlich ein ,,Zahlungsziel** eingerdumt
wird. SchlieBlich spricht der Wortlaut von Artikel 23
der Kapitalrichtlinie von einem Aktienerwerb durch
einen ,,Dritten”. Der Richtliniengeber hatte dabei
erkennbar Fille vor Augen, bei denen eine bisher
nicht oder jedenfalls nicht in dieser Hohe beteiligte
Person die Kontrolle tiber die Gesellschaft fremdkapi-
talfinanziert zu Lasten ihres gebundenen Vermdogens
iibernehmen méchte. Das ist etwa bei einer normalen
Kapitalerhohung nicht der Fall, bei denen die bisheri-
gen Gesellschafter ihre Be-zugsrechte ausiiben, und
also vor und nach der Kapitalmafinahme im gleichen
Verhéltnis an der Gesellschaft beteiligt sind. Ob auch
solche Fille von § 71a AktG, Artikel 23 der Kapital-
richtlinie erfasst werden, erscheint zumindest zweifel-
haft.

Das alles zeigt, dass der Anwendungsbereich von §
71a AktG, Artikel 23 der Kapitalrichtlinie zum ge-
genwirtigen Zeitpunkt noch nicht klar konturiert ist.
Diese Konturierung vorzunehmen, ist Aufgabe der
(europdischen) Rechtsprechung und der Wissenschaft.
Félle von Einlageleistungen mit vorheriger Riickzah-
lungsvereinbarung, die dabei aus dem Anwendungs-
bereich der § 71a AktG, Artikel 23 f. der Kapitalrich-

tlinie ausscheiden, konnen von § 27 Abs. 4 Satz 1
AktG-E aufgefangen werden.

Zu Nummer 5 Buchstabe e (Aufhebung des § 52 Abs.
10 AktG)

Es handelt sich um eine Folgénderung zu Artikel 1
Nummer 1 Buchstabe b. Der bisherige § 52 Abs. 10
AktG behandelt die Nachgriindung bei unwirksamer
Sachgriindung. Die Neuregelung in § 27 Abs. 3 AktG
beseitigt die von § 52 Abs. 10 AktG vorausgesetzte
Unwirksamkeitsfolge. Damit wird die Regelung in §
52 Abs. 10 AktG obsolet. Sie ist europarechtlich nicht
vorgegeben.

Zu Nummer 7 Buchstabe d (Anderung des § 118 Abs.
3 AktG)

Es handelt sich um einen Anderungsvorschlag des
Gesamtverbands der Deutschen Versicherungswirt-
schaft e.V. und-des Arbeitskreises Namensaktie. Bei
einer Vielzahl von Unternehmen bestehen auf der
Grundlage des bisherigen § 118 Abs. 3 AktG bereits
Satzungsregelungen, nach denen der Versammlungs-
leiter die Ubertragung zulassen kann, wenn dies in der
Einladung zur Hauptversammlung angekiindigt wur-
de. In der Praxis hat sich diese Regelung gerade bei
groBen Aktiengesellschaften wegen der Sachnéhe des
Versammlungsleiters bewidhrt. Mit der Erginzung
kann dieses Verfahren auch zukiinftig beibehalten
werden.

Zu Nummer 9 Buchstabe a (Anderung des § 121 Abs.
3 AktG)

Anderung der Nr. 1

Es handelt sich um einen Anderungsvorschlag des
Bundesrats (Nummer 6 der Stellungnahme vom 19.
Dezember 2008). Danach ist in der Einberufung nicht
nur auf den Nachweisstichtag (record date) hinzuwei-
sen, sondern auch auf dessen Bedeutung. Eine solche
Information wird fiir etliche (Klein-)Aktionire einen
Mehrwert darstellen. Auch die Aktionérsrechterichtli-
nie geht von gewissen Erlduterungen zu diesem Stich-
tag aus.

Anderung der Nr. 3

Es handelt sich um eine sprachliche Klarstellung, die
der Bundesrat vorgeschlagen hat (Nummer 6 der Stel-
lungnahme vom 19. Dezember 2008).

Zu Nummer 11 Buchstabe b (Anderung des § 123
AktG)

Anderung des Absatzes 2

Es handelt sich um einen Anderungsvorschlag des
Handelsrechtsausschusses des Deutschen Anwaltve-
reins. Die Satzungen etlicher Aktiengesellschaften
enthalten keine eigene Fristbestimmung, sondern
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sehen die Moglichkeit einer kiirzeren Fristbestim-
mung bei der Einberufung der Hauptversammlung
vor. Diese Praxis war von der Rechtsprechung in
jiingerer Zeit fiir unzuldssig erklirt worden (vgl. OLG
Miinchen, Urteil vom 26.03.2008, Az. 7 U 4782/07):
Nach § 123 Abs. 2 Satz 3 AktG sei die Verkiirzung
der Anmeldefrist nur durch Satzungsregelung mog-
lich. Durch die Gesetzesdnderung wird klargestellt,
dass die bisherige Praxis auch zukiinftig beibehalten
werden kann. Dies erscheint auch vor dem Hinter-
grund der Neuregelung in § 118 Abs. 1 Satz 2, § 118
Abs. 2 und § 118 Abs. 4 AktG sinnvoll, wo die Er-
machtigung des Vorstands oder des Versammlungslei-
ters in der Satzung ausdriicklich zugelassen wird. Aus
den genannten Ergénzungen sind allerdings keine
Riickschliisse auf die Zuléssigkeit und die Auslegung
weiterer Satzungsoffnungsklauseln zu ziehen. Soweit
solche Klauseln bislang fiir zuldssig erachtet wurden,
soll sich dies durch die Ergidnzungen in §§ 118, 123
und 134 AktG nicht dndern.

Anderung des Absatzes 3

Es handelt sich um einen Anderungsvorschlag des
Handelsrechtsausschusses des Deutschen Anwaltve-
reins. Vgl. hierzu die Begriindung zur Anderung von
Absatz 2.

Zu Nummer 19 (Anderung des § 130 AktG)

Die Anderung beruht auf einer Anregung des BDI.
Entsprechend Artikel 14 Abs. 1 Unterabsatz 2 der
Aktionédrsrechterichtlinie wird den Gesellschaften die
Moglichkeit erdffnet, die Beschlussfeststellung in der
Hauptversammlung abzukiirzen. Die Verlesung lange-
rer Zahlenkolonnen fiir jeden' einzelnen Beschluss-
punkt kann erhebliche Zeit in Anspruch nehmen, etwa
bei umfangreichen Beschlusskatalogen oder bei Ein-
zelentlastungen von Vorstand und Aufsichtsrat. Wenn
kein Aktiondr eine so detaillierte Beschlussfeststel-
lung verlangt, kann auf sie verzichtet werden. In die-
sem Fall ist es auch nicht erforderlich, eine Ubersicht
mit den Details der Abstimmungsergebnisse zwingend
zur Anlage der notariellen Niederschrift zu machen.
Der Beweiswert der detaillierten Angaben wiirde
dadurch nicht erhoht, da die Anlagen Privaturkunden
blieben und nicht am 6ffentlichen Glauben des Proto-
kolls teilndhmen. Es ist auch nicht erforderlich vorzu-
sehen, dass die detaillierten Angaben als Anlage der
Niederschrift iber die Vorschrift des § 130 Abs. 5
AktG letztlich im Handelsregister zu o6ffentlich zu-
ginglich sind. Eine ausreichende Publizitit erscheint
insoweit schon durch § 130 Abs. 6 AktG-E gewihr-
leistet.

Zu Nummer 20 (Anderung des § 134 AktG)
Zu Buchstabe a (Anderung des Absatzes 2)

§ 134 Abs. 2 Satz 1 AktG macht — anders als das
GmbH-Recht, wo es eine solche Vorschrift nicht gibt
— den Beginn des Stimmrechts von der vollstdndigen
Leistung der Einlage abhéngig. Weicht der Wert einer
verdeckten Sacheinlage auch nur geringfiigig von der
geschuldeten Einlage ab, wird also der Einlageans-
pruch durch die Anrechnung gemél § 27 Abs. 3 Satz
3 AktG-E nicht vollstdndig zum Erléschen gebracht,
kénnte angenommen werden, das Stimmrecht des
Inferenten komme deswegen nicht zur Entstehung.

Das wire allerdings vollig unpraktikabel. Der Ver-
sammlungsleiter kdnnte in der Hauptversammlung das
Stimmrecht nur nach vorheriger Erholung aussage-
kréaftiger Wertgutachten feststellen. AuBerdem be-
stiinde die Gefahr, dass der Streit um die Werthaltig-
keit der Einlage in ein-Beschlussanfechtungsverfahren
getragen wird. Selbst minimale Wertdifferenzen oder
deren bloBe Mdoglichkeit konnten so dazu flihren, dass
wichtige StrukturmalBnahmen durch ein Beschlussan-
fechtungsverfahren blockiert werden konnten. Die
bloBe. Moglichkeit einer geringen Fehlbewertung
konnte auf diesem Weg sowohl die Gesellschaft als
auch die tibrigen Mitaktionéren massiv schéadigen.

Um dem vorzubeugen, sieht der neu eingefligte § 134
Abs. 2 Satz 2 AktG-E vor, dass nur die offensichtliche
Uberbewertung einer verdeckten Sacheinlage den
Beginn des Stimmrechts hemmt. Die negative Formu-
lierung in Absatz 2 Satz 2 zweiter Halbsatz stellt klar,
dass derjenige die Darlegungs- und Beweislast fiir
offensichtlich fehlende Werthaltigkeit tragt, der sich
auf sie beruft.

Das Tatbestandsmerkmal ,,offensichtlich® in Absatz 2
Satz 2 lehnt sich an die entsprechende Formulierung
in § 38 Abs. 2 Satz 1 AktG an. Dabei beruht (auch) §
134 Abs. 2 Satz 2 AktG-E auf der Erwdgung, dass
eine exakte, punktgenaue Bewertung einer Sachleis-
tung aufler in den Féllen des § 33a AktG-E in aller
Regel nicht mdoglich sein wird. Hélt sich die - in der
Gewidhrung der Gegenleistung zum Ausdruck kom-
mende - Bewertung der Sachleistung innerhalb der
iblichen Bandbreite von Bewertungsdifferenzen, so
soll dies die Entstehung des Stimmrechts nicht hin-
dern. Das entlastet auch den Versammlungsleiter und
hilt das Be-schlussanfechtungsrecht weitgehend von
schwierigen Bewertungsfragen frei. Denn um eine
offensichtliche - das heifit ins Auge springende -
Fehlbewertung anzunehmen oder auszuschliefen,
wird es in aller Regel keiner umfangreichen Feststel-
lungen bediirfen.

Der Normzweck von § 134 Abs. 2 Satz 1 AktG wird
durch die Neuregelung nicht mafBgeblich tangiert.
Absatz 2 Satz 1 soll die Aktiondre dazu animieren,
ihre Einlagen zeitnah vollstindig zu leisten. Dieser
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Anreiz versagt aber, wenn der Aktiondr davon aus-
geht, bereits vollstdndig geleistet zu haben, und wenn
die Bewertung seiner Einlage auch nicht vollig abwe-
gig ist.

Nicht nur § 134 Abs. 2 Satz 1 AktG, sondern auch §
60 Abs. 2 Satz 1 AktG sieht ein Wechselspiel zwi-
schen Einlagenleistung und Mitgliedschaftsrechten
vor. § 60 Abs. 2 Satz 1 AktG schreibt einen besonde-
ren Gewinnverteilungsschliissel vor, wenn nicht alle
Einlagen auf das Grundkapital gleichméBig geleistet
sind. Eine mdoglicherweise nicht ausreichend werthal-
tige Sachleistung fithrt hier allerdings nicht zu ver-
gleichbaren Risiken wie im Bereich des § 134 AktG.
Denn Gewinnverteilung ist Vorstands- und nicht
Hauptversammlungssache. Eine geringfiigige Bewer-
tungsdifferenz kann sich hier also nicht zu einem
massiven Schaden fiir die Gesellschaft auswachsen.
Deswegen erscheint es nicht erforderlich, in Abwei-
chung von den allgemeinen Regelungen eine dem §
134 Abs. 2 Satz 2 AktG-E entsprechende Vorschrift
auch in § 60 AktG vorzusehen.

Zu Buchstabe b (Anderung des Absatzes 3)

Es handelt sich um einen Anderungsvorschlag des
Handelsrechtsausschusses des Deutschen Anwaltve-
reins. Vgl. hierzu die Begriindung zur Anderung von
§ 123 Abs. 2 AktG-E (Artikel 1 Nummer 11).

Zu Nummer 21 (Anderung des § 135 AktG)
Anderung des Absatzes 1 Nr. 2

Die Anderung beruht auf einer Antegung des Han-
delsrechtsausschusses des Deutschen <Anwaltvereins.
Der Regierungsentwurf macht nicht hinreichend deut-
lich, dass es sich — sofern es sich nicht um voneinan-
der abweichende Vorschldge handelt — um Vorschlédge
des Vorstands oder des Aufsichtsrats handeln kann,
auch wenn die Vorschldge in der Regel {ibereinstim-
men. Zu manchen Tagesordnungspunkten unterbreitet
allerdings nur.der Aufsichtsrat Vorschlége.

Anderung des Absatzes 4

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung
zu der vom Handelsrechtsausschuss des Deutschen
Anwaltvereins angeregten Anderung von § 135 Abs. 1
Satz 4 Nr. 2 AktG-E.

Zu Nummer 24a (Anderung des § 181 Abs. 1 AktG)

Die Anderung beruht auf einem Vorschlag des Bun-
desrats (Nr. 15 der Stellungnahme vom 19. Dezember
2008). Seit Inkrafttreten des Gesetzes zur Modernisie-
rung des GmbH-Rechts und zur Bekédmpfung von
Missbrauchen (MoMiG) am 1. November 2008 ist
sowohl fiir GmbHs als auch fiir Aktiengesellschaften
mit genehmigungsbediirftigem Unternehmensgegens-
tand die Erteilung der Genehmigung nicht mehr Ein-

tragungsvoraussetzung beim Handelsregister. Mit der
Aufhebung des § 181 Abs. 1 Satz 3 AktG gilt Glei-
ches flir genehmigungsbediirftige Satzungsidnderun-
gen.

Zu Nummer 25 (Anderung des § 183 AktG)
Zu Buchstabe a (Anderung der Uberschrift)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im
Zusammenhang mit der Regelung der verdeckten
Sacheinlage.

Zu Buchstabe ¢ (Anderung des Absatzes 2)

Durch die Anderung werden di¢ Regelungen der ver-
deckten Sacheinlage (§ 27 Abs. 3'AktG) und des Hin-
und Herzahlens (§ 27 Abs. 4 AktG) auf die Kapitaler-
hohung gegen Einlagen erstreckt. Dies ist notig, weil
§ 27 AktG seiner systematischen Stellung nach nur
fuir die Griindung gilt.

Zu Nummer 28a (Anderung des § 188 Abs. 3 AktG)

Es handelt-sich um eine Folgesnderung zum Ande-
rungsvorschlag des Bundesrats zu § 181 Abs. 1 Satz 3
AktG (Nr. 15 der Stellungnahme vom 19. Dezember
2008):

Zu Nummer 30 (Anderung des § 194 AktG)
Zu Buchstabe a (Anderung der Uberschrift)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im
Zusammenhang mit der Regelung der verdeckten
Sacheinlage.

Zu Buchstabe ¢ (Anderung des Absatzes 2)

Durch die Anderung werden die Regelungen der ver-
deckten Sacheinlage (§ 27 Abs. 3 AktG-E) und des
Hin- und Herzahlens (§ 27 Abs. 4 AktG-E) auf die
bedingte Kapitalerhdhung erstreckt. Dies ist nétig,
weil § 27 AktG seiner systematischen Stellung nach
nur fiir die Griindung gilt.

Die Besonderheit der bedingten Kapitalerhhung
besteht darin, dass hier das Kapital auBerhalb des
Registers durch Ausgabe der Bezugsaktien erhoht
wird (§ 200 AktG). Die nachfolgende Anmeldung
gemdB § 201 AktG hat — anders als bei der Kapitaler-
hohung gegen Einlagen und aus genehmigtem Kapital
(§§ 189, 203 Abs. 1 Satz 1 AktG) — lediglich deklara-
torischen Charakter. Eine Anmeldung bei jeder Aus-
gabe der Bezugsaktien wire unpraktisch, wenn und
weil Bezugsrechte unregelméBig ausgelibt werden.
Deswegen ldsst § 201 Abs. 1 AktG es zu, dass die
Anmeldungen innerhalb eines Monats nach Ablauf
des betroffenen Geschéftsjahres gebiindelt eingereicht
werden.

Die in § 27 Abs. 3 Satz 3 und 4 AktG-E genannten
Wertbestimmungs- und Anrechungszeitpunkte passen
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deswegen auf die bedingte Kapitalerh6hung nicht.
Denkbar wire beispielsweise, dass im Herbst des
Jahres 01 eine Sachleistung erbracht wird, die Be-
zugsaktien Anfang des Jahres 02 ausgegeben werden
und die entsprechende Anmeldung Ende Januar 03
erfolgt. Zwischen der Einlageleistung und der Anmel-
dung liegen hier fast eineinhalb Jahre. Wiirde man
auch in diesem Fall fuir die Wertermittlung geméf §
27 Abs. 3 Satz 3 AktG-E auf den Zeitpunkt der An-
meldung abstellen, so wire hierdurch eine zutreffende
Erfassung des der Gesellschaft zugefiihrten Wertes
nicht mehr gewéhrleistet. Bei § 194 AktG handelt sich
um eine Vorschrift zur Kapitalaufbringung. Der Anre-
chungszeitpunkt einer verdeckten Sacheinlage ist
daher so zu wihlen, dass noch eine moglichst zutref-
fende Ermittlung des Wertes erfolgen kann, der der
Gesellschaft zugeftihrt wurde. Deswegen bestimmt §
194 Abs. 2 zweiter Halbsatz AktG-E, dass die An-
rechnung bei einer bedingten Kapitalerh6hung abwei-
chend von den allgemeinen Regeln schon zu dem
Zeitpunkt erfolgt, in dem die Bezugsaktien ausgege-
ben werden.

Anders als sonst flihrt die verdeckte Sacheinlage bei
der bedingten Kapitalerh6hung nicht zu einer strafbe-
wehrten falschen Anmeldung. Das ist aber nicht Folge
des gemdB Absatz 2 zweiter Halbsatz vorgezogenen
Anrechnungszeitpunkts, sondern Folge der Besonder-
heiten der bedingten Kapitalerhohung. Weil § 201
Abs. 1 AktG eine nachtrdgliche Sammelanmeldung
zuldsst, bestimmt § 201 Abs. 3 AktG, dass der Vor-
stand in der Anmeldung zur Kapitalaufbringung ledig-
lich erkldren muss, dass die Bezugsaktien nicht vor
der vollen Leistung des Gegenwerts ausgegeben wor-
den sind; die Erkldrung, dass.die Einlage endgiiltig
zur freien Verfligung stand, macht nachtraglich keinen
Sinn mehr fiir die Kapitalaufbringung und ist deswe-
gen von § 201 Abs. 3. AktG nach allgemeiner Mei-
nung auch nicht gefordert.

Trotz der fehlenden Strafandrohung bleibt aber auch
bei der bedingten Kapitalerh6hung ein ,,Sanktionsge-
falle zwischen ordnungsgemdl festgesetzter und
verdeckter Sacheinlage erhalten. Insbesondere die
Beweislastumkehr geméB § 27 Abs. 3 Satz 5 AktG-E
trifft auch den Inferenten einer verdeckten Sacheinla-
ge bei der bedingten Kapitalerhohung. Angesichts der
faktisch recht geringen Strafverfolgungswahrschein-
lichkeit bei verdeckten Sacheinlagen diirfte die Be-
weislastumkehr ohnehin das effektivste Mittel sein,
um die Beteiligten zu einer ordnungsgeméifBen Fest-
setzung von Sacheinlagen anzuhalten.

Zu Nummer 31 (Anderung des § 195 Abs. 2 AktG)

Es handelt sich um eine Folgedinderung zum Ande-
rungsvorschlag des Bundesrats zu § 181 Abs. 1 Satz 3

AktG (Nr. 15 der Stellungnahme vom 19. Dezember
2008).

Zu Nummer 32 (Anderung des § 205 AktG)
Zu Buchstabe a (Anderung der Uberschrift)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im
Zusammenhang mit der Regelung der verdeckten
Sacheinlage.

Zu Buchstabe b (Anderung der bisherigen Absitze 3
und 4)

Durch die Anderung werden die Regelungen der ver-
deckten Sacheinlage (§ 27 Abs.3 AktG) und des Hin-
und Herzahlens (§ 27 Abs. 4 AktG) auf die Kapitaler-
héhung aus genehmigtem Kapital erstreckt. Dies ist
notig, weil § 27 AktG seinetr systematischen Stellung
nach nur flir die Griindung gilt.

Zu Nummer 34a(Anderung des § 217 Abs. 2 AktG)

Es handelt sich um eine Folgeinderung zum Ande-
rungsvorschlag des Bundesrats zu § 181 Abs. 1 Satz 3
AKtG (Nr. 15 der Stellungnahme vom 19. Dezember
2008). Da die KapitalmaBnahme kiinftig unabhingig
von ‘der Vorlage der staatlichen Genehmigung zur
Eintragung in das Handelsregister angemeldet werden
kann, besteht kein Anlass mehr, den Zeitraum zwi-
schen dem Antrag auf die staatliche Genehmigung
und deren Erteilung bei der Berechnung der Dreimo-
natsfrist des § 217 Abs. 2 Satz 4 AktG nicht mitzu-
rechnen.

Zu den Nummern 34b, 34c und 34d (Anderung des §
228 Abs. 2, des § 234 Abs. 3 und des 235 Abs. 2
AktG)

Es handelt sich jeweils um Folgednderungen zum
Anderungsvorschlag des Bundesrats zu § 181 Abs. 1
Satz 3 AktG (Nr. 15 der Stellungnahme vom 19. De-
zember 2008), vgl. Begriindung zu Nummer 34a.

Zu Nummer 39 (Anderung des § 246a Abs. 3 AktG)

Zu den Buchstaben a und ¢ (Zusténdigkeit des Ober-
landesgerichts)

Der neue § 246a Abs. 1 Satz 3, Absatz 3 Sitze 1 und 4
AKktG bestimmt, dass kiinftig {iber die Freigabe zwin-
gend ein Senat des OLG erst- und letztinstanzlich
entscheidet. Um den Léastigkeitswert missbrduchlicher
Aktiondrsklagen weiter zu senken, ist es erforderlich,
dass das Freigabeverfahren so schnell wie moglich
zum Abschluss gebracht wird. Der Rechtsausschuss
ist zu der Auffassung gelangt, dass dies am besten
dadurch zu gewiéhrleisten ist, dass die Freigabeent-
scheidung schlechthin unanfechtbar gestellt wird.
Insbesondere systematische Erwédgungen sprechen
dann dafiir, diese Entscheidung durch das OLG tref-
fen zu lassen. Denn das Freigabeverfahren hat zwar
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einen anderen Streitgegenstand als das Hauptsache-
verfahren, kann jedoch dessen Wirkungen teilweise
vorwegnehmen, wenn der Freigabebeschluss ergeht
und der Beschlussméngelklage damit die Kassations-
wirkung genommen wird. Beschlussméngelstreitig-
keiten werden regelmiBig in die Rechtsmittelinstanz
getragen. Faktisch entscheidet also in der Hauptsache
in der Regel abschlieBend und sachlich das OLG. In
der Konsequenz dieser Uberlegung liegt es nahe, das
OLG auch im Freigabeverfahren abschliefend {iber
die Kassationsmacht des Anfechtungskldgers ent-
scheiden zu lassen. Die Anderung in Absatz 3 Satz 1
schliet eine Einzelrichterlibertragung im Freigabe-
verfahren aus, da die Sachen regelméBig besondere
tatséchliche oder rechtliche Schwierigkeiten aufwei-
sen. Wegen des vorldufigen und summarischen Cha-
rakters des Verfahrens wird abweichend von § 278
Abs. 2 ZPO die Durchfiihrung einer Gliteverhandlung
freigestellt.

Der Rechtsausschuss verbindet mit der Ubertragung
der Eingangszusténdigkeit auf die Oberlandesgerichte
auch die Hoffnung, dass dadurch die Dauer der Frei-
gabeverfahren von der Antragstellung bis zur Be-
schlussfassung beschleunigt, jedenfalls aber nicht
verldangert wird. Dabei geht er davon aus, dass die
Landgerichte bislang die Dreimonatsfrist des § 246a
Abs. 3 Satz 6 AktG in der Regel eingehalten haben.
Der Rechtsausschuss fordert das Bundesministerium
der Justiz auf, bis Ende 2011 eine rechtstatsédchliche
Untersuchung daritiber durchzuftihren, obrdie. Verfah-
rensbehandlung bei den Oberlandesgerichten gegenii-
ber den bisherigen Verfahrensdauern bei den Landge-
richten — ohne Beriicksichtigung der {brigen be-
schleunigenden Elemente des. Entwurfs (Aktenein-
sicht vor Zustellung, Verzicht auf Beschwerdeinstanz)
- zu einer Verbesserung oder Verschlechterung ge-
fuihrt hat.

Zu Buchstabe: b ((Erhohung des Quorums auf 1.000
Euro)

Der anteilige Betrag in § 246a Abs. 2 Nummer 2 des
Entwurfs ist von 100 Euro auf 1.000 Euro heraufge-
setzt worden. Der Ausschuss hat dabei beriicksichtigt,
dass dieses Quorum nicht dazu dienen soll, das Prob-
lem missbrauchlicher Aktiondrsklagen durch profes-
sionelle Opponenten im Kern zu beantworten. Es geht
lediglich darum, worauf auch die amtliche Begriin-
dung hinweist, das Aufspringen von Trittbrettfahrern
zu erschweren, die sich mit sehr geringem Aktienbe-
sitz (oft nur eine Aktie) ohne eigenstdndigen Vortrag
an andere Kldger anschlieBen und dadurch zu einer
zahlenméBigen Aufbldhung der Verfahren beitragen,
die die Gerichtsverwaltung vor organisatorische Prob-
leme stellt und alleine deshalb zu Verzdgerungen
fuhrt. Sind mehrere Freigabeverfahren beantragt wor-

den und haben einige Antragsgegner den Nachweis
tiber den Aktienbesitz nicht erbracht, einer oder meh-
rere andere aber doch, so kdonnen die Verfahren, in
denen das Quorum nicht nachgewiesen ist, ausgesetzt
werden bis zur Entscheidung in der oder den Sachen,
die das Quorum erreicht haben (§ 148 ZPO).

Die vom Ausschuss beflirwortete Schwelle von 1.000
Euro ergibt bei normalen Bérsenwerten im Mittelmal3
und ohne Beriicksichtigung von Extremféllen etwa
10.000 bis 20.000 Euro Anlagevolumen und befindet
sich damit in einem Bereich eines aus sich heraus
6konomisch sinnvollen Investments in eine borsenno-
tierte Gesellschaft. Die Anfechtungsmdoglichkeit mit
einer Aktie wird durch die Regelung keineswegs ab-
geschnitten, es erscheint aber gerechtfertigt, die Kas-
sationsmoglichkeit (vor allem wegen Schwere des
Rechtsverstofles) solchen Aktiondre zu gewéhren, die
ein 6konomisch nachvollziehbares Investment in eine
Gesellschaft. getéatigt haben und dadurch auch ein
Interesse an der nachhaltigen Entwicklung des Unter-
nehmens vermuten lassen.

Zur Interessenabwégungsklausel

Nach “ausfiihrlicher Erorterung hat der Rechtsaus-
schuss die Interessenabwigungsklausel in § 246 a
Abs. 2 Nummer 3 AktG in der Fassung des Regie-
rungsentwurfs unveréndert {ibernommen. § 246a Abs.
2 ist durch den Entwurf klarer strukturiert worden.
Die Freigabe hat danach ohne weiteres und ohne
Interessenabwégung zu erfolgen, wenn die Klage
unzuldssig oder offensichtlich unbegriindet ist (1)
oder wenn der Klédger (Antragsgegner) nicht nach (2)
den erforderlichen Mindestaktienbesitz nachweist.

Liegen die Freigabemdglichkeiten der Nummern 1
und 2 nicht vor, so sind die Voraussetzungen der
Nummer 3 zu priifen. Im Rahmen der dort vorgesehe-
nen Interessenabwigung hat das Gericht das wirt-
schaftliche Interesse des klagenden Aktionérs — nicht
das der Aktiondrsgesamtheit — gegen die Unterneh-
mensnachteile und die Nachteile der anderen Aktion&-
re abzuwigen. Die Neufassung stellt klar, dass wirt-
schaftliche Interessen abzuwigen sind, denn die
Schwere des Rechtsverstofles ist nicht mehr in die
Interessenabwégung aufzunehmen, sondern ist auller-
halb der Interessenabwédgung zu beriicksichtigen.
Uberwiegen die wirtschaftlichen Nachteile des Kli-
gers (Antragsgegners) und kommt das Gericht auf-
grund seiner Darlegung und Glaubhaftmachung zu
dem Ergebnis, dass die Klage begriindet sein diirfte,
so gibt es nicht frei. Uberwiegen die Nachteile der
Gesellschaft, so gibt es ohne weiteres frei. Wesentli-
che Nachteile auf Seiten der Gesellschaft sind kei-
neswegs nur Insolvenzgefahr oder dhnliche extreme
Szenarien. In die Abwégung sind alle nicht vernach-
lassigbaren wirtschaftlichen Nachteile einzubeziehen,
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auch die Kosten der Wiederholung einer Hauptver-
sammlung, Zinseffekte etc. Bei der Nachteilsdarle-
gung durch die Gesellschaften mag ein Geheimhal-
tungsschutz durch die Gerichte entwickelt werden. Da
diese Abwigung bei Aktiondren mit geringer Beteili-
gung schwerlich zu ihren Gunsten ausgehen wird,
sieht der Entwurf eine letzte Rechtsschutzmoglichkeit
vor: die Geltendmachung eines besonders schweren
RechtsverstoBes. Wird ein solcher vom Gericht ange-
nommen, so fiihrt dies ohne wirtschaftliche Abwé-
gung zur Versagung der Freigabe. Es muss sich dann
aber um einen ganz gravierenden Rechtsversto3 han-
deln, der vom Anfechtungsklager (Antragsgegner) zur
freien Uberzeugung des Gerichts dargelegt und
glaubhaft gemacht ist (Absatz 3 Satz 2). Keineswegs
geniigt schon jeder Fall der Beschlussnichtigkeit, es
geht nur um Félle, in denen es flir die Rechtsordnung
LHunertrdglich wire, den Beschluss ohne vertiefte
Priifung im Hauptsacheverfahren eintragen und um-
setzen zu lassen. Dies kommt etwa in Betracht bei
einer Verletzung elementarer Aktionérsrechte, die
durch Schadensersatz nicht angemessen zu kompen-
sieren wire. Als Beispiel ist die Beschlussfassung in
einer ,,Geheimversammlung® zu nennen, die bewusst
zu diesem Zweck nicht ordnungsgeméil einberufen
wurde; ferner etwa absichtliche Verstoe gegen
Gleichbehandlungsgebot und Treupflicht mit schwe-
ren Folgen; volliges Fehlen der notariellen Beurkun-
dung bei der borsennotierten Gesellschaft. Umgekehrt
begriindet keinesfalls jeder Einberufungsmangel per
se einen ,,besonders schweren Rechtsverstof3*. Ande-
rerseits kann auch ein Versto3 gegen nicht individual-
schiitzende Normen zur Versagung der Freigabe fiih-
ren, etwa wenn ein Beschluss mit besonders grundle-
genden Strukturprinzipien (des ~Aktienrechts nicht
vereinbar wire (Herabsetzung des Grundkapitals der
AG endgiiltig auf einen Nennbetrag unter flinfzigtau-
send Euro). Um einen besonders schweren Rechtsver-
sto3 festzustellen, miissen in jedem Fall die Bedeu-
tung der Norm sowie Art und Umfang des VerstoBes
im konkreten® Einzelfall bewertet werden. Es kann
sich um gezielte und besonders grobe Verst6Be han-
deln (vgl. § 148 Abs. 1 Nr. 3 AktG). Insbesondere
formale Fehler, die moglicherweise von professionel-
len Kldgern provoziert worden sind, kdnnen keines-
falls einen schweren Rechtsversto3 im Sinne der Vor-
schrift darstellen.

Zu Nummer 41a (Anderung des § 267 AktG)

Es handelt sich um eine Folgednderung zum Gesetz
iiber elektronische Handelsregister und Genossen-
schaftsregister sowie das Unternehmensregister
(EHUQG), die der Entbiirokratisierung und Kostenent-
lastung dient. In einem elektronischen Medium wie
dem elektronischen Bundesanzeiger ist eine dreimali-
ge Bekanntmachung, die bislang typischerweise an

drei aufeinanderfolgenden Tagen erfolgt, nicht mehr
erforderlich.

Zu Nummer 41b (Anderung des § 272 Abs. 1 AktG)
Vgl. Begriindung zu Artikel 1 Nummer 41a.
Zu Nummer 45 (Anderung des § 319 AktG)

Die Anderungen iibertragen die bei § 246a vorgesehen
Anderungen im Wesentlichen in das Freigabeverfah-
ren bei Eingliederungen. Aus dem Gesamtzusammen-
hang der Regelung ergibt sich, dass gemél Absatz 6
Satz 7 das OLG zustéindig, ist, in‘dessen Bezirk dieje-
nige Gesellschaft ihren Sitz hat, bei der der angefoch-
tene Beschluss getroffen wurde.

Zu Artikel 2 (Anderung des § 20 EGAktG)
Zu Absatz 3

Durch die Anderung des Artikel 1 Nr. 11 verwendet
das Gesetz.in § 123 Abs. 2 und 3 AktG-E einheitlich
den Begriff ,,Tage” und nicht mehr Kalendertage.
Diese Anderung ist entsprechend auf die Ubergangs-
vorschrift in § 20 Abs. 3 EGAktG zu Ubertragen. Im
Ubrigen wird auf die Begriindung zu Art. 1 Nr. 11
verwiesen.

Zu Absatz 7

Die Ubergangsregelung bestimmt den zeitlichen An-
wendungsbereich der Vorschriften zur verdeckten
Sacheinlage (§ 27 Abs. 3 AktG) und zum Hin- und
Herzahlen (§ 27 Abs. 4 AktG). Sie entspricht inhalt-
lich der im MoMiG getroffenen Regelung des § 3
Abs. 4 des Einfilhrungsgesetzes zum Gesetz betref-
fend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung
(EGGmMbHG). Gegeniiber § 3 Abs. 4 EGGmbHG
wurden in der Literatur vereinzelt verfassungsrechtli-
che Bedenken geduBert, weil die Vorschrift riickwir-
kend die Rechtszustidndigkeit am Einlagegegenstand
dndere. Dies konne zu Problemen fiihren, wenn die
verdeckte Sacheinlage nachtriglich erkannt und auf
der Grundlage dieser neuen Erkenntnis eine Verfii-
gung {iber den Einlagegegenstand vorgenommen wur-
de. Dabei diirfte es sich allerdings um ein eher theore-
tisches Problem handeln. Der Tatbestand der verdeck-
ten Sacheinlage, wie er zum gegenwirtigen Zeitpunkt
von der Rechtsprechung herausgearbeitet ist, weist
einige Unschérfen auf. Das Problem in der Praxis liegt
daher weniger darin, dass nachtréglich eine verdeckte
Sacheinlage zweifelsfrei als solche identifiziert und
auf dieser Grundlage verfiuigt wird; vielmehr ist es fur
die Beteiligten bei der Gestaltung von Transaktionen
oftmals nicht eindeutig erkennbar, ob eine von ihnen
ins Auge gefasste Gestaltung nachtrédglich von einem
Gericht als verdeckte Sacheinlage gewertet werden
konnte oder nicht. Fiir diese praktisch wichtigen Fille
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bringt die Regelung in § 27 Abs. 3 AktG in Verbin-
dung mit Absatz 7 riickwirkend Rechtssicherheit.

Zu Artikel 4 (Anderung des Umwandlungsgesetzes)
Zu Nummer 2 (Anderung des § 16 Abs. 3 UmwG)

Die Anderungen tibertragen die bei § 246a AktG vor-
gesehen Anderungen im Wesentlichen in das Freiga-
beverfahren bei Umwandlungen. Aus dem Gesamtzu-
sammenhang der Regelung ergibt sich, dass gemél
Absatz 3 Satz 7 das OLG zustdndig, ist, in dessen
Bezirk diejenige Gesellschaft ihren Sitz hat, bei der
der angefochtene Beschluss getroffen wurde.

Zu Nummer 2a (Anderung des § 17 Abs. 1 UmwG)

Es handelt sich um eine Folgedinderung zum Ande-
rungsvorschlag des Bundesrats zu § 181 Abs. 1 Satz 3
AktG (Nr. 15 der Stellungnahme vom 19. Dezember
2008), vgl. Begriindung zu Artikel 1 Nummer 34a.

Zu Nummer 7a (Anderung des § 199 UmwG)

Es handelt sich um eine Folgesnderung zum Ande-
rungsvorschlag des Bundesrats zu § 181 Abs. 1 Satz 3
AktG (Nr. 15 der Stellungnahme vom 19. Dezember
2008), vgl. Begriindung zu Artikel 1 Nummer 34a.

Zu Artikel 6 (Anderung des SEAG)
Zu Nummer 1 (Anderung der Inhaltsiibersicht)

Ein 7. Abschnitt ,,Schlussvorschriften” mit < einer
Ubergangsvorschrift in einem neuen § 54 SEAG wur-
de bereits im parallel laufenden Gesetzgebungsverfah-
ren zum Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts
(BilMoG) angefiigt. Die Ubergangsvorschrift zum
ARUG ist daran als § 55 SEAG anzuftigen.

Zu Nummer 3a (Anderungides. § 22 Abs. 5 SEAG)

Es handelt sich um die Korrektur einer infolge des
Gesetzes zur Modernisierung des GmbH-Rechts und
zur Bekdmpfung von Missbrduchen (MoMiG) vom
23. Oktober 2008 (BGBI. 1 2008 S. 2026-2047) ent-
standenen sprachlichen Unstimmigkeit.

Zu Nummer 6 (Anfligung eines § 55 SEAG)

Ein 7. Abschnitt ,,Schlussvorschriften® mit einem § 54
SEAG wurde bereits durch das Gesetz zur Moderni-
sierung des Bilanzrechts (BilMoG) angefiigt. Daran
ist die Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umset-
zung der Aktiondrsrechterichtlinie als neuer § 55
SEAG anzufiigen.

Zu Artikel 7 (Anderung des SCEAG)
Zu Nummer 1 (Anderung der Inhaltsiibersicht)

Im parallel laufenden Gesetzgebungsverfahren zum
Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts (Bil-
MoG) wurde nach § 36 SCEAG ein ,,Abschnitt 7

Schlussvorschriften® angefiigt, dessen § 37 SCEAG
eine Ubergangsvorschrift zum BilMoG enthilt. Die
Ubergangsvorschrift zum ARUG ist daran als § 38
SCEAG anzufiigen und die Inhaltstibersicht entspre-
chend zu ergénzen.

Zu Nummer 3 (Anderung der Uberschrift des Ab-
schnitts 7)

Eine Anderung der Uberschrift des 6. Abschnitts des
SCEAG entfillt, da durch das BilMoG ein eigener 7.
Abschnitt ,,Schlussvorschriften* geschaffen wurde.

Zu Nummer 4 (Anfiigung von § 37 SCEAQG)
Vgl. Begriindung zu Artikel 7 Nummer 1.
Zu Artikel 12 (Anderung der Anlage 1 zum GKG)

Die Nummerierung der Gebtihren ist an die Neunum-
merierung durch ~Artikel 47 Abs. 1 des FGG-
Reformgesetzess-vom-17. Dezember 2008 (BGBI. I S.
2586) anzupassen. Inhaltliche Anderungen sind damit
nicht verbunden.

Zu Artikel 14 (Anderung des HGB)
ZuNummer 1 (Anderung des § 274a Nr. 5 HGB)

Es handelt sich um die Korrektur eines Redaktions-
versehens. In § 274a Nr. 5 HGB wird der Wortlaut an
den durch das BilMoG geénderten neuen Wortlaut des
§ 274 HGB und dessen neue Uberschrift angepasst.

Zu Nummer 2 Buchstabe b (Anderung des § 285 Nr.
23a HGB)

Es handelt sich um die Korrektur eines Redaktions-
versehens. Der Wortlaut wird an den zugrundeliegen-
den Wortlaut des durch das BilMoG gednderten neuen
§ 254 HGB angepasst.

Zu Nummer 3 (Anderung des § 314 Abs. 1 Nr. 15
HGB)

Es handelt sich um die Korrektur eines Redaktions-
versehens. Der Wortlaut wird an den zugrundeliegen-
den Wortlaut des durch das BilMoG gednderten neuen
§ 254 HGB angepasst.

Zu Artikel 14a (Anderung des Art. 66 Abs. 5
EGHGB)

Es handelt sich um die Korrektur eines Redaktions-
versehens aus dem Bilanzrechtsmodernisierungsge-
setz (BilMoGQG).

Zu Artikel 14b (Anderung des GmbHG)
Zu Nummer 1 (Anderung des § 10 Abs. 2 GmbHG)

Es handelt sich um einen Anderungsvorschlag des
Bundesrats (Nummer 25 der Stellungnahme vom 19.
Dezember 2008). Durch das Gesetz zur Modernisie-
rung des GmbH-Rechts und zur Bekidmpfung von
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Missbrauchen (MoMiG) wurde mit der Neuschaffung
des § 55a GmbHG das genehmigte Kapital auch bei
der Gesellschaft mit beschriankter Haftung eingefiihrt.
Anders als bei der Aktiengesellschaft fehlt jedoch
bislang eine Vorschrift, die eine Eintragung des ge-
nehmigten Kapitals im Handelsregister sicherstellt.
Eine solche soll nunmehr geschaffen werden, um die
ndtige Publizitédt zu gewéhrleisten.

Zu den Nummern 2, 4, 5 und 6 (Anderung des § 57
Abs. 2, § 58 Abs. 4, § 58e Abs. 3 und § 58f Abs. 2
GmbHG)

Es handelt sich um Folgeinderungen zum Ande-
rungsvorschlag des Bundesrats zu § 181 Abs. 1 Satz 3
AktG (Nr. 15 der Stellungnahme vom 19. Dezember
2008), vgl. Begriindung zu Artikel 1 Nummer 34a.

Zu den Nummern 3, 7 und 9 (Anderung des § 58 Abs.
2, 8§ 65 Abs. 2 und § 73 Abs. 1 GmbHG)

Vgl. Begriindung zu Artikel 1 Nummer 41a.
Zu Nummer 8 (Anderung des § 67 Abs. 3 GmbHG)

Es handelt sich um eine Folgednderung zum Gesetz
zur Modernisierung des GmbH-Rechts und zur Be-
kampfung von Missbrauchen (MoMiG), die vom
Freistaat Bayern angeregt wurde. Damit wird der
Inhalt der Erklérung zur Inhabilitét bei Geschéftsfiih-
rer und Liquidator angeglichen.

Zu Artikel 14c (Anderung des Gesetzes iiber die
Uberfiihrung der Anteilsrechte an der -Volkswagen-
werk Gesellschaft mit beschrénkter Haftung in private
Hand)

Zu Nummer 1 (Anderung® des § 3 Abs. 1

VWGmbHUG)

Das bisher in Absatz 1 Satz 2 statuierte Schriftformer-
fordernis ist mit Artikel 11 Abs. 1 Satz 1 der Aktio-
nérsrechterichtlinie-unvereinbar. Danach miissen die
Mitgliedstaaten  den’ Aktiondren borsennotierter Ak-
tiengesellschaften die Moglichkeit er6ffnen, Stimm-
rechtsvollmacht ,,auf elektronischem Wege* zu ertei-
len. Das Schriftformerfordernis muss deshalb durch
ein Textformerfordernis ersetzt werden.

Zu Nummer 2 (Anderung des § 3 Abs. 3
VWGmbHUG)

§ 3 Abs. 3 Satz 1 VWGmbHUG bestimmt bisher, dass
bei geschiftsméfBiger Vertretung eine Stimmrechts-
vollmacht nur dann ausgeiibt werden kann, wenn der
Aktiondr gleichzeitig mit der Vollmacht schriftliche
Weisungen zu den einzelnen Tagesordnungspunkten
der Hauptversammlung erteilt hat.

Die bisherige Regelung ist mit den Vorgaben der
Aktiondrsrechterichtlinie unvereinbar. In den Artikeln
10 und 11 der Richtlinie sind abschlieBend diejenigen

Anforderungen geregelt, die die Mitgliedstaaten an
Erteilung und Austibung einer Stimmrechtsvollmacht
stellen diirfen. GemaB Artikel 10 Abs. 3 Satz 1 Buch-
stabe b der Richtlinie ist es zwar grundsétzlich zu-
lassig, die Austibung der Vollmacht von der vorheri-
gen Erteilung von Abstimmungsweisungen abhéngig
zu machen. GeméB Artikel 10 Abs. 3 Satz 1 der Rich-
tlinie darf eine solche Austibungsbeschrankung jedoch
ausschlieBlich vorgesehen werden, um mdogliche
Interessenkonflikte zwischen Aktiondr und Vertreter
zu regeln. In Artikel 10 Abs. 3 Satz 2 Ziffern i) bis iv)
nennt die Richtlinie typische Félle eines Interessen-
konflikts. Sie zeichnen sich alle dadurch aus, dass
zwischen dem Vertreter und'der Gesellschaft eine
besondere Néhebeziehung besteht: Daraus wird Klar,
dass die Richtlinie mit.dem Begriff ,,Interessenkonf-
likt“ auf den Interessengegensatz zwischen Gesell-
schafter und Gesellschaft abstellt. Steht der Vertreter
~im Lager” der Aktiengesellschaft”, so {ibt er die
Vollmacht® moglicherweise gegentiber der Gesell-
schaft in deren Interesse und nicht im Interesse des
vertrétenen Aktiondrs aus. Das ist letztlich der gleich
Gedanke; der auch hinter der Regelung in § 181 BGB
steht. Die bisherige Regelung in § 3 Abs. 1 Satz 1
VWGmbHUG macht eine Abstimmungsweisung
allerdings schlechthin in allen Fillen zur Ausiibungs-
voraussetzung der Stimmrechtsvollmacht, in denen
der Vertreter ,,geschiftsmaBig® handelt. Geschaftsma-
Biges Handeln setzt nur voraus, dass der Vertreter mit
Wiederholungsabsicht handelt, nicht aber auch, dass
er in einer besonderen Nihebeziehung zur Gesell-
schaft steht. Dass zwischen dem geschéftsméBig han-
delnden Vertreter und dem vertretenen Aktionér mog-
licherweise ein Interessengegensatz besteht, kann
keinen Interessenkonflikt im Sinne der Richtlinie
begriinden. Denn ein moglicher Konflikt zwischen
Interessen des Vollmachtgebers und des Vollmacht-
nehmers besteht bei jeder Bevollméchtigung. Dann
kann dieser Interessengegensatz aber nicht geeignet
sein, das offensichtlich begrenzende Tatbestands-
merkmal des ,,Interessenkonflikts® im Sinne der Rich-
tlinie zu erfiillen.

Wird das Weisungserfordernis gestrichen, so stellt
dies den Aktionér nicht schutzlos. Bei einem drohen-
den Interessenkonflikt greifen vielmehr die entspre-
chenden Regelungen des allgemeinen Aktiengesell-
schaftsrechts in § 135 AktG. Dort wird das Merkmal
LInteressenkonflikt* richtlinienkonform umgesetzt.

Zu Nummer 3 (Anderung des § 3 Abs. 4

VWGmbHUG)

Es handelt sich um Folgednderungen zu Artikel 14c
Nummer 1.

Zu Nummer 4 (Aufhebung von § 3 Abs. 5
VWGmbHUG)



-64-

Bei der Streichung des Absatzes 5 handelt es sich um
eine Folginderung zu Artikel 1 Nummer 1 des Geset-
zes zur Anderung des Gesetzes iiber die Uberfiihrung
der Anteilsrechte an der Volkswagenwerk Gesell-
schaft mit beschrénkter Haftung in private Hand vom
8. Dezember 2008 (BGBI. I S. 236). Dieses Gesetz
diente der Umsetzung des Urteils des EuGH vom 23.
Oktober 2007 in der Rechtssache C-112/05. Mit dem
Urteil stellte der EuGH unter anderem fest, die Beibe-
haltung von § 2 Abs. 1 in Verbindung mit § 4 Abs. 3
des VW-Gesetzes in der damals giiltigen Fassung
verstofle gegen Artikel 56 des EG-Vertrages. § 3 Abs.
5 des VW-Gesetzes war nicht Gegenstand des Verfah-
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rens vor dem EuGH. Um eine prézise auf die Vorga-
ben des Gerichts beschrinkte Umsetzung des Urteils
zu gewihrleisten, wurde zu-ndchst nur § 2 Abs. 1,
nicht aber auch die korrespondierende Regelung in §
3 Abs. 5 aufgehoben. Das wird nun nachgeholt.

Zu Artikel 15a (Anderung der Handelsregisterverord-
nung)

Es handelt sich um eine Folge&nderung zur Einfiih-
rung eines genehmigten Kapitals bei der GmbH durch
das Gesetz zur Modernisierung des GmbH-Rechts und
zur Bekdmpfung von Missbriauchen (MoMiG) vom
23. Oktober 2008 (BGBI. I S. 2026).

Mechthild Dyckmans
Berichterstatterin



