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Beschlussempfehlung®

des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

a) zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 16/6311, 16/6648 —

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung der Rahmenbedingungen
fiir Kapitalbeteiligungen (MoRaKG)

b) zu dem Gesetzentwurf des Bundesrates
— Drucksache 16/3229 —

Entwurf eines Gesetzes zur Weiterentwicklung des Gesetzes iiber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften (UBGG)

c) zu dem Antrag der Abgeordneten Christine Scheel, Kerstin Andreae,
Birgitt Bender, weiterer Abgeordneter und der Fraktion BUNDNIS 90/DIE
GRUNEN
— Drucksache 16/4758 —

Innovationsfiahigkeit des Standortes starken - Wagniskapital férdern

A. Problem

Die Griindung von Unternehmen spielt fiir die deutsche Volkswirtschaft eine
bedeutende Rolle, da gerade junge und innovative Unternehmen das

¥ Der Bericht der Abgeordneten Klaus-Peter Flosbach, Nina Hauer und Frank Schffler wird gesondert
verteilt.

* Wird nach Vorliegen der lektorierten Druckfassung durch diese ersetzt.
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Wachstumspotenzial erhhen und einen Antrieb fiir den technologischen
Wandel darstellen. Die Zahl der Neugriindungen wird maBgeblich vom Zugang
zu ausreichender Finanzierung beeinflusst. Forschungsintensive Bereiche sind
bei Neugrindungen dabei zumeist auf Wagniskapitalfinanzierungen
angewiesen, deren Angebot in Deutschland im Vergleich zu anderen
entwickelten Volkswirtschaften bisher verhéltnismiBig gering ausfillt.

B. Lésung

Zu Buchstabe a

Mit dem  Gesetzentwurf der Bundesregierung st beabsichtigt, die
Rahmenbedingungen fiir die Bereitstellung von Kapital an junge wund
mittelstdndische Unternehmen zu verbessern. Insbesondere ist in dem Entwurf die
Schaffung eines neuen Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes vorgesehen, das die
Geschiéftstatigkeit und Anerkennung von Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht regelt. Der Entwurf
enthdlt zudem Vorschriften zur steuerlichen Behandlung  .wvon
Wagniskapitalbeteiligungsunternehmen und von Beteiligungen an Zielunternehmen.
Ferner sollen mit dem Entwurf Regelungen des bestehenden Gesetzes iiber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften flexibilisiert und besser an die Praxis
angepasst werden.

Der Finanzausschuss empfichlt zu dem Gesetzentwurf insbesondere folgende
Anderungen:

—  Ausweitung des Investitionsraumes flr
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft auf die OECD-Lander

—  Zuldssigkeit einer kurzfristige Verletzung der Anlagevorschrift
—  Reduzierung der Mindeststiickelung‘auf 25 000 Euro

—  Anhebung des Freibetrags fiir Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen
an Zielgesellschaften

—  Klarstellung zum anteiligen Betriebsausgabenabzug fiir Aufwendungen im
Zusammenhang mit dem'Carried Interest

Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksachen 16/6311, 16/6648 in
geiinderter Fassung mit den Stimmen der Fraktionen der CDU/CSU und
SPD gegen die Stimmen der Fraktionen FDP und DIE LINKE. bei
Stimmenthaltung der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN

Zu Buchstabe b

Der Bundesrat spricht sich in dem Gesetzentwurf zur Weiterentwicklung des
Gesetzes tiber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften daflir aus, den Begriff
der Wagniskapitalbeteiligung zZu erweitern, rechtsformabhéngige
Beschrankungen fiir die Kapitalanlage fallen zu lassen, Beteiligungen der
integrierten Unternehmensbeteiligungsgesellschaften an Unternehmen in der
Rechtsform der GmbH & Co. =zu erleichtern und Darlehen der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften an Beteiligungsunternehmen von den
Regeln tiber den Eigenkapitalersatz zu befreien.

Einstimmige Erledigterklirung

Zu Buchstabe ¢

Mit dem Antrag wird angestrebt, die Bundesregierung aufzufordern, einen
Gesetzentwurf vorzulegen, der die steuerlichen Bedingungen zur Férderung von
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Wagniskapital verbessert, um die Innovationsfdhigkeit des Standortes
Deutschland zu stirken. Die steuerliche Forderung soll auf kleine und mittlere
Technologie- und andere hochinnovative Unternehmen beschrinkt werden, die
zunédchst mindestens 30 Prozent des Umsatzes fiir Forschung und
Entwicklungsausgaben aufwenden und die nicht von GroBunternehmen
beherrscht werden.

Ablehnung des Antrags auf Drucksache 16/4758 mit den Stimmen der
Fraktionen CDU/CSU, SPD und DIE LINKE. gegen die Stimmen der
Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktion
der FDP

C. Alternativen

Keine

D. Finanzielle Auswirkungen
Zu Buchsstabe a

Der Gesetzentwurf der Bundesregierung wirkt sich in der vom Ausschuss
verdnderten Fassung auf die offentlichen Haushalte der Gebietskorperschaften
wie folgt aus:

Steuermehr-/Steuermindereinnahmen (-) in Mio. Euro

Gebiets- Volle Kassenjahr
korper- | Jahres-
schaft  |wirkung 1 2008 2009 2010 2011 2012

Insgesamt -475 -100 -260 -345 -420
Bund -124 -13 -62) -87 -112
Léander -139 21 -71 -100 -123
Gemeinden -212 -66 -127 -158 -185
1) Wirkung fiir einen vollen (Veranlagungs-)Zeitraum von 12 Monaten.
Zu Buchstabe b

Der Gesetzentwurf des Bundesrates weist zu den finanziellen Auswirkungen auf
die offentlichen. Haushalte aus, dass fiir Bund, Lander und kommunale
Gebietskorperschaften keine direkten Kosten entstehen.

Zu Buchstabe ¢

Die Hohe der finanziellen Auswirkung auf die offentlichen Haushalte des
Bundes und der Lénder wird in dem Antrag nicht beziffert.

E. Biirokratiekosten
Zu Buchstabe a

Der Gesetzentwurf der Bundesregierung fiithrt durch neue Informationspflichten
zu jahrlichen Biirokratiekosten fiir die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften
von 0,44 Mio. Euro. Hinzu treten fiir Anerkennungsverfahren einmalige
Biirokratiekosten der Wirtschaft von 3,24 Mio. Euro. Verdnderungen bei den
Informationspflichten von Biirgern und Verwaltung sieht der Gesetzentwurf
nicht vor.



Zu Buchstabe b

Auf Informationspflichten fiir Unternehmen, Biirger und Verwaltung wird in
dem Gesetzentwurf nicht eingegangen.

Zu Buchstabe ¢

Auf Informationspflichten fiir Unternehmen, Biirger und Verwaltung wird in
dem Antrag nicht eingegangen.



Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlief3en,

a) den Gesetzentwurf auf den Drucksachen 16/6311, 16/6648 in der aus der
nachstehenden Zusammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen,

b) den Gesetzentwurf auf Drucksache 16/3229 fiir erledigt zu erkldren,
¢) den Antrag auf Drucksache 16/4758 abzulehnen.

Berlin, den 25. Juni 2008

Der Finanzausschuss

Eduard Oswald
Vorsitzender

Klaus-Peter Flosbach Nina Hauer Frank Schiiffler
Berichterstatter Berichterstatterin Berichterstatter



Zusammenstellung

des Entwurfs eines Gesetzes zur Modernisierung der Rahmenbedingungen fur Kapitalbeteiligungen
(MoRaKG)

— Drucksachen 16/6311, 16/6648 —

mit den Beschlissen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses
Gesetz zur Modernisierung der Gesetz zur Modernisierung der
Rahmenbedingungen fiir Rahmenbedingungen fiir
Kapitalbeteiligungen Kapitalbeteiligungen
(MoRaKG) (MoRaKG)
Der Bundestag hat mit Zustimmung des Der Bundestag--hat mit Zustimmung des
Bundesrates das folgende Gesetz beschlossen: Bundesrates das folgende Gesetz beschlossen:
Inhaltsiibersicht unverdndert

Artikel 1 Gesetz zur Forderung von

Wagniskapitalbeteiligungen

Artikel 2 Anderung des Gesetzes iiber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Artikel 3 Anderung des Einkommensteuergesetzes

Artikel 4 Anderung des
Korperschaftsteuergesetzes

Artikel 5 Anderung des Gewerbesteuergesetzes
Artikel 6 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 7 Anderung des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Artikel 8 Inkrafttreten

Artikel 1 Artikel 1
Gesetz zur Férderung von Gesetz zur Férderung von
Wagniskapitalbeteiligungen Wagniskapitalbeteiligungen

(Wagniskapitalbeteiligungsgesetz —- WKBG) (Wagniskapitalbeteiligungsgesetz — WKBG)

Inhaltstibersicht Inhaltstibersicht
Abschnitt 1 Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften unverdndert

§ 1 Anwendungsbereich



Entwurf

§ 2 Begriffsbestimmungen

§ 3 Bezeichnungsschutz

§ 4 Unternehmensgegenstand
§5 Sitz

§ 6 Mindestkapital

§ 7 Geschéftsleiter

Abschnitt 2
Geschéaftstdatigkeit und

Anlagebestimmungen

§ 8 Zuldssige Geschifte

§ 9 Anlagebestimmungen
§ 10 Konzernfreiheit
§ 11 Mindeststiickelung

Abschnitt 3

Aufsicht und Anerkennung

§ 12 Aufsicht

§ 13 Verschwiegenheitspflicht

§ 14 Anerkennung

§ 15 Rechnungslegung

§ 16 Anzeigepflichten

§ 17 Aufhebung und Abberufung

§ 18 Erneuter Antrag auf Anerkennung

Abschnitt 4

Steuerliche Regelungen

§ 19 Vermogensverwaltende Tatigkeit der §19
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft

§20

Abschnitt 5

Ubergangsvorschriften

§ 20 Ubergangsvorschriften §21

Beschliisse des 7. Ausschusses

Abschnitt 2

unverdndert

Abschnitt 3

unverdndert

Abschnitt 4

Steuerliche Regelungen

unverdndert

Freibetrag fiir Gewinne aus
Veriullerung von Anteilen
Zielgesellschaften

Abschnitt 5

Ubergangsvorschriften

Ubergangsvorschriften

der
an



Entwurf

Abschnitt 1

Allgemeine Vorschriften

Beschliisse des 7. Ausschusses

Abschnitt 1

Allgemeine Vorschriften

§1
Anwendungsbereich

Dieses Gesetz regelt die Tétigkeit und
Beaufsichtigung von
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften
sind Gesellschaften, die von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht ~ (Bundesanstalt) als
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft und  nicht
gleichzeitig als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
anerkannt worden sind.

(2) Wagniskapitalbeteiligungen sind
Eigenkapitalbeteiligungen an  Zielgesellschaften.
Eigenkapitalbeteiligungen im Sinne des=Satz 1 sind
solche Kapitalbestandteile, die handelsrechtlich als
Eigenkapital gelten und bei denen eine fiir die
Uberlassung gezahlte Vergiitung steuerlich nicht
abziehbar ist.

(3) Zielgesellschaften sind
Kapitalgesellschaften,

1. deren Sitz und Geschiftsleitung in einem
Vertragsstaat oder unterschiedlichen
Vertragsstaaten des Abkommens {iber den
Européischen Wirtschaftsraum liegen,

2. die bei Erwerb der Beteiligung durch eine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ein
Eigenkapital von nicht mehr als 20 Millionen
Euro aufweisen,

3. deren Griindung bei Erwerb der Beteiligung
durch eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
nicht langer als zehn Jahre zuriickliegt,

§ 1

unverdndert

§2

unverdndert



Entwurf

4. von denen bei Erwerb der Beteiligung durch eine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft keine
Wertpapiere im Sinne des § 2 Abs. 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes in den Handel an
einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs.
5 des Wertpapierhandelsgesetzes oder an einem
gleichwertigen =~ Markt  zugelassen  oder
einbezogen sind,

5. die unmittelbar oder mittelbar — auch {iber
Personengesellschaften — keine Unternehmen
oder Unternechmensteile betreiben, die &lter als
die Zielgesellschaft sind,

6. auf die wihrend der Dauer des Haltens der
Beteiligung durch eine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft keine
Unternehmen oder Unternehmensteile durch
Einzel- oder Gesamtrechtnachfolge tibergehen
beziehungsweise mittelbar oder unmittelbar —

auch iiber Personengesellschaften — gehalten
werden, die dlter als die Zielgesellschaft sind,
und

7. die wihrend der Dauer des Haltens _der
Beteiligung durch eine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft keine
Organtrdger im Sinne des § 14" ‘des
Korperschaftsteuergesetzes oder Mitunternehmer
des Organtrégers sind.

(4) Geschiftsleiter im Sinne dieses Gesetzes
sind diejenigen natlirlichen Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fiihrung der
Geschifte und zur Vertretung der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft berufen sind,
sowie diejenigen natiirlichen Personen, die die
Geschifte der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
tatsdachlich leiten.

§3
Bezeichnungsschutz

Eine  Gesellschaft, die ihren Sitz im
Geltungsbereich dieses Gesetzes hat, darf die
Bezeichnung ,,Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft"
oder eine Bezeichnung, in der der Begriff
,» Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft" allein oder
im Zusammenhang mit anderen Worten vorkommt, in
der Firma oder als Zusatz zur Firma nur fithren, wenn
sie als Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft im
Sinne dieses Gesetzes anerkannt ist.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§3

unverdndert
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§4
Unternehmensgegenstand

SatzungsmaBig oder gesellschaftsvertraglich
festgelegter Unternehmensgegenstand der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ~ muss  der
Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die
VerduBerung von Wagniskapitalbeteiligungen sein. §§
8 und 9 bleiben unberiihrt.

§5
Sitz

Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft muss
ihren Sitz und ihre Geschéftsleitung im Inland haben.

§6
Mindestkapital

Das  Grund- oder  Stammkapital * der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ~ oder  die
Beitrdge ihrer ~ Gesellschafter  nach dem
Gesellschaftsvertrag miissen mindestens eine Million
Euro betragen. Davon muss ein Viertel sofort, der
iibrige Betrag innerhalb von zwdlf Monaten nach

Anerkennung der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft geleistet
werden.
§7
Geschiftsleiter

(1) Die’ ‘Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
muss mindestens zwei Geschiftsleiter haben.

(2) Die Geschiftsleiter miissen zuverlédssig und
zur Leitung der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
fachlich geeignet sein.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§4

unverdndert

§5

unverdndert

§ 6

unverdndert

§7

unverdndert
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Entwurf

Abschnitt 2

Geschiftstitigkeit und
Anlagebestimmungen

§8
Zulissige Geschiifte

(1) Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft

darf
1. Wagniskapitalbeteiligungen,

2. andere Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz
und Geschiftsleitung in einem Vertragsstaat des

Abkommens liber den Européischen
Wirtschaftsraum,

3. Wertpapiere im Sinne des § 47 .des
Investmentgesetzes,

4.  Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 des
Investmentgesetzes,

5. Bankguthaben bei einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europédischen Wirtschaftsraum,

6. Investmentanteile im /Sinne des § 50 des

Investmentgesetzes,
erwerben, halten, verwalten und verduf3ern.

(2) Die. Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
darf Zielgesellschaften, an denen sie beteiligt ist,
beraten.

(3) Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
darf Zielgesellschaften, an denen sie beteiligt ist,
Darlehen und Biirgschaften gewahren.

(4) Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
darf Kredite aufnehmen sowie Genussrechte und
Schuldverschreibungen begeben.

(5) Der Erwerb von Grundstiicken ist der

Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft nur zur
Beschaffung von Geschéftsrdaumen gestattet.

(6) Sonstige Geschifte darf die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft nur titigen,

wenn sie mit
zusammenhéngen.

ihrem Unternehmensgegenstand

Beschliisse des 7. Ausschusses

Abschnitt 2

Geschiftstitigkeit und
Anlagebestimmungen

§8
Zulissige Geschiifte

(1) Die
darf

Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft

1. unverdndert

2. andere Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Vertragsstaat des
Abkommens liber den Européischen
Wirtschaftsraum oder in einem Staat, der
Vollmitgliedstaat der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) ist,

3. unverdndert

4, unverdndert

5. unverdndert

6. unverdndert
erwerben, halten, verwalten und verduB3ern.

(2) unverdndert

unverdndert

3)
(4) unverdndert
unverdndert

&)

unverdndert

(6)
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§9
Anlagebestimmungen

(1) Der Anteil der Wagniskapitalbeteiligungen
am Gesamtwert des von der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft insgesamt
verwalteten Vermogens muss mindestens 70 Prozent
betragen.

(2) Eine Zielgesellschaft, der die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft  beteiligt ist,
gilt drei Jahre nach Zulassung oder Einbeziehung
ihrer Wertpapiere in den Handel an einem
organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes oder an einem
gleichwertigen Markt nicht mehr als Zielgesellschaft
im Sinne dieses Gesetzes.

(3) Eine Zielgesellschaft, an der< eine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft langer als 15
Jahre beteiligt ist, gilt nicht mehr als Zielgesellschaft
im Sinne dieses Gesetzes.

(4) Die Beteiligung einer
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft am
Eigenkapital einer Zielgesellschaft darf 90 Prozent
nicht {ibersteigen.

(5) Der Anteil der Beteiligung einer
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ~ an  einer
Zielgesellschaft. “am Gesamtwert des von der
Wagniskapitalgesellschaft  insgesamt  verwalteten
Vermdogens darf 40 Prozent nicht tibersteigen.

an

§10
Konzernfreiheit

(1) Eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
darf spétestens flinf Jahre nach ihrer Anerkennung
kein  Tochterunternehmen  mehr sein.  Ein
Gesellschafter darf nach Ablauf dieser Frist nicht
mehr mafigeblich beteiligt sein.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§9
Anlagebestimmungen

(1) Der Anteil der Wagniskapitalbeteiligungen
am Gesamtwert des von der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft insgesamt
verwalteten Vermdgens muss mindestens 70 Prozent
betragen. Eine Unterschreitung- infolge eines
Sinkens des Wertes der gehaltenen
Wagniskapitalbeteiligungen -oder eines Anstiegs
des Wertes des in Vermdogensgegenstiinden gemif
§ 8 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 ‘gehaltenen Vermaogens ist
zuliissig, sofern die  Unterschreitung einen
Zeitraum von 10 Werktagen nicht iiberschreitet.

(2) unverdndert

(3) unverdndert

(4) unverdndert

(5) unverdndert

§10

unverdndert
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(2) Tochterunternehmen im Sinne des Absatzes
1 sind Unternehmen, die als Tochterunternehmen im
Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs gelten oder
auf die ein beherrschender Einfluss ausgeiibt werden
kann, ohne dass es auf die Rechtsform und den Sitz
ankommt.

(3) MabBgeblich beteiligt
Gesetzes ist, wer bei einer
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft unmittelbar
oder iiber ein kontrolliertes Unternehmen mehr als 40
Prozent des Kapitals hélt oder wem unmittelbar oder
iiber ein kontrolliertes Unternehmen mehr als 40
Prozent der Stimmrechte der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft zustehen. § 22
Abs. 1 und 3 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt fiir
die Berechnung des Stimmrechtsanteils entsprechend,
fr die Berechnung des Kapitalanteils mit der
MalBgabe entsprechend, dass an die Stelle der
Stimmrechte die Kapitalanteile treten.

im Sinne dieses

§11
Mindeststiickelung

Beteiligungen an
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften imiissen. eine
Mindeststiickelung von 50 000 Euro aufweisen.

Abschnitt 3

Aufsicht und Anerkennung

§12
Aufsicht

(1) Die Bundesanstalt {ibt die Aufsicht {iber
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften nach den
Vorschriften dieses Gesetzes aus. Sie ist befugt, alle
Anordnungen zu treffen, die geeignet und erforderlich
sind, um die Tatigkeit der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften mit diesem
Gesetz im Einklang zu erhalten.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§11
Mindeststiickelung

Beteiligungen an
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften miissen eine
Mindeststiickelung von 25 000 Euro aufweisen.

Abschnitt 3

Aufsicht und Anerkennung

§12

unverdndert
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(2) Die Bundesanstalt kann von der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft, den
Mitgliedern ihrer Organe, ihren Beschéftigten und den
Personen oder Unternehmen, die an der Gesellschaft
malgeblich beteiligt sind, Auskiinfte, die Vorlage von
Unterlagen und die Uberlassung von Kopien
verlangen sowie Personen laden und vernehmen,
soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten flir die
Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder
Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist. Die
Bundesanstalt kann bei den
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften ~ Priifungen
durchfiihren. Gesetzliche Auskunfts- oder
Aussageverweigerungsrechte ~ sowie  gesetzliche
Verschwiegenheitspflichten bleiben unberiihrt. Die
Bediensteten der Bundesanstalt und die von ihr
beauftragten = Personen  konnen  hierzu  die
Geschéftsrdume der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft innerhalb der
tiblichen Betriebs- und Geschéftszeiten betreten. Die
Betroffenen haben die MaBnahmen nach Satz 4 zu
dulden.

§13
Verschwiegenheitspflicht

Die bei der Bundesanstalt beschiftigten und von
ihr beauftragten Personen, soweit sie Informationen
aufgrund dieses Gesetzes erlangen, diirfen die ihnen
bei ihrer Tétigkeit bekannt gewordenen Tatsachen,
deren Geheimhaltung im Interesse der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft oder eines
Dritten  liegt, insbesondere  Geschéfts- und
Betriebsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder
verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind
oder ihre Tétigkeit beendet ist; § 9 des
Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

§ 14
Anerkennung

(1) Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften
bediirfen der Anerkennung durch die Bundesanstalt.

(2) Die Anerkennung ist schriftlich zu
beantragen. Der Antrag muss enthalten:

1. die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag in der
neuesten Fassung,

2. einen geeigneten Nachweis iiber die Leistung des
Mindestkapitals gemaB § 6,

Beschliisse des 7. Ausschusses

§13

unverdndert

§ 14

unverdndert
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3. die Angabe der Geschiftsleiter sowie Angaben
zur Beurteilung ihrer Zuverldssigkeit und
fachlichen Eignung,

4. einen tragfdhigen Geschéftsplan, aus dem die Art
der  geplanten  Geschifte sowie der
organisatorische Aufbau und die geplanten

internen Kontrollverfahren der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
hervorgehen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Anerkennung zu
erteilen, wenn der Antrag nach Absatz 2
ordnungsgemél und vollstdndig gestellt ist und die
Voraussetzungen der §§ 4 bis 7 erfiillt sind.

§ 15
Rechnungslegung

Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften haben
unbeschadet ihrer Rechtsform einen Jahresabschluss
und Lagebericht mindestens nach den fir
Kapitalgesellschaften im Sinn des § 267 Abs. 2 des
Handelsgesetzbuchs geltenden  Vorschriften * des
Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs_ des
Handelsgesetzbuchs aufzustellen, priifen zu Jassen
und offen zu legen. Die Priifung hat sich auch auf die
Einhaltung der Vorschriften der §§ 8 bis 11 und 16
dieses Gesetzes zu erstrecken.. Das. Ergebnis der
Priifung nach Satz 2 ist in den Bestatigungsvermerk
zum Jahresabschluss aufzunehmen.

§16
Anzeigepflichten

Eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft hat
der Bundesanstalt unverziiglich anzuzeigen:

1. jede Anderung der Satzung oder des
Gesellschaftsvertrags,

2. die Absicht, einen neuen Geschiftsleiter zu
bestellen einschlieBlich der Angaben zur
Beurteilung  seiner  Zuverldssigkeit  und
fachlichen Eignung,

3. das Ausscheiden eines Geschiftsleiters und

4. das Einstellen des Geschiftsbetriebs.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§15

unverdndert

§16

unverdndert
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§17
Aufhebung und Abberufung

(1) Die Bundesanstalt kann die Anerkennung
auller nach den Vorschriften des
Verwaltungsverfahrensgesetzes autheben, wenn

1. sie auf Grund nachtriglich eingetretener
Tatsachen berechtigt wire, die Anerkennung zu
versagen,

2. das Grund- oder Stammkapital oder die Beitrdge
in der nach § 6 Satz 1 vorgeschriebenen Hohe
nicht innerhalb von zwolf Monaten nach
Erteilung der Anerkennung geleistet werden.

(2) Bei schwerwiegenden VerstoBen der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft  gegen  die
Anforderungen im Sinne des Absatzes 1 oder wenn
die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft die
Anforderungen der §§ 8 bis 11 beziehungsweise ihre
Pflichten nach den §§ 15 und 16 nicht erfiillt, hat die
Bundesanstalt die Anerkennung aufzuheben.

(3) Die Aufthebung nach Absatz 1 und 2 wirkt
rickwirkend ab dem Zeitpunkt, in dem . die
Voraussetzungen des Aufhebungsgrundes ~vorlagen.
Bei Aufhebung der Anerkennung nach Absatz 1 und 2
sowie bei Widerruf, Aufhebung oder Erledigung der
Anerkennung in anderer Weise - gelten die
Wagniskapitalbeteiligungen der-Gesellschaft als an
eine nicht als Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
anerkannte Gesellschaft verdul3ert.

(4) Werden _ der . Bundesanstalt Tatsachen
bekannt, die die Annahme rechtfertigen, dass ein
Geschiftsleiter nicht den Anforderungen des § 7 Abs.
2 genligt, kann sie anstelle der Aufhebung die
Abberufung| - des  betroffenen  Geschiéftsleiters
verlangen.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage haben
keine aufschiebende Wirkung.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§17

unverdndert
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§18
Erneuter Antrag auf Anerkennung
Wird die Anerkennung als

Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
zuriickgenommen oder widerrufen oder verzichtet die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft auf die
Anerkennung, so kann die Gesellschaft einen erneuten
Antrag  frithestens drei  Jahre nach  dem
Wirksamwerden des Verzichts, der Riicknahme oder
des Widerrufs stellen.

Abschnitt 4

Steuerliche Regelungen

§19

Vermogensverwaltende Titigkeit der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft

Ubt die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft in
der Rechtsform einer Personengesellschaft
ausschlieBlich Tatigkeiten im Sinne von § 4 aus und
hdalt  sie  ausschlieBlich  Beteiligungen  an
Kapitalgesellschaften, ist sie
einkommensteuerrechtlich als vermogensverwaltend
einzustufen. Der vermogensverwaltende Status der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft entfdllt
insbesondere dann, wenn nachfolgende oder dhnliche
Tatigkeiten ausgelibt werden:

1. Erwerb und kurzfristige VerduBerung der
Beteiligungen im Sinne des § 8 Abs. 1 Nr. 1 und
2,

2. Geschifte im Sinne des § 8 Abs. 1 Nr. 4 bis 6,

Tatigkeiten im Sinne des § 8 Abs. 2 bis 4 und 6,

4. Wiederanlage von Erlosen aus der VerduBerung
von Beteiligungen im Sinne von § 8 Abs. 1 Nr. 1
und 2,

5.  Ausnutzung eines Marktes unter Einsatz

beruflicher Erfahrungen,

6. Eingehen atypisch stiller Beteiligungen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§18

unverdndert

Abschnitt 4

Steuerliche Regelungen

§19

Vermogensverwaltende Titigkeit der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft

Ubt die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft in
der Rechtsform einer Personengesellschaft
ausschlieBlich Tatigkeiten im Sinne von § 4 Satz 1
aus und hélt sie ausschlieBlich Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften, ist sie
einkommensteuerrechtlich als vermoégensverwaltend
einzustufen. Die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ist

insbesondere dann nicht vermodgensverwaltend
titig, wenn nachfolgende Tétigkeiten ausgeiibt
werden:

1. kurzfristige VerduBerung der Beteiligungen im
Sinne des § 8 Abs. I Nr. 1 und 2,

2. Geschifte im Sinne des § 8 Abs. 1 Nr. 3, 4 und
6,

unverdndert

4., unverdndert

5.  Ausnutzung eines Marktes unter Einsatz

beruflicher Erfahrungen.
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Der Erwerb und das Unterhalten eigener
Geschiftsriume und  einer  geschéftsmdBigen
Organisation sind fur die Annahme einer
vermogensverwaltenden Tatigkeit einer
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ~ unschadlich.

Die in Satz 2 genannten Tatigkeiten diirfen jedoch

von einer Tochtergesellschaft der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ausgelibt
werden. Die  Tochtergesellschaft muss eine

Kapitalgesellschaft sein, deren samtliche Anteile von
der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft gehalten
werden. § 15 Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes
bleibt unberiihrt.

Beschliisse des 7. Ausschusses

Der Erwerb und das
Geschiftsriume und  einer  geschéftsmdBigen
Organisation sind fur die Annahme einer
vermdgensverwaltenden Tatigkeit einer
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft  unschadlich.
Die in Satz 2 genannten Tétigkeiten diirfen von einer

Unterhalten eigener

Tochtergesellschaft der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ausgelibt
werden. Die  Tochtergesellschaft muss eine

Kapitalgesellschaft sein, deren samtliche Anteile von
der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft gehalten
werden. § 15 Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes
bleibt unberiihrt. Die Sétze 1 bis 6 sind erstmals fiir
den Veranlagungszeitraum 2008 anzuwenden.

§20

Freibetrag fiir Gewinne aus der Veriufierung von
Anteilen an Zielgesellschaften

Abweichend von § 17 Abs. 3 des
Einkommensteuergesetzes wird der
Veriullerungsgewinn aus der Veriuflerung von
Anteilen an einer Zielgesellschaft zur
Einkommensteuer nur herangezogen, soweit er
den Anteil von 200 000 Euro, der dem veriuflerten
Anteil an der Zielgesellschaft entspricht,
iibersteigt, wenn der Steuerpflichtige zum
Zeitpunkt der Veriuflerung innerhalb der letzten
fiinf Jahre unmittelbar zu mindestens 3 %,
hochstens jedoch zu 25 % und fiir léingstens 10
Jahre an dieser Zielgesellschaft beteiligt war.
Zielgesellschaften im Sinne des Satzes 1 sind solche
im Sinne von § 2 Abs. 3, mit der Maligabe, dass in
§ 2 Abs. 3 die Angabe »eine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft* durch die
Angabe ,,den Steuerpflichtigen* ersetzt wird. Der
Freibetrag ermifigt sich um den Betrag, um den
der Veriuflerungsgewinn den Teil von 800 000
Euro iibersteigt, der dem veriufBlerten Anteil an
der Kapitalgesellschaft entspricht. Sitze 1 bis 3
sind auf Verduflerungen von Anteilen an
Zielgesellschaften nach dem 1. Januar 2008
anzuwenden.
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Abschnitt 5§

Ubergangsvorschriften

§20
Ubergangsvorschriften

(1) Abweichend von § 3 darf eine Gesellschaft

die Bezeichnung
» Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft" oder eine
Bezeichnung, in der der Begriff

,» Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft" allein oder
im Zusammenhang mit anderen Worten vorkommt, in
der Firma oder als Zusatz zur Firma nur bis zum 30.
Juni 2008 fihren, wenn am 31. Dezember 2007 die
zulédssige Eintragung der Firma in das Handelsregister
bewirkt war. Nach dem 30. Juni 2008 ist die
Eintragung unzuléssig im Sinne des § 142 Abs. 1 Satz
1 des Gesetzes {iiber die Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichtsbarkeit und kann nach dieser
Vorschrift gel6scht werden.

2 § 9 Abs. 1 wund _5 ssind fir
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft erst
anzuwenden, wenn seit dem.  Zeitpunkt ihrer

Anerkennung durch die Bundesanstalt eine Frist von
zwei Jahren verstrichen ist.

Artikel 2

Anderung des Gesetzes iiber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Das Gesetz tiber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften  in  der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. I S. 2765), zuletzt gedndert durch Artikel 19a
des Gesetzes vom 21. Juni 2002 (BGBI. I S. 2010)
wird wie folgt geéndert:

1. § 1 wird wie folgt gefasst:

Beschliisse des 7. Ausschusses

Abschnitt §

Ubergangsvorschriften

§21
Ubergangsvorschriften

Abweichend von § 3 darf eine Gesellschaft
Bezeichnung
oder eine

(1
die
,» Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft"
Bezeichnung, in der der Begriff
,» Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft" allein oder
im Zusammenhang mit anderen Worten vorkommt, in
der Firma -oder/als Zusatz zur Firma nur bis
[einsetzen: Datum des ersten Tages des siebten auf
die Verkiindung folgenden Kalendermonats]
fihren, wenn am Tag nach der Verkiindung die
zuldssige Eintragung der Firma in das Handelsregister
bewirkt war. Nach [einsetzen: Datum des ersten
Tages des siebten auf die Verkiindung folgenden
Kalendermonats] ist die Eintragung unzuléssig im
Sinne des § 142 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes tiber die
Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit und
kann nach dieser Vorschrift geloscht werden.

2

unverdndert

Artikel 2

Anderung des Gesetzes iiber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Das Gesetz tiber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften  in  der
Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. I S. 2765), zuletzt gedndert durch Artikel 19a
des Gesetzes vom 21. Juni 2002 (BGBI. I S. 2010)
wird wie folgt geéndert:

. unverdndert
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»§ 1
Gegenstand und Zweck des Gesetzes

Dieses Gesetz regelt die Tatigkeit und

Beaufsichtigung von
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften.*

§ la wird wie folgt gefasst:

a)

b)

d)

Dem Absatz 1 wird folgender neuer Absatz
1 vorangestellt:

»(1)  Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften sind die von der zustdndigen
Behorde als Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaften anerkannten Gesellschaften.*

Der bisherige Absatz 1 wird neuer Absatz 2.

Der bisherige Absatz 2 wird neuer Absatz 3
und wie folgt gefasst:

»(3) Unternehmensbeteiligungen sind
Eigenkapitalbeteiligungen an
Aktiengesellschaften, Gesellschaften . mit
beschrankter Haftung, offenen
Handelsgesellschaften,
Kommanditgesellschaften, Gesellschaften
biirgerlichen Rechts und Gesellschaften
vergleichbarer auslédndischer Rechtsformen.
Als Unternehmensbeteiligungen gelten auch
Beteiligungen als stiller Gesellschafter im
Sinne des § 230 des Handelsgesetzbuchs
und Genussrechte.*

Die bisherigen Absétze 3 und 4 werden die
neuen Absétze 4 und 5.

§ 4 wird wie folgt geédndert:

a)

b)

In Absatz 3 Satz 2 werden vor dem Wort
,uberschritten die Worter ,,je Beteiligung®
eingefligt.

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

2.

3.

Beschliisse des 7. Ausschusses

unverdndert

unverdndert
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»(4) Eine integrierte
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
Unternehmensbeteiligungen nur an

Unternehmen  erwerben, bei  denen
mindestens einer der zur Geschiftsfithrung
Berechtigten eine natlirliche Person ist, die
unmittelbar oder mittelbar mit mindestens
10 vom Hundert an den Stimmrechten des
Unternehmens beteiligt ist. Bei einer
Kommanditgesellschaft, bei der kein
personlich haftender Gesellschafter eine
natlirliche  Person  ist, gilt diese
Voraussetzung als erfillt, wenn ein
Geschiftsfiihrer der
Komplementérgesellschaft an der
Kommanditgesellschaft beteiligt ist und
dabei iiber mindestens 10 vom Hundert an
den Stimmrechten der
Kommanditgesellschaft verfligt.
Mehrheitsbeteiligungen der integrierten
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
missen vor Ablauf eines Jahres so
zuriickgefiihrt werden, dass die
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nicht
mehr als 49 vom Hundert der Stimmrechte
halt. Satz 1 gilt nicht fur
Unternehmensbeteiligungen nach'§ 1a Abs.
3 Satz 2.

In Absatz 6 Satz 1 wird die Angabe ,,zwolf
Jahre* jeweils durch die Angabe ,,15 Jahre*
ersetzt.

§ 15 wird wie folgt geédndert:

a)

b)
c)

In der Uberschrift wird das Wort ,,Antrag“
durch das Wort,,Anerkennung* ersetzt.

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 2.

Dem Absatz 2 wird folgender neuer Absatz
1 vorangestellt:

»(2) Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften bediirfen der Anerkennung durch
die zustdndige Behorde.”

In § 16 Abs. 1 Nr. 5 wird die Angabe ,,§ 15%
durch die Angabe ,,§ 15 Abs. 2 ersetzt.

In § 17 werden in Nummer 2 das Wort ,,oder
durch ein Komma ersetzt, in Nummer 3 der
Punkt durch das Wort ,,oder* ersetzt und
folgende Nummer 4 angefiigt:

,4. die offene Unternehmensbeteiligungsgesell-

schaft gegen § 7 Abs. 1 verstoft.

4.

5.

6.

Beschliisse des 7. Ausschusses
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unverdndert
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§ 24 wird wie folgt gefasst:

324
Gesellschafterdarlehen

Hat die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
oder ein an ihr beteiligter Gesellschafter einem
Unternehmen, an dem die
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft  beteiligt
ist, ein Darlehen gewéhrt oder eine andere einer
Darlehensgewadhrung wirtschaftlich
entsprechende Rechtshandlung vorgenommen, so
findet eine Zurechnung nach den Regeln iiber
den FEigenkapitalersatz nicht statt.”

Inden § 2 Abs. 2 Satz 1, § 3 Abs. 2, § 4 Abs. 1
bis 3 und 5 bis 7, § 5 Abs. 1, § 16 Abs. 1 Nr. 3
und Abs. 2 und § 17 Nr. 3 werden jeweils die
Worter ,, Wagniskapitalbeteiligung* und
,, Wagniskapitalbeteiligungen* durch die Worter
,Unternehmensbeteiligung* und
,Unternehmensbeteiligungen® ersetzt.

Artikel 3

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 24 wird wie folgt gefasst:

»3 24
Gesellschafterdarlehen

Hat die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
oder ein an ihr beteiligter Gesellschafter einem
Unternehmen, an dem die
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft  beteiligt
ist, ein Darlehen gewéhrt oder eine andere einer
Darlehensgewidhrung wirtschaftlich
entsprechende Rechtshandlung vorgenommen,
ist § 39 Abs. 1 Nr. 5 der Insolvenzordnung
nicht anzuwenden.*

unverdndert

Artikel 3

Anderung des Einkommensteuergesetzes Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 19. Oktober 2002 (BGBI. I S. Bekanntmachung vom 19. Oktober 2002 (BGBI. I S.
4210; 2003 1 S. 179), zuletzt gedndert durch Artikel 2 4210; 2003 I S. 179), zuletzt gedndert durch Artikel 2
des Gesetzes vom 28. Mai 2007 (BGBI. T S. 914), des Gesetzes vom 28. Mai 2007 (BGBI. I S. 914),
wird wie folgt gedndert: wird wie folgt gedndert:

1. In § 3 Nr. 40a werden die Worter ,,die Halfte* 1.
durch die.Angabe ,,40 Prozent ersetzt.

unverdndert

1a. In § 3c Abs. 2 Satz 1 erster Halbsatz werden
nach dem Wort ,Einnahmen“ die Worter
,oder mit Vergiitungen nach § 3 Nr. 40a“
eingefiigt.

2. In § 17 Abs. 3 Satz 1 wird die Zahl ,,9 060“ 2. entfédllt

durch die Zahl ,,20 000° ersetzt.
3. §52 wird wie folgt geéndert: 3. §52 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 4c wird wie folgt gefasst: a) Absatz 4c wird wie folgt gefasst:
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»(4c) § 3 Nr. 40a in der Fassung des
Gesetzes vom 30. Juli 2004 (BGBI. T S.
2013) ist auf Vergiitungen im Sinne des
§ 18 Abs. 1 Nr. 4 anzuwenden, wenn die
vermogensverwaltende Gesellschaft oder
Gemeinschaft nach dem 31. Marz 2002 und
vor dem 1. Januar 2008 gegriindet worden
ist oder soweit die Vergiitungen in
Zusammenhang mit der VerduBerung von
Anteilen an Kapitalgesellschaften stehen,
die nach dem 7. November 2003 und vor
dem 1. Januar 2008 erworben worden sind.
§ 3 Nr. 40a in der Fassung des Artikels 3

des Gesetzes vom [...] (BGBL 1 S.
[einsetzen: Ausfertigungsdatum und
Seitenzahl der Verkiindung des
vorliegenden  Anderungsgesetzes]) st

erstmals auf Vergilitungen im Sinne des § 18
Abs. 1 Nr. 4 anzuwenden, wenn die
vermogensverwaltende Gesellschaft oder
Gemeinschaft nach dem 31. Dezember 2007
gegriindet worden ist.

Absatz 34a wird folgender Satz angefiigt:

»§ 17 Abs. 3 in der Fassung des Artikels 3
des Gesetzes vom [...] (BGBIL I S. [...]

[einsetzen: Ausfertigungsdatum und
Seitenzahl der Verkiindung des
vorliegenden ~ Anderungsgesetzes])  ist
erstmals auf VerduBerungen anzuwenden,
die nach dem 31. Dezember 2007
vorgenommen werden.

Artikel 4

Anderung des

Korperschaftsteuergesetzes

Korperschaftsteuergesetz in der Fassung der

Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. I S.

4144),
Gesetzes
gedndert:

zuletzt gedndert durch Artikel [...]

des
vom [...] (BGBL I S. [...]), wird wie folgt

1. Dem § 8c wird folgender Absatz 2 angefiigt:

b)

Beschliisse des 7. Ausschusses

»(4c) § 3 Nr. 40a in der Fassung des
Gesetzes vom 30. Juli 2004 (BGBI. T S.
2013) ist auf Vergiitungen im Sinne des
§ 18 Abs. 1 Nr. 4 anzuwenden, wenn die
vermogensverwaltende Gesellschaft oder
Gemeinschaft nach dem 31. Marz 2002 und
vor dem 1. Januar 2009 gegriindet worden
ist oder soweit die Vergiitungen in
Zusammenhang mit der. VerduBerung von
Anteilen an Kapitalgesellschaften stehen,
die nach dem 7. November 2003 und vor
dem 1. Januar 2009 erworben worden sind.
§ 3 Nr. 40a in der Fassung des Artikels 3

des Gesetzes. vom [...] (BGBL 1 S.
[einsetzen: Ausfertigungsdatum und
Seitenzahl der Verkiindung des
vorliegenden  Anderungsgesetzes]) st

erstmals auf Vergiitungen im Sinne des § 18
Abs. 1 Nr. 4 anzuwenden, wenn die
vermogensverwaltende Gesellschaft oder
Gemeinschaft nach dem 31. Dezember 2008
gegriindet worden ist.

entfallt

Artikel 4

unveridindert
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»(2) Ein nach Absatz 1 nicht abziehbarer
Verlust kann im Falle eines unmittelbaren
schiadlichen Beteiligungserwerbs an  einer
Zielgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 3 des
Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes vom [...]
(BGBL. I S. [...] [einsetzen: Ausfertigungsdatum
und Seitenzahl der Verkiindung des Gesetzes

unter Artikel 1 des vorliegenden
Anderungsgesetzes]) in der jeweils geltenden
Fassung durch eine

Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft (§ 2 Abs.
1 des Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes)
anteilig abgezogen werden, soweit er auf stille
Reserven des steuerpflichtigen inlédndischen
Betriebsvermdgens der Zielgesellschaft entfillt
(abziehbarer Verlust). Gleiches gilt im Falle
eines unmittelbaren schédlichen
Beteiligungserwerbs an einer Zielgesellschaft
von einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
durch einen Erwerber, der keine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ist, wenn

1. die Zielgesellschaft bei Erwerb der
Beteiligung ein Eigenkapital von nicht mehr
als 20 Millionen Euro aufweist oder

2. die Zielgesellschaft bei Erwerb —der
Beteiligung ein Eigenkapital von nicht mehr
als 100 Millionen Euro aufweistund die den
Betrag von 20  Millionen  Euro
ibersteigende Erhohung: des Eigenkapitals
auf den Jahresiiberschiissen der der
Veréduflerung yorangegangenen vier
Geschéftsjahre beruht;

der Zeitraum <zwischen Anschaffung und
VerduBerung  derr Beteiligung an  der
Zielgesellschaft durch die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf vier
Jahre nicht unterschreiten. Der nach Satz 1
abziehbare Verlust kann im Jahr des schédlichen
Beteiligungserwerbs zu einem Finftel im
Rahmen des Verlustabzugs nach § 10d des
Einkommensteuergesetzes abgezogen werden;
dieser Betrag erhoht sich in den folgenden vier
Jahren um je ein weiteres Fiinftel des nach Satz 1
abziehbaren Verlustes.*

§ 34 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 6 Satz 4 wird durch folgende Sitze
ersetzt:

Beschliisse des 7. Ausschusses
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»8 8 Abs. 4 in der am 23. Dezember 2001
geltenden Fassung ist neben § 8c in der
Fassung des Artikels 2 des Gesetzes vom
[...] (BGBL. 1 S. [...] [einsetzen:
Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der
Verkiindung des
Unternehmensteuerreformgesetzes  2008])
letztmals anzuwenden, wenn mehr als die
Hilfte der Anteile an einer
Kapitalgesellschaft innerhalb eines
Zeitraums von flinf Jahren ubertragen
werden, der vor dem 1. Januar 2008
beginnt, und der Verlust der
wirtschaftlichen Identitét vor dem 1. Januar
2013 eintritt. Ein nach Satz 4 nicht
abziehbarer Verlust kann im Fall einer
Ubertragung von mehr als der Hilfte der
Anteile an einer Zielgesellschaft im Sinne
des § 2 Abs. 3 des
Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes ~ durch
eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
(§ 2 Abs. 1 des
Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes) anteilig
abgezogen werden, soweit er auf stille
Reserven des steuerpflichtigen inléndischen
Betriebsvermogens der  Zielgesellschaft
entféllt (abziehbarer Verlust). Gleiches gilt
im Falle eines unmittelbaren schéadlichen
Beteiligungserwerbs an einer
Zielgesellschaft von einer
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
durch einen  Erwerber, der keine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft  ist,
wenn

1. die Zielgesellschaft bei Erwerb der
Beteiligung ein Eigenkapital von nicht
mehr als 20 Millionen Euro aufweist
oder

2. die Zielgesellschaft bei Erwerb der
Beteiligung ein Eigenkapital von nicht
mehr als 100 Millionen Euro aufweist
und die den Betrag von 20 Millionen
Euro ubersteigende Erhohung des
Eigenkapitals auf den
Jahrestiberschiissen der der
VerduBerung vorangegangenen vier
Geschiftsjahre beruht;
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der Zeitraum zwischen Anschaffung und
VerduBerung der Beteiligung an der
Zielgesellschaft durch die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf
vier Jahre nicht unterschreiten. Der
abziehbare Verlust kann im Jahr des
Wegfalls der wirtschaftlichen Identitdt zu

einem  Fiinftel im  Rahmen  des
Verlustabzugs  nach  § 10d  des
Einkommensteuergesetzes abgezogen

werden; dieser Betrag erhoht sich in den
folgenden vier Jahren um je ein weiteres
Funftel des abziehbaren Verlusts.

b) Absatz 7b wird wie folgt gefasst:

»(7b) § 8c Abs. 1 und 2 ist erstmals fiir den
Veranlagungszeitraum 2008 und auf
Anteilsiibertragungen nach dem  31.
Dezember 2007 anzuwenden.*

Artikel 5

Anderung des Gewerbesteuergesetzes

Das Gewerbesteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. I S.
4167), zuletzt gedndert durch. Artikel” [...] des
Gesetzes vom [...] (BGBL I S. [.]), - wird wie folgt
gedndert:

1. In § 3 Nr. 23 wird die Angabe ,,§ 1a Abs. 1 Satz
1 durch die Angabe ,.§ 1a Abs. 2 Satz 1* ersetzt.

2. § 36 wird wie folgt.geandert:
a) Nach Absatz 3b wird folgender Absatz 3c
eingefligt:

»(3¢) § 3 Nr. 23 in der Fassung des Artikel
[...] des Gesetzes vom [...] (BGBIL I S.
[...D [MoRaKG] ist erstmals fiir den
Erhebungszeitraum 2008 anzuwenden.*

b) In Absatz 9 werden Satz 2 und 3 durch
folgende Sétze ersetzt:
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,»§ 10a Satz 8 in der Fassung des Artikels 4
des Gesetzes vom 13. Dezember 2006
(BGBI. I S. 2878) ist neben § 10a Satz 8 in
der Fassung des Artikels 3 des Gesetzes
vom [...] (BGBIL I S. [einsetzen:
Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der
Verkiindung des
Unternehmensteuerreformgesetzes  2008])
letztmals anzuwenden, wenn mehr als die
Halfte der Anteile an einer
Kapitalgesellschaft innerhalb eines
Zeitraums von flinf Jahren ubertragen
werden, der vor dem 1. Januar 2008
beginnt, und der Verlust der
wirtschaftlichen Identitit vor dem 1. Januar
2013 eintritt. Im Fall einer Ubertragung von
mehr als der Hélfte der Anteile an einer
Zielgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 3 des
Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes in der
Fassung des Artikels 1 des Gesetzes vom
[...] (BGBI. I S. [einsetzen:
Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der
Verkiindung des Gesetzes unter Artikel<1
des vorliegenden Anderungsgesetzes]): in
der jeweils geltenden Fassung durch eine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft (§ 2
Abs. 1 des
Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes). ist §
10a Satz 8 mit der MaBgabe anzuwenden,
dass ein nach Satz 2 mnicht genutzter
Fehlbetrag anteilig abgezogen werden kann,
soweit er auf stille Reserven des
steuerpflichtigen, inldndischen
Betriebsvermogens der Zielgesellschaft
entfillt. © Gleiches gilt im Fall eines

unmittelbaren schédlichen
Beteiligungserwerbs an einer
Zielgesellschaft von einer

Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
durch einen Erwerber, der keine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft  ist,
wenn

1. die Zielgesellschaft bei Erwerb der
Beteiligung ein Eigenkapital von nicht
mehr als 20 Millionen Euro aufweist
oder
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2. die Zielgesellschaft bei Erwerb der
Beteiligung ein Eigenkapital von nicht
mehr als 100 Millionen Euro aufweist
und die den Betrag von 20 Millionen
Euro Ubersteigende Erhshung des
Eigenkapitals auf den
Jahrestiberschiissen der der
Verduflerung vorangegangenen vier
Geschéftsjahre beruht;

der Zeitraum zwischen Anschaffung und
VerduBerung der Beteiligung an der
Zielgesellschaft durch die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf
vier Jahre nicht unterschreiten. Der nach
Satz 3 abziehbare Fehlbetrag kann im Jahr
des Wegfalls der wirtschaftlichen Identitét
zu einem Fiinftel im Rahmen des
Verlustabzugs nach § 10a Satz 1 und 2
abgezogen werden; dieser Betrag erhoht
sich in den folgenden vier Jahren um je ein
weiteres Fiinftel des abziehbaren
Fehlbetrages. § 10a Satz 8 in der Fassung
des Artikels 5 des Gesetzes vom [...]
(BGBI. I S. [einsetzen: Ausfertigungsdatum
und Seitenzahl der Verkiindung.. des
vorliegenden  Anderungsgesetzes])” © ist
erstmals flir den Erhebungszeitraum 2008
und auf Anteilsiibertragungen nach dem 31.
Dezember 2007 anzuwenden:*

Artikel 6

Anderung des Kreditwesengesetzes

In § 2 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes in
der Neufassung der Bekanntmachung vom 9.
September 1998 (BGBI. I S. 2776), das zuletzt durch
Art. 8 des Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. I S.
10) geédndert worden ist, wird nach Nummer 6
folgende Nummer 6a eingefligt

,0a. Unternehmen, die auf Grund des Gesetzes iiber
Wagniskapitalbeteiligungen als
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften
anerkannt sind.*
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Artikel 7

Zinderung des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

In § 16 Absatz 1 des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes vom 22. April
2002 (BGBL. I S. 1310), das zuletzt durch Art. 2 des
Gesetzes vom 28. Mai 2007 (BGBI. I S. 923) gedndert
worden ist, wird nach dem Wort
,Finanzdienstleistungsinstitute ein Komma und das
Wort ., Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften*
eingefligt.

Artikel 8

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am /. Januar 2008 in Kraft.
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Artikel 8

Inkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich des
Absatzes 2 am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Abweichend von Absatz 1 treten in Artikel
1 dieses Gesetzes die §§ 19 und 20 des
Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes  sowie  der
Artikel 4 dieses Gesetzes jeweils an dem Tag in
Kraft, an dem die Kommission nach Artikel 4 Abs.
2, 3, 6 oder nach Artikel 7 Abs. 2, 3 oder 4 der
Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates vom 22.
Mirz 1999 iiber besondere Vorschriften fiir die
Anwendung von Artikel 93 des EG-Vertrags (ABL
EG Nr. L 83 S. 1, Nr. L 129 S. 43) entscheidet,
friihestens am Tag nach der Verkiindung. Die

Tage, an denen die in Satz 1 genannten
Vorschriften in Kraft treten, sind vom
Bundesministerium der Finanzen jeweils im

Bundesgesetzblatt bekannt zu machen.



