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Gesetz zur Anderung des Investmentgesetzes und zur Anpassung
anderer Vorschriften (Investmentéanderungsgesetz)

ordnung

Vom ...
Der Bundestag hat das foigende Gesetz be-
schlossen:
Inhaltsiibersicht

Artikel 1 - Anderung des Investmentgesetzes

Artikel 2 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 2a  Anderung der Solvabilitatsver-
ordnung

Artikel 3 Anderung des Wertpapierhandels—
gesetzes :

Artikel 3a  Anderung des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes

Artikel 4  Anderung des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungsgeset-
zes

Artikel 5 Anderung des Geldwaschegesetzes

Artikel 6  Anderung des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes

Artikel 7 Anderung der Verordnung tUber die
Erhebung von Gebthren und die
Umlegung von Kosten nach dem Fi-

‘ nanzdienstleistungsaufsichtsgesetz -

Artikel 8 Aufhebung der Investmentmelde-
verordnung

Artikel 9 Anderung der Gewerbeordnung

Artikel 10  Anderung der Makler- und Bautra-
gerverordnung

Artikel 11 Anderung des Borsengesetzes

Artikel 12 Anderung des Gesetzes uber die
Deutsche Bundesbank

Artikel 13 Anderung des Depotgesetzes

Artikel 14 Anderung der Finanzkonglomerate-
Solvabilitats-Verordnung

Artikel 15 = Anderung des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes .

Artikel 16  Anderung des Pfandbriefgesetzes

Artikel 17 Anderung des Handelsgesetzbuchs

Artikel 17a Anderung'der Handelsregisterver-

Artikel 18  Anderung des Fiinften Vermoégens-
bildungsgesetzes

Artikel 19 Anderung der Verordnung zur
Durchfuhrung des Flnften Vermo-
gensbildungsgesetzes

Artikel 19a Anderungen in anderen Gesetzen
Artikel 20  Inkrafttreten

Artikel 1
Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember
2003 (BGBI. | S. 2676), zuletzt geandert durch
Artikel 7 des Gesetzes vom 5. Januar 2007
(BGBI. | S. 10), wird wie folgt geandert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt gean-
dert:

a) Die Angaben zum Kapitel 1 werden
wie folgt geéndert:

aa) Nach der Angabe zu § 2 wird fol-
gende Angabe eingefugt: '

,§ 2a Inhaber bedeutender Be-
teiligungen®.
bb) Nach der Angabe zu § 5 werden
folgende Angaben eingefigt:
,§ 5a Besondere Aufgaben
§ 5b Verschwiegenheitspflicht".
cc) Nach der Angabe zu § 7 werden
folgende Angaben eingefigt:
,§ 7a Erlaubnisantrag und Er-
laubniserteilung
. § 7b Versagung der Erlaubnis®.
dd) Die Angabe zu § 8 wird wie foigt
gefasst:
,§ 8 Anhorung der zustandigen

Stelien eines anderen Mit-
gliedstaates der Européi-

Dieses Gesetz dient auch der Umsetzung der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz 2007 zur Durchfihrung
der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen (ABI. EU
Nr. L 79 S. 11) und der Umsetzung der Artikel 6, 9 und 10 der Richtlinie 2007/14/EG der Kommission vom 8. Marz 2007 mit
Durchfiihrungsbestimmungen zu bestimmten Vorschriften der Richtlinie 2004/109/EG zur Harmonisierung der Transparenz-
anforderungen in Bezug auf Informationen tber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zuge-
Jassen sind (ABL. EU Nr. L 69 S. 27). Es dientin den Artikein 2 und 2a auch der Umsetzung der Richtlinie 2007/18/EG der
Kommission vom 27. Marz 2007 zur Anderung der Richtlinie 2006/48/EG des Europaischen Parlaments und des Rates hin-
sichtlich des Ausschiusses bzw. der Aufnahme bestimmter institute aus inrem bzw. in ihren Anwendungsbereich und hinsicht-
lich der Behandiung der Forderungen an multilateraie Entwicklungsbanken (ABI. EU Nr. L 87 S. 9).
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schen Union oder eines
anderen Vertragsstaates
des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschafts-
raum; Aussetzung oder
Beschrankung der Erlaub-
nis bei Unternehmen mit
Sitz in einem Drittstaat”.

ee) In der Angabe zu § 9 werden die
Woerter ,und Organisationspflich-
ten" gestrichen.

ff) Nach der Angabe zu § 9 wird fol-
gende Angabe eingefligt:
,§ 9a Organisationspflichten”.

gg) Die Angabe zu § 10 wird gestri-
chen.

hh) Die Angabe zu § 17 wird wie folgt
gefasst:
,§ 17 Erléschen und Aufhebung

der Erlaubnis®.

i) Nach der Angabe zu § 17 werden

folgende Angaben eingefigt:

,§ 17a Abberufung von Ge-
: schaftsieitern; -~ Ubertra-

gung von
Organbefugnissen  auf
Sonderbeauftragte

§17b Folgen der Aufhebung
und des Erléschens der
Erlaubnis; Maflnahmen
bei der Abwickiung

§17c Einschreiten gegen un-
gesetzliche Geschéfte”.

jj) Die Angabe zu § 18 wird wie folgt
gefasst: :

,§ 18 Informationsaustausch
mit der Deutschen Bun-
desbank”.

kk) Nach der Angabe zu § 19 werden
folgende Angaben eingeflgt:
,§ 19a Werbung
§ 19b Sicherungseinrichtung
§ 19c Anzeigen

§ 19d Jahresabschluss, Lage-
bericht und Prufungsbe-
richt

§ 19e Besteliung eines Ab-
schlussprifers in beson-
deren Fallen

§ 19f Besondere Pflichten des
Abschlussprifers

§ 19g Auskinfte und Prifungen
der Kapitalanlagegesell-

schaften und der an ihr
bedeutend beteiligten In-
haber

§ 19h  Auskinfte und Prifungen
zur Verfolgung unerlaubt
betriebener Investment-
geschafte

§19i MaRnahmen bei unzurei-
chenden Eigenmitteln
- §19) MaRnahmen bei Gefahr
§ 19k Insolvenzantrag
§ 191  Unterrichtung der Glau-

biger im Insolvenzverfah-
ren”.

i)  Nach der Angabe zu § 21 wird fol-
gende Angabe eingefugt:
,§ 21a Vorausgenehmigung der
Depotbank-Auswah!®.
b) Die Angaben zum Kapitel 2 werden
wie folgt geandert:
aa) Nach der Angabe zu § 43 wird fol-
gende Angabe eingeflgt:
,§ 43a Vorausgenehmigung®.
bb) Nach der Angabe zu § 68 wird fol-
gende Angabe eingefligt:
,§ 68a Erwerbs- und VerauRe-
rungsverbot®.
cc) Nach der Angabe zu § 80 werden
folgende Angaben eingefugt:
,§ 80a Kreditaufnahme
§ 80b Risikomanagement
§ 80c Sonderregelungen fur die

Ausgabe und Ricknah-
me von Anteilen

§ 80d Angaben im  Verkaufs-
prospekt und in den Ver-
tragsbedingungen®.

dd) Nach der Angabe zu § 90 werden
folgende Abschnitte eingefugt:

_Abschnitt 6

infrastruktur-Sondervermogen

§ 90a Infrastruktur-Sonder-
vermogen

§ 90b Zulassige Vermébgensge-

genstande, Anlagegren-

zen :

§ 90c Anlaufzeit

'§90d Ermittlung des Anteilwer-
tes, Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen

§ 90e Angaben im Verkaufs-
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prospekt und in den Ver-
tragsbedingungen

Anforderungen an die fur
Anlageentscheidungen
verantwortlichen Perso-
nen von Infrastruktur-
Sondervermégen |

Abschnitt 7

Sonstige Sondervermdgen
§ 90g Sonstige Sondervermo-

§ 90f

gen
§ 90h Zulassige Vermogensge-
genstande, Anlagegren-

zen, Kreditaufnahme

§ 90i Sonderregelungen fir die
Ausgabe und Rucknah-
me von Anteilen

§90j Angaben im Verkaufs-

prospekt und in den Ver-
tragsbedingungen

§ 90k Risikomanagement".

ee) Die Angabe zum bisherigen Ab-
schnitt 6 wird Angabe zum neuen

Abschnitt 8.

Die Angaben zum Kapitel 3 werden

wie folgt geandert: ‘

aa) Die Angabe zu § 98 wird wie folgt
gefasst:

,§ 98 Bezeichnung und Anga-
be auf Geschaftsbriefen”.

bb) Die Angabe zu § 100 wird wie
folgt gefasst:

,§ 100 Sondervorschriften  fir
investmentaktiengesell-
schaften in Form einer
Umbrella-Konstruktion®.

cc) Die Angabe zur Zwischenlber-
schrift des Abschnitts 2 wird wie
folgt gefasst:

LAbschnitt 2

Vertriebsverbot; Sacheiniagever-
bot".
dd) Die Angabe zu § 101 wird wie
folgt gefasst:
,§ 101 Verbot des offentlichen
Vertriebs®.
ee) Die Angabe zu § 102 wird gestri-
chen.
ff) In der Angabe zu § 103 werden
die Wérter , , Ausgabepreis, In-
ventarwert" gestrichen.
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gg) Die Angabe zur Zwischentber-
© schrift des Abschnitts 3 wird wie
folgt gefasst:

LJAbschnitt 3

Kapitalvorschriften®.

hh) In der Angabe zu § 104 werden
die Worter ,Statutarisches Grund-
kapital® durch das Wort ,Gesell-
schaftskapital” ersetzt.

i) In der Angabe zu § 105 wird das
Wort ,ritckerwerbbare” durch die
Worter ,Ricknahme von* ersetzt.

i) Nach der Angabe zu § 105 wird
folgende neue Zwischenlber-
schrift eingeflgt:

LAbschnitt 4

Besondere Vorschriften Gber die
Verfassung der Investmentaktien-
gesellschaft’.

kk) Die Angabe zu § 106 wird wie
folgt gefasst:
,§ 106  Vorstand®.

i)  Nach der Angabe zu § 106 wer-
den folgende Angaben eingefligt:
,8 106a Aufsichtsrat
§ 106b = Geschaftsverbote  flr

Vorstand und Aufsichts-
rat”. '

mm) Die Angaben zum bisherigen Ab-
schnitt 4 und den §§ 107 bis 109
werden gestrichen. '

nn) Die Angaben zu § 110 werden wie
folgt gefasst:

,§110 Jahresabschluss und
Lagebericht".

ooF
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oo) Nach der Angabe zu § 110 wird -

folgende Angabe eingefligt:

.§ 110a Prifung des Jahresab-
schiusses und des La-
geberichts".

pp) Die Angabe zu § 111 wird wie
folgt gefasst:

,§ 111 Halbjahresbericht, Li-
guidationsrechnungsle-
gung®.

qq) Nach der Angabe zu § 111 wird
folgende Angabe eingefugt:

,§ 111a Offenlegung und Vorla-
ge von Berichten bei
der Bundesanstalt".

d) In den Angaben zu Kapitel 4 wird in
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der Angabe zu § 120 das Wort ,Dach-

. Sondervermégen® durch die Angabe
,Sondervermégen nach den §§ 112
und 113 ersetzt.

e) Die Angaben zu Kapitel 5 werden wie
folgt geéndert:

aa) Die Angabe zu § 133 wird wie
folgt gefasst:

.§ 133  Aufnahme, Untersa-
gung und Einstellung
des offentlichen Ver-
triebs”.

bb) Die Angabe zu § 140 wird wie
folgt gefasst:

,§ 140  Aufnahme, Untersa-
gung und Einstellung
des offentlichen Ver-
- triebs". '

f) Die Angaben zum Kapitel 6 werden
wie folgt geandert: ’

aa) Die Kapiteluberschrift wird wie
folgt gefasst:

,Kapitel 6
Straf-, BuBgeld- und Ubergangs-
vorschriften®.

bb) Nach der Angabe zu § 143 wer-
den folgende Angaben eingefugt:

.§ 143a Strafvorschriften
§ 143b Mitteilungen in Strafsa-
chen”. ' ‘

cc) Nach der Angabe zu § 145 wird
folgende Angabe angeflgt:

,§ 146 Ubergangsvorschriften
fur Investmentakiienge-
sellschaften”.

in § 1 Satz 1 Nr. 3 wird nach der Angabe
,§ 2 Abs. 9" der Halbsatz ,sowie den be-
absichtigten und tatsachlichen Vertrieb
von Anteilen an auslandischen Invest-
mentvermogen, die hinsichtlich der Anla-
gepolitik Anforderungen unterliegen, die
denen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar
sind" eingefugt.

§ 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,die Richt-
linie 2001/108/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom
21. Januar 2002 (ABl. EG Nr. L 41
S. 35)" durch die Angabe ,Artikel 9 der
Richtiinie 2005/1/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom

b)

c)

d)

9. Marz 2005 (ABIL. EU Nr. L 79 S. 9)°
ersetzt.

In Absatz 2 wird das Wort ,Investment-
fonds* durch die Worter ,inl&ndische
Investmentvermogen” ersetzt.

Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Spezial-Sondervermégen sind Son-
dervermogen, deren Anteile auf Grund
schriftlicher Vereinbarungen mit der
Kapitalanlagegeselischaft ausschlief3-
lich von Anlegern, die nicht nattrliche
Personen sind, gehalten werden.”

Absatz 4 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 7 werden nach der
Angabe ,83" ein Komma und die
Angabe ,90g" eingeflgt.

bb) Nach Nummer 7 werden folgende
Nummern 8 und 9 eingeflgt:

,8. fur Investmentvermégen im
Sinne des § 90a sowie fir
vergleichbare auslandische
Investmentvermégen Beteili-
gungen an OPP-
Projektgeselischaften, wenn
der Verkehrswert dieser Be-
teiligungen ermittelt werden
kann,

9. fur inlandische Investment-
vermégen im Sinne des
§ 90g sowie fur vergleichbare
austandische Investment-
vermbgen als weitere Ver-
mogensgegenstande
Edelmetalle, unverbriefte
Darlehensforderungen  und
Unternehmensbeteiligungen,
wenn der Verkehrswert die-
ser Beteiligungen ermittelt
werden kann,*

cc) Die bisherigen Nummern .8 und 9
werden die Nummern 10 und 11.

dd) In der neuen Nummer 11 werden
die Worter ,, , Terminkontrakte zu
Waren, die an organisierten Mark-
ten gehandelt werden,” gestri-
chen.

e) Absatz 5 wird wie folgt geandert.
aa) In Absatz 5 wird das Wort ,Aktien-

gesellschaften" durch das Wort ,Un-
ternehmen* und die Angabe ,nach
§2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4 und 7 bis 9"
durch die Angabe ,nach Absatz 4
Nr. 1 bis 4, 7 und 9 bis 11“ ersetzt
und nach den Wortern ,beschrankt
ist* werden die Worter ,und bei de-



nen die Anleger das Recht zur
Riickgabe ihrer Aktien haben” einge-
fugt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

f)

9

h)

,Spezial-Investmentaktiengesell-
schaften sind Unternehmen im Sin-
ne des Satzes 1, deren Aktien nach
der Satzung ausschlieBlich von An-
legern, die nicht naturliche Personen
sind, gehalten werden dirfen.”.

In Absatz 5 werden das Wort ,Kreditin-
stitute* durch das Wort ,Unternehmen®
und jeweils das Wort ,Sondervermo-
gen* durch die Woérter ,inlandischen
Investmentvermoégen im Sinne des § 1
Satz 1 Nr. 1" ersetzt.

In Absatz 9 werden nach der Angabe
,(auslandische Investmentgesell-
schaft)" die Worter , , und bei denen

der Anleger verlangen kann, dass ihm -

gegen Ruckgabe des Anteils sein An-
teil an dem auslandischen Investment-
vermégen ausgezahlt wird, oder bei
denen der Anleger kein Recht zur
Riickgabe der Anteile hat, aber die
auslandische Investmentgeselischaft in
inrem Sitzstaat einer Aufsicht Gber
Vermégen zur gemeinschaftiichen Ka-
pitalanlage unterstellt ist* eingefugt.

Dem Absatz 11 werden folgende Satze
angefugt:

,Nicht als offentlicher Vertrieb gilt,
wenn

1. die Investmentanteile ausschliel-

lich an Institute im Sinne des § 1

Abs. 1b des Kreditwesengesetzes,
private und  offentlich-rechtliche
Versicherungsunternehmen, Kapi-
talanlagegesellschaften, Invest-
mentaktiengesellschaften sowie
auslandische investmentgesell-
schaften und von diesen beauftrag-
te Verwaltungsgesellschaften sowie
an Pensionsfonds und ihre Verwal-
tungsgesellschaften vertrieben wer-
den;

2. Investmentvermdgen nur nament-
lich benannt werden;

3. nur die Ausgabe- und Rucknahme-
preise von Investmentanteilen ver-
offentlicht werden;

4. Verkaufsunterlagen einer Umbrella-
Konstruktion mit mindestens einem
Teilfonds, dessen Anteile im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes of-
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fentlich vertrieben werden dirfen,
verwendet werden, und diese Ver-
kaufsunterilagen auch Informatio-
nen Uber weitere  Teilfonds
enthalten, fur die keine Anzeige
nach § 132 oder § 139 erstattet
worden ist, sofern in den Verkaufs-
unterlagen jeweils drucktechnisch
herausgestellt an hervorgehobener
Stelle darauf hingewiesen wird,
dass die Anteile der weiteren Teil-
fonds an Anleger im Geltungsbe-
" reich dieses Gesetzes nicht
sffentlich vertrieben werden dirfen;

5. die Besteuerungsgrundiagen nach
§ 5 des Investmentsteuergesetzes
bekannt gemacht werden;

8. in einen Prospekt fir Wertpapiere
Mindestangaben nach § 7 des
Wertpapierprospekigesetzes oder
in einen Prospekt fir Vermoégens-
anlagen Mindestangaben nach § 8g
des Verkaufsprospekigesetzes auf-
genommen werden;

7. fur auslandische Investmentanteile,
die an einer inlandischen Borse
zum Handel im regulierten Markt
zugelassen oder in den regulierten
Markt oder den Freiverkehr einbe-
zogen sind, ausschliefilich die von
der Borse vorgeschriebenen Be-
kanntmachungen getatigt werden
und dartiber hinaus kein 6ffentlicher
Vertrieb im Sinne des Satzes 1
stattfindet.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (Bundesanstait) kann
Richtlinien aufstelien, nach denen sie
fur den Regelfall beurteilt, wann ein 6f- |
fentlicher Vertrieb im Sinne des Satzes
1 vorliegt.”

In Absatz 12 werden die Wérter ,eines
anderen Vertragsstaates” durch die
Wérter ,anderer Vertragsstaat” ersetzt.

Nach Absatz 13 werden folgende Ab-
satze 14 bis 24 angefugt:

,(14) OPP-Projektgesellschaften im
Sinne dieses Gesetzes sind im Rah-
men Offentiich Privater Partnerschaf-
ten tatige Gesellschaften, die nach
dem Gesellschaftsvertrag oder der
Satzung zu dem Zweck gegrundet
wurden, Anlagen oder Bauwerke zu er-
richten, zu sanieren, zu betreiben oder
zu bewirtschaften, die der Erfuliung 6f-



fentlicher Aufgaben dienen.

(15) Prime Broker im Sinne dieses
Gesetzes sind Unternehmen, die Ver-
mogensgegenstande von Sonderver-
moégen nach § 112 Abs. 1 oder von
Investmentaktiengeselischaften, deren
Satzung eine dem § 112 Abs. 1 ver-
gleichbare Anlageform vorsieht, ver-
wahren und sich diese ganz oder
teilweise zur Nutzung auf eigene
Rechnung ubertragen lassen und ge-
gebenenfalls sonstige mit derartigen
Investmentvermogen verbundene
Dienstleistungen erbringen.

(16) Geschaftsleiter im Sinne dieses
Gesetzes sind diejenigen natirlichen
Personen, die nach Gesetz, Satzung
oder Gesellschaftsvertrag zur Fuhrung
der Geschafte und zur Vertretung einer
Kapitalanlagegesellschaft berufen sind
sowie diejenigen natlrlichen Perso-
nen, die die Geschafte der Kapitalan-
lagegeselischaft tatséchlich leiten.

(17) Herkunftsstaat im Sinne dieses
Gesetzes ist der Staat, in dem eine
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Artikels 1a Nr. 2 der Richtlinie
85/611/EWG ihren Sitz hat.

(18) Aufnahmestaat im Sinne dieses
Gesetzes ist der Staat, in dem eine
Kapitalaniagegesellschaft eine Zweig-
niederlassung unterhalt oder im Wege
des grenzuberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs tatig wird. -

(19) Eine enge Verbindung im Sinne
dieses Gesetzes ist eine Verbindung
im Sinne des § 1 Abs. 10 des Kredit-
wesengesetzes zwischen einer Kapi-
talanlagegesellschaft ~ oder  einer
Investmentaktiengesellschaft und einer
anderen natirlichen oder juristischen
Person.

'(20) Eine bedeutende Beteiligung im
Sinne dieses Gesetzes ist eine Beteili-
gung im Sinne des § 1 Abs. 9 Satz 1
des Kreditwesengesetzes. Fir die Be-
rechnung des Anteils der Stimmrechte
gilt § 22 Abs. 1 bis 3 sowie 3a in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung
nach Abs. 5 des Wertpapierhandels-
gesetzes entsprechend. Die mittelbar
gehaltenen Beteiligungen sind den mit-
telbar beteiligten Personen und Unter-
nehmen in vollem Umfang
zuzurechnen.

(21) Mutterunternehmen im Sinne

dieses Gesetzes sind Unternehmen im
Sinne des § 1 Abs. 6 des Kreditwe-
sengesetzes.

(22) Tochterunternehmen im Sinne
dieses Gesetzes sind Unternehmen im
Sinne des § 1 Abs. 7 des Kreditwe-
sengesetzes.

(23) Anfangskapital im Sinne dieses
Gesetzes sind das eingezahlte Grund-
oder Stammkapital ohne die Aktien,
die mit einem nachzuzahlenden Vor-
zug bei der Verteilung des Gewinns
ausgestattet sind (Vorzugsaktien), und
die Rucklagen im Sinne des § 10 Abs.
3a des Kreditwesengesetzes.

(24) Die Eigenmittel im Sinne dieses
Gesetzes bestehen aus dem haften-
den Eigenkapital und den Drittrangmit-
tein im Sinne des § 10 Abs. 2 Satz 1
des Kreditwesengesetzes:"

Nach § 2 wird folgender § 2a eingefugt:
»8 2a
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende
Beteiligung an einer Kapitalanlagegesell-
schaft zu erwerben, hat dies der Bundes-
anstalt unverzlglich anzuzeigen. Die
Anzeige hat Angaben zur Hohe seiner je-
weiligen Beteiligung und zur Beurteilung

~ seiner Zuverlassigkeit zu enthalten. Die

Bundesanstalt kann weitere Angaben o-
der Unterlagen veriangen, falls dies fiir die
Beurteilung der Zuverlassigkeit des Inha-
bers der bedeutenden Beteiligung erfor-
derlich ist. Der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung hat der Bundesanstalt anzu-
zeigen, wenn er beabsichtigt, den Betrag
der bedeutenden Beteiligung so zu erhd-
hen, dass die Schwellen von 20 Prozent,
33 Prozent oder 50 Prozent -der Stimm-
rechte oder des Kapitals erreicht oder -
berschritten -  werden oder die
Kapitaianlagegeselischaft unter seine
Kontrolle kommt.

(2) -Die Bundesanstalt kann innerhalb
von drei Monaten nach Eingang der voli-
standigen Anzeige den beabsichtigten
Erwerb der Beteiligung oder ihre Erho-
hung untersagen, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass der Anzei-
gepflichtige den im Interesse der Gewahr-.
leistung einer soliden und umsichtigen
Fuhrung der Kapitalanlagegeselischaft zu
stellenden Anspriichen nicht genfigt; Wi-
derspruch und Anfechtungsklage haben



keine aufschiebende Wirkung.

(3) Die Bundesanstalt hat die
Auskunfts- und Vorlagerechte nach Ab-
satz 1 Satz 3 auch nach Ablauf der Frist
des Absatzes 2 Satz 1.

(4) In den Fallen des Absatzes 2 kann
die Bundesanstalt dem Inhaber der be-
deutenden Beteiligung und den von ihm
kontrollierten Unternehmen die Austbung
der Stimmrechte untersagen oder eine be-
reits volizogene Stimmrechtsaustbung. fur
nichtig erklaren; Widerspruch und Anfech-
tungsklage haben keine aufschiebende
Wirkung. Sie kann die Ausitibung der
Stimmrechte auf einen Treuhander Gber-
tragen. § 2c Abs. 2 Satz 4 bis 8 des Kre-
ditwesengesetzes - findet entsprechend
Anwendung.

(5) Vor MaRnahmen nach Absatz 2 hat
die Bundesanstalt die zustandigen Stellen
des anderen Mitgliedstaates der Europai-
schen Union oder" Vertragsstaates des
Abkommens (ber den Europaischen Wirt-

. schaftsraums anzuhoren, wenn es sich
bei dem Erwerber der bedeutenden Betei-
figung
1. um ein in dem anderen Staat zugelas-

senes Einlagenkreditinstitut, E-Geld-

Institut, Wertpapierhandelsunterneh-

men, Erstversicherungsunternehmen

oder eine Verwaltungsgesellschaft im

Sinne des Artikels 1a Nr. 2 der Richtli-

‘nie 85/611/EWG,

2. um ein Mutterunternehmen eines in
dem anderen Staat zugelassenen Ein-
lagenkreditinstituts, ~ E-Geld-Instituts,
Wertpapierhandelsunternehmens,
Erstversicherungsunternehmens - oder
einer Verwaltungsgesellschaft im- Sin-
ne des Artikels 1a Nr. 2 der Richtlinie
85/611/EWG oder

3. um eine Person, die ein in dem
anderen Staat zugelassenes Einlagen-
kreditinstitut, E-Geld-Institut, ‘Wertpa-
pierhandelsunternehmen, Erstversich-
erungsunternehmen oder eine Verwal-
tungsgeselischaft im Sinne des Artikels
1a Nr. 2 der Richtlinie 85/611/EWG
kontrolliert,

handelt und die Kapitalanlagegesellschaft,
an der der Erwerber eine Beteiligung zu
halten beabsichtigt, durch den Erwerb un-
ter dessen Konfrolie kame.

(6) Wer beabsichtigt, eine bedeutende
Beteiligung an einer Kapitalanlagegesell-
schaft aufzugeben oder den Betrag seiner

bedeutenden Beteiligung unter die
Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent
oder 50 Prozent der Stimmrechte oder
des Kapitals abzusenken oder die Beteili-
gung so zu veréndern, dass die Kapitalan-
lagegesellschaft nicht mehr kontrolliertes
Unternehmen ist, hat dies der Bundesan-
stalt anzuzeigen.”

In § 3 Abs. 2 Wird die Angabe ,,111;‘ durch
die Angabe ,1118" ersetzt.

In § 4 Abs. 2 werden die Worter ,fur Fi-
nanzdienstieistungsaufsicht  (Bundesan-
stalt)* gestrichen.

§ 5 wird wie folgt geéndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1
und wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wor-
tern ,Gesetzes und‘ die Worter
,iber die Depotbanken auch nach
den Vorschriften® eingefligt.

bb) Satz 2 wird aufgehoben.

b) Folgende Absatze 2 und 3 werden an-
gefugt:

,(2) Die Bundesanstalt entscheidet
in Zweifelsfallen, ob ein inl&ndisches
Unternehmen den Vorschriften dieses
Gesetzes unterliegt. lhre Entscheidun-
gen binden die Verwaltungsbehorden.

(3) Soweit die Kapitatanlagegesell-
schaft Dienst- und Nebendienstleis-
tungen im Sinne des § 7 Abs. 2 Nr. 1,
3 und 4 erbringt, gelten die §§ 31 bis
31b, § 31d sowie die §§ 33 bis 34a des
Wertpapierhandelsgesetzes entspre-
chend.”

Nach § 5 werden folgende §§ 5a und 5b
eingeflgt:
»§ Sa
- Besondere Aufgaben

§ 6a des Kreditwesengesetzes findet
entsprechend Anwendung, wenn Tatsa-
chen vorliegen, die darauf schliefen
lassen, dass die der Kapitalanlagegesell-
schaft oder der Investmentaktiengesell-
schaft anvertrauten Vermégenswerte oder
eine Finanztransaktion der Finanzierung
einer terroristischen Vereinigung nach
§ 129a auch in Verbindung mit § 129b
des Strafgesetzbuches dienen oder im
Falle der Durchfiihrung einer Finanztrans-
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aktion dienen wirden. Widerspruch und
Anfechtungskiage gegen die MaRnahmen
der Bundesanstalt haben keine aufschie-
bende Wirkung.

§ 5b
Verschwiegenheitspflicht

Die bei der Bundesanstalt beschaftigten
und von ihr beauftragten Personen sowie
die im Dienst der Deutschen Bundesbank
stehenden Personen, soweit sie Informa-
tionen aufgrund dieses Gesetzes erlan-
- gen, dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit
bekannt gewordenen Tatsachen, deren
Geheimhaltung im Interesse der Kapital-
anlagegeselischaft, Investmentaktienge-
selischaft oder der auslandischen
Investmentgeselischaft oder eines Dritten
liegt, insbesondere Geschafts- und Be-
triebsgeheimnisse, nicht unbefugt offen-

baren oder verwerten, auch wenn sie -

nicht mehr im Dienst sind oder ihre Tétig-
keit beendet ist; § 9 des Kreditwesenge-
setzes findet entsprechend Anwendung.”

§ 6 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden das Wort ,Kre-
ditinstitute* durch das Wort ,Un-
ternehmen® und das  Wort
,Sondervermogen” durch die Wor-
ter ,inlandische Investmentver-
mogen im Sinne des § 1 Satz 1
Nr. 1% ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angefgt:

,Sie sind Institute im Sinne des
Geldwaschegesetzes.”

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Aufsichtsrat ist auch dann zu
bifden, wenn die Kapitalanlagege-
sellschaft in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter
Haftung betrieben wird."

bb) In Satz 2 werden nach den Wor-
tern ,bestimmen sich® ein Komma
und die Wérter ,vorbehaltlich des
Absatzes 2a Satz 2," eingeflgt.

c) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz
2a eingefugt:

,(2a) § 101 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1
des Aktiengesetzes ist auf eine Kapi-
talanlagegesellschaft in der Rechts-
form der Aktiengesellschaft mit der
MaRgabe anzuwenden, dass die

10.

Hauptversammiung mindestens ein
Mitglied des Aufsichtsrats zu wahlen
hat, das von den Aktionaren, den mit
ihnen verbundenen Unternehmen und
den Geschaftsparinern der Kapitalan-
lagegesellschaft unabhéngig ist. Wird
die Kapitalaniagegeselischaft in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung betrieben, so gilt
Satz 1 entsprechend. Die Satze 1 und
2 gelten nicht fur Kapitalanlagegesell-
schaften, die ausschliellich Spezial-
Sondervermoégen oder Spezial-
Investmentaktiengeselischaften  ver-
walten.”

d) Folgender Absatz 5 wird angefugt:

5) § 24c des Kreditwesengesetzes
und § 93 Abs. 7 und 8 in Verbindung
mit §-93b der Abgabenordnung gelten
fur die Kapitalanlagegeselischaften
entsprechend.”

§ 7 wird wie folgt ge&ndert:

a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz an-
gefugt:
,Sie kann die Erlaubnis auf die Verwal-
tung bestimmter Arten von
inlandischen Investmentvermdgen be-
schranken.” o

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden die Wérter |,
.wobei bei den Finanzinstrumen-
ten Derivate ausgeschlossen sind,
deren Basiswerte Waren oder
Edelmetalle sind" gestrichen.

aas) In Nummer 6 werden nach dem
Wort -, Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes* die Wor-
ter’ ,sowie von Verirdgen zum
Aufbau einer eigenen kapitaige-
deckten Altersversorgung im Sin-
ne des §10 Abs. 1 Nr. 2
Buchstabe b des Einkommens-
teuergesetzes” eingefugt.

bb) Nach Nummer 6 wird folgende
Nummer 6a eingefugt:

,6a. die Abgabe einer Zusage
gegentiber dem Anleger,
dass bei Rlcknahme von
Anteilen, bei Beendigung
der Verwaltung von Anteilen
im Sinne der Nummer 1 und
der Beendigung der Ver-
wahrung und Verwaltung
von Anteilen im Sinne der
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Nummer 4 mindestens ein
bestimmter oder bestimmba-
rer Betrag an den Anleger
gezahlt wird (Mindestzah-
lungszusage),”

Nach § 7 werden folgende §§ 7a und 7b
eingefugt:
.3 7a
Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung

(1) Der Erlaubnisantrag muss enthal-
ten: '
1. einen geeigneten Nachweis der zum
Geschaftsbetrieb erforderlichen Mittel
nach § 11,

2. die Angabe der Geschéftsleiter,

3. Angaben zur Beurteilung der Zuverlas-
sigkeit der Geschaéftsleiter,

4. Angaben zur Beurteilung der fachli-
chen Eignung der Geschéaftsleiter so-
wie dazu, dass sie auch in Bezug auf
die Art der zu verwaltenden Sonder-
vermogens Uber ausreichende Erfah-
rung verfiigen,

5. die Namen der an der Kapitalaniage-
‘gesellschaft bedeutend beteiligten In-
haber sowie Angaben zur Beurteilung
ihrer Zuverlassigkeit und zur Hoéhe ih-
rer jeweiligen Beteiligung,

6. die Angaben der Tatsachen, die auf
eine enge Verbindung zwischen der
Kapitalanlagegesellschaft und anderen
natlrlichen oder juristischen Personen
hinweisen, und

7. einen tragfahigen Geschaftspian, aus
dem die Art der geplanten Geschéfte
sowie der organisatorische Aufbau und
die geplanten internen Kontrollverfah-
ren der Kapitalanlagegesellschaft her-
vorgehen.

(2) Dem Antragsteller ist binnen sechs
Monaten nach Einreichung eines voli-
standigen Antrags mitzuteilen, ob eine Er-
laubnis erteilt wird. Die Ablehnung des
Antrags ist zu begrinden.

(3) Sofern der Kapitalanlagegesell-
schaft auch die Erlaubnis zum Erbringen
der individuellen Vermogensverwaltung
nach § 7 Abs. 2 Nr. 1 erteilt wurde, ist ihr
mit der Erteilung der Erlaubnis die Ent-
schadigungseinrichtung  mitzuteilen, der
sie zugeordnet ist.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung
der Erlaubnis im elektronischen Bundes-
anzeiger bekannt zu machen.

12.

[e)

§7b
Versagung der Erlaubnis
Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. das Anfangskapital und die zusatzii-
chen Eigenmittel nach § 11 nicht zur
Verfugung stehen;

2. die Kapitalanlagegeselischaft nicht
mindestens zwei Geschaftsleiter hat;

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich
ergibt, dass die Geschéftsleiter der
Kapitalaniagegeselischaft nicht zuver-
lassig sind oder die zur Leitung erfor-
derliche fachliche Eignung im Sinne
von § 33 Abs. 2 des Kreditwesenge-
setzes nicht haben;

4. Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung nicht zuverlassig ist oder
aus anderen Grinden nicht den im in-
teresse einer soliden und umsichtigen
Fuhrung der Kapitalanlagegesellschaft
zu stellenden Anspriichen genligt;

enge Verbindungen zwischen der Ka-
pitalanlagegesellschaft und anderen
naturlichen oder juristischen Personen
bestehen, die die Bundesanstalt bei
der ordnungsgemé&fRen Erfullung ihrer
Aufsichtsfunktionen behindern;

enge Verbindungen zwischen der Ka-
pitalanlagegeselischaft und anderen
natiiriichen oder juristischen Personen
bestehen, die den Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften eines Drittlandes un-
terstehen, deren Anwendung die
Bundesanstalt bei der ordnungsgema-
Ren Erfullung ihrer Aufsichtsfunktionen
behindern;

7. die Kapitalanlagegesellschaft ihren
Sitz nicht im Inland hat;

. die Kapitalanlagegesellschaft nicht be-
reit oder in der Lage ist, die erforderli-
chen. organisatorischen Vorkehrungen
zum ordnungsgemaflen Betreiben der
Geschafte, fur die es die Erlaubnis be-
antragt, zu schaffen.”

o

»

§ 8 wird wie folgt geéndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.88

Anhorung der zustandigen Stellen ei-
nes anderen Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Gber
den Europaischen Wirtschaftsraum,;
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Aussetiung oder Beschrankung der
Erlaubnis bei Unternehmen mit Sitz in
einem Drittstaat”.

b) Der bisherige Wortlaut wird Absaiz 1.
c) Folgender Absatz 2 wird angeflgt:

,{2) § 33a des Kreditwesengesetzes
ist auf die Aussetzung einer Entschei-
dung (ber einen Antrag auf Erlaubnis
von Verwaltungsgesellschaften mit Sitz
in einem Drittstaat oder die Beschran-
kung dieser Erlaubnis entsprechend
anzuwenden.”

§ 9 wird wie folgt geandert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

89

Allgemeine Verhaltensregeln®.

b) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort
,Sondervermogen” durch die Wérter
Jinldndischen Investmentvermdgen®
ersetzt.

¢) In Absatz 2 Nr. 3 wird der Punkt am
Ende durch ein Komma ersetzt und die
folgende Nummer 4 angefligt:

,4. Uber die fur eine ordnungsgema-
Re Geschaftstatigkeit erforderli-
chen Mittel und Verfahren zu
verfugen und diese wirksam ein-
setzen.* '

d) Dem Absatz 3 wird folgender Satz an-
gefogt:
,Die Kapitalanlagegesellschaft muss
insbesondere Uber geeignete Verfah-
ren verfigen, um bei Publikums-
Sondervermégen unter Beriicksichti-
gung des Wertes des Sondervermo-
gens und der Anlegerstruktur eine
Beeintrachtigung von Anlegerinteres-
sen durch Transaktionskosten zu ver-
meiden.”

Nach § 9 wird folgender § 9a eingeflgt:
»8 9a
Organisationspflichten

Die Kapitalanlagegesellschaft muss
{iber eine ordnungsgemale Geschéftsor-
ganisation verfigen, die die Einhaltung
der von der Kapitalaniagegesellschaft zu
beachtenden gesetzlichen Bestimmungen
gewahrleistet.

Eine ordnungsgemale Geschaftsorgani-
sation umfasst insbesondere

1. ein angemessenes Risikomanage-

ment, das insbesondere gewahrleistet,
dass das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie deren jewei-
lige Wirkung auf das Gesamtrisikoprofil
des Investmentvermogens jederzeit
tiberwacht und gemessen werden
kann, '

2. geeignete Regelungen fur die person-
lichen Geschafte der Mitarbeiter,

3. geeignete Regelungen flr die Anlage
des eigenen Vermogens der Kapitalan-
lagegeselischaft in Finanzinstrumen-
ten,

4. angemessene Kontroll- und -Sicher-
heitsvorkehrungen far den Einsatz der
- elektronischen Datenverarbeitung,

5. eine volistandige Dokumentation der
ausgeflihrten Geschafte, die insbe-
sondere gewahrleistet, dass jedes das
Investmentvermogen betreffende Ge-
schaft nach Gegenpartei, Art und Ab-
schlusszeitpunkt rekonstruiert werden
kann,

8. angemessene Kontroliverfahren, die
insbesondere das Bestehen einer in-
ternen Revision voraussetzen und ge-
wahrleisten, dass das Vermdgen der
von der Kapitalanlagegeselischaft ver-
walteten  Investmentvermdgen  in
Ubereinstimmung mit den Vertragsbe-
dingungen sowie den jeweils gelten-
den rechtlichen Bestimmungen
angelegt wird."

§ 10 wird aufgehoben.

§ 11 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 werden die Angabe
,730 000 Euro* durch die Angabe
,300 000 Euro” ersetzt und das
Semikolon und die danach fol-
genden Halbséatze gestrichen.

bb) In Nummer 2 wird jeweils die An-
gabe ,3 Milliarden Euro* durch die
Angabe ,1,125 Milliarden Euro"
ersetzt.

cc) Folgende Satze werden angefiigt:

,Eine  Kapitalanlagegesellschaft
braucht die Anforderung der Auf-
bringung zusatzlicher Eigenmitte!
nach Satz 1 Nr. 2 in Hbhe von bis
zu 50 Prozent nicht zu erfullen,
wenn sie Uber eine von einem



—11 -

Kreditinstitut oder einem Versi-
cherungsunternehmen  gestellte
Garantie in derselben Hohe ver-

fugt. Das Kreditinstitut oder das

Versicherungsunternehmen muss
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum haben o-
der, sofern es seinen Sitz in
einem Drittstaat hat, Aufsichisbe-
stimmungen unterliegen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt
denen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind."

b) Folgender Absatz 4 wird angefugt:

,(4) Werden Altersvorsorgevertrage
nach § 7 Abs. 2 Nr. 6 abgeschlossen
oder Mindestzahlungszusagen nach
§7 Abs. 2 Nr. 6a abgegeben, ist
insoweit § 10 Abs. 1 .8atz 1 des Kre-
ditwesengesetzes entsprechend an-
zuwenden.*

§ 12 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter

,und der Deutschen Bundesbank® ge-
strichen.

b) Absatz 3 Satz 7 wird aufgehoben.
¢) Absatz 4 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,und
der Deutschen Bundesbank® ge-
strichen. :

bb) In Satz 3 werden nach dem Wort
,Bundesanstalt’ die Wérter , , der
Deutschen Bundesbank® gestri-
chen.

§ 13 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter

,und die Deutsche Bundesbank® ge-
strichen.

b) In Absatz 3 wird Satz 2 aufgehoben.
c) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

JAuf Zweigniederiassungen  im
Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind
§ 3 Abs. 1,3 und 4, § 9 Abs. 2 Nr.
1 bis 3 und Abs. 4 und 5, § 193,
§19c Abs. 1 Nr. 7 sowie die
§§ 199,121, 124 und 125 dieses

Gesetzes, und, soweit diese.

Dienst- und Nebendienstleistun-

19.

20.

gen im Sinne von § 7 Abs. 2 Nr. 1,
3 und 4 erbringen, § 31 Abs. 1 bis
9 und 11 sowie die §§ 31a, 31b,
31d, 33a, 34 und 34a Abs. 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes und §
18 des Gesetzes Uber die Deut-
sche Bundesbank mit der Maflga-
be entsprechend anzuwenden,
dass mehrere Niederlassungen

derselben Verwaltungsgesell-
schaft als eine Zweigniederlas-
sung gelten.”

bb) In Satz 2 werden die Wérter ,und
der Deutschen Bundesbank® ge-
strichen.

cc) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Fur die Tatigkeiten im Wege des
grenziberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs nach Absatz 1 Satz
1 gelten § 9 Abs. 2°'Nr.-1 bis 3 und
Abs. 4 und 5 sowie die §§ 19g,
121, 124 und 125 dieses Geset-
zes und, soweit Dienst- und Ne-
bendienstleistungen im Sinne von
§ 7 Abs. 2 Nr. 1, 3 und 4 erbracht
_ werden, § 31 Abs. 1 bis 9 und 11
sowie die §§ 31a, 31b, 31d, 33a,
34 und 34a Abs. 3 des Wertpa-

pierhandelsgesetzes entspre-

chend.”

In § 15 wird die Angabe ,§ 53d" durch die
Angabe ,§ 53" ersetzt.

§ 16 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie foigt gefasst:

(1) Die Aufgaben, die fur die Durch-
fuhrung der Geschafte der Kapitalan-
lagegeselischaft  wesentlich sind,
kénnen zum Zwecke einer effiziente-
ren Geschaftsfuhrung auf ein anderes
Unternehmen (Auslagerungsunter-
nehmen) ausgelagert werden. Das
Auslagerungsunternehmen muss unter
Beriicksichtigung der ihm Ubertragen-
den Aufgaben Uber die entsprechende
Qualifikation verfugen und in der Lage
sein, die Ubernommenen Aufgaben
ordnungsgemal wahrzunehmen. Die

Auslagerung darf die Wirksamkeit der.

Beaufsichtigung der Kapitalanlagege-
sellschaft in keiner Weise beeintrachti-
gen; insbesondere darf sie weder die

Kapitalanlagegesellschaft daran hin-

dern, im Iinteresse ihrer Anleger zu
handeln, noch darf sie verhindern,
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dass das Sondervermsgen im interes-
se der Anleger verwaltet wird.”

- b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz

1a eingefugt:

,(1a) Die Kapitalanlagegeselischaft
hat MaRnahmen zu ergreifen, die sie in
die Lage versetzen, die Tatigkeiten
des Auslagerungsunternehmens je-
derzeit wirksam zu Uberwachen. Die
Kapitalanlagegesellschaft hat sich ins-

_besondere die erforderlichen Wei-
sungsbefugnisse und die
Kundigungsrechte vertraglich zu si-
chern.”

c) Dem Absatz 2 wird folgender Satz an-
gefugt:
,Wird die Portfolioverwaltung auf ein
Unternehmen mit Sitz in einem Dritt-
staat ausgelagert, muss die Zusam-
menarbeit zwischen der Bundesanstalt
und der zustandigen Aufsichtbehorde
des Drittstaates sichergestellt sein.”

d) Foigender Absatz 5 wird angeflgt:

,(5) Nach Beendigung des Ge-
schaftsjahres der Kapitalanlagegesell-
schaft sind der Bundesanstalt
samtliche in dem jeweiligen Geschafts-
jahr erfolgten Auslagerungen unver-
zUglich und gesammelt anzuzeigen.”

§ 17 wird wie folgt gefasst:
.5 17 _
Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn die Ka-
pitalaniagegeselischaft

1. von ihr nicht innerhalb eines Jahres

seit ihrer Erteilung Gebrauch macht,
2. ausdricklich auf sie verzichtet oder

3. den Geschaftsbetrieb, auf den sich die
Erlaubnis bezieht, seit mehr als sechs
Monaten nicht mehr ausiibt.

Soweit die Kapitalanlagegesellschaft auch
tiber die Erlaubnis zur individuellen Ver-
mdgensverwaltung nach § 7 Abs. 2 Nr. 1
verfugt, erlischt diese, wenn die Kapitalan-
lagegeselischaft nach § 11 des Einlagen-
sicherungs- und Anlegerentschadigungs-
gesetzes von der Entschadigungseinrich-
tung ausgeschlossen wird.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaub-
nis aufler nach den Vorschriften des Ver-
waltungsverfahrensgesetzes aufheben,
wenn

1. die Kapitalanlagegeselischaft die Er-

22.

laubnis aufgrund falscher Erkiarungen
oder auf sonstige rechtswidrige Weise
erhalten hat;

2. die Eigenmittel der Kapitalanlagege-
sellschaft unter die in § 11 Abs. 1 vor-
gesehenen Schwellen absinken und
die Kapitalanlagegesellschaft nicht in-
nerhalb einer von der Bundesanstalt
zu bestimmenden Frist diesen Mangel
behoben hat;

3. der Bundesanstalt Tatsachen bekannt
werden, die eine Versagung der Er-
laubnis nach § 7b Nr. 2 bis 8 rechtfer-
tigen wirden,

4. die Kapitalaniagegesellschaft nachhai-
tig gegen die Bestimmungen dieses
Gesetzes verstofit.

Widerspruchs- und Anfechtungsklage ha-

ben keine aufschiebende Wirkung."

Nach § 17 werden folgende §§ 17a bis
17¢ eingeflugt:
.8 17a
Abberufung von Geschéftsleitern; Uber-

tragung von Organbefugnissen auf Son-
derbeauftragte

(1) In den Fallen des § 17 Abs. 2 kann
die Bundesanstalt statt der Aufhebung der
Erlaubnis die Abberufung der verantwort-

lichen Geschaftsleiter verlangen und ih-

nen die Ausiibung ihrer Tatigkeit
untersagen; Widerspruch und Anfech-
tungsklage haben keine aufschiebende
Wirkung. ’

(2) Die Bundesanstalt kann die Organ-
befugnisse abberufener Geschéftsieiter
solange auf einen geeigneten Sonderbe-
auftragten Ubertragen, bis die Kapitalan-
lagegeselischaft tber neue

Geschaftsleiter verfugt, die-den in § 7 b

Nr. 3 genannten Anforderungen gengen;
Widerspruch und Anfechtungsklage ha-
ben keine aufschiebende Wirkung. § 36
Abs. 1a Satz 2 bis 5 des Kreditwesenge-
setzes findet entsprechend Anwendung.

§17b

Folgen der Aufhebung und des
Eriéschens der Erlaubnis ; Mallnahmen
bei der Abwickiung

§ 38 des Kreditwesengesetzes findet
entsprechend Anwendung, wenn die Bun-
desanstalt die Erlaubnis der Kapitalanla-
gegeselischaft aufhebt oder die Erlaubnis
erlischt.
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§17c

Einschreiten gegen ungesetzliche
Geschafte

Wird eine Kapitalanlagegeselischaft
ohne die nach § 7 erforderliche Erlaubnis
tatig, kann die Bundesanstalt die sofortige
Einstellung des Geschéftsbetriebes und
die unverzigliche Abwicklung dieser Ge-
schafte gegenlber der Kapitalanlagege-
sellschaft und den Mitgliedern ihrer
Organe anordnen; § 37 des Kreditwesen-
gesetzes findet entsprechend Anwen-
dung. Widerspruch und Anfechtungsklage
gegen die Malnahmen der Bundesanstalt
haben keine aufschiebende Wirkung."

§ 18 wird wie folgt gefasst:
518

~ Informationsaustausch mit der Deutschen

Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank haben einander Beobach-
tungen und Feststellungen mitzuteilen, die
fur die Erfullung ihrer jeweiligen Aufgaben
zwingend erforderlich sind. Die Bundes-
anstalt hat insoweit der Deutschen Bun-
desbank die Informationen und
Unterlagen gemaR § 2a Abs. 1 Satz 1 und
4 und Abs. 6, § 12 Abs. 1 und Abs. 4 Satz
1, soweit es sich um eine Anderung der
nach § 12 Abs. 1 Satz 2 angezeigten Ver-
haltnisse handelt, § 13 Abs. 4 Satz 2,
§19c Abs. 1 Nr. 3 bis 10 und Abs. 2,
§ 19d Satz 2, § 19f Abs. 2 Satz 3, § 20
Abs. 3 Satz 4, § 37 Abs. 2 Satz 3, § 44
Abs. 3 Satz 3 und Abs. 5 Satz 6, § 45
Abs. 3, §54 Abs. 4, § 94 Satz 4, § 96
Abs. 6 Satz 1 und 2, § 99 Abs. 2 Satz 1
sowie § 111a Abs. 4 zur Verfugung zu
stelien. Die Deutsche Bundesbank hat der
Bundesanstalt die Angaben zur Verfi-
gung zu stellen, die jene aufgrund statisti-
scher Erhebungen nach § 18 des
Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank
erlangt. Sie hat vor Anordnung einer sol-
chen Erhebung die Bundesanstalt zu ho-
ren/ § 18 Satz 5 des Gesetzes Uber die

. Deutsche Bundesbank gilt entsprechend.

Die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank regeln einvernehmliich die
Einzelheiten der Weiterleitung dieser Be-
obachtungen, Feststeliungen, Informatio-
nen, Unterlagen und Angaben.

(2) Der Informationsaustausch nach
Absatz 1 Satz 5 schlieit die Ubermittiung
der zur Erfullung der Aufgaben der emp-

24.

fangenden Stelle erforderlichen perso-r

nenbezogenen Daten ein. Zur Erfillung
ihrer Aufgabe durfen die Bundesanstalt
und die Deutsche Bundesbank vereinba-
ren, dass gegenseitig die bei der anderen
Stelle jeweils gespeicherten Daten im au-
tomatisierten Verfahren abgerufen werden
durfen. Im Ubrigen gilt § 7 Abs. 4 und 5
des Kreditwesengesetzes entsprechend.”

Nach § 19 werden folgende §§ 19a bis 19l
eingefugt:
.8 19a
Werbung

Auf die Werbung von Kapitalanlagege-
sellschaften findet § 23 des Kreditwesen-
gesetzes entsprechend Anwendung.

§19b
Sicherungseinrichtung

Sofern die Kapitalanlagegesellschaft
die individuelle Vermoégensverwaltung im
Sinne des § 7 Abs. 2 Nr. 1 erbringt, hat
sie die betroffenen Anleger, die nicht Insti-
tute sind, Uber die Zugehdrigkeit zu einer
Einrichtung zur Sicherung der Anspriche
der Anleger (Sicherungseinrichtung) in
geeigneter Weise zu informieren; § 23a
Abs. 1 Satz 2 und 5 sowie Abs. 2 des
Kreditwesengesetzes findet entsprechend
Anwendung. :

§ 19¢
Anzeigen

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat
der Bundesanstalt unverzuglich anzuzei-
gen

1. die Absicht der Bestellung einer Per-
son zum Geschéftsleiter unter Anga-
be der Tatsachen, die fir die
Beurteilung der Zuverlassigkeit und
fachlichen Eignung wesentlich sind
und den Volizug dieser Absicht;

2. das Ausscheiden eines Geschéftslei-
fers;

3. die Ubernahme und die Aufgabe ei-
ner unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligung an einem anderen Unter-
nehmen; als Beteiligung gilt das un-
mittelbare oder mittelbare Halten von
mindestens 25 Prozent der Anteile
am Kapital oder Stimmrechie des
anderen Unternehmens;

4. die Anderung der Rechtsform;

5. die Absenkung der Eigenmittel unter
die in § 11 vorgesehenen Schwellen;

6. die Verlegung der Niederlassung o-
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der des Sitzes, die Errichtung, Verle-
gung oder SchlieBung einer Zweig-
stelle in einem Drittstaat sowie die
Aufnahme oder Beendigung der
Erbringung  grenzlUberschreitender
Dienstleistungen ohne Errichtung ei-
ner Zweigstelie;

7. die Einstellung des Geschéftsbetrie-
bes; ‘

8. die Absicht ihrer Geschaftsieiter, eine
Entscheidung Uber die Auflésung der
Kapitalanlagegesellschaft herbeizu-
fuhren; '

9. den Erwerb oder die Aufgabe einer
bedeutenden Beteiligung an der ei-
genen Geselischaft, das Erreichen,
das Uber- und Unterschreiten der
Beteiligungsschwellen von 20 Pro-
zent, 33 Prozent und 50 Prozent der
Stimmrechte oder des Kapitals sowie
die Tatsache, dass die Kapitalania-
gegeselischaft Tochterunternehmen
eines anderen Unternehmens wird
oder nicht mehr ist, soweit die Kapi-
talanlagegesellschaft von der bevor-

stehenden Anderung dieser
Beteiligungsverhaltnisse Kenntnis er-
langt; ~

10. die Absicht der Vereinigung mit einer
anderen Kapitalanlagegeselischaft.

(2) Die Kapitalanlagegesellsbhaft hat
der Bundesanstalt jahrlich anzuzeigen

1. den Namen und die Anschrift der an

ihr bedeutend beteiligten Inhaber
sowie die Hohe ihrer Beteiligung,

2. die Errichtung, Verlegung oder
SchlieBung einer inlandischen
Zweigstelle und

3. die Begrindung, Anderung oder die
Beendigung einer engen Verbindung.

(3) Die Geschaftsleiter der Kapitalania-
gegesellschaft haben der Bundesanstalt
unverzlglich die in § 24 Abs. 3 Satz 1
Nr. 1 und 2 des Kreditwesengesetzes ge-
nannten Tatsachen anzuzeigen.

§ 19d

Jahresabschluss, Lagebericht und Pri-
fungsbericht

Fur den Jahresabschluss, den Lagebe-
richt und den Prifungsbericht einer Kapi-
talanlagegesellschaft gelten die §§ 340a
bis 3400 des Handelsgesetzbuchs ent-
sprechend. § 26 des Kreditwesengeset-
zes ist mit der MaRgabe entsprechend
anzuwenden, dass die dort geregelten

Pflichten gegeniber der Deutschen Bun-
desbank nicht gelten.

§ 19e

Bestellung eines Abschiussprifers in be-
sonderen Fallen

Auf die Bestellung eines Abschlusspri-
fers findet § 28 des Kreditwesengesetzes
mit der MaRgabe entsprechend Anwen-
dung, dass die dort geregelten Pflichten
gegeniber der Deutschen Bundesbank
nicht gelten.

§ 19f
Besondere Pflichten des Abschlussprifers

(1) Bei der Prufung des Jahresab-
schiusses hat der Abschlussprifer auch
die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Kapi-

" talanlagegeselischaft zu prifen. Er hat

insbesondere festzustellen, ob die Kapi-
talanlagegeselischaft die Anzeigepflichten
nach den §§ 12 und 19c sowie die Anfor-
derungen nach den §§ 9, 9a, 11 und 16
erfullt hat.

(2) Der Abschlussprufer hat zu prifen,
ob die Kapitalanlagegesellschaft ihren
Verpflichtungen nach dem Geldwésche-
gesetz nachgekommen ist. Soweit die
Kapitalanlagegesellschaft ~ Nebendienst-
feistungen nach § 7 Abs. 2 erbringt, hat
der Abschlusspriifer diese Nebendienst-
leistungen besonders zu prufen. § 29
Abs. 3 des Kreditwesengesetzes findet
mit der MaRgabe entsprechend Anwen-
dung, dass die dort geregelten Pflichten
gegeniiber der Deutschen Bundesbank
nicht gelten.

(3) Das Bundesministerium der Finan-
zen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz durch
Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrats nahere Bestimmungen uber
weitere inhalte, Umfang und Darstellun-
gen des Prifungsberichts zu erlassen,
soweit dies zur Erfullung der Aufgaben
der Bundesanstalt erforderlich ist, insbe-
sondere um einheitliche Unterlagen zur
Beurteiiung der Téatigkeit der Kapitalania-
gegeselischaft zu erhalten. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann . die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt tbertragen.

§19¢
Auskinfte-und Prifungen der Kapitalan-
lagegesellschaften und der an ihr
bedeutend beteiligten Inhaber

Die Kapitalaniagegesellschaften und die
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an ihr bedeutend beteiligten Inhaber ha-
ben der Bundesanstalt Auskinfte ent-
sprechend § 44 Abs. 1 und 6 sowie § 44b
des Kreditwesengesetzes zu erteilen. Der
Bundesanstalt stehen die in § 44 Abs. 1
und § 44b des Kreditwesengesetzes
genannten Prufungsbefugnisse entspre-
chend zu. Widerspruch und Anfechtungs-
klage gegen die Malnahmen der
Bundesanstalt haben keine aufschieben-
de Wirkung.

§ 19h

Auskiinfte und Prifungen zur Verfolgung
unerlaubt betriebener investment-
geschéafte

Auf die Verfolgung unerlaubt betriebe-
ner Geschafte im Sinne des § 17¢ findet
§ 44c des Kreditwesengesetzes mit der
Mahkgabe entsprechend Anwendung,
dass die dort geregelten Pflichten gegen-
{lber der Deutschen Bundesbank nicht
gelten. Widerspruch und Anfechtungskia-
ge gegen die MaRnahmen der Bundesan-
stalt haben keine aufschiebende Wirkung.

§ 19i
MaRnahmen bei unzureichenden
Eigenmitteln

Entsprechen bei einer Kapitalanlage-
geselischaft die Eigenmittel nicht den An-
forderungen des § 11, kann die
Bundesanstalt Anordnungen treffen, die
geeignet und erforderlich sind, um Ver-
stoRe gegen § 11 zu unterbinden. Sie
kann insbesondere Entnahmen durch Ge-
sellschafter und die Ausschittung von
Gewinnen untersagen oder beschrénken.
Widerspruch und - Anfechtungskiage ge-
gen die- MaRnahmen der Bundesanstalt
haben keine aufschiebende Wirkung. Be-
schiusse (ber die Gewinnausschittung
sind insoweit nichtig, als sie einer Anord-
~ nung nach Satz 1 widersprechen. § 45

Abs. 4 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
findet entsprechend Anwendung.

§ 19
Mafinahmen bei Gefahr

Besteht die Gefahr fur die Erfullung der
Verpflichtungen einer Kapitalanlagege-
sellschaft gegentiber ihren Glaubigern
oder besteht der begriindete Verdacht,
dass eine wirksame Aufsicht Uber die Ka-
pitalanlagegesellschaft nach den Bestim-
mungen dieses Gesetzes nicht moglich
ist, kann die Bundesanstalt zur Abwen-
dung dieser Gefahr geeignete und erfor-
derliche . MaRnahmen ergreifen;

25.

26.
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Widerspruch und Anfechtungsklage ha-
ben keine aufschiebende Wirkung.

§ 19k
Insolvenzantrag
Auf den Fall der Zahlungsunfahigkeit,
der Uberschuldung oder der drohenden

Zahlungsunfahigkeit einer Kapitalanlage-
gesellschaft findet § 46b Abs. 1 des Kre-

ditwesengesetzes entsprechend
Anwendung. '
§ 19l
Unterrichtung der Glaubiger im Insolvenz-
verfahren

Die Glaubiger sind tber die Erdffnung
des Insolvenzverfahrens in entsprechen-
der Anwendung des § 46f des Kreditwe-
sengesetzes zu unterrichten.”

'§ 20 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,an-
deres” gestrichen.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden das Semi-
kolon durch einen Punkt ersetzt und
der zweite Halbsatz gestrichen.

¢) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie foigt gefasst:

,Die ordnungsgeméafie Erfullung
der gesetfzlichen oder vertragli-
chen Pflichten als Depotbank
durch das Kreditinstitut oder die
Zweigniederlassung st durch ei-
nen geeigneten Abschlussprifer
einmal jghrlich zu prifen.”

bb) In Satz 2 wird das Wort ,Zweig-
niederlassung” durch das Wort
,Depotbank” ersetzt.

cc) In Satz 4 werden die Woérter ,und
der Deutschen Bundesbank® ge-
strichen.

dd) In Satz 5 wird das Wort ,Zweig-
niederlassung” durch das Wort
,Depotbank" ersetzt.

d) in Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe

,hach Absatz 2 Satz 1" durch die An-

gabe ,nach Absatz 3 Satz 1" ersetzt.

Nach § 21 wird folgender § 21a eingefugt:
,§ 21a '

Vorausgenehmigung der Depotbank-
Auswahl

Erteilt die Bundesanstalt eine Voraus-
genehmigung im Sinne des § 43a, kann
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die Auswah! der Depotbank fur die von
der Vorausgenehmigung umfassten Son-
dervermogen oder Teilfonds ebenfalls im
Voraus genehmigt werden.*

Dem § 22 Abs. 1 werden folgende Satze
angefugt: ‘

,Die Depotbank hat durch Vorschriften zu
Organisation und Verfahren sicherzustel-
len, dass bei Wahrnehmung ihrer Aufga-
ben Interessenkonflikte zwischen der
Depotbank und der Kapitalanlagegesell-
schaft vermieden werden. Die Einhaltung
dieser Vorschriften ist von einer bis auf
Ebene der Geschaftfuhrung unabhangi-
gen Stelle zu iberwachen.” '

§ 24 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 2 wird das Wort ,oder* durch
ein Komma ersetzt und die Worter ,ei-
nem anderen inlandischen Verwahrer*
durch die Wérter ,einem anderen in-
oder ausléndischen Kreditinstitut oder
einem anderen auslandischen Verwah-
rer, sofern dieser die Voraussetzungen
des § 5 Abs. 4 Satz 1 des Depotgeset-
zes erflllt,” ersetzt.

b) Satz 3 wird aufgehoben.

in § 25 Satz 2 Nr. 1 wird das Wort ,Trans-
aktionsgebuhren® durch das Wort ,Trans- -
aktionskosten® ersetzt.

In § 26 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,des
§ 53" durch die Angabe ,der §§ 53, 80a
und 90h Abs. 6, ersetzt.

§ 27 Abs. 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 1 wird das Wort ,Berech-
nung‘ durch das Wort ,Ermittiung” er-
setzt.

b) In Nummer 3 wird am Ende das Wort
,und” durch ein Komma ersetzt.

c) In Nummer 4 wird nach dem Wort
,sind" der Punkt durch das Wort ,und*
ersetzt. :

d) Folgende Nummer 5 wird angefugt:

,5. die fur das jeweilige Sonderver-
mogen geltenden gesetzlichen
und in den Vertragsbedingungen
festgelegten Anlagegrenzen ein-
gehalten werden.”

34,

32. In § 28 Abs. 1 Satz 2 wird die Angabe
JAbsatz 1 Satz 1 Nr. 1“ durch die Angabe

,Satz 1'Nr. 1° ersetzt.

33.  § 31 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 5 Satz 2 wird die Angabe
.§ 53 oder nach § 112 Abs. 1 Satz 2
Nr. 1° durch die Angabe ,§ 53, § 8043,
§ 90h Abs. 6 oder § 112 Abs. 1 Satz2 -
Nr. 1" ersetzt, vor dem Wort ,Finanz-
terminkontrakte,” die Angabe ,Wertpa-
pier-Pensionsgeschafte nach § 57
oder* und nach dem Wort. ,abge-
schlossen* die Worter ,oder wenn for
Rechnung eines Sondervermdgens
nach § 112 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 Leer-
verkaufe getatigt oder einem Sonder-
vermégen im Sinne des § 112 Abs. 1
Wertpapierdarlehen gewahrt* einge-
fugt.

b) Absatz 6 wird wie foigt gedndert:
aa) In Satz 1 wird das Wort ,Gesell-

schaft durch das Wort ,Kapitalan-

lagegeselischaft® ersetzt.

in Satz 2 werden das Wort ,so-

wie" durch das Wort , , nach® er-

setzt nach der Angabe ,§§ 54 und

57 die Worter ,oder mit Prime

Brokemn" eingefigt.

bb)

§ 32 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 2 wird wie foigt geéndert
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Kapitalanlagegeselischaft ist
unter den folgenden Vorausset-
zungen hinsichtlich der von ihr
verwalteten Sondervermdgen kein
Tochterunternehmen im  Sinne
des § 22 Abs. 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes und des §2
Abs. 6. des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes und kei-
ne Mehrheitsbeteiligung im Sinne
des § 135 Abs. 1 Satfz 3 des Akti-
engesetzes:

1. die Kapitalaniagegesellschaft
gbt ihre Stimmrechte unab-
hangig vom Mutterunterneh-

men aus,

2. das Sondervermogen wird
nach Mafigabe der Richtlinie
85/611/EWG verwaltet,

3. das Mutterunternehmen teilt
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der Bundesanstalt den Namen
dieser Kapitalanlagegesell-
schaft und die fur deren Uber-
wachung zustandige Behorde
oder das Fehlen einer solchen
mit und

4. das Mutterunternehmen erklart
gegeniiber der Bundesanstalt,
dass die Voraussetzungen der
Nummer 1 erfillt sind.”

bb) In Satz 2 werden das Wort ,direk- '

ter* durch das Wort ,unmittelba-
rer* und das Wort indirekter"
durch das Wort  mittelbarer er-
setzt.

Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Unternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat, das einer Erlaubnis nach § 7
oder § 97 bedlrfte, wenn es seinen
Sitz im Inland hatte, ist unter den fol-
genden Voraussetzungen hinsichtlich
des von ihm verwalteten Investment-
vermogens kein Tochterunternehmen
im Sinne des § 22 Abs. 3 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes und des § 2 Abs.
6 des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes und keine Mehrheits-
beteiligung im Sinne des § 135 Abs. 1
Satz 3 des Aktiengesetzes:

1.- das Unternehmen gentgt beziglich
seiner Unabhangigkeit Anforderun-
gen, die denen fur Kapitalanlage-
geselischaften nach Absatz 2 Satz
1 in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach Absatz 5 Nr. 1
gleichwertig sind,

2. das Mutterunternehmen des Unter-
nehmens gibt eine Mitteilung ent-
sprechend Absatz 2 Satz 1 Nr. 3 ab
und

3. das Mutterunternehmen erklart ge-

genuber der Bundesanstalt, dass
die Voraussetzungen der Nummer
1 erfOilt sind.*

35.  § 34 wird wie foigt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem
Wort ,Rechte” das Wort

~,, insbesondere’, nach dem Wort

JVerwaltungsvergiitung® ein Komma
und die Worter ,der Mindestanlage-
summe* und nach dem Wort haben®
das Wort ,(Anteilklassen)” eingefugt.

In Absatz 2 werden die Satze 2 und 3
wie folgt gefasst:

.

,Die Kosten fir die Auflegung neuer
Teilfonds missen zulasten der Anteil-
preise der neuen Teilfonds in
" Rechnung gestellt werden. Die Ver-
tragsbedingungen eines Teilfonds und
deren Anderung sind durch die Bun-
desanstalt nach Maflgabe der §§ 43
und 43a zu genehmigen.”

¢) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz
2aeingefugt:

.(2a) Die jeweiligen Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion sind -von den
Ubrigen Teilfonds der Umbrella-
Konstruktion vermogensrechtlich und
haftungsrechtlich getrennt. Im Verhalt-
nis der Anleger untereinander wird je-
der Teilfonds als eigenstandiges
Zweckvermogen behandelt. Die Rech-
te von Anlegern und Glaubigern im
Hinblick auf einen Teilfonds, insbeson-
dere dessen Auflegung, Verwaltung,
Ubertragung -und Auflésung, be-
schranken sich auf die Vermogensge-
genstande dieses Teilfonds. Fir die
auf den einzelnen Teilfonds entfalien-
den Verbindlichkeiten haftet nur der
betreffende Teilfonds. Absatz 1 Satz 4
gilt entsprechend.”

d) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter
,hach Anhotrung der Deutschen Bun-
desbank® gestrichen.

36. §36 wir;j wie folgt geandert:

a) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,zu
einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Markt‘ durch
die Woérter ,zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen” ersetzt.

bb) In Satz 3 werden nach dem Wort
Jnicht die Woérter ,zum Handel®
eingefiigt und die Wérter ,in einen
organisierten Markt® durch die
-Worter ,an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in
diesen” ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 werden das Wort ,zu”

durch die Worter ,zum Handel an”

und die Worter ,in einen organi-
sierten Markt* durch die Woérter
,an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen”
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ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,amt-
lichen Markt® durch die Worter
,Handel an einer Borse" und die
Wérter ,in einen anderen organi-
sierten Markt® durch die Worter
,an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen”
ersetzt. ' '

,nach Anhorung der Deutschen Bun-
desbank" gestrichen und die Angabe
,§ 2 Abs. 4 Nr. 8 und 9" durch die An-
gabe ,§ 2 Abs. 4 Nr. 10 und 11" er-
setzt.

§ 37 Abs. 2 Satz 3 werden nach dem Wort
,Bundesanstalt das Komma und die Wor-
ter ,der Deutschen Bundesbank® gestri-
chen.

In § 38 Abs. 1 Satz 1 wird die Angabe L3¢
durch die Angabe ,sechs” ersetzt.

§ 40 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 Nr. 4 wird vor Satz 2 folgen-
der Satz eingefligt:

LMit Zustimmung der Bundesanstalt
kann ein anderer Ubertragungsstichtag
bestimmt werden; § 44 Abs. 3 und 6 ist
entsprechend anzuwenden.”

b) Nach Satz 1 werden folgende Satze
eingeflgt:
_Der Beschluss der Kapitalanlagege-
selischaft zur  Ubertragung  aller
Vermoégensgegensténde eines Son-
dervermogens in ein anderes Sonder-
vermdgen ist bekannt zu machen; § 43
Abs. 5 Satz 1 ist entsprechend anzu-
wenden. Die Ubertragung darf nicht
vor Ablauf von drei Monaten nach Be-
kanntmachung erfoigen, falls nicht mit
der Zustimmung der Bundesanstalt ein
fritherer Zeitpunkt bestimmt wird.*

c) Nach dem bisherigen Satz 2 werden
folgende Satze angefugt:

,Die Ausgabe der neuen Anteile an die
Anleger des Ubertragenden Sonder-
vermdgens gilt nicht als Tausch. Die
ausgegebenen Anteile treten an die
Stelle der Anteile an dem Ubertragen-
den Sondervermodgen.”

§ 41 'wird wie folgt geéndert:

40.

a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 3 werden nach dem Wort
JKosten“ die Worter ,mit Ausnah-
me der Nebenkosten des Erwerbs
und der Kosten der Verauflerung
von Vermogensgegenstanden
(Transaktionskosten)” eingefligt.

bb) In Satz 4 werden nach den Wor-
tern ,erfolgsabhangige Verwal-
tungsverglitung” die Worter ,oder
eine zusatzliche Verwaltungsver-
gutung fur den Erwerb, die Ver-
auRerung oder die Verwailtung
von Vermogensgegenstanden
nach den § 67 Abs. 1 und 2, § 68
Abs. 1 sowie 90b Abs. 1 Nr. 1 und
2" eingefugt.
b) Nach Absatz 2 wird folgender Ab-
satz 2a eingefugt:

,(2a) Die Kapitalanlagegeselischaft
hat im ausflhrlichen Verkaufsprospekt
zu erldutern, dass Transaktionskosten
aus dem Fondsvermégen gezahlt wer-
den und dass die Gesamtkostenquote
keine Transaktionskosten enthalt.”

c) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter
,nach Anhoérung der Deutschen Bun-
desbank® gestrichen. '

d) In Absatz 4 Satz 4 wird die Angabe
JAbsatz - 2 bleibt" durch die Angabe
.Die Absatze 2 und 2a bleiben” ersetzt.

e) In Absatz 6 Satz 1 werden die Worter
,eine Angabe enthalten, wonach®
durch die Worter ,die Regelung enthal-
ten, dass” wird die Angabe 87" durch
die Angabe ,66" ersetzt.

§ 42 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,der
* §§ 66 bis 82 und des § 113" durch
die Angabe ,der §§ 66 bis 82, 90a
bis 90k, 112 und 113" ersetzt.
bb) -Satz 3 wird wie folgt geandert:
aaa) In Nummer 8 wird die An-
gabe ,§ 34 Abs. 1 Satz 3
und Abs. 2 Satz 5" durch
die Angabe ,§ 34 Abs. 1
Satz 4 und Abs. 2a Satz &*
ersetzt. _
bbb) Nummer 17 wird aufgeho-
ben.

b) In Absatz 6 werden die Worter ,und
der Deutschen Bundesbank® gestri-
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chen.

§ 43 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 werden nach dem Wort
Jst die Worter innerhalb einer
Frist von vier Wochen nach Ein-
gang des Genehmigungsantrags®
eingefugt.

bb) Nach Satz 2 werden folgende
Satze eingefigt:

,Liegen die Voraussetzungen fur
die Genehmigung nicht vor, hat
die Bundesanstalt dies dem An-
tragsteller innerhalb der Frist nach
Satz 2 unter Angabe der. Griinde
mitzuteilen und fehlende oder ge-
anderte Angaben oder Unterlagen
anzufordern. Mit dem Eingang der
angeforderten Angaben oder Un-
terlagen beginnt der Lauf der in
Satz 2 genannten Frist erneut. Die
Genehmigung gilt als erteilt, wenn
gber den Genehmigungsantrag
nicht innerhalb der Frist nach Satz
2 entschieden worden ist und eine
Mitteilung nach Satz 4 nicht er-
folgt ist. Auf Antrag der Kapitalan-
lagegesellschaft hat die
Bundesanstalt die Genehmigung
nach Satz 5 schriftiich zu bestéti-
gen."

cc) Der bisherige Satz 3 wird aufge-
hoben.

dd) Im bisherigen Satz 4 werden die
Wérter ,Antrag einschiieRlich der
Darlegung” durch das Wort ,Ge-
nehmigungsantrag” ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) Die Angabe ,§ 43 Abs. 2 Satz 1"
wird durch die Angabe ,Absatz 2
Satz 1°, die Angabe ,13 Monate"
durch die Worter ,sechs Monate*
und die Angabe ,§ 43 Abs. 5"
durch die Angabe ,Absatz 5" er-
setzt.

bb) Folgende Satze werden angefugt:

,Gelten die in Satz 1 genannten
Anderungen nach MaRgabe des
Absatzes 2 Satz 5 als genehmigt,
durfen diese frihestens sechs
Monate nach der in Absatz 5
Satz 1 bestimmten Bekannima-
chung und nur dann in Kraft tre-
ten, wenn den Anlegern der

42.

kostenlose Umtausch der Anteile
nach MaRgabe des Satzes 1 an-
geboten worden ist.”

c) In Absatz 4 Nr. 9 wird die Angabe
,§ 34 Abs. 1 Satz 1 den Anteilklassen
oder gemaf* gestrichen.

d) In Absatz 5 Satz 2 werden die Worter
Jdrei Monate* durch die Worter ,am
Tag" ersetzt, die Worter ,falls nicht mit
der Zustimmung der Bundesanstalt ein
fruherer Zeitpunkt bestimmt wird, “ ge-
strichen, die Angabe ,13 Monaten®
durch die Angabe ,sechs Monaten® er-
setzt, der Punkt am Ende durch ein
Komma ersetzt und folgender Halbsatz
angefugt: ,falls nicht mit Zustimmung
der Bundesanstalt ein friherer Zeit-
punkt bestimmt wird."

Nach § 43 wird folgender § 43a eingefigt:
»g 43a
Vorausgenehmigung

(1) Die Bundesanstalt kann Genehmi-
gungen im Voraus (Vorausgenehmigung)
fur richtlinienkonforme Sondervermdgen
erteilen, indem sie vorformulierte alterna-
tive Musterklauseln genehmigt, aus denen
die Kapitalaniagegeselischaft die Vertrag-
bedingungen ausschliellich auswahlen
kann; § 43 Abs. 2 Satz 7 und 8, Abs. 4

und 6 gilt entsprechend. Unverzlglich

nach der Auflegung eines neuen Sonder-
vermogens hat die Kapitalanlagegesell-
schaft dieses bei der Bundesanstalt
anzuzeigen und die Vertragsbedingungen
sowie den vereinfachten und ausfuhrli-
chen Verkaufsprospekt einzureichen. Die
Vertragsbedingungen sind vor Ausgabe
der Anteile schriftlich festzulegen und dar-
fen dem ausfuhrlichen Verkaufsprospekt
nur beigefligt werden, wenn die Voraus-
genehmigung nach Satz 1 erteilt worden
ist.

(2) Mit der Vorausgenehmigung nach
Absatz 1 gilt die nach § 43 erforderliche
Genehmigung- fur die Vertragsbedingun-

" gen als erteilt, wenn die Vorausgenehmi-

gung im Zeitpunkt der Auflegung des
jeweiligen Sondervermogens wirksam ist.
Anderungen der genehmigten Muster-
klauseln lassen die nach Satz 1 als erteilt
geltende Genehmigung unberiihrt, es sei
denn, die Anderungen erfoigen, um die
Musterklauseln an eine Anderung der
Rechtslage anzupassen. In diesem Fall

" sind sowohl die Musterkiauseln als auch
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die auf deren Grundlage ersteliten Ver-
tragsbedingungen an die neue Rechtsla-
ge anzupassen und nach MaRgabe des
Absatzes 3 genehmigen zu lassen.

(3) Anderungen der genehmigten Mus-
terklausein bedirfen der Genehmigung
der Bundesanstalt. Die Genehmigung ist
zu erteilen, wenn die Musterkiausein den
gesetzlichen Anforderungen entsprechen.
Anderungen der Vertragsbedingungen,
die nicht von der Vorausgenehmigung
abgedeckt sind, bedurfen ebenfalls der
Genehmigung durch die Bundesanstalt.
§ 43 Abs. 2 Satz 7 bis 9, Abs. 3 Satz 1
und 3, Abs. 5 und 6 gilt entsprechend.
Von der Vorausgenehmigung abgedeckte
Anderungen der Vertragsbedingungen
sind der Bundesanstalt lediglich anzuzei-
gen; die Anzeige hat unverziglich nach
der Anderung zu erfolgen.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten entspre-
chend fur richtlinienkonforme Sonderver-
moégen in der Form der Umbrella-
Konstruktion, die von einer Kapitalanlage-
geselischaft aufgelegt werden.”

§ 44 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 3 wird wie foigt gean-
dert:

aa) In Nummer 1 Satz 3 werden die
Weérter ,amtlichen Markt* durch
das Wort ,Handel", die Worter ,in
einen organisierten Markt® durch
die Wérter ,an einem organisier-
ten Markt zugeiassene oder in
diesen* und die Worter ,zugelas-
sen oder in einen organisierten
Markt* durch - die Worter ,zum
Hande! zugelassen oder an einem
organisierten Markt zugelassen
oder in diesen” ersetzt.

bb) In Nummer 4 Satz 2 werden das
Wort ,sowie* durch ein Komma
ersetzt und nach dem Wort ,Net-
toertrag® die Worter ,sowie Erho-
hungen und Verminderungen des
Sondervermdgens durch Verau-
Rerungsgeschéfte” eingefugt.

cc) In Nummer 4 Satz 3 werden die
Worter ,Erhohungen und Vermin-
derungen des Sondervermégens
durch  VerauRerungsgeschafte,”
gestrichen.

dd) Nach Nummer 4 wird folgende
Nummer 4a eingeflgt:

44,

,4a. die von der Kapitalanlage-
geselischaft beschlossene
Verwendung der Ertrage
des Sondervermoégens;”

b) In Absatz 3 Satz 3 werden die Worter
,und der Deutschen Bundesbank" ge-
strichen. ‘

¢) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 1 wird durch die folgenden
Satze ersetzt ,Der Jahresbericht
des Sondervermoégens ist durch
einen Abschlussprifer zu prifen.
- Der -Abschlusspriifer muss von
den Gesellschaftern der Kapital-
anlagegeselischaft gewahlt und
im Fall einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung von den Ge-
schaftsfuhrern, im Fall einer
Aktiengesellschaft vom Vorstand
beauftragt werden. § 318 Abs. 3
bis 7 sowie die §§ 319 und 323
des Handelsgeseizbuchs gelten
entsprechend.” ,

bb) Im bisherigen Satz 4 werden die
Worter ,und der Deutschen Bun-
desbank" gestrichen.

d) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

,(6) Zwischenberichte nach Absatz 3
sowie Auflésungsberichte nach Absatz
4 sind ebenfalls durch einen Ab-
schiussprifer zu prufen. Auf die Pri-
fung nach Satz 1 ist Absatz 5
entsprechend anzuwenden.”

e) In Absatz 7 Satz 1 werden die Worter
,nach Anhérung der Deutschen Bun-
desbank" gestrichen.

§ 45 wird wie folgt geandert:
a) Die Absatze 1 und 2 werden wie folgt
gefasst:

,{1) Der Jahresbericht ist spatestens
vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres, der Halbjahresbericht ist
spatestens zwei Monate nach dem
Stichtag im elektronischen Bundesan-
zeiger bekannt zu machen.

(2) Der Aufldsungsbericht ist spates-
tens drei Monate nach dem Stichtag im
elektronischen Bundesanzeiger be-
kannt zu machen.” '

b) In Absatz 3 werden die Worter ,und

der Deutschen Bundesbank® gestri-
chen.
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§ 47 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,amt-
lichen Markt* durch das Wort ,Handel"
und die Wérter ,in einen anderen or-
ganisierten Markt in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens {iber den Europaischen Wirt-
schaftsraum” durch die Wérter ,dort an
einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen” ersetzt.

b) In Nummer 2 werden die Worter ,amt-
lichen Markt* durch das Wort ,Handel",
die Weérter ,in einen organisierten
Markt* durch die Worter ,an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen
oder in diesen* und die Wérter ,in den
Vertragsbedingungen vorgesehen”
durch die Worter ,von der Bundesan-
stalt zugelassen” ersetzt.

¢) In Nummer 3 werden die Worter ,amt-
lichen Markt durch das Wort ,Handel*
und die Woérter ,Einbeziehung in einen
organisierten Markt* durch die Worter
,<Zulassung an einem organisierten
Markt oder deren Einbeziehung in die-
sen" ersetzt.

d) In Nummer 4 werden die Worter ,amt-
lichen Markt® durch das Wort ,Handel",
die Weérter ,Einbeziehung in einen or-
ganisierten Markt' durch die Worter
,deren Zulassung an einem organisier-
ten Markt oder die Einbeziehung in
diesen“ und die Worter ,in den Ver-
tragsbedingungen vorgesehen® durch
die Weérter ,von der Bundesanstalt zu-
gelassen” ersetzt.

e) Nach Nummer 6 werden der abschlie-
Rende Punkt durch ein Komma ersetzt
und folgende Nummern 7 und 8 ange-
fugt:

,7. in Form von Anteilen an ge-
schlossenen Fonds, die die in Ar-
tikel 2 Abs. 2 Buchstabe a und b
der Richtlinie 2007/16/EG der
Kommission vom 19. Marz 2007
zur Durchfuhrung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Ko-
ordinierung der Rechis- und
Verwaltungsvorschriften  betref-
fend bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (OGAW) im Hinblick auf
die Erlauterung gewisser Defini-
tionen (ABL EU Nr. L 79 S. 11)
genannten Kriterien erfulten,

46.
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8. in Form von Finanzinstrumenten,
die die in Artikel 2 Abs. 2
Buchstabe ¢ der Richtlinie
2007/16/EG genannten Kriterien
erfillen.” ‘

fy Folgender Satz wird angefugt:

,Der Erwerb von Wertpapieren nach
Satz 1 Nr. 1 bis 4 darf nur erfolgen,
wenn zusatzlich die Voraussetzungen
des Artikels 2 Abs. 1 Unterabs. 1

Buchstabe a bis ¢ Nr. i, Buchstabe d

Nr. i und Buchstabe e bis g der Richtli-
nie 2007/16/EG erfullt sind.”

§ 48 wird wie folgt gefasst:
548
Geldmarktinstrumente

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf
vorbehaltlich § 52 fur Rechnung eines
Sondervermoégens Instrumente, die Ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie verzinsliche Wertpapiere,
die im Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das
Sondervermoégen eine restliche Laufzeit
von héchstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingun-
gen wahrend ihrer gesamten Laufzeit re-
gelmaRig, mindestens aber einmal in 397

Tagen, marktgerecht angepasst wird oder

deren Risikoprofit dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstru-
mente), nur erwerben, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse aufler-
halb der Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union oder auRerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens (ber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wah! die-
ser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zuge-
lassen ist,

3. von den Europaischen Gemeinschaf-
ten, dem Bund, einem Sondervermo-
gen des Bundes, einem Land, einem

)
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anderen Mitgliedstaat oder einer ande-
ren zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européaischen Union, der Europai-
schen Zentralbank oder der Europdi-
schen investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer interna-
tionalen offentlich-rechtlichen Einrich-

tung, der mindestens ein Mitgliedstaat’

der Europaischen Union angehort, be-
geben oder garantiert werden,

. von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Nummern 1 und 2 bezeich-
neten Méarkten gehandelt werden,

. von einem Kreditinstitut, das nach den
im Europaischen Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denje-
nigen des FEuropaischen Gemein-
schaftsrechts gleichwertig  * sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben
oder garantiert werden, oder

. von anderen Emittenten begeben wer-
den und es sich bei dem jeweiligen
Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von  mindestens
10 Millionen Euro, das seinen
Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom
25. Juli 1978 Uber den Jahresab-
schluss  von Gesellschaften
bestimmter Rechtsformen (ABI.
EG Nr. L 222 S. 11), die zuletzt
durch Artikel 49 . der Richtlinie
2006/43[EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom
17. Mai 2006 (ABL EU Nr. L 157
S. 87) geandert worden ist, erstellt
und verdffentlicht,

b) um einen Rechtstrager, der inner-
halb einer eine oder mehrere
borsennotierte Geselischaften
umfassenden Unternehmens-
gruppe fir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager, der die
wertpapiermafRige

von  Verbindlichkeiten durch

Unteriegung

47.

Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditiinie finanzie-
ren soll. Fur die wertpapiermalige
Unterlegung und die von einer
Bank eingeraumte Kreditlinie gilt
Artikel 7 . der Richtlinie
2007/16/EG.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 durfen nur erworben werden,
wenn sie die Voraussetzungen des Arti-
kels 4 Abs. .1 und 2 der Richtlinie

"2007/16/EG erfullen. Fur Geldmarktin-

strumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1
und 2 gilt Artikel 4 Abs. 3 der Richtlinie
2007/16/EG.

(3) Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 Nr. 3 bis 6 durfen nur erwor-
ben werden, wenn die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente Vorschriften
Uber den Einlagen- und den Anleger-
schutz unterliegt und zusatziich die Krite-
rien des Artikels 5 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG erfulit sind. Fur den Erwerb
von Geldmarktinstrumenten, die nach Ab-
satz 1 Nr. 3 von einer regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft eines Mit-
gliedstaates der Europaischen Union oder .
von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung im Sinne des Ab-
satzes 1 Nr. 3 begeben werden, aber we-
der von diesem Mitgliedstaat oder, wenn
dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates garantiert
werden, und fur den Erwerb von Geld-
marktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 4
und 6 gilt Artikel 5 Abs. 2 der Richtlinie
2007/16/EG; fur den Erwerb aller anderen
Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr.
3 auler Geldmarktinstrumenten, die von
der Europdischen Zentralbank oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union begeben oder garantiert
wurden, gilt Artikel 5 Abs. 4 dieser Richtli-
nie. Fur den Erwerb von Geldmarktin-
strumenten nach Absatz 1 Nr. 5 gelten
Artikel 5 Abs. 3 und, wenn es sich um
Geldmarktinstrumente handelt, die von ei-
nem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Europai-
schen Gemeinschaftsrechts gleichwertig

" sind, unterliegt und diese einhélt, bege-

ben oder garantiert werden, Artikel 6 der
Richtlinie 2007/16/EG."

§ 50 Abs. 1 wird wie folgt geandert:
a) In Satz 1 werden die Worter ,Invest-
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mentaktiengesellschaften mit veran-
derlichem Kapital* durch die Worter
JAnteile an Investmentaktiengesell-
schaften im Sinne des § 96 Abs. 3" er-
setzt.

a,)In Satz 2. werden nach den Wortern
Jinlandischen Sondervermégen und"
die Worter JInvestmentaktien-
gesellschaften sowie” eingeflgt.

b) in Satz 3 werden jeweils die Worter
,mit veranderlichem Kapital® gestri-
chen.

§ 51 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Das Wort ,anerkannten" wird ge-
strichen und nach dem Wort Fi-
nanzindizes* werden die Worter
Jm Sinne des Artikels 9 Abs. 1
der Richtlinie 2007/16/EG" einge-
fugt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:
,Satz 1 gilt fur Finanzinstrumente

mit derivativer Komponente im
Sinne des Artikels 10 Abs. 1 der

Richtlinie 2007/16/EG entspre-

chend.”

b) In Absatz 2 werden nach dem Wort
,Derivaten* die Worter ,und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponen-
te" eingeflgt.

c) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter
,nach Anhérung der Deutschen Bun-
desbank” gestrichen und in Nummer 3
die Wérter ,in einen anderen organi-
sierten Markt' durch die Woérter ,an ei-
nem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen” ersetzt.

§ 52 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,amt-
lichen Markt* durch das Wort ,Handel",

die Worter ,in einen organisierten

Markt* durch die Woérter ,an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen
oder in diesen* ersetzt und nach den

Wortern ,einbezogen sind,* die Worter .

,im Ubrigen jedoch die Kriterien des
Artikels 2 Abs. 1 Buchstabe a bis c
Nr. ii, Buchstabe d Nr. ii und Buchsta-
be e bis g der Richtlinie 2007/16/EG
erflllen,” angeflgt.

b) in Nummer 2 werden nach dem Wort
,genigen,” die Worter ,sofern die

50.

51.

52.
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Geldmarktinstrumente die Vorausset-
zungen des Artikels 4 Abs. 1 und 2 der
Richtlinie 2007/16/EG erfullen,” ange-
fugt.

c) In Nummer 4 Buchstabe d werden die
Worter ,an einer inlandischen oder
auslandischen Borse zum amtlichen

Markt zugelassen“ durch die Worter

“an einem organisierten Markt im Sin-
ne § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandels-
gesetzes zum Handel zugelassen oder
die an einem anderen organisierten
Markt, der die wesentlichen Anforde-
rungen an geregelte Markte im Sinne
der Richtlinie 2004/39/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 Gber Markte fur Finanz-
instrumente, zur Anderung der Richtli-
nien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG
des Europaischen Parlaments und des
Rates und zur Aufhebung der Richtli-
nie 93/22/EWG des Rates (ABL EU L
145 S.1), die durch die Richtlinie
2006/31/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 5. April
2006 (ABI. EU Nr. L 114 S. 60) geéan-
dert worden ist, erfillt,“ ersetzt.

§ 54 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 Satz 5 werden die Worter
,einer Boérse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens
iber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum amtlichen Markt* durch die
Wérter ,einem organisierten Markt im
Sinne von § 2 Abs. 5 des Wertpapier-
handelsgesetzes zum Handel" ersetzt.

b) In Absatz 4 werden die Worter ,und
der Deutschen Bundesbank® gestri-
chen.

§ 58 wird wie folgt geandert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
b) Folgender Absatz 2 wird angeflgt:
.(2) Die in den §§ 54 und 57 ge-
nannten Geschafte missen die
in Artikel 11 Abs. 1 der Richtlinie

2007/16/EG genannten Kriterien erfll-
len.”

§ 60 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 1 werden das Wort
,und® durch ein Komma ersetzt und die

)
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Worter ,Schuldscheindariehen, die
vom Bund, einem Land, den Européi-
einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union,
einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum oder einem anderen
Staat, der Mitglied der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und

. Entwicklung ist, “ durch die Worter

c)

,Schuldscheindarlehen und Geldmarkt-
instrumente, die’ vom Bund, einem
Land, den Europaischen Gemeinschaf-
ten, einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Ge-
bietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum,
einem Drittstaat oder von einer interna-
tionalen Organisation, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Européischen
Union angehort, * ersetzt.

Absatz 4 wird aufgehoben.
Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

,(5) Die Kapitalanlagegesellschaft
hat sicherzustellen, dass eine Kombi-
nation aus

1. von ein und derselben Einrichtung
begebenen  Wertpapieren  oder
Geldmarktinstrumenten,

2. Einiagen bei dieser Einrichtung,

3. Anrechnungsbetragen fur das Kont-
rahentenrisiko der mit dieser Ein-
richtung eingegangenen Geschafte
in Derivaten, die nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind,

20 Prozent des Wertes des jeweiligen
Sondervermégens nicht  Ubersteigt.
Satz 1 gilt fur die in Absatz 2 genann-
ten Emittenten und Garantiegeber mit
der MaRkgabe, dass die Kapitalanlage-
geselischaft sicherzustellen hat, dass
eine Kombination der in Satz 1 ge-
nannten Vermoégensgegenstande und
Anrechnungsbetrage 35 Prozent des
Wertes des jeweiligen Sondervermé-
gens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen
Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Falien unberiihrt.”

in Absatz 6 Satz 1 werden die Worter
,Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindariehen* durch die Worter
,Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindariehen und Geldmarktinstru-

53.

54.

55.

56.

mente* und das Wort ,Grenzen" durch
das Wort ,Grenze" ersetzt.

Dem § 63 Abs. 1 werden folgende Satze
angeflgt: o
,Ein Index stellt eine adaquate Bezugs-

_grundlage fur den Markt dar, wenn er die

Anforderungen des Artikels 12 Abs. 3 der
Richtlinie 2007/16/EG erfullt. Ein Index
wird in angemessener Weise verdffent-
licht, wenn die Kriterien des Artikels 12

‘Abs. 4 der Richtlinie 2007/16/EG erfulit

sind.”

In § 64 Abs. 3 werden die Warter ,Son-
dervermégens oder” durch die Wérter ,in-
landischen oder” ersetzt.

in § 65 Satz 2 werden die Worter ,unter
Wahrung der interessen der Anleger* ge-
strichen, der Punkt am Ende durch ein
Komma ersetzt und die Worter ,soweit
dies den Interessen der Anleger nicht zu-
wider lauft." angefligt.

§ 67 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ein Vermogensgegenstand nach den
Absatzen 1 und 2 darf nur erworben
werden, wenn er zuvor von einem
Sachverstandigen im Sinne des § 77
Abs. 2 Satz 2, der nicht einem von der
Kapitalanlagegesellschaft nach § 77
Abs. 1 gebildeten Sachverstandigen-
ausschuss angehort, bewertet wurde
und die aus dem Sondervermbgen zu
erbringende Gegenleistung den ermit-
telten Wert nicht oder nur unwesentlich
(ibersteigt.”

b) In Absatz & werden die Satze 2 bis 4

aufgehoben.

c) Absatz 7 Satz 2 wird durch folgende
Satze ersetzt:

,Die Angemessenheit des Erbbauzin-
ses ist vor der Bestellung des Erbbau-
rechts von einem Sachversténdigen im
Sinne des § 77 Abs. 2 Satz 2, der nicht
einem von der Kapitalanlagegesell-
schaft nach § 77 Abs. 1 gebildeten
Sachverstandigenausschuss angehort,
- zu bestatigen. Der nach § 77 Abs. 1
gebildete Sachverstandigenausschuss
hat innerhalb von zwei Monaten nach
der Bestellung des Erbbaurechts den
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Wert des Grundstiicks neu festzustel-
len*

d) In Absatz 10 wird die Angabe ,Absatz
7 Satz 3" durch die Angabe ,,Absatz 7
Satz 4" ersetzt.

ap) In Absatz 1 Satz 2 Nr. 2 werden nach
" der Angabe ,Abs. 6" die Woérter ,oder
Beteiligungen an anderen Immobilien-
Gesellschaften” eingefugt. '

a) Absatz 2 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Fur die Bewertung gilt § 70 Abs. 2
Satz 1 mit der Malgabe, dass die
im Jahresabschluss oder in der Ver-
mogensaufstellung der Immobilien-
‘Gesellschaft ausgewiesenen immobi-
lien mit dem Wert anzusetfzen sind, der
von einem Sachverstandigen im Sinne
des § 77 Abs. 2 Satz 2, der nicht ei-
nem von der Kapitalanlagegesellschaft
nach § 77 Abs. 1 gebildeten Sachver-
standigenausschuss angehort, festge-
stellt wurde.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie foigt gefasst:

.Die Kapitalaniagegesellschaft
darf fur Rechnung des Immobi-
lien-Sondervermaogens eine Betei-

figung an einer Immobilien-
Geselischaft nur erwerben und
halten, wenn

1. sie  bei der immobilien-

Geselischaft die filr eine Ande-
rung der Satzung erforderliche
Stimmen- und Kapitaimehrheit
hat und durch die Rechtsform
der Immobilien-Gesellschaft
eine {ber die geleistete Einla-
ge hinausgehende  Nach-
schusspflicht ausgeschlossen
ist und

2. im Fall der Beteiligung der
Immobilien-Gesellschaft an
einer anderen Immobilien-
Gesellschaft die Beteiligung
unmittelbar oder mittelbar 100
Prozent des Kapitals und der
Stimmrechte betragt, eine mit-
telbare Beteiligung ist nur bei
einer Immobilien-Gesellschaft
mit Sitz im Ausland zulassig.”

bb) in Satz 2 wird die Angabe ,Satz 1"
durch die Angabe ,Satz 1 Nr. 1"
und die Angabe ,des Absatzes 6
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Satz 2" durch die Angabe ,des
Absatzes 6 Satz 3" ersetzt.

c) Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gean-
dert:

aa) Nr. 1 wird wie foigt gefasst:

,1.die  von der Immobilien-
Gesellschaft neu zu erwerben-
den Vermdgensgegensténde
im Sinne des Absatzes 1 Satz
2 Nr. 2 vor ihrem Erwerb von
ginem . Sachverstandigen im
Sinne des § 77 Abs. 2 Satz 2,
der nicht einem von der Kapi-
talanlagegesellschaft nach
§ 77 Abs. 1 gebildeten Sach-
verstandigenausschuss ange-
hort, bewertet werden und®

bb) in Nr. 2 werden nach den Wortern
,eine  Immobilie* die Worter
,oder eine Beteiligung an einer
anderen Immobilien-Gesellschaft*
und nach den Wértern ,der Im-
-mobilie" die Wérter ,oder der Be-
teiligung an der  anderen
Immobilien-Geselischaft® einge-
fugt.

d) -Absatz 6 wird wie folgt geandert:

aay) In Satz 1 werden die Worter ,im
Sinne des § 67 Abs. 1 und 2 Satz
1* gestrichen.

aa) Nach Satz 1 wird folgender Satz
eingefugt:
,Der Wert von Vermdgensgegens-
“ténden, die zum Vermogen einer
Immobilien-Gesellschaft gehoren,
an der die Kapitalanlagegesell-
schaft fur Rechnung des Immabi-
lien-Sondervermégens zu 100
Prozent des Kapitals und der
Stimmrechte beteiligt ist, wird auf
die Grenze nach Satz 1 nicht an-

~ gerechnet.”
bb) In dem bisherigen Satz 2 wird das
Wort ,vorgenannten® gestrichen

und die Angabe ,20 Prozent" durch
die Angabe ,30 Prozent"® ersetzt.

cc) In dem bisherigen Satz 3 wird die
Angabe ,Séatzen 1 und 2° durch
die Angabe ,Séatzen 1 und 3" er-
setzt.

" dd) In dem bisherigen Satz 4 wird die
Angabe ,gemalR der Satze 2 und
3" durch die Angabe ,der Satze 3
und 4" ersetzt und nach der Anga-
be ,des Absatzes 3 Satz 1" die

&%NJ
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Angabe ,Nr. 1" eingefligt.
ee) In dem bisherigen Satz 5 werden

die Wérter ,der gleichen" durch -

das Wort ,derselben” und jeweils
das Wort ,von* durch die Worter
,eines oder mehrerer” ersetzt.

v e) In Absatz 7 wird die Angabe ,im Sinne

des § 67 Abs. 1 und 2 Satz 1 gestri-
chen. :

f) Folgender Absatz wird angefugt:

,(9) Fur Beteiligungen von Immobilien-
Gesellschaften ‘an anderen Immobi-
lien-Gesellschaften, gelten die Abséatze
2 und 4 bis 7 entsprechend.”

Nach § 68 wird folgender § 68a eingefugt:
.3 68a
Erwerbs- und Verauerungsverbot
(1) Ein Vermogensgegenstand nach

§ 67 Abs. 1 oder Abs. 2 oder nach § 68 -

Abs. 1 darf fur Rechnung eines Immobi-
lien-Sondervermdgens nicht erworben
werden, wenn er bereits im Eigentum der
Kapitalanlagegeselischaft steht. Er darf
ferner nicht von einem Mutter-, Schwes-
ter- oder Tochterunternehmen der Kapi-
talanlagegesellschaft oder von einer
anderen Geselischaft erworben werden,
an der die Kapitalanlagegesellschaft eine

bedeutende Beteiligung entsprechend § 1 -

Abs. 9 des Kreditwesengesetzes halt.

(2) Eine Kapitalanlagegesellschaft darf
nur mit Zustimmung der Bundesanstalt ei-
nen fur Rechnung eines Immobilien-
Sondervermoégens  gehaltenen  Vermo-
gensgegenstand im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 fur eigene Rechnung erwerben

oder an ein Unternehmen im Sinne des.

Absatzes 1 Satz 2 veraufiern.”

In § 69 Abs. 1 Satz 1 werden nach den
Wortern ,wenn sie an der Immobilien-
Geselischaft fur Rechnung des immobi-
lien-Sondervermogens” die Wérter ,unmit-
telbar oder mittelbar" eingefiigt.

§ 70 wird wie folgt geandert: ‘
a) Absatz 1 wird wie folgt geéandert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wor-
tern ,Die Kapitalanlagegesell-
schaft*  die Worter ,oder die

5%a.
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Immobilien-Gesellschaft"
- fagt.
bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Der aufgrund der Vermogensauf-
stellungen ermittelte Wert der Be-
teiligung an = einer Immobilien-
Gesellschaft ist bei den Bewer-
tungen zur laufenden Preisermitt-
lung zugrunde zu legen.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

.(2) Der Wert der Beteiligung an ei-
ner immobilien-Gesellschaft ist durch
einen Abschlussprifer im Sinne. des
§319 Abs. 1 Satz 1 und 2 des
Handelsgesetzbuchs nach den flr die
Bewertung von Unternehmensbeteili-
gungen allgemein anerkannten
Grundsatzen zu ermitteln, wobei die im
Jahresabschluss oder in der Vermo-
gensaufsteliung der immobilien-
Gesellschaft ausgewiesenen Immobi-
lien mit dem Wert anzusetzen sind, der
von einem nach § 77 Abs. 1 von der
Kapitalanlagegesellschaft  gebildeten
Sachverstandigenausschuss  festge-
stelt wurde. Der  Sachverstan-
digenausschuss bewertet die Vermoé-
gensgegenstande nach Mafgabe der
§§ 67 und 68 nach Erwerb der Beteili-
gung an der Immobilien-Gesellschaft
mindestens einmal jéhrlich.”

¢) Absatz 3 wird aufgehoben.

einge-

Dem § 71 wird folgender Satz angefugt:

,Satz 1 gilt entsprechend fur Immobilien-
‘Geselischaften, die Beteiligungen an an-
deren Immobiiien-Gesellschaften erwer-
ben oder halten.”

§ 77 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,(1) Die Kapitalanlagegeselischaft
hat einen oder mehrere Sachverstén-
digenausschiisse zu bilden. Der Sach-
verstandigenausschuss ist in den
durch dieses Gesetz oder die Ver-
tragsbedingungen bestimmten Fallen
fur die Bewertung von Vermogensge-
genstanden zustandig. Der Sachver-
standigenausschuss bt seine
Tatigkeit unabhangig von der Kapital-
anlagegeselischaft aus, insbesondere
dirfen Vertreter der Kapitalanlagege-
sellschaft nicht an den Sitzungen. des
Sachverstandigenausschusses teil-
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nehmen.”

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz
1a eingefugt:

,(1a) Ein Sachverstandigenaus-
schuss besteht aus drei Sachverstan-
digen, die als Hauptgutachter oder
Nebengutachter an der Bewertung von
Vermogensgegenstanden  mitwirken.
Die Zusammensetzung eines Sach-
verstandigenausschusses und dessen
Tatigkeit sind von der Kapitalanlage-
gesellschaft durch eine Geschaftsord-
nung festzulegen, deren Muster mit
der Bundesanstalt abzustimmen ist.

Die Geschaftsordnung hat mindestens

zu regeln:

1. die Berufung und Abberufung von
Mitgliedern,

2. die Anzahl, Zusammensetzung,
Aufgaben und Beauftragung der
Ausschisse,

3. dass der Wertermittlung ein
geeignetes, am jeweiligen Immobi-
lienanlagemarkt anerkanntes Wert-
ermittlungsverfahren oder mehrere
dieser Verfahren zu Grunde zu le-
gen sind und die Wah! des Verfah-
rens zu begriinden ist,

4. dass dem Sachverstandigenaus-

- schuss von der Kapitalanlagege-
sellschaft alle zur Bewertung
erforderlichen Unterlagen zur Ver-
fugung gestellt werden,

5. die Teiinahme der Sachverstandi-
gen an einer Objektbesichtigung,

6. die Gliederung der Bewertungsgut-
achten und

7. die Beschlussfassung.

Nach der Geschéaftsordnung muss ge-
wahrleistet sein, dass kein Aus-
schussmitglied mehr als zwei Jahre als
Hauptgutachter an der Bewertung
desselben Vermogensgegenstandes
mitwirkt."

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,(2) Die Mitglieder des Sachverstan-
digenausschusses werden von der
Kapitalaniagegesellschaft bestellt. Die
Bestellung setzt voraus, dass der
Sachverstandige unabhéngig, unpar-
teilich und zuverlassig ist sowie ange-
messene Fachkenntnisse und
ausreichende praktische Erfahrungen
hinsichtlich der von ihm zu bewerten-
den Immobilienart und des jeweiligen
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regionalen Immobilienmarktes nach-
weist. Ein Sachverstandiger darf for
die Kapitalanlagegeselischaft in einem
ihrer Sachverstandigenausschlisse nur
bis zum Ablauf des funften auf seine
erstmalige Bestellung folgenden Ka-
lenderjahres tatig sein. Dieser Zeit-
raum verlangert sich anschlieBend um
jeweils ein weiteres Jahr, wenn

1. die Einnahmen des Sachversténdi-
gen aus seiner Tatigkeit als Mitglied
eines Sachverstandigenausschus-
ses oder aus anderen Tatigkeiten
fur die Kapitalanlagegeselischaft in
den vier Jahren, die dem letzten
Jahr des jeweils gesetzlich erlaub-
ten Téatigkeitszeitraums vorausge-
hen, im Mittel 30 Prozent seiner
Gesamteinnahmen nicht Uberschrit-
ten haben; ‘

2. der Sachverstandige gegeniiber
dér Kapitalanlagegesellschaft im
letzten Jahr des gesetzlich erlaub-
ten Tatigkeitszeitraums eine ent-
sprechende Erkiarung im Sinne der
Nummer 1 abgibt.

Ein Sachverstandiger darf nach Ablauf
von zwei Jahren seit Ende des gesetz-
lich erlaubten Tatigkeitszeitraums er-
neut bestellt werden. Als
Sachverstandiger kann auch ein An-
gehoriger eines Zusammenschiusses
von Sachverstandigen unabhéngig von
der Rechtsform des Zusammenschius-
ses bestellt werden, wenn in Bezug auf
diesen Angehorigen die Vorausset- -
zungen nach Satz 2 erfullt sind; die
Satze 3 bis 5 gelten fur diesen Ange-
hérigen entsprechend. Die Bestellung
eines Angehorigen eines Zusammen-
schlusses von Sachverstandigen ist
nur zulassig, wenn im Geselischafts-
vertrag -oder in der Satzung des Zu-
sammenschlusses sowie durch
geeignete Organisationsmalnahmen
die Weisungsfreiheit, die Unabhangig-
keit und die Unparteilichkeit der Sach-
versténdigen sichergestellt und
Interessenkonflikte auf Grund sonsti-
ger Tatigkeiten des Zusammenschius-
ses ausgeschlossen sind.”

B1. In § 78 Abs. 2 werden nach den Wortern
Vermogensgegenstande des Sonder-
vermogens" die Worter ,und fur kinftige
erfordertiche Instandsetzungen nach Ab-
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satz 1" eingeflgt.

§ 79 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,(1) Die Kapitalanlagegeselischaft
hat in den Vermodgensaufstellungen
nach § 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 den.Be-
stand der zum Sondervermégen geho-
renden Immobilien und sonstigen
Vermogensgegensténde unter Angabe
von Grundsticksgrofe, Art und Lage,
Bau- und Erwerbsjahr, Gebaudenutz-
flache, Leerstandsquote, Nutzungs-
entgeltausfallquote,  Fremdfinanzier-
ungsquote, Restlaufzeiten der Nut-
zungsvertrage, des Verkehrswertes

oder im Falie des Satzes 4 des Kauf-

preises, der Nebenkosten bei Anschaf-
fung von Vermogensgegenstanden im
Sinne des § 67 Abs. 1 und 2 und des
§ 68 Abs. 1 sowie der wesentlichen
Ergebnisse der nach Maligabe dieses
Abschnitts ersteliten Wertgutachten,
etwaiger Bestands- oder Projektent-
wicklungsmafnahmen und sonstiger
wesentiicher Merkmale aufzufiihren.
Fur Vermégensgegensténde im Sinne
des § 67 Abs. 1 und 2 und des § 68
Abs. 1 ist als Verkehrswert der vom
Sachverstandigenausschuss oder
Abschlussprifer ermittelte Wert anzu-
setzen. Der Wert der Vermogensge-
genstande im Sinne des Satzes 2 ist

nach Ablauf von zwolf Monaten erneut

zu ermittein. Abweichend von Satz 2
hat die Kapitalaniagegesellschaft im
Zeitpunkt des Erwerbs eines Vermo-
gensgegenstandes und danach nicht
langer als zwolf Monate den Kaufpreis
dieses Vermogensgegenstandes an-
zusetzen. Abweichend von den Satzen
3 und 4 ist der Wert erneut zu ermitteln
und anzusetzen, wenn nach Auffas-
sung der Kapitalanlagegesellschaft der
Ansatz des zuletzt ermittelten Wertes
oder des Kaufpreises aufgrund von
Anderungen wesentlicher Bewertungs-
faktoren nicht mehr sachgerecht ist;
die - Kapitalanlagegeselischaft hat ihre
Entscheidung und die sie tragenden
Griinde nachvoliziehbar zu dokumen-
tieren. Die Anschaffungsnebenkosten
sind gesondert anzusetzen und Uber
die voraussichtliche Dauer der Zuge-
horigkeit des Vermogensgegenstandes
zum Immobilien-Sondervermogen,
langstens jedoch tber zehn Jahre in
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gleichen Jahresbetragen abzuschrei-
ben. Wird ein Vermogensgegenstand
verdufert, sind die Anschaffungsne-
benkosten in volier Héhe abzuschrei-
ben. Die Abschreibungen sind nicht in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung
zu berlicksichtigen. In einer Anlage zur

v Vermoégensaufstellung sind die im Be-

b)

c)

richtszeitraum getédtigten Kéufe und
Verkaufe von Immobilien und Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften
anzugeben.”

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird aufgehoben.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,Zu-
satzlich sind anzugeben® durch
die Worter ,Bei einer Beteiligung
nach § 68 Abs. 1 haben die Kapi-
talanlagegesellschaft oder die
Immobilien-Gesellschaft in den
Vermogensaufstellungen an-
zugeben® ersetzt.

cc) Nach Satz 3 wird folgender Satz
angeflgt: '
,Die Angaben nach Absatz 1
Satz1 fur die Immobilien und
sonstigen Vermogensgegenstan-
de der Immobilien-Gesellschaft
sind nachrichtlich aufzufiihren und
besonders zu kennzeichnen.*

in Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe
,Satz 3 und 4" gestrichen.

§ 80 Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

a)

in Nummer 3 wird nach der Angabe
,§ 61° die Angabe ,und § 64 Abs. 3"
eingefuigt und das Wort ,ist* durch das
Wort ,sind” ersetzt. :

In Nummer 4 Buchstabe b werden die

- Worter ,einer Borse in einem Mitglied-

staat der Europaischen Union oder in
einem Vertragsstaat des Abkommens
Ober den Europaischen Wirtschafts-
raum zum amtlichen Markt zugelassen
sind, oder festverzinslichen Wertpapie-
ren" durch die Worter ,einem organi-
sierten Markt im Sinne von § 2 Abs. 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zum
Handel zugelassen oder festverzinsli-
che Wertpapiere sind® und der Punkt
am Ende durch ein Komma und das
Wort ,und” ersetzt.

Folgende Nummer 5 wird angefugt:

,5. -Aktien von REIT-Aktiengesell-
schaften oder vergleichbare An-
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teile auslandischer juristischen
Personen, die an einem der in
§ 47 Abs. 1 Nr. 1 und 2 bezeich-
neten Markte zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, soweit
der Wert dieser Aktien oder An-
teile einen Betrag von 5 Prozent
des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Uberschreitet und die
in Artikel 2 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG genannten Kriterien
erfollt sind.*

Nach § 80 werden die folgenden §§ 80a
bis 80d eingeflgt:
.8 80a
Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf un-

beschadet des § 53 fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger Kredite nur bis zur
Hohe von 50 Prozent des Verkehrswertes
der im Sondervermogen befindlichen Im-
mobilien und nur aufnehmen, wenn dies
in den Vertragsbedingungen vorgesehen
ist, die Kreditaufnahme mit einer ord-
nungsgemalen Wirtschaftsfihrung ver-
einbar ist, die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktublich sind und die
Grenze nach § 82 Abs. 3 Satz 2 nicht -
berschritten wird. Eine Kreditaufnahme
zur Finanzierung der Rucknahme von An-
teilen ist nur nach MaR3gabe des § 53 zu-
lassig.
§ 80b
Risikomanagement

(1) Die Kapitalanlagegeselischaft muss
bei der Verwaltung eines immobilien-
Sondervermogens ein geeignetes Risiko-
managementsystem anwenden. Das Sys-
tem hat die !dentifizierung, Beurteilung,
Steuerung und Uberwachung s&mtlicher
damit verbundener Risiken, wie insbeson-
dere Adressenausfallrisiken, Zinsénde-
rungs-, Wahrungs- sowie sonstiger
Marktpreisrisiken, operationeller Risiken
und Ligquiditatsrisiken  sicherzustellen.
Darliber hinaus muss '

1. die Konzentration von Risiken anhand
eines Limitsystems begrenzt werden,

2. ein Verfahren zur Friherkennung von
Risiken vorgehalten werden, das der
Kapitalanlagegesellschaft die friihzeiti-
ge Einleitung von erforderiichen Ge-
genmalnahmen erméglicht,

3. das Risikomanagementsystem kurz-

?4&/?7

fristig an sich &ndernde Bedingungen
angepasst sowie zumindest jahrlich ei-
ner Uberpriifung unterzogen werden,

4. ein nach dieser Vorschrift ersteliter Ri-
sikoreport der Geschéaftsleitung in
angemessenen Zeitabstanden, min-
destens vierteljahriich, vorgelegt wer-
den,

5. mindestens vierteljghrlich ein geeigne-
ter Stresstest durchgefiihrt werden.

(2) Das Risikomanagement ist einer
von der Portfolioverwaltung organisato-
risch und bis auf Ebene der Geschaftslei-
tung unabhangigen Stelle innerhalb der
Kapitalanlagegeselischaft zu Gbertragen.
Das Risikomanagement ist ausfihrlich
und nachvoliziehbar zu dokumentieren.

§ 80c

Sonderregelungen fiir die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen

(1) Die Kapitalaniagegeselischaft hat
die Ausgabe von Anteilen voriibergehend
auszusetzen, wenn eine Verletzung der
Aniagegrenzen nach den Liquiditatsvor-
schriften dieses Abschnitts oder der Ver-
tragsbedingungen droht.

(2) Die Vertragsbedingungen von Im-
mobilien-Sondervermoégen kdnnen abwei-
chend von § 37 Abs. 1 vorsehen, dass die
Rucknahme von Anteilen nur einmal mo-

"natlich zu einem in den Vertragsbedin-

gungen bestimmten Termin erfolgt, wenn
zum Zeitpunkt der Ruckgabe der Anteile
die Summe der Werte der zuriickgegebe-
nen Anteile einen in den Vertragsbedin-
gungen bestimmten Betrag Uberschreitet.
In den Fallen des Satzes 1 mussen die
Vertragsbedingungen vorsehen, dass die
Ruckgabe eines Anteils durch eine unwi-
derrufliche schriftliche Riickgabeerklarung
gegeniber der Kapitalanlagegesellschaft
unfer Einhaltung einer Ruckgabefrist er-
folgen muss, die mindestens einen Monat
betragen muss und hoéchstens zwolf Mo-
nate betragen darf; § 116 Satz 4 bis 6 gilt
entsprechend.

§ 80d

Angaben im Vérkaufsprospekt und ih den
Vertragsbedingungen
(1) Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt
muss zusatzlich zu den. Angaben nach
§ 42 Abs. 1 Satz 2 und 3 folgende weitere
Angaben enthalten:
1. einen ausdrlicklichen, drucktechnisch
hervorgehobenen Hinweis, dass der
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Anleger abweichend von § 37 Abs. 1
von der Kapitalaniagegeselischaft die
Ricknahme von Anteilen und die Aus-
zahlung des Anteilwertes nur monat-
lich verlangen kann, wenn zum
Zeitpunkt der Ruckgabe der Anteile die
Summe der Werte der zurlickgegebe-
nen Anteile den in den Vertragsbedin-
gungen bestimmten Betrag Uber-
schreitet sowie

2. alle Voraussetzungen und Bedingun-
gen der Kundigung und Auszahlung
von Anteilen aus dem Sondervermo-
gen Zug um Zug gegen Rickgabe der
Anteile.

(2) Die Angaben nach Absatz 1 Nr. 2
sind in die Vertragsbedingungen aufzu-
nehmen.”

§ 82 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie foigt geandert:

aa) Die Worter ,oder nur unwesent-
lich“ werden gestrichen.

bb) Folgende Satze werden angefugt:

Werden durch ein einheitliches
Rechtsgeschaft zwei oder mehr
der in Satz 1 genannten Vermé-
gensgegenstande an denselben
Erwerber verauRert, so ist hierbei
auf die .insgesamt vereinbarte
Gegenleistung abzustellen. In den

Fallen des Satzes 2 darf die Ge--

genleistung die Summe der Wert-
ansatze fur die verduRerten
Vermogensgegenstande um nicht
mehr als 5 Prozent unterschrei-
ten, wenn dies den Interessen der
Anleger nicht zuwider 18uft.”

b) In Absatz 2 werden die Worter ,nicht
oder nur unwesentlich* durch die Wér-
ter ,um nicht mehr als 5 Prozent® er-
setzt.

c) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe
,§ 67 Abs. 6 Satz 2" durch die Angabe
,§ 68a Abs. 1 Satz 1" ersetzt.

Die §§ 84 und 85 werden wie foigt ge-
fasst:

.5 84
Zulassige Vermogensgegenstande

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf
fur Rechung eines Gemischten Sonder-
vermogens nur erwerben:

1. Vermodgensgegenstédnde nach Malga-

be der §§ 47 bis 52,
2. Anteile an

a) Publikums-Sondervermégen nach
MaRgabe der §§ 66 bis 82 oder der
§§ 83 bis 86 sowie Anteile an ver-
gleichbaren auslandischen Invest-
mentvermogen,

b) Publikums-Sondervermégen nach
MaRgabe der §§ 90g bis 90k sowie
Anteile an vergleichbaren auslandi-
schen Investmentvermogen,

c) Sondervermogen mit zusatzlichen
Risiken nach MaRgabe des § 112
sowie Anteile an vergleichbaren
auslandischen  Investmentvermo-
gen,

3. Aktien wvon Investmentaktiengesell-
- schaften,

a) deren Satzung eine den §§ 83 bis
86 vergleichbare Anlageform vor-
sieht, sowie Anteile an vergleichba-
ren auslandischen
Investmentvermaogen,

b) deren Satzung eine den §§ 90g bis
90k  vergleichbare  Anlageform
vorsieht, sowie Anteile an ver-
gleichbaren auslandischen Invest-
mentvermobgen,

c) deren Satzung eine dem § 112 ver-
gleichbare Anlageform vorsieht,
sowie Anteile an vergleichbaren
auslandischen  Investmentvermo-
gen. : '

(2) Anteile nach Absatz 1 Nr. 2 Buch-
stabe a sowie Aktien nach Absatz 1 Nr. 3
Buchstabe a durfen nur erworben werden,
soweit das Publikums-Sondervermogen
oder die Investmentaktiengesellschaft sei-
ne Mittel nach den Vertragsbedingungen
oder der Satzung insgesamt zu hdchstens
10 Prozent des Wertes seines Vermoégens
in Anteile an-anderen Investmentvermo-
gen anlegen darf. Anteile nach Absatz 1
Nr. 2 Buchstabe b und c sowie Aktien
nach Absatz 1 Nr. 3 Buchstabe b und ¢
dirfen nur erworben werden, soweit das
Publikums-Sondervermégen oder die In-
vestmentaktiengeselischaft. seine Mittel
nach den Vertragsbedingungen oder der
Satzung nicht in Anteile an anderen In-
vestmentvermoégen anlegen darf, Die Séat-
ze 1 und 2 gelten nicht fur Anteile an
anderen inlandischen oder ausiandischen
Investmentvermoégen im Sinne des § 80
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Halbsatz 1.
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67.

68.

69.

(3) lst der Kapitalanlagegeselischaft
nach den Vertragsbedingungen gestattet,
fur Rechnung des Gemischten Sonder-
vermogens Anteile nach Absatz 1 Nr. 2
Buchstabe b und ¢ sowie Aktien nach Ab-
satz 1 Nr. 3 Buchstabe b und ¢ zu erwer-
ben, gelten § 113 Abs. 3 und 4 Satz 2 und
3, § 117 Abs. 1 Satz 2 und § 118 Satz 2
entsprechend.

1§85
- Anlagegrenzen

Die Kapitalanlagegesellschaft darf in An-
teilen nach § 84 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b
und ¢ sowie in Aktien nach § 84 Abs. 1 Nr.
3 Buchstabe b und ¢ insgesamt nur bis zu
10 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens anlegen.”

§ 88 Abs. 5 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Der Anteil der fur Rechnung des Alters-
vorsorge-Sondervermoégens  gehaltenen
Bankguthaben, Einlagenzertifikate von
Kreditinstituten, wenn sie im Zeitpunkt des
Erwerbs fur das Sondervermoégen eine
restliche Laufzeit von hochstens 397 Ta-
gen haben, und Geldmarktinstrumente
nach MaRgabe des § 48 Abs. 1 Satz 1
Nr. 3 darf héchstens 49 Prozent des Wer-
tes des Altersvorsorge-Sondervermégens
betragen.”

In § 89 Satz 2 wird die Angabe ,§ 43
Abs. 3 Nr. 7* durch die Angabe ,§ 43
Abs. 4 Nr. 7° ersetzt.

Nach § 90 werden folgende Abschnitte 6
und 7 eingefugt
LAbschnitt 6
Infrastruktur-Sonderverméogen
§ 90a
Infrastruktur-Sondervermogen
Auf die Verwaltung von Infrastruktur-
Sondervermégen nach Maflgabe der
§§ 90b bis 90f finden die Vorschriften der
§§ 66 bis 82 so weit entsprechende An-

wendung, als sich aus den nachfolgenden
Vorschriften nichts anderes ergibt. '

§ 90b
Zulassige Vermogensgegenstéande,
Anlagegrenzen

(1) Die Kapitalaniagegesellschaft darf
fur ein Infrastruktur-Sondervermaégen nur
erwerben:

1. Beteiligungen an OPP-Projektgesell-
schaften,

tmmobilien,
Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente,.
Bankguthaben,

Investmentanteile nach Maflgabe des
§ 50, wenn die Investmentvermogen,
an denen Anteile gehalten werden,
ausschlieBlich in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente angelegt sind,
und

7. Vermogensgegenstande nach MaRga-

be des Absatzes 8.

(2) Beteiligungen an OPP-Projekt-
geselischaften durfen erst nach Abschluss
der Errichtung oder Sanierung der Anla-
gen in der Betreiberphase und nur dann
erworben werden, wenn zuvor ihr Wert
durch einen Abschiusspriifer im Sinne des
§ 319 Abs. 1 Satz 1 und 2 des Handels-
gesetzbuches ermittelt wurde; § 70 Abs. 2
gilt entsprechend.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
sicherzustellen, dass der Anteil der fir
Rechnung des infrastruktur-
Sondervermoégens gehaltenen Beteiligun-
gen an OPP-Projekigesellschaften 80
Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Ubersteigt und nicht mehr als
10 Prozent des Wertes eines Infrastruktur-
Sondervermoégens in einer einzigen OPP-
Projektgesellschaft angelegt sind.

(4) Immobilien durfen fur ein Infrastruk-
tur-Sondervermégen nur dann erworben
werden, wenn diese der Erfullung &ffentli-
cher Aufgaben dienen; Entsprechendes
gilt auch fur den Erwerb von Niefbrauch-
rechten an Grundstticken. Die Kapitalan-
lagegeselischaft hat sicherzustellen, dass
in diesen Immobilien und Rechten nicht
mehr als 30 Prozent des Wertes des Inf-
rastruktur-Sonderverméogens angelegt
werden.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
sicherzustellen, dass der Anteil der fur
Rechnung des Infrastruktur-Sonder-
vermogens gehaltenen Beteiligungen an
OPP-Projektgeselischaften,  immobilien
und NieRbrauchrechten an Grundstlicken
mindestens 60 Prozent des Wertes des
Sondervermogens betragt.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
sicherzustellen, dass nicht mehr als 20
Prozent des Wertes des Infrastruktur-

oo s N



—32-

Sondervermoégens in  Weripapieren im
Sinne des § 47 Abs. 1 Nr. 1, 5 und 6 an-
gelegt werden.

(7) Die Kapitalanlagegesellschaft hat
sicherzustellen, dass der Anteil der fur
Rechnung des Infrastruktur-Sonder-
vermogens gehaltenen Vermogensge-
genstande nach Absatz 1 Nr. 4 bis 6
mindestens 10 Prozent des Wertes des
Sondervermogens betragt.

(8) Geschafte, die Derivate - zum
Gegenstand haben, durfen nur zur Absi-
cherung von im Infrastruktur-Sonder-
vermogen gehaltenen Vermdgensgegens-
tanden gegen einen Wertverlust getatigt
werden.

§ 90c
Anlaufzeit

Die in § 90b Abs. 3 bis 7 genannten
Anlagegrenzen sind fur das Infrastruktur-
Sondervermoégen einer Kapitalanlagege-
sellschaft erst nach Ablauf von vier Jahren
seit dem Zeitpunkt der Auflegung anzu-
wenden. Die Frist nach Satz 1 kann auf
Antrag von der Bundesanstalt um ein Jahr
verlangert werden, wenn Umstande au-
Rerhalb des Verantwortungsbereiches der
Kapitalanlagegesellschaft eine Verlange-
rung rechtfertigen.

§90d

Ermittiung des Anteilwertes, Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen

(1) Die Vertragsbedingungen von Infra--

struktur-Sondervermégen kdénnen abwei-
chend von § 36 vorsehen, dass die
Ermittlung des Anteilwertes und die Be-
kanntgabe des Ausgabe- und Ricknah-
mepreises nur zu bestimmten Terminen,
jedoch mindestens einmal monatlich er-

folgt. Wird von der Moglichkeit nach

Satz 1 Gebrauch gemacht, ist die Ausga-
be von Anteilen nur zum Termin der An-
teilwertermittiung zuléssig.

(2) § 37 Abs. 1 ist mit der Mal3gabe an-
zuwenden, dass die Vertragsbedingungen
von Infrastrukiur-Sondervermégen vorse-
hen missen, dass die Rucknahme von
Anteilen nur zu bestimmten Rucknahme-
terminen, jedoch héchstens einmal halb-
jahrlich und mindestens einmal jahriich
erfolgt. Die Ruckgabe von Anteilen ist nur
durch eine unwiderrufliche Rickgabeer-
klarung unter Einhaltung einer Riickgabe-
frist zulassig, die zwischen einem und 24
Monaten betragen muss; § 116 Satz 4 bis

6 gilt entsprechend.

(3) Abweichend von Absatz 2 kann der
Anleger die Auszahlung seines Anteils an
dem Infrastruktur-Sondervermégen an ei-
nem Rucknahmetermin nur verlangen,

-wenn der Wert der zurtickgegebenen An-

teile im Zeitpunkt des Zugangs der Rick-
gabeerklarung den Betrag von 1 Million
Euro nicht Gberschreitet.

§ 90e

Angaben im Verkaufsprospekt und in den
Vertragsbedingungen

(1) Kapitalanlagegesellschaften, die Inf-
rastruktur-Sondervermégen nach Mafga-
be des § 90a verwalten, haben dem
Publikum abweichend von § 42 Abs. 1
Satz 1 Halbsatz 1 fur das Sondervermo-
gen lediglich  einen  ausfihrlichen
Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedin-
gungen zuganglich zu machen. '

(2) Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt
muss alle Angaben nach § 42 Abs. 1 so-
wie zusatzlich folgende Angaben enthal-
ten:

1. eine Beschreibung der wesentlichen
Merkmale von OPP-Projektgesell-
schaften;

2. Arten von OPP-Projekigesellschaften,
die fur das Sondervermégen erworben
werden diurfen und nach welchen
Grundsatzen sie ausgewahlt werden;

3. einen Hinweis, dass in Beteiligungen
an OPP-Projektgeselischaften, die
nicht zum Handel an einer Bérse zuge-
lassen oder in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen  sind,
angelegt werden darf;

. 4. einen ausdricklichen, drucktechnisch

hervorgehobenen Hinweis, dass der
Anleger abweichend von § 37 Abs. 1
von der Kapitalanlagegeselischaft die
Rucknahme von Anteilen und die Aus-
zahlung des Anteilwertes nur zu be-
stimmten Terminen verlangen kann;

5. einen ausdrlcklichen, drucktechnisch
hervorgehobenen Hinweis, dass der
Anleger abweichend von § 37 Abs. 1
und von Nummer 4 von der Kapitalan-
fagegeselischaft die Riicknahme von
Anteilen und die Auszahlung des An-
teilwertes nur veriangen kann, wenn
der Wert der zurlickgegebenen Anteile
im Zeitpunkt des Zugangs der Rick-
gabeerkiarung den Betrag von 1 Milli-
on Euro nicht Gberschreitet;
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6. alle Voraussetzungen und Bedingun-
gen der Kundigung und Auszahlung
von Anteilen aus dem Sondervermo-
gen Zug um Zug gegen Rlckgabe der
Anteile;

7. einen Hinweis, dass die Ermittiung des
Anteilwertes und die Bekanntgabe des
Ausgabe- und Rucknahmepreises nur
zu bestimmten Terminen, jedoch min-
destens einmal monatlich erfolgen
kann und dass in diesen Fallen die
Ausgabe von Anteilen nur zum Termin
der Anteilwertermittiung erfolgt.

(3) Die Vertragsbedingungen missen
neben den Angaben nach den §§ 41 und
43 Abs. 4 zusatzlich die Angaben nach
Absatz 2 Nr. 1 bis 3 und 6 enthalten.

§ 90f

Anforderungen an die fur Anlageentschei-
dungen verantwortlichen Personen von
Infrastruktur-Sondervermégen

Personen, die fur die Anlageentschei-
dungen von Infrastruktur-Sonder-
vermogen nach § 90a verantwortlich sind,
miissen neben der allgemeinen fachlichen
Eignung fur die Durchfiihrung von Invest-
mentgeschaften ausreichendes Erfah-
- rungswissen auf dem Gebiet von
Projekten Offentlich Privater Partnerschaf-
ten haben.

Abschnitt 7
Sonstige Sondervermdgen

§ 90g
Sonstige Sondervermogen

Auf die Verwaltung von Sonstigen Son-
dervermogen nach MaRgabe der §§ 90h
bis 90k finden die Vorschriften der §§ 46
bis 59 so weit Anwendung, als sich aus
den nachfolgenden Vorschriften nichts
anderes ergibt.

§ 90h

Zulassige Vermogensgegensténde,
Anlagegrenzen, Kreditaufnahme
(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf
fir ein Sonstiges Sondervermégen nur
erwerben: -

1. Vermogensgegenstande nach Mafga-
be der §§ 47 bis 52, wobei sie nicht
den Erwerbsbeschrankungen nach
§ 51 Abs. 1 unterworfen ist,

2. Anteile an Investmentvermégen nach
MaRgabe des § 2 Abs. 4 Nr. 7,

3. Beteiligungen an Unternehmen, sofern

ko

der Verkehrswert der Beteiligungen
ermittelt werden kann,

4. Edelmetalle,
5. unverbriefte Darlehensforderungen.
(2) Ist es der Kapitalanlagegesellschaft

‘nach den Vertragsbedingungen gestattet,

fur Rechnung des Sonstigen Sonderver-
mogens Anteile an Sonstigen Sonderver-
moégen und Investmentvermégen nach
MaRgabe des § 112 Abs. 1 sowie an ent-
sprechenden auslandischen Investment-
vermodgen zu erwerben, gelten § 113
Abs. 3 und 4 Satz 2 und 3, § 117 Abs. 1
Satz 2 und § 118 Abs. 1 Satz 2 entspre-
chend.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in

Anteile an Sonstigen Sondervermoégen
und Sondervermoégen mit zusatzlichen Ri-

‘ siken nach MaRgabe des § 112 Abs. 1

sowie an entsprechenden ausiandischen
Investmentvermdgen nur bis zu 30 Pro-
zent des Wertes -des Sondervermogens
anlegen.

(4) Die Kapitalanlagegeselischaft darf in
Vermdgensgegenstande im Sinne des
§ 52 und in Beteiligungen an Unterneh-
men, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind, nur bis zu 20 Pro-
zent des Wertes des Sondervermogens
anlegen. In Beteiligungen desselben Un-
ternehmens darf die Kapitalanlagegesell-
schaft nur bis zu 5 Prozent des Wertes
des Sondervermégens anlegen.

(5) Die Kapitalanlagegeselischaft muss
sicherstellen, dass der Anteil der fiir
Rechnung des Sonstigen Sondervermo-
gens gehaltenen Edelmetalie, Derivate
und unverbrieften Darlehensforderungen
30 Prozent des Wertes des Sonderver-
mégens nicht Ubersteigt. Derivate im Sin-
ne des § 51 Abs. 1 werden auf diese
Grenze nicht angerechnet.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft darf
fur gemeinschaftliche Rechnung der An-
leger kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe
von 20 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens und nur aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
blich sind und dies in den Vertragsbe-
dingungen vorgesehen ist. '

(7) Abweichend von Absatz 5 Satz 1
darf die Kapitalanlagegesellschaft von
Mikrofinanz-Instituten unverbriefte Darle-
hensforderungen bis zu 75 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens erwerben.
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Mikrofinanz-Institute im Sinne des Satzes
1 sind Unternehmen,

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut von
der in ihrem Sitzstaat fir die Beauf-
sichtigung von Kreditinstituten zustan-
digen Behorde zugelassen sind und
nach international anerkannten
Grundsatzen beaufsichtigt werden,

2. deren Haupttatigkeit die Vergabe von
Gelddarlehen an Klein- und Kleinstun-
ternehmer fir deren unternehmerische
Zwecke darstelit,

3. bei denen bei 60 Prozent der Darle-
hensnehmer die an einen einzelnen
Darlehensnehmer hingegebenen Geld-
darlehen den Betrag von insgesamt
5 000 Euro nicht Uberschreiten,

4. bei denen die Summe der insgesamt
vergebenen Gelddarlehen den Betrag
von 10 Millionen Euro nicht unter-
schreitet und

5. an denen mindestens 5 Prozent des
Kapitals und der Stimmrechte von ei-
ner

a) multilateralen Entwicklungsbank
oder

b) bilateralen Entwicklungsbank, an
der ein oder mehrere Volimitglied-
staaten der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und

Entwickiung oder deren Teilstaaten .

) mehrheitlich beteiligt sind,
gehalten werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf unver-
briefte Darlehensforderungen desselben
Mikrofinanz-Instituts nur bis zu 10 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens erwer-
ben. ‘

(8) Macht eine Kapitalanlagegesell-
schaft von den Anlagemoglichkeiten nach
Absatz 7 Gebrauch, darf sie fiir Rechnung
des Sondervermogens auch Wertpapiere
erwerben, die von Mikrofinanz-Instituten
im Sinne des Absatzes 7 Satz 2 begeben
werden, ohne dass die Erwerbsbeschran-
kungen nach § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 und
4 gelten. Die Kapitalanlagegesellschaft
darf in Wertpapiere im Sinne des Satzes 1

‘nur bis zu 15 Prozent des Wertes des
Sondervermégens anlegen.

(9) In den Fallen des Absatzes 7 mus-
sen die Personen, die fur die Anlageent-
scheidungen bei dem Sondervermdgen
verantwortlich sind, neben der aligemei-
nen fachlichen Eignung fur die Durch-

fahrung von Investmentgeschéaften aus-
reichendes Erfahrungswissen in Bezug
auf die in Absatz 7 genannten Anlage-
méglichkeiten haben.*

§ 90i

Sonderregelungen fur die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen

(1) Die Vertragsbedingungen von Sons-
tigen Sondervermogen koénnen abwei-
chend von § 37 Abs. 1 vorsehen, dass die
Rucknahme von Anteilen hochstens ein-
mal halbjahrlich und mindestens einmal
jéhrlich zu einem in den Vertragsbedin-
gungen bestimmten Termin erfolgt, wenn
zum Zeitpunkt der Ruckgabe der Anteile
die Summe der Werte der zurlickgegebe-
nen Anteile einen in den Vertragsbedin-
gungen bestimmten Betrag Uberschreitet.
in den Fallen des Satzes 1 missen die
Vertragsbedingungen vorsehen, dass die
Rickgabe eines Anteils durch eine unwi-
derrufliche schriftliche Riickgabeerkiarung
gegeniber der Kapitalanlagegesellschaft
unter Einhalftung einer Rlckgabefrist er-
folgen muss, die mindestens einen Monat
betragen muss und hoéchstens zwélf Mo-
nate betragen darf, § 116 Satz 4 bis 6 gilt
entsprechend.

(2) In den Fallen des § 90h Abs. 7 kon-
nen die Vertragsbedingungen abweichend
von § 36 vorsehen, dass die Ermittlung
des Anteilwertes und die Bekanntgabe
des Ausgabe- und Rucknahmepreises nur
zu bestimmten Terminen, jedoch mindes-
tens einmal monatlich erfolgt. Wird von
der Méglichkeit nach Satz 1 Gebrauch
gemacht, ist die Ausgabe von Anteilen nur
zum Termin der Anteilwertermittiung zu-
lassig. '

(3) In den Fallen des § 90h Abs. 7 ist
§ 37 Abs. 1 mit der Malgabe anzuwen-
den, dass die Vertragsbedingungen vor-
sehen mussen, dass die Ricknahme von
Anteilen nur zu bestimmten Rucknahme-
terminen, jedoch hoéchstens einmal halb-
jahrlich und mindestens einmal jahrlich
erfolgt. Die Ruckgabe von Anteilen ist nur
durch eine unwiderrufliche Ruckgabeer-
klarung unter Einhaltung einer Ruckgabe-
frist zulgssig, die zwischen einem und 24
Monaten betragen muss; § 116 Satz 4 bis
6 gilt entsprechend.”

§ 90j
Angaben im Verkaufsprospekt und in den
Vertragsbedingungen

(1) Kapitalanlagegesellschaften, die
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Sonstige Sondervermégen nach Maltgabe
des § 90g verwalten, haben dem Publi-
kum abweichend von § 42 Abs. 1 Satz 1
Halbsatz 1 fur das Sondervermogen ledig-
lich einen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt
mit den Vertragsbedingungen zugéanglich
zu machen.

(2) Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt
muss alle Angaben nach § 42 Abs. 1 Satz
-2 und 3 sowie zusatzlich folgende Anga-
ben enthalten:

1. ob und in welchem Umfang in Vermo-
gensgegenstande im Sinne des § 52,
in Beteiligungen an Unternehmen, die
nicht zum Handel an einer Borse zuge-
lassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind, in Edeimetalle,
Derivate und unverbrieften Darlehens-
forderungen angelegt werden darf;

2. eine Beschreibung der wesentlichen
Merkmale der fur das Sondervermo-
gen erwerbbaren Beteiligungen an Un-
ternehmen und unverbrieften
Darlehensforderungen;

3. Angaben zu dem Umfang, in dem Kre-
dite aufgenommen werden dirfen,
verbunden mit einer Erlduterung der
Risiken, die damit verbunden sein
kénnen; o

4. im Falle des 90h Abs. 7 und 8, ob und
in welchem Umfang von den dort ge-
nannten Anlagemoglichkeiten
Gebrauch gemacht wird und eine Er-
lauterung der damit verbundenen Risi-
ken sowie eine Beschreibung der
wesentlichen Merkmale der Mikrofi-
nanz-Institute und nach welchen
Grundsatzen sie ausgewahlt werden;

5. im Falle des § 90i Abs. 1 einen aus-
- dricklichen, drucktechnisch hervorge-
hobenen Hinweis, dass der Anleger
abweichend von § 37 Abs. 1 von der
Kapitalaniagegesellschaft die - Ruck-
nahme von Anteilen und die Auszah-
lung des Anteilwertes nur zu
bestimmten Terminen verlangen kann,
wenn zum Zeitpunkt der Rickgabe der
Anteile die Summe der Werte der zu-
riickgegebenen Anteile den in den Ver-
tragsbedingungen bestimmten Betrag
{iberschreitet;

6. in den Fallen des § 90i Abs. 2 einen
Hinweis, dass die Ermittlung des An-
teilwertes und die Bekanntgabe des
Ausgabe- und Rucknahmepreises nur
zu bestimmten Terminen, jedoch min-

70.
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destens einmal monatlich erfolgen
kann und dass in diesen Fallen die
Ausgabe von Anteilen nur zum Termin
der Anteilwertermittiung erfolgt;

7. in den Fallen des § 90i Abs. 3 einen
ausdriicklichen, drucktechnisch her-
vorgehobenen Hinweis, dass der An-
leger abweichend von § 37 Abs. 1 von
der Kapitalanlagegeselischaft  die
Rucknahme von Anteilen und die Aus-
zahlung des Anteilwertes nur zu be-
stimmten Terminen verlangen kann;

8. alle Voraussetzungen . und Bedin-
gungen der Rucknahme und Aus-
zahlung von Anteilen” aus dem Son-
dervermégen Zug um Zug gegen
Riickgabe der Anteile.”

(3) Die Vertragsbedingungen eines -
Sonstigen Sondervermoégens missen alle
Angaben nach § 43 Abs. 4 sowie zusatz-
lich folgende Angaben enthalten:

1. die Arten der Unternehmensbeteili-
gungen, Edelmetalle, Derivate und
Darlehensforderungen, die fur das
Sondervermogen erworben werden
darfen;

2. in welchem Umfang die zuldssigen
- Vermogensgegensténde erworben
werden diirfen;

3. den Anteil des Sondervermogens, der
mindestens in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten oder anderen liqui-
den Mittein gehalten werden muss;

4. alle Voraussetzungen und Bedingun-
gen der Rucknahme und Auszahlung
von Anteilen aus dem Sondervermo-
gen Zug um Zug gegen Riickgabe der
Anteile.

§ 90k
Risikomanagement

§ 80b ist entsprechend anzuwenden.”

Der bisherige Abschnitt 6 wird Abschnitt 8.

’

§ 91 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird aufgehoben.

b) In Absatz 2 wird nach der Angabe ,30
bis 86" die Angabe , ,90a bis 90k* und
nach den Wértern ,soweit sich aus® die
Angabe ,Absatz 3 und 4 und® einge-
fugt.

c) Folgende Absatze 3 und 4 werden an-
gefugt:
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.(3) Die Kapitalanlagegesellschaft
kann bei Spezial-Sondervermogen von
den §§ 46 bis 86 und 90a bis 90k ab-
weichen, wenn

~ 1. die Anleger zustimmen,

2. fur das entsprechende Spezial-
Sondervermégen nur die gesetzlich
zulassigen Vermogensgegenstande
erworben werden; abweichend von
§ 90b Abs. 2 Satz 1 dirfen Beteili-
gungen an OPP-Projekigesell-

" schaften jedoch auch vor Beginn
der Betreiberphase erworben wer-
den, und

3. § 51 Abs. 2, die §§ 59, 69 und 82
Abs. 3 sowie die Anlagegrenze
nach § 90h Abs. 4 Satz 1 fur die
dort genannten Vermogensge-
genstande unberiihrt bleiben.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf
abweichend von den §§ 53 und 90h
Abs. 6 fir Rechnung eines Spezial-
Sondervermégens kurzfristige Kredite
bis zur Hohe von 30 Prozent des Wer-
tes des Sondervermogens aufnehmen.
§ 80a bleibt unberuhrt, soweit Kredite
zu Lasten der im Sondervermégen be-
findlichen Immobilien aufgenommen
werden.”. :

§ 93 Abs. 2 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,und der
Deutschen Bundesbank® gestrichen.

b) Satz 3 wird aufgehoben.

§ 94 wird wie folgt geandert:

a) Satz 1 wird durch folgende Satze er-
setzt:

,Die Kapitalanlagegesellschaft hat fur -
jedes Spezial-Sondervermogen fur den
Schluss eines jeden Geschéaftsjahres
einen Jahresbericht zu erstellen, der
mindestens die in § 44 Abs. 1 Satz 3
Nr. 1 bis 4 geforderten Angaben ent-
halt. Die Erstellung von Halbjahresbe-
richten nach § 44 Abs. 2 ist nicht
erforderlich. Zwischen- und Auflo-
sungsberichte mussen den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht nach
Satz 1 entsprechen.”

b) Im bisherigen Satz 2 werden die An-
gabe ,Halbjahres-" und die Worter
,und der Deutschen Bundesbank® ge-

74.

strichen.
c) Der bisherige Satz 3 wird aufgehoben.

§ 95 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa)

bb)

Nach Satz 1 wird folgender Satz
eingeflugt:

,Die Auswah! sowie jeder Wech-
sel der Depotbank fur Spezial-
Sondervermogen unterliegt nicht
der Genehmigungspflicht der
Bundesanstalt, wenn eine Depot-
bank ausgewahlt wird, die von der
Bundesanstalt auf Antrag der Ka-
pitalanlagegeselischaft ais Depot-
bank fir Spezial-Sondervermégen
aligemein anerkannt worden ist.”

Der bisherige Satz 2 wird wie folgt
gefasst:

,Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur
die Auswah! einer Depotbank flr
Spezial-Sondervermdgen in Form
von Immobilien-Sondervermdégen,
in Form von Sondervermégen mit
zusatzlichen Risiken nach § 112
und in Form von Dach-
Sondervermdgen mit zusatzlichen
Risiken nach § 113.*

a;) Dem Absatz 4 wird folgender Satz
angefugt: ‘
,Abweichend von § 37 Abs. 1 kann
fur ein Spezial-Sondervermogen
vereinbart werden, dass die Rick-
nahme von Anteilen nur zu bestimm-
ten Rucknahmeterminen, jedoch
mindestens einmal innerhalb von
zwei Jahren erfolgt.”

b) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

.(5) § 38 Abs. 1 Satz 1 ist mit der
MaRgabe anzuwenden, dass die Ein-
haltung der Kundigungsfrist und die
Bekanntmachung der -Kindigung im
elektronischen Bundesanzeiger und im
Jahresbericht nicht erforderlich sind.”

¢) Nach Absatz 5 wird folgender Ab-
satz 5a eingeflgt:

,(5a) Die Kapitalanlagegesellschaft
darf abweichend von § 50 Abs. 1 fir
Rechnung eines  Spezial-Sonder-
vermogens Anteile an anderen inléndi-
schen Spezial-Sondervermégen
erwerben.”

d) In Absatz 6 wird die Angabe ,§ 80
Abs. 1 Satz 2" durch die Angabe ,§ 80
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Abs. 3 Satz 1 und 2" ersetzt.

dy)In Absatz 7 wird nach der Angabe ,3"

e)

die Angabe , , Satz 2 und 3" eingefligt.
Nach Absatz 7 werden folgende Ab-
satze 8 und 9 angefigt: :

,(8) § 23 Abs. 1 Satz 3, § 41, § 43
Abs. 3 bis 5, § 44 Abs. 2 und § 45 fin-
den auf Spezial-Sondervermogen kei-
ne Anwendung.

(9) § 68a ist auf Spezial-Sonder- -

vermoégen nicht anzuwenden.”

75.  § 96 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

in Absatz 1 werden die Satze 2 und 3
durch folgende Satze ersetzt:

,Die Aktien einer Investmentaktienge-
sellschaft - bestehen aus Unterneh-
mensaktien und Anlageaktien; eine
Investmentaktiengesellschaft, die als
Spezial-investmentaktiengesellschaft

im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 2 errich-
tet wurde, kann auf die Begebung von
Anlageaktien verzichten. Die Aktien
der Investmentaktiengeselischaft lau-
ten auf keinen Nennbetrag. Sie mus-
sen als Stiickaktien begeben werden
und am Vermdgen der Invest-
mentaktiengeselischaft (Gesellschafts-
kapital) in gleichem Umfang beteiligt
sein, es sei denn, die Investmentakti-
engeselilschaft lasst in der Satzung
auch eine Beteiligung nach Bruchteilen

#“

ZU.

Nach Absatz 1 werden folgende Ab-
satze 1a bis 1d eingefugt:

,(1a) Die Satzung der Investmentak-

tiengesellschaft muss die Bestimmung -

enthalten, dass der Betrag des Gesell-
schaftskapitals dem Wert des Gesell-
schaftsvermégens entspricht. Der Wert
des Gesellschaftsvermdgens  ent-
spricht der Summe der jeweiligen
Verkehrswerte der zum Gesellschafts-
vermogen gehorenden Vermogens-
gegensténde abzuglich der
aufgenommenen Kredite und sonsti-
gen Verbindlichkeiten.

(1b) Die Personen, die die Invest-
mentaktiengesellschaft unter Leistung
der erforderlichen Einlagen griinden,
missen die  Unternehmensaktien
tbernehmen. Nach der Grindung kon-
nen weitere Personen gegen Leistung
von Einlagen und Ubernahme von Un-
ternehmensaktien beteiligt werden. Die

d)

Unternehmensaktien mussen auf Na-
men lauten. Die Unternehmensaktio-
nare sind zur Teilnahme an der
Hauptversammlung der Investmentak-
tiengesellschaft berechtigt und haben
ein Stimmrecht. Eine Ubertragung der
Unternehmensaktien ist nur zuldssig,
wenn der Erwerber samiliche Rechte
und Pflichten aus diesen Aktien Uber-
nimmt. Die Unternehmensaktionare
und jeder Wechsel in ihrer Person sind
der Bundesanstalt anzuzeigen, es sei
denn, die investmentaktiengesellschaft
ist eine Spezial-Investment-
aktiengesellschaft’ im Sinne des § 2
Abs. 5 Satz 2. '

(1c) Anlageaktien konnen erst nach
Eintragung der investmentaktienge-
selischaft in das Handelsregister be-
geben werden. Sie berechtigen nicht
zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung der Investmentaktiengesellschaft
und gewahren kein Stimmrecht, es sei
denn, die Satzung der Investmentakti-
engeselischaft sieht dies ausdricklich
vor. Auf Anlageaktien findet § 139
Abs. 2 des Aktiengesetzes keine An-
wendung.

(1d) Zusatzlich zur Satzung kann die
Investmentaktiengeselischaft Anlage-
bedingungen erstellen, die mindestens
die Angaben nach § 43 Abs. 4 enthal-
ten missen. Die Anlagebedingungen
sind nicht Bestandteil der Satzung; ei-
ne notarielle Beurkundung ist nicht er-
forderlich. Die Anlagebedingungen
bedurfen einer Genehmigung durch
die Bundesanstalt; § 43 Abs. 2 und 3
gilt entsprechend. § 97 Abs. 5 Satz 2

" ist entsprechend anzuwenden.®

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird aufgehoben.

bb) Im bisherigen Satz 2 wird die An-
gabe ,Vermodgensgegenstande
nach Mafdgabe des § 2 Abs. 4
Nr. 1 bis 4 und 7 bis 9* durch die
Angabe ,Vermogensgegenstan-
den im Sinne des § 2 Abs. 4 Nr. 1
bis 4, 7 und 9 bis 11" und das
Wort ,Anteilinhaber® durch das
Wort ,Aktionare” ersetzt.

Folgende Absatze 3 bis 6 werden an-
gefugt: '
,(3) Sofern die Investmentaktienge-

selischaft als - richtlinienkonforme
Investmentaktiengesellschaft ausges-
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taltet werden soll, muss deren Satzung
abweichend von Absatz 2 zusatzlich
festlegen, dass die Anlage ihrer Mittel
ausschilieflich nach den §§ 46 bis 65
erfolgen darf.

(4) Die Investmentaktiengeselischaft
kann eine Kapitalanlagegesellschaft
als Verwaltungsgeselischaft benennen
(fremdverwaltete Investmentaktienge-
sellschaft). Dieser obliegt neben der
Ausfilhrung der allgemeinen Verwal-
tungstatigkeit insbesondere auch die
Anlage und Verwaltung der Mittel der
Investmentaktiengesellschaft. Die Be-
nennung einer Kapitalanlagegesell-
schaft als Verwaltungsgesellschaft ist
kein Fall des § 16 und auch nicht ais
Unternehmensvertrag im Sinne des
Aktiengesetzes anzusehen.

(5) Das Anfangskapital der Invest-
mentaktiengeselischaft betrédgt min-
destens 300 000 Euro. Innerhalb von
sechs Monaten nach Eintragung der
Investmentaktiengeselischaft im
Handelsregister muss das Gesell-
schaftsvermégen der Investmentakti-
engesellschaft den Betrag von 1,25
Millionen Euro erreicht haben.

(6) Die Investmentaktiengesellschaft
hat der Bundesanstalt und den Aktio-
naren das Absinken unverziglich
anzuzeigen, wenn das Geselischafts-
vermogen den Betrag von 1,25 Millio-
nen Euro oder den Betrag von 300 000
Euro unterschreitet. Das Gieiche gilt
fur den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit
oder der Uberschuldung der invest-
mentaktiengesellschaft. Mit der Anzei-
ge gegeniber den Aktionaren ist durch
den Vorstand eine Hauptversammiung
einzuberufen.”

§ 97 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aao) Nach Satz 1 wird der folgende

Satz eingefugt:
,Die Bundesanstalt kann die Er-
laubnis mit Nebenbestimmungen
~ verbinden.*
aa) Der bisherige Satz 2 wird wie folgt
geéandert:
aaa) In Nummer 3 werden nach
dem Wort ,haben, * die
Woerter ,auch in Bezug auf
die Art des Unternehmens-

b)

gegenstandes der Invest-
mentaktiengeselischaft, *
angefugt.

bbb) Nummer 4 wird wie folgt
gefasst:

,4. die Satzung den An-
forderungen dieses
Gesetzes entspricht,”

cce) In” Nummer 5 wird der
Schlusspunkt durch ein
Komma ersetzt und das
Wort ,und“ angeflgt.

ddd) Folgende Nummer 6 wird

angeflgt:
,B. im Falle einer fremd-
. verwalteten Invest-

mentaktiengeselischaft
diese eine Kapitalan-
lagegesellschaft  be-
nannt hat.”

bb) Folgender Satz wird angefligt:

,Dem Antragsteller ist binnen
sechs Monaten nach Einreichung
eines vollstandigen Antrags mitzu-
teilen, ob eine Erlaubnis erteilt

- wird. Die Ablehnung des Antrags
ist zu begriinden.”

Nach Absatz 1 wird folgender Ab-
satz 1a eingefugt:

,(1a) Bei einer Investmentaktienge-
sellschaft, die keine Kapitalanlagege-
sellschaft benannt hat (selbst-
verwaltende  Investmentaktiengesell-
schaft) ist die Erlaubnis zu versagen,
wenn

1. dem Antrag auf Zulassung kein
tragfahiger Geschéaftsplan beigefigt
ist, aus dem sich unter anderem
der organisatorische Aufbau und
die geplanten internen Kontroliver-
fahren der Investmentaktiengesell-
schaft ergeben,

2. enge Verbindungen, die zwischen
der Investmentakiiengesellschaft
und anderen natirlichen oder juris-
tischen Personen bestehen, die
Bundesanstalt bei der ordnungs-
gemafRen Erfullung ihrer Aufsichts-
funktionen behindern,

3. die Bundesanstalt bei der ord-
nungsgemafen Erfullung ihrer Auf-
sichtsfunktionen durch Rechts- und
Verwaltungsvorschriften eines Dritt-
landes, denen eine oder mehrere
natirliche oder juristische Personen
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unterstehen, zu denen die Invest-
mentaktiengeselischaft eine enge
‘Verbindungen besitzt, oder durch
Schwierigkeiten .bei deren Anwen-
dung behindert werden.”

c) Absatz 2 wird wie foigt gefasst:

,(2) Die Erlaubnis erlischt, wenn die -

investmentaktiengesellschaft von ihr
nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer
Erteilung Gebrauch macht, ausdrlck-
lich- auf sie verzichtet oder den Ge-
schaftsbetrieb, auf den sich die
Erlaubnis bezieht, seit mehr als sechs
Monaten nicht mehr ausibt. Der Ver-
zicht muss gegenlber der Bundesan-
stalt durch Vorlage eines
Handelsregisterauszuges nachgewie-
sen werden, aus dem sich die
entsprechende Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes nebst Ande-
rung der Firma ergibt.”

d) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,(3) Die Bundesanstalt kann die Er-
laubnis vorbehaltlich des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes insbesondere
dann aufheben, wenn

1. die  Investmentaktiengesellschaft
die Erlaubnis aufgrund falscher Er-
kiarungen oder auf sonstige
rechtswidrige Weise erhalten hat;

2. die Voraussetzungen nach Absatz
1 nicht mehr vorliegen. oder der
Bundesanstalt. Tatsachen bekannt
werden, die eine Versagung der Er-
laubnis nach Absatz 1a rechtferti-
gen wirden;

3. die  Investmentaktiengesellschaft
nachhaltig gegen die Bestimmun-
gen dieses Gesetzes verstolt;

4, wenn das Geselischaftsvermoégen
der Investmentaktiengeselischaft
innerhalb von sechs Monaten nach
der Eintragung der Investmentakti-
engeselischaft im Handelsregister
nicht mindestens 1,25 Millionen Eu-
ro betragt, oder zu einem spateren
Zeitpunkt unter diesen Betrag ab-
sinkt.

Die §§ 17a bis 17c gelten entspre-
chend. Widerspruchs- und Anfech-
tungsklage haben keine aufschiebende
Wirkung.* '

e) Absatz 4 wird durch folgende Absatze
ersetzt:

.(4) Fur eine Investmentaktienge-

77.
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sellschaft in Form einer Umbrella-
Konstruktion gilt § 34 Abs. 2 Satz 3
entsprechend. Fir jedes Teilgesell-
schaftsvermogen sind Anlagebedin-
gungen zu erstellen und einzureichen,
die den Vertragsbedingungen von Teil-
fonds eines Sondervermégens
entsprechen. Flr jedes Teilgesell-
schaftsvermdgen ist eine Depotbank
zu benennen. § 43a findet mit der
MaRgabe Anwendung, dass eine Vor-
ausgenehmigung nur fur die jeweiligen
Anlagebedingungen zul&ssig ist.

(5) Die Investmentaktiengesellschaft
in Form einer Umbrelia-Konstruktion,
hat in ihre Satzung einen Hinweis
aufzunehmen, dass fiir die Teilgesell-
schaftsvermdgen besondere Anlage-
bedingungen gelten. In allen Féllen, in
denen die Satzung veroffentlicht, aus-
gehandigt oder in anderer Weise zur
Verfiigung gestellt werden muss, ist
auf die jeweiligen Anlagebedingungen
zu verweisen und sind diese ebenfalls
zu verdffentlichen oder zur Verfligung
zu stellen.”

§ 98 wird wie folgt gefasst:
.S 98

Bezeichnung und Angabe'auf Geschafts-
briefen

(1) Die Firma einer investmentaktien-
gesellschaft muss abweichend von § 4
des Aktiengesetzes die Bezeichnung ,in-
vestmentaktiengesellschaft® oder eine all-
gemein verstandliche Abkulrzung dieser
Bezeichnung enthalten; auf allen Ge-
schaftsbriefen im Sinne des § 80 des Ak-
tiengesetzes muss zudem ein Hinweis auf
die Veranderlichkeit des Gesellschaftska-
pitals gegeben werden. Die Firma einer
Investmentaktiengesellschaft mit Teilge-
selischaftsvermdgen muss darliber hinaus
den Zusatz ,mit Teilgesellschaftsvermo-
gen“ oder eine allgemein verstandliche
Abkiirzung dieser Bezeichnungen enthal-
ten.

(2) Wird die Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermogen im
Rechtsverkehr lediglich fur ein oder meh-
rere Teilgesellschaftsvermégen tétig, so
ist sie verpflichtet, dies offen zu legen und
auf die haftungsrechtliche Trennung der
Teilgesellschaftsvermégen hinzuweisen.”

a3
sl
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78.  § 99 wird wie foigt gééndert:

a)

c)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,(1) Die Investmentaktiengesell-
schaften unterfiegen den Vorschriften
des Aktiengesetzes mit Ausnahme der
§§ 23 Abs. 5, 152, 158, 161, 182 bis
240 und 278 bis 290 des Aktiengeset-
zes, soweit sich aus den Vorschriften
dieses Kapitels nichts anderes ergibt.”

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird aufgehoben.

bb) Der bisherige Satz 2 wird wie folgt
geandert: ~

aaa) Im einleitenden Satzteil
werden die Woérter ,§ 2c¢
des Kreditwesengesetzes
ist* durch die Worter ,Auf
Investmentaktiengesell-
schaften ist § 2a dieses
Gesetzes" ersetzt.

In Nummer 2 wird die An-
gabe ,Absatz 4° durch die
" Angabe ,Absatz 6“ ersetzt.

cc) Der bisherige Satz 3 wird aufge-
hoben.

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.(3) Auf die Tatigkeit der Invest-
mentaktiengeselischaften sind § 16,
§ 19 Abs. 2 Satz 2, § 19a, § 19¢c Abs. 1
Nr. 1 bis 3, 6 bis 10 und Abs. 2 und 3,
die §§ 19g, 19i bis 19k, 20 bis 29 und
32 Abs. 2 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 5 Nr. 1,
die §§ 34, 36 und 37 Abs. 2 und 3, die

bbb)

" §§ 41 bis 43, 44 bis 65, 83 bis 86, 90g

bis 90k, 91 bis 95, 112 bis 120a, 121
und 123 Satz 1 Halbsatz 1, § 124 Abs.
1 Satz 1 bis 4 und Abs. 2 sowie die
§§ 125, 126, 127, 128 und 129 mit den
folgenden MaRgaben entsprechend
anzuwenden, soweit sich aus den Vor-
schriften dieses Kapitels nichts ande-
res ergibt:

1. die Worter ,fur Rechnung des Son-
dervermoégens” bleiben auler Be-
tracht;

2. an die Stelle des Wortes ,Kapital-
anlagegesellschaft’ tritt das Wort
Jnvestmentaktiengesellschaft’;

3. an die Stelle des Wortes ,Anteil”
tritt das Wort ,Aktie®;

4. an die Stelle des Wortes ,Anleger”
tritt das Wort , Aktionar®;

5. an die Stelle des Wortes ,Verirags-

79.

bedingungen® tritt das Wort ,Sat-
zung" oder, wenn es sich um eine
Investmentaktiengesellschaft in
Form einer Umbrella-Konstruktion
handelt, treten an diese Stelle die
Woerter ,Satzung und Anlagebedin-
gungen’; .

6. an die Stelle des Wortes ,Sonder-
vermogen” tritt das Wort ,Gesell-
schaftsvermégen®;

7. an die Stelle des Wortes , Teilfonds"
tritt das Wort ,Teilgesellschaftsver-
moégen®;

8. an die Stelle der Woérter ,Wert des
Sondervermogens” treten die Wor-
ter ,Wert des Gesellschaftsvermo-
gens" oder, wenn es sich um eine

" Investmentakiiengeselischaft in
Form einer Umbrella-Konstruktion
handelt, treten an diese Stelle die
Worter ,Wert des Teilgesellschafts-
vermogens".

Auf die selbstverwaltete Investmentak-
tiengesellschaft sind darliber hinaus
§ 9 Abs. 2 und § 9a entsprechend an-
zuwenden.”

d) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4
eingefiigt:

.(4) Auf die Tatigkeit einer invest-
mentaktiengesellschaft, deren Satzung
eine dem § 112 Abs. 1 vergleichbare
Anlageform vorsieht, ist § 124 Abs. 1
Satz 1 bis 4 nicht anzuwenden.”

| e) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 5.

f) Folgender Absatz 6 wird angeflgt:

.(6) Vorbehaltlich des § 100 Abs. 5
sind auf die Investmentaktiengesell-
schaft sowie deren Teilgesellschafts-
vermdgen die  Vorschriften  des
Umwandlungsgesetzes nicht anwend-
bar.*

§ 100 wird wie folgt gefasst:
.§ 100

Sondervorschriften fur investmentaktien-
gesellschaften in Form
“einer Umbrella-Konstruktion

(1) Die Auflegung von Teilgesell-
schaftsvermégen bedarf nicht der Zu-
stimmung der Hauptversammiung.

(2) Die haftungs- und vermégensrecht-
liche Trennung nach Maflgabe des § 34
Abs. 2a gilt bei einer Investmentaktienge-
sellschaft in. Form einer Umbrelia-
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Konstruktion auch fiir den Fall der Insol-
venz der Investmentakiiengeselischaft
oder der Abwickiung eines Teilgesell-
schaftsvermégens.

(3) § 96 Abs. 1 Satz 4 gilt bei der In-
vestmentaktiengesellschaft in Form einer
Umbrelia-Konstruktion mit der MaRgabe,
dass die Aktien eines Teilgesellschafts-
vermogens denselben Anteil an dem je-
weiligen Teilgeselischaftsvermégen oder
Bruchteile davon verkdrpern.

(4) Die Satzung der Investmentaktien-
gesellschaft in Form einer Umbrella-

Konstruktion kann vorsehen, dass ein

Teilgesellschaftsvermogen  durch  Be-
schiuss des Vorstandes und Zustimmung
des Aufsichtsrates oder der Depotbank
aufgelést werden kann. Ein Aufldsungs-
beschiuss des Vorstandes wird erst-sechs
Monate nach seiner Bekanntgabe im e-
lektronischen Bundesanzeiger wirksam.
Der Aufldsungsbeschluss ist in den
nachsten Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht aufzunehmen. Fir die Abwicklung
des Teilgesellschaftsvermégens gilt § 39
Abs. 1 und 2 entsprechend.

(5) Auf die Falle der Ubertragung aller
Vermogensgegenstande eines Teilgesell-
schaftsvermégens auf ein anderes Teilge-
sellschaftsvermdgen der gleichen
Umbrella-Konstruktion sowie auf die
Ubertragung auf ein oder von einem Son-

- dervermdgen oder Teilgesellschaftsver-

mogen, das von der  gleichen
Kapitalanlagegeselischaft im Sinne der
Richtlinie 85/611/EWG verwaltet wird, ist
§ 40 entsprechend anzuwenden. .

Nach § 100 wird die Zwischeni]berschrift
zum Abschnitt 2 wie folgt gefasst:

,,Abschnitt 2
Vertriebsverbot; Sacheinlageverbot®

§ 101 wird wie folgt gefasst:

.8 101
Verbot des 6ffentlichen Vertriebs
Aktien einer Investmentaktiengesell-

- schaft, deren Satzung eine dem § 112

Abs. 1 vergleichbare Anlageform vorsieht,
durfen nicht 6ffentlich vertrieben werden.”

§ 102 wird aufgehoben.

§ 103 wird wie folgt geéndert:

84.

85.

86.

a) In der Uberschrift werden nach dem
Wort ,Sacheinlageverbot® das Komma
und die Worter ,Ausgabepreis, Inven-
tarwert" gestrichen.

b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Die Absatzbezeichnung ,(1)* wird
gestrichen.

bb) In Satz 2 werden nach den Wor-
tern ,Sacheinlagen sind” die Wor-
ter ,auler in den Fallen des § 100
Abs. 5" eingefugt.

c) Die Absatze 2 und 3 werden aufgeho-
ben.

Nach § 103 wird die Zwischenuberschrift
des Abschnitts 3 wie folgt gefasst:

JAbschnitt 3
Kapitalvorschriften®

§ 104 wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift werden die Worter
,Statutarisches  Grundkapital® durch
das Wort ,Geselischaftskapital® er-
setzt.

b) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Der Vorstand einer Investmentaktien-
geselischaft ist erméachtigt, das Geseli-
schaftskapital ~ wiederholt durch
Ausgabe neuer Anlageaktien gegen
Einlagen zu erhdhen.”

¢) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Unternehmensaktionare und Anlage-
aktionare haben ein Bezugsrecht ent-
sprechend § 186 des Aktiengesetzes;
Anlageaktionare jedoch nur dann,
wenn ihnen nach MaRgabe des § 96
Abs. 1c Satz 2 ein Stimmrecht zu-
steht.”

d) In Satz 3 wird das Wort ,Grundkapital®
durch das Wort ,Geselischaftskapital®
ersetzt.

e) Satz 4 wird aufgehoben.

§ 105 wird wie folgt geandert:
a) In der Uberschrift wird das Wort

Jrickerwerbbare" durch die Wérter
,Riucknahme von* ersetzt.

b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

(1) Die Investmentaktiengesell-
schaft kann in den Grenzen eines in
der Satzung festzulegenden Mindest-
kapitals und Héchstkapitals nach
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MaRgabe der folgenden Bestimmun-
gen jederzeit ihre Aktien ausgeben und
zuriicknehmen.®

c) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,(2) Aktionare kénnen von der In-
vestmentaktiengeselischaft verlangen,
dass ihnen gegen Rickgabe von Akti-
en ihr Anteil am Gesellschaftskapital
ausgezahlt wird. Die Verpflichtung zur
Rucknahme besteht nur, wenn durch
die Riucknahme das Gesellschaftsver-
moégen den Betrag von 1,25 Millionen
Euro nicht unterschreitet. Die Einzel-
heiten der Rucknahme regelt die Sat-

" zung. Die Zahlung des Erwerbspreises
bei der Riicknahme von Aktien gilt
nicht als Rickgewahr von Einlagen.
Fur die Beschrankung des Rechts der
Aktionare auf Ruckgabe der Aktien in
der Satzung gelten § 37, § 90i oder
§ 116 entsprechend.”

d) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,(3) Mit der Rucknahme der Aktien
ist das Gesellschaftskapital herabge-
setzt”

e) Die Absatze 4 bis 6 werden aufgeho-
ben.

Nach § 105 wird folgende neue Zwi-
schenlberschrift eingefugt:

,Abschnitt 4

Besondere Vorschriften Uber die Verfas-
sung der Investmentaktiengesellschaft*

§ 106 wird durch folgende neue §§ 106
bis 106b ersetzt:

,§ 106
Vorstand

Der Vorstand einer Investmentaktien-
gesellschaft besteht aus mindestens zwei

. Personen. Er ist verpflichtet,

1. bei der Auslbung seiner Tatigkeit im-
ausschliellichen Interesse der Aktio-

nare und der Integritat des Marktes zu
handeln,

2. seine Tatigkeit mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissen-
haftigkeit im besten Interesse des von
ihm verwalteten Vermogens und der
Integritat des Marktes auszuliben, und

3. sich um die Vermeidung von Interes-
senkonflikten zu bemihen und, wenn
diese sich nicht vermeiden lassen, da-
fur zu sorgen, dass unvermeidbare

89.

90.

91.

Konflikte unter der gebotenen Wah-
rung der Interessen der Aktionére ge-
l6st werden.

Der Vorstand hat bei der Wahrnehmung

" seiner Aufgaben unabhéangig von der De-

potbank zu handeln.
§ 106a
Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen
ihrer Personlichkeit und ihrer Sachkunde
nach die Wahrung der Interessen der Ak-
tionare gewahrleisten. Flur die Zusam-.
mensetzung .des Aufsichtsrates gilt § 6
Abs. 2a entsprechend. Die Bestellung und
das Ausscheiden von Mitgliedern des Auf-
sichtsrates ist der Bundesanstalt unver-
zliglich anzuzeigen.

§ 106b

Geschaftsverbote fur Vorstand und Auf-
sichtsrat

Mitglieder des Vorstands oder des Auf-
sichtsrats der Investmentaktiengesell-
schaft durfen Vermdgensgegenstande
weder an die Investmentaktiengesell-
schaft verauRern noch von dieser erwer-
ben. Erwerb und VerduRerung von Aktien
der Investmentaktiengeseilschaft durch
die Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrates sind davon nicht erfasst.”

Die Zwischentberschrift zum bisherigen

Abschnitt 4 wird aufgehoben.

Die §§ 107 bis 109 werden aufgehoben.

§ 110 wird wie folgt gefasst:
.§ 110
Jahresabschluss und Lagebericht

(1) Auf den Jahresabschluss und den
Lagebericht einer Investmentaktiengesell-
schaft sind die Vorschriften. des Dritten
Buchs des Handelsgesetzbuchs anzu-
wenden, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts anderes ergibt.

(2) Die Bilanz ist in Staffelform aufzu-
stellen. Gliederung, Ansatz und Bewer-
tung von dem  Sondervermdgen
vergleichbaren Vermégensgegenstanden
und Schulden bestimmen sich nach § 44
Abs. 1 Satz 3 Nr. 1. Die §§ 150 bis 158
des Aktiengesetzes finden keine Anwen-
dung. o

(3) Die Gliederung und der Ausweis
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von Aufwendungen und Ertragen in der
Gewinn- und Verlustrechnung bestimmt
sich nach §.44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 4.

(4) Der Anhang ist um die Angaben
nach § 44 Abs. 1 zu erganzen, die nicht
bereits nach den Absatzen 2, 3 und 5 zu
machen sind.

(5) Der Lagebericht ist um die Angaben
nach § 44 Abs. 1 Satz 2 zu ergénzen. Die
Tatigkeiten einer  Kapitalanlagegesell-
schaft, die diese als Verwaltungsgesell-
schaft im Sinne des § 96 Abs. 4 Satz 1
ausibt, sind gesondert aufzufithren.

(B) § 264 Abs..1 Satz 2 des Handelsge-
setzbuchs ist mit der Mafigabe anzuwen-
den, dass die gesetzlichen Vertreter der
Investmentaktiengesellschaft den Jahres-
abschiuss und den Lagebericht innerhaib
der ersten zwei Monate des Geschaftsjah-
res fur das vergangene Geschéftsjahr
aufzustellen haben.

(7) Das .Bundesministerium der Finan-
zen wird erméchtigt, im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz durch
Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrates nahere Bestimmungen Uber
weitere Inhalte, Umfang und Darsteliung
des Jahresabschiusses und des Lagebe-
richts zu erlassen, soweit dies zur Erfui-
lung der Aufgaben der Bundesanstalt
erforderlich ist, insbesondere um einheitli-
che Unterlagen zur Beurteilung der Tatig-
keit der Investmentaktiengeselischaften

‘zu- erhalten. Das Bundesministerium der

Finanzen kann die Erméachtigung durch
Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrates auf die Bundesanstalt Uber-
tragen.”

Nach § 110 wird folgender § 110a einge-
fagt: .
.§ 110a

Prufung des Jahresabschiusses und des
L.ageberichts

(1) Der Aufsichtsrat hat den Jahresab-
schiuss und den Lagebericht zu priifen
und Uber das Ergebnis seiner Prifung ei-
nen schriftlichen Bericht zu erstatten. Er
hat seinen Bericht innerhalb eines Mo-
nats, nachdem ihm der Jahresabschluss
und der Lagebericht zugegangen. sind,
dem Vorstand und dem Abschlussprifer
zuzuleiten. Billigt der Aufsichtsrat den
Jahresabschluss und den Lagebericht, so
ist dieser festgestelit.

© sammenzufassen;
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(2) Der Jahresabschluss und der Lage-
bericht sind durch den Abschlussprufer zu
prufen. Der Abschlusspriufer wird auf Vor-
schiag. des Aufsichtsrats von der Haupt-
versammiung gewahlt und vom
Aufsichtsrat beauftragt. § 28 des Kredit-
wesengesetzes gilt entsprechend mit der
MafRgabe, dass die Anzeige nur gegen-
uber der Bundesanstalt zu erfoigen hat.

i

J

§ 44 Abs. 5 Satz 3 gilt entsprechend. Das

Ergebnis der Prufung hat der Abschiuss-
prifer in einem besonderen Vermerk zu-
der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresabschluss wie-
derzugeben.

(3) Die Prifung durch den Abschluss-
prifer hat sich auch darauf zu erstrecken,
ob bei der Verwaltung des Vermoégens der
Investmentaktiengeselischaft die Vor-
schriften dieses Gesetzes und die Be-
stimmungen der Satzung beachtet worden
sind. Bei der Prufung hat er insbesondere
festzustellen, ob die Investmentaktienge-
sellschaft die Anzeigepflichten nach § 19¢
Abs. 1 Nr. 1 bis 3, 6 bis 10 sowie Abs. 2
und 3 und die Anforderungen nach § 16
erfullt hat und ihren Verpflichtungen nach
dem Geld-waschegesetz nachgekommen
ist. Das Ergebnis der Prifung hat der Ab-
schiussprifer im Prifungsbericht geson-
dert wiederzugeben.

(4) Bei einer Investmentaktiengesell-
schaft in Form einer Umbrella-
Konstruktion darf der besondere Vermerk
for die Investmentaktiengeselischaft nur
erteilt werden, wenn fir jedes einzeine
Teilgesellschaftsvermégen der besondere
Vermerk erteilt worden ist.

(5) Das Bundesministerium der Finan-
zen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz durch
Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrates néhere Bestimmungen Uber
den inhalt weitere Inhalte, Umfang und
Darstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts zu erlassen, soweit dies
zur Erfullung der Aufgaben der Bundes-
anstalt erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung
der Tatigkeit der Investmentaktiengesell-
schaften zu erhalten. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung ohne Zustim-
mung des Bundesrates auf die Bundes-
anstalt Obertragen.”

&
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§ 111 wird wie folgt gefasst:
.8 111

Halbjahresbericht, Liquidationsrechnungs-
legung

(1) Soweit die investmentaktiengesell-
schaft zur Aufstellung eines Halbjahresfi-
nanzberichts nach § 37w des Wertpapier-
handelsgesetzes verpflichtet ist, findet
§ 110 entsprechende Anwendung. Ande-
renfalls hat die Halbjahresberichterstat-
tung nach Maf3gabe der §§ 44 und 45 zu
erfolgen.

(2) Im Fall der Aufidsung und LIQUIdatI—
on der Investmentaktiengeselischaft ist
§ 110 entsprechend anzuwenden. '

(3) In den Fallen des Absatzes 1 und
des Absatzes 2 gilt § 110a jeweils ent-
sprechend.”

Nach § 111 wird folgender § 111a einge-
fugt:
,§ 111a

Offenlegung und Vorlage von Berichten
bei der Bundesanstalt

(1) Die Offenlegung des Jahresab-
schiusses und des Lageberichts erfolgt
spatestens drei Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres nach Mafigabe der Vor-
schriften des Vierten Unterabschnitts des
Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des
Handelsgesetzbuchs.

(2) Die Offenlegung des Halbjahresbe-
richts erfolgt nach Maflgabe des § 37x
des Wertpapierhandelsgesetzes. Der
Halbjahresbericht ist unverziiglich im e-
lektronischen Bundesanzeiger zu verof-
fentlichen.

(3) Die Berichte nach den Absatzen 1
und 2 missen dem Publikum an den im
Verkaufsprospekt angegebenen Stellen
zuganglich sein.

(4) Die Investmentaktiengesellschaft
hat der Bundesanstalt den Jahresab-
schiuss und den Lagebericht unverziglich
nach der Feststellung und den Halbjah-

resbericht unverziglich nach der Erstel-

lung einzureichen.”

§ 112 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,und
Nr. 7 bis 9" durch die Angabe
., 7,10 und 11“ ersetzt.

96.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,geman
Satz 1" gestrichen.

b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz an-
gefugt:
,§ 36 Abs. 6 Satz 2 und § 45 Abs. 1
finden auf diese Sondervermégen kei-
ne Anwendung.”

c) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.(3) Abweichend von den Vorschrif-
ten der §§ 20 bis 29 kann die Verwah-
rung der Vermdgensgegenstande auch
von einem Prime Broker wahrgenom-
men werden, wenn der Prime Broker
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens
(ber den Europaischen Wirtschafts-
raum oder in einem Staat, der Volimit-
gliedstaat der  Organisation  fur
wirtschafiliche Zusammenarbeit und
Entwickiung ist, hat, in seinem Sitz-
staat einer wirksamen offentlichen
Aufsicht untersteht und Uber eine an-
gemessene Bonitat verfugt. Der Prime
Broker kann entweder unmittelbar
durch die Kapitalaniagegesellschaft
oder durch die Depotbank bestellt
werden. Wird die Verwahrung der
Vermogensgegenstande von einem
Prime Broker wahrgenommen, finden
die §§ 20 bis 29 insoweit keine An-
wendung. Ein Wechse! des Prime Bro-
kers ist  der Bundesanstalt
unverziglich anzuzeigen.” ‘

d) In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter
,hach Anhorung der Deutschen Bun-
desbank® gestrichen und nach Satz 2
folgender Satz angefugt ,Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung ohne Zustimmung des Bundesra-
tes auf die Bundesanstalt iibertragen.”

§ 113 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach dem
Wort ,Leverage" die Worter ,mit Aus-
nahme von Kreditaufnahmen nach
MaBgabe des § 53" und nach dem
Wort ,Sondervermogen® die Worter
.mit zusatzlichen Risiken® eingefiugt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden das Wort.
,2und* durch ein Komma ersetzt und
nach dem Wort ,Geldmarktinstrumen-
te" die Worter ,und in Anteilen an In-
vestmentvermdégen im Sinne des § 50,
die ausschlieBlich in Bankguthaben
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und Geldmarktinstrumente anlegen
durfen, sowie in Anteilen an entspre-
chenden ausiandischen Investment-
vermogen” eingefugt.

c¢) In Absatz 3 werden nach den Wortern
,deren Vermobgensgegenstande von
einer Depotbank" die Worter ,oder ei-
nem Prime Broker" eingeftigt.

d) In Absatz 5 Satz 1 Nr. 3 werden die
Worter ,einer vergleichbaren Einrich-
tung” durch die Worter ,vergleichbaren
Einrichtungen® ersetzt.

In § 114 werden die Angabe ,§§ 46 bis
90" durch die Angabe ,§§ 46 bis 52 und
54 bis 90k* und das Wort ,Abschnitis”
durch das Wort ,Kapitels* ersetzt.

§ 116 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 2 wird das Wort ,Ricknahme-
termin® durch die Worter jeweiligen
Rucknahmetermin, zu dem auch die
Ermittlung des Anteilswertes erfolgt,"
erganzt.

b) Nach Satz 2 wird folgender Satz einge-
fugt: .
,Die Zahlung des Rucknahmepreises
muss unverziiglich nach dem Ruck-
nahmetermin erfolgen, spatestens a-
ber 50 Kalendertage nach diesem
Tag.* ,

c) Im bisherigen Satz 3 werden die Wor-
ter ,im Namen des Anlegers® gestri-
chen.

§ 117 wird wie folgt geandert:

a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz an-
geflugt:
,Satz 1 gilt nicht im Fall der Abgabe
einer Mindestzahlungszusage nach § 7
Abs. 2 Nr.-6a fur die Rucknahme von
Anteilen.”

b) Folgender Absatz 3 wird angeflgt:

.(3) Absatz 1 Satz 1 und 2 Nr. 6
sowie Absatz 2 finden auf Sonderver-
mogen mit zuséatzlichen Risiken ent-
sprechend Anwendung. Wird die
Verwahrung der Vermogensgegens-
ténde dieser Sondervermogen auf ei-
nen Prime Broker Ubertragen, muss
der Warnhinweis nach Absatz 2 wie
folgt erganzt werden: ,Die Vermo-
gensgegenstande dieses Investment-
fonds werden ganz oder teilweise nicht

100.

101.

102.
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von einer Depotbank verwahrt.” Hat
der Prime Broker seinen Sitz auller-
halb des Geltungsbereichs dieses Ge-
setzes, muss  im Verkaufsprospekt
drucktechnisch - hervorgehoben  auf
diese Tatsache hingewiesen werden,

d
r:‘

/

*

verbunden mit dem Hinweis, dass der

Prime Broker nicht der staatlichen Auf-
sicht durch die Bundesanstalt unter-
steht."

§ 118 wird wie folgt geéndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1
und in Satz 2 werden nach dem Wort
,Bankguthaben® das Wort ,und" durch
ein Komma ersetzt, nach dem Wort
,Geldmarktinstrumenten® die Worter
,und in Anteilen an Investmentvermo-
gen und auslandischen Investmentan-
teilen nach § 113 Abs. 2 Satz 1"
eingefugt, der Punkt am Ende durch
das Wort ,und“ ersetzt und folgender
Halbsatz angefligt: ,ob die Vermo-
gensgegenstande eines Zielfonds bei
einer Depotbank oder einem Prime
Broker verwahrt werden."

b). Folgender Absatz 2 wird angefugt:

,{2) Die Vertragsbedingungen von
Kapitalanlagegesellschaften, die Son-
dervermégen nach § 112 verwalten
sowie von Investmentakiiengesell-
schaften im Sinne des § 96, deren
Satzung eine dem § 112 Abs. 1 ver-
gleichbare Anlageform vorsieht, mis-
sen Angaben dariiber enthalten, ob die
Vermdgensgegensténde bei einer De-
potbank oder einem Prime Broker ver-
wahrt werden.”

In § 119 Satz 1 werden die Worter ,nach
Anhorung der Deutschen Bundesbank®
gestrichen und nach dem Wort ,Beschaf-
fenheit* die Worter ,und Verwendung"
eingefugt.

§ 120 wird wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,Dach-
Sondervermdgen® durch die Angabe
,Sondervermégen nach den §§ 112
und 113" ersetzt.

b) In Satz 1 wird die Angabe ,Dach-
Sondervermdgen nach § 113" durch
die. Angabe ,Sondervermdgen nach
den §§ 112 und 113" ersetzt.
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‘eines Anteils Interessierten®, die
Worter ,sind abweichend von Ab-

(1) Vor Vertragsschluss ist dem am
Erwerb eines Anteils Interessierten der
vereinfachte Verkaufsprospekt der Ka-
pitalanlagegesellschaft oder der aus-
landischen Investmentgeselischaft in
der geltenden Fassung kostenlos und
unaufgefordert . anzubieten. Darlber
hinaus ist dem am Erwerb eines An-
teils Interessierten und dem Anleger
der ausflhrliche Verkaufsprospekt so-
wie der letzte verdffentlichte Jahres-
und Halbjahresbericht auf Verlangen
kostenlos zur Verfugung zu stellen.
Soweit ein vereinfachter Verkaufs-
prospekt nicht erstellt werden darf,
sind die in Satz 2 genannten Unterla-
gen dem am Erwerb eines Anteils Inte-
ressierten vor  Vertragsabschiuss
kostenlos und unaufgefordert anzubie-
ten. Dem ausflhrlichen Verkaufspros-
pekt sind die Vertragsbedingungen
oder die Satzung beizufugen, es sei
denn, der ausflhrliche Verkaufspros-
pekt enthalt einen Hinweis, wo der am
Erwerb eines Anteils Interessierte oder
der Anleger diese im Geltungsbereich
dieses Gesefzes kostenlos erlangen
kann. Die in den Satzen 1, 2 und 4 ge-
nannten Unterlagen (Verkaufsunterla-
gen) kénnen in Papierform erstellt oder
auf einem dauerhaften Datentrager, zu
dem der am Erwerb eines Anteils inte-

ressierte und der ‘Anleger Zugang ha-

ben, gespeichert werden; der am
Erwerb eines Anteils Interessierte und
der Anleger kdnnen jederzeit verlan-
gen, die Verkaufsunterlagen in Papier-
‘form zu erhalten. Der am Erwerb eines
Anteils Interessierte ist darauf hinzu-
weisen, wo im Geltungsbereich des
Gesetzes und auf welche Weise er die
Verkaufsunterlagen kostenlos erhalten
kann. Dem Erwerber ist aulerdem ei-
ne Durchschrift des Antrags auf Ver-
tragsabschluss auszuhandigen oder
eine Kaufabrechnung zu Ubersenden,
die einen Hinweis auf die Hohe des
Ausgabeaufschlags und des Ruck-
nahmeabschlags und eine Belehrung
Uber das Recht des Kaufers zum Wi-
derruf nach § 126 enthalten miissen.”

b) Absatz 2 wird aufgehoben.
c) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden das Wort ,Anle-
ger” durch die Worter ,am Erwerb

satz 1 dem Erwerber® durch die
Worter ,sind ihm abweichend von
Absatz 1 vor dem Erwerb eines
Anteils an einem Sondervermé-
gen mit zuséatzlichen Risiken
oder“, vor dem Wort  hinsichtlich”
das Wort ,die" durch das Wort
,das“, das Wort ,unterliegen”
durch das Wort ,unterliegt® und
die Angabe ,§ 113 Abs. 1 und 2°
durch die Angabe , § 112 Abs. 1
oder § 113 Abs. 1 und 2* ersetzt
und die Worter ,vor Vertrags-
schluss" gestrichen.

bb) In Satz 3 wird das Wort ,Anleger”
durch die Worter ,am Erwerb ei-
nes Anteils Interessierte® ersetzt
und nach der Angabe ,§ 117
Abs. 2" die Angabe ,und 3" einge-
fagt.
d) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz
3a eingefugt:

,(3a) Absatz 3 findet keine Anwen-
dung auf den Erwerb von Anteilen im
Rahmen einer Finanzportfolioverwal-
tung im Sinne des § 1 Abs. 1a Nr. 3

- des Kreditwesensgesetzes. Erfolgt im
Rahmen eines Investment-Sparplans
der Erwerb von Anteilen in regelmafi-
gem Abstand, findet Absatz 3 nur auf
den erstmaligen Erwerb Anwendung.”

e) In Absatz 4 wird das Wort ,Anleger”
durch die Worter ,am Erwerb eines An-
feils Interessierten” ersetzt.

104. § 122 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 2 werden dje Worter ,die
Art und Weise" durch die Worter
,Umfang, Inhalt und Zeitpunkie*
ersetzt.

bb) Satz 3 wird wie foigt gefasst:

,Die Investmentgesellschaft hat
die in Satz 1 bezeichneten Unter-
lagen und Angaben mit Ausnah-
me der Ausgabe- und
Ricknahmepreise jeweils unver-
ziiglich nach deren erster Ver-
wendung in ihrem Sitzstaat der
Bundesanstalt zu tbersenden.”

b) In Absatz 2 Nr. 3 wird der Punkt durch
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ein Semikolon ersetzt und folgende
Nummer 4 angeflgt:

4. samtliche inhaltliche Anderungen
' und Erganzungen der Vertrags-
bedingungen und der Satzung
sowie weitere wichtige Informatio-
nen, die die Ausgabe und Ruck-
nahme der Anteile betreffen, im
elektronischen  Bundesanzeiger
und dariber hinaus entweder in
einer hinreichend verbreiteten
Wirtschaft- oder Tageszeitung mit
Erscheinungsort im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes oder in
einem im Verkaufsprospekt be-
zeichneten elekironischen Infor-
mationsmedium.”

¢) In Absatz 5 Satz 2 werden nach dem
Wort ,Wertpapierhandelsgesetzes” die
Wérter ,oder den an einem organisier-
ten Markt, der die wesentlichen Anfor-
derungen an geregelte Mérkte im
Sinne der Richtlinie 2004/39/ EG er-
fullt,” eingeftgt.

§ 123 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden die Weérter ,Flir aus-
landische Investmentanteile, die keine
EG-investmentanteile sind, sind dar-
{iber hinaus" durch die Worter ,Dar-
Uiber hinaus sind" ersetzt.

b) Nach Satz 3 wird folgender Satz ange-
fugt: ,Soweit es 'sich um EG-
investmentanteile handelt, ist im Hin-
biick auf die Anspriiche des Aniegers
aus Prospekthaftung nach § 127 der
deutsche Wortiaut mafdgeblich.” -

§ 124 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 3 Satz 1 wird das Wort ,aus-
landische” gestrichen.

b) Dem Absatz 4 wird folgender Satz an-
gefugt:
,Hat die Bundesanstalt den weiteren
sffentlichen Vertrieb auslandischer In-
vestmentanteile nach Satz 1 untersagt,
darf die auslandische Investmentge-
sellschaft die Absicht, diese ausiéndi-
schen Investmentanteile im
Geltungsbereich dieses Gesetzes 6f-
fentlich zu vertreiben, erst wieder an-
zeigen, wenn seit dem Tag der
Untersagung ein Jahr verstrichen ist.”

In § 125 wird das Semikolon durch einen

108.

109.

110.

111.

Druckenshe 74870

P R

Punkt ersetzt und der zweite Halbsatz ge-
strichen.

§ 126 wird wie folgt geéndert:

a) Dem Absatz 1 wird der folgende Satz
angeflgt: ,
,Bei Fernabsatzgeschaften gilt § 312d
Abs. 4 Nr. 6 des Burgerlichen Gesetz-
buchs entsprechend.”

b) Abs. 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,Ab-
sendung des Widerrufs" durch die
Worter  ,Absendung der Wider-
rufserkiarung” ersetzt.

bb) Satz 2 wird aufgehoben.

cc) Die bisherigen Sétze 3 und 4
werden durch folgende Satze er-
setzt:

,Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn die Durchschrift des
Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgeh&ndigt worden
ist und darin eine Belehrung lber
das Widerrufsrecht enthalten ist,
die den Anforderungen des § 355
Abs. 2 Satz 1 des Burgerlichen
Gesetzbuchs genugt. Ist der
Fristbeginn nach Satz 2 streitig,
trifft die Beweislast den Verkau-
fer." ’

§ 127 Abs. 2 wird wie folgt geandert:

a) Satz 1 wird aufgehoben.

b) Im bisherigen Satz 2 werden nach dem
Wort ,sind" die Worter fur inlandische
Investmentvermogen® und nach dem
Wort ,ausschlieBlich* das Wort ,die*
eingefiigt.

§ 128 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Die Absatzbezeichnung ,(1)" wird
gestrichen.

bb) In Satz 1 werden die Warter ,der
Deutschen Bundesbank sowie’
gestrichen.

b) Absatz 2 wird aufgehoben.

In § 129 Nr. 3 zweiter Halbsatz werden
die Worter ,Art und Weise" durch die Wor-
ter ,Umfang, Inhalt und Zeitpunkte* er-
setzt. C
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111a. § 130 wird wie folgt geandert:

112.

113.

114.

a) Die Absatzbezeichnung (1) wird ge-
strichen. -‘

b) Absatz 2 wird aufgehoben.

in § 131 Satz 3 werden nach den Wortern
,ausfithrlichen Verkaufsprospekt* die Wor-
ter ,sowie den vereinfachten Verkaufs-
prospekt eingefigt, der abschlieRende
Punkt durch ein Semikolon ersetzt und
folgender Halbsatz angefugt: ,bei Umbrel-
la-Konstruktionen mit mindestens einem
Teilfonds, dessen Anteile im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes offentlich vertrie-

. ben werden durfen, und weiteren

Teilfonds, fiir die keine Anzeige nach
§ 132 erstattet wurde, ist drucktechnisch
herausgestellt an hervorgehobener Stelie
darauf hinzuweisen, dass fir die weiteren
Teilfonds keine Anzeige erstattet worden
ist und Anteile dieser Teilfonds an Anleger
im Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht
sffentiich vertrieben werden dirfen; diese
weiteren Teilfonds sind namentlich zu be-
zeichnen.*

§ 132 wird wie folgt geandert:

a) An Absatz 1 wird der folgende Satz

angefigt:
,Die Bundesanstalt kann die Einrei-
chung der Anzeige in englischer Spra-
che gestatten.”

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 2 wird nach dem Wort
,sind“ .die Angabe ,vorbehaltlich
der in § 2 Abs. 11 Satz 2 Nr. 4
genannten Besonderheiten® ein-
gefugt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:
,Die Bescheinigung nach Satz 1
Nr. 1 kann mit einer englischen
Ubersetzung vorgelegt werden.”

§ 133 wird wie folgt geandert: _
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
’ ,§133

Aufnahme, Untersagung und Einstel-
lung des offentlichen Vertriebs®
b) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Der bisherige Wortlaut wird wie
folgt gefasst:

,Der offentliche Vertrieb von EG-
Investmentanteilen darf vorbehalt-

lich der Satze 2 bis 4 erst aufge-
‘nommen werden, wenn seit dem
Eingang der vollstandigen Anzei-
ge zwei Monate vergangen sind,
~ohne dass die Bundesanstalt die
Aufnahme des offentlichen Ver-
triebs untersagt hat.*

bb) Folgende Satze werden angefigt:

Jst die Prifung der Anzeige ab-
geschlossen und bestehen keine
Grinde, die der Aufnahme des 6f-
fentlichen Vertriebs entgegenste-
“hen, kann die Bundesanstalt die
Frist nach Satz 1 abklrzen. Be-
stehen Anhaltspunkte dafir, dass
Umstande vorliegen, die zu einer
Untersagung der Aufnahme des
sffentlichen Vertriebs nach Absaiz
2 flhren, und teilt die Bundesan-
stalt dies der ausldndischen In-
vestmentgesellschaft mit, ist der
Lauf der Frist nach Satz 1 ge-
hemmt. Die Hemmung ist been-
det, sobaid die Anhaltspunkte
wegfallen und die Bundesanstalt
dies der auslandischen Invest-
mentgesellschaft mitteilt. Die Mit-
teilung nach Satz 4 hat
unverziiglich zu erfolgen. Absatz
2 bleibt unbertthrt.”

c) In Absatz 4 wird die Angabe ,und
§ 123 Satz 1“ durch die Angabe ,oder
§ 123 Satz 1 oder 2" ersetzt.

d) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz
4a eingefugt:

,(4a) Die Bundesanstalt kann bei
Umbrella-Konstruktionen auch den
offentlichen Vertrieb von EG-
Investmentanteilen; die im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes offentlich ver-
trieben werden durfen, untersagen,
wenn weitere EG-investmentanteile
anderer Teilfonds derselben Umbrelia-
Konstruktion im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes offentlich vertrieben
werden, die das Anzeigeverfahren
nach § 132 nicht erfolgreich durchlau-
fen haben.”

e) In Absatz 5 wird nach der Angabe ,Ab-
satz 3 Nr. 1 oder 2" die Angabe ,oder
nach den Absatzen 4 oder 4a“ einge-
fugt.

f) In Absatz 6 wird die Angabe ,in den
Fallen der Absatze 2 und 3" durch die
Angabe ,nach Absatz 1 Satz 3 und
den Absatzen 2 und 3° ersetzt.
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g) Nach Absatz 7 werden folgende Ab-

satze 8 und 9 angefugt:

,(8) Teilt die auslandische Invest-
mentgesellschaft der Bundesanstalt
die Einstellung des offentlichen Ver-

triebs von EG-Iinvestmentanteilen mit,

hat sie dies unverziglich im-elektroni-
schen Bundesanzeiger zu verdffentli-
chen und dies der Bundesanstalt
nachzuweisen. Die Bundesanstalt
kann die Verdffentlichung auf Kosten
der auslandischen Investmentgesell-
schaft vomehmen, wenn die Veroffent-
lichungspflicht auch nach Fristsetzung
durch die Bundesanstalt nicht erfullt
wird. Absatz 9 bleibt unberihrt.

(9) Teilt die auslandische Invest-
mentgesellschaft der Bundesanstalt
die Einstellung des offentlichen Ver-
triebs von einzelnen Teilfonds einer
auslandischen Umbrella-Konstruktion
mit, hat sie unter Berticksichtigung des
§ 2 Abs. 11 Satz 2 Nr. 4 geanderte
Angaben und Unterlagen entspre-
chend § 132 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 bis 6
und Satz 2 einzureichen. Die geander-
ten Unterlagen durfen erst nach der
Einreichung bei der Bundesanstalt im
Geltungsbereich dieses Gesetzes ein-
gesetzt werden. Die auslandische In-
vestmentgesellschaft hat die
Einstellung des offentlichen Vertriebs
unverziglich im elektronischen Bun-
desanzeiger zu verdffentlichen und
dies der Bundesanstalt nachzuweisen.
Die Bundesanstalt kann die Veroffent-
lichung auf Kosten der ausléandischen
Investmentgeselischaft ~ vornehmen,
wenn die Veroffentlichungspflicht auch
nach Fristsetzung nicht erfulit wird."

115. § 135 wird wie folgt gedndert:

116.

a) Die Absatzbezeichnung ,(1)" wird ge-

strichen.

b) Die Absatze 2 und 3 werden aufgeho-

ben.

§ 136 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 5 Buchstabe a wird
das Wort ,Kaufer" durch das Wort
,Erwerber’ ersefzt.

bb) In Nummer 5 Buchstabe d wird
die Angabe ,§ 84 Abs. 1 Nr. 2 bis
4* durch die Angabe ,§ 84 Abs. 1
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Nr. 2 und 3“ ersétzt.

cc) In Nummer 6 werden die Worter
,Erwerber von Anteilen” durch die
Worter ,am Erwerb eines Anteils
Interessierten” ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

,(2) Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b gilt
fur auslandische Investmentvermogen,
die denen nach §90a vergleichbar
sind, mit der Maflgabe, dass die Ver-
tragsbedingungen der Investmentge-
selischaft ~ Regelungen  vorsehen
miissen, die denen des § 90d Abs. 2
oder Abs. 3 entsprechen. Absatz 1 Nr.
5 Buchstabe d gilt fur auslandische In-
vestmentvermdgen, die denen nach
§ 90a vergleichbar sind, mit der Maf-
gabe, dass die Vertragsbedingungen
der Investmentgeselischaft Regelun-
gen vorsehen missen, dass Anteile an
risikogemischten Investmentvermogen
nur in einer dem § 90b Abs. 1 Nr. 6
entsprechenden Weise erworben wer-
den kénnen.”

b;) Nach Absatz 2 wirgi folgender Absatz

2a eingefugt:

.(2a) Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b gilt
fur auslandische Investmentvermaégen,
die denen nach §90g vergleichbar
sind, mit der MaRgabe, dass die Ver-
tragsbedingungen oder die Satzung
der Investmentgeselischaft eine Rege-
lung vorsehen koénnen, die der nach
§ 90i Abs. 1 entspricht. Sehen die Ver-
tragsbedingungen oder die Satzung
der auslandischen Investmentgesell-
schaft dem § 90h Abs. 7 vergleichbare
Anlagemoglichkeiten vor, muissen die
Vertragsbedingungen oder die Sat-
zung der Investmentgesellschaft Rege-
lungen enthalten, die denen des § 90i
Abs. 2 und 3 entsprechen. Absatz 1
Nr. 5 Buchstabe d gilt fir ausiandische
Investmentvermogen, die denen nach
§ 90g vergleichbar sind, mit der Mal-
gabe, dass die Vertragsbedingungen
oder die Satzung .der investmentge-
sellschaft Regelungen vorsehen kon-
nen, dass Anteile an risikogemischten
investmentvermégen in einer dem
§ 90h Abs. 1 Nr. 2 sowie Abs. 2 und 3
entsprechenden Weise erworben wer-
den. Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe f gilt mit
der MaRgabe, dass die Vertragsbedin-
gungen oder die Satzung der
Investmentgeselilschaft ~ Regelungen
vorsehen konnen, die denen nach
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§ 90h Abs. 6 entsprechen.”
Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.(3) Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe a bis
¢ ist nicht auf ausléndische Invest-
mentvermdgen anzuwenden, die in ei-
ner der Investmentaktiengesellschaft
nach MaRgabe dieses Gesetzes mit
Ausnahme des § 96 Abs. 1 Satz 2 und
3, Abs. 1a bis 1c, Abs. 4, 5 und 6, des
§ 104 und des § 105 vergleichbaren
Weise gebiidet sind und deren Anteile
an einem organisierten Markt im Sinne
des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhan-
delsgesetzes oder einem organisierten
Markt, der die wesentlichen Anforde-
rungen an geregelte Markte im Sinne
der Richtlinie 2004/39/EG erflilit, zuge-
lassen sind.”

117. § 137 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a)

in Satz 4 werden die Worter ,eine Be-
lehrung Uber das Recht des Ké&ufers
zum Widerruf nach § 126 sowie® ge-
strichen.

Nach Satz 4 wird folgender Satz einge-
fugt:
.Bei Umbrella-Konstruktionen mit min-

destens einem Teilfonds, dessen An-

teile im  Geltungsbereich dieses
Gesetzes offentlich vertrieben werden
durfen, und .weiteren Teilfonds dessel-
ben Schirms, fur die keine Anzeige
nach § 139 erstattet wurde, ist druck-
technisch herausgestellt an hervorge-
hobener Stelle darauf hinzuweisen,
dass fir die weiteren Teilfonds keine
Anzeige erstattet worden ist und Antei-
le dieser Teilfonds an Anleger im Gel-
tungsbereich; dieses Gesetzes nicht
offentlich vertrieben werden durfen;
-diese weiteren Teilfonds sind nament-
lich zu bezeichnen.”

An Absatz 4 werden die folgenden
Satze angefigt:

,Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt von
auslandischen  Investmentvermogen,
die denen nach § 90a vergleichbar
sind, muss darUber. hinaus Angaben
nach § 90e Abs. 2 in entsprechender
Weise enthalten. Der ausfuhrliche Ver-
kaufsprospekt von auslandischen In-
vestmentvermégen, die denen nach
§ 90g vergleichbar sind, muss darlber
hinaus Angaben nach § 80j Abs. 2 in
entsprechender Weise enthalten.”

118. § 140 wird wie folgt geéndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

,8 140

Aufnahme, Untersagung und Einstel-
lung des offentlichen Vertriebs®

b) Absatz 1 wird wie foigt geéndert:

aa) Der bisherige “Wortlaut wird wie
folgt gefasst:

,Der offentliche Vertrieb von aus-
landischen Investmentanteilen
darf vorbehaltlich der Satze 2 bis
4 erst aufgenommen werden,
wenn seit dem Eingang der voll-
standigen Anzeige nach § 139
drei Monate vergangen sind, ohne
dass .die Bundesanstait die Auf-
nahme des offentlichen Vertriebs
untersagt hat.*

bb) Folgende Satze werden angeflgt:

Jst die Prufung der Anzeige ab-
geschlossen und bestehen keine
Grinde, die der Aufnahme des 6f-
fentlichen Vertriebs entgegenste-
hen, kann die Bundesanstalt. die
Frist nach Satz 1 abkirzen. Be-
stehen Anhaltspunkie dafir, dass
Umstande vorliegen, die zu einer
Untersagung der Aufnahme des
offentlichen Vertriebs nach Absatz
2 fuhren, und teilt die Bundesan-
stalt dies der auslandischen In-
vestmentgeselischaft mit, ist der -
Lauf der Frist nach Satz 1 ge-
hemmt. Die Hemmung ist been-
det, sobald die Anhaltspunkte
wegfalien und die Bundesanstalt
dies der auslandischen Invest-
mentgesellschaft mitteilt. Die Mit-
teilung nach Satz 4 hat
unverztiglich zu erfolgen. Absatz
2 bleibt unberihrt.”

c) in Absatz 2 werden nach dem Wort

,wenn“ die Worter ,diese gegen das
Verbot des § 135 Abs. 1 Satz 2 ver-
stoRen wirde oder* eingeflgt.

d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 wird nach den Wér-
tern ,6ffentliche Vertrieb® die An-
gabe ,entgegen des Verbots des
§ 135 Abs. 1 Satz 2 oder* einge-
fugt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe
JAbs. 2, 4 oder 5" durch die An-
gabe ,Abs. 2, 2a, 3, 4 oder 5" er-
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setzt.

in Absatz 4 Nr. 1 wird die Angabe
,§ 121 Abs. 1und 3, § 122 Abs. 2 bis 5
sowie den §§ 123 und 137" durch die
Angabe ,§ 121 Abs. 1 oder 3, § 122
Abs. 2 oder 3, § 123 Satz 1 oder 2
oder § 137" ersetzt.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz
4a eingefugt:

,(4a) Die Bundesanstalt kann bei
Umbrella-Konstruktionen auch den 6f-
fentlichen Vertrieb von ausléndischen
Investmentanteilen; die im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes offentlich ver-
trieben werden dlrfen, untersagen,
wenn weitere auslandische Invest-
mentanteile von Teilfonds derselben
Umbrella-Konstruktion im Geltungsbe-
dieses Gesetzes Offentlich

verfahren nach § 139 nicht erfolgreich
durchlaufen haben.”

In Absatz 5 wird nach der Angabe ,Ab-
satz 3 Nr. 1, 3 oder 4" die Angabe
,oder nach den Absatzen 4 oder 4a"
eingefugt.

In Absatz 6 wird die Angabe ,haben in
den Fallen der Absatze 2 und 3" durch
die Angabe ,nach Absatz 1 Satz 3 und
den Abséatzen 2 und 3 haben® ersetzt.

Nach Absatz 7 werden folgende Ab-
satze 8 und 9 angefugt:

,(8) Teilt die ausléandische Invest-
mentgesellschaft die Einstellung des
sffentlichen Vertriebs von ausléndi-
schen Investmentanteilen der Bundes-
anstalt mit, hat sie dies unverziglich
im elektronischen Bundesanzeiger zu
veroffentlichen und dies der Bundes-
anstalt nachzuweisen. Die Bundesan-
stalt kann die Veroffentlichung auf
Kosten der ausiandischen investment-
geselischaft vornehmen, wenn die
Vertffentlichungspfiicht auch - nach
Fristsetzung durch ‘die Bundesanstalt
nicht erfullt wird. Absatz 9 bleibt unbe-
rihrt.

(9) Teilt die auslandische Invest-
mentgeselischaft der Bundesanstalt
die Einstellung des offentlichen Ver-
triebs von ‘einzelnen Teilfonds einer
ausléndischen Umbrella-Konstruktion
mit, hat sie unter Berlicksichtigung des
§ 2 Abs. 11 Satz 2 Nr. 4 geanderte
Angaben und Unterlagen entspre-
chend § 139 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 bis 4
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einzureichen. Die geanderten Unterla-
gen durfen erst nach der Einreichung
bei- der Bundesanstalt im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes eingesetzt
werden. Die auslandische investment-
geselischaft hat die Einstellung des 6f-
fentlichen Vertriebs unverziglich im
elektronischen Bundesanzeiger zu
verdffentlichen und dies der Bundes-
anstalt nachzuweisen. Die Bundesan-
stalt kann die Veroffentlichung auf
Kosten der ausiéndischen Investment-
gesellschaft vornehmen, wenn die
Verdffentlichungspflicht  auch  nach
Fristsetzung nicht erfullt wird.”

119. Die Uberschrift zu Kapite! 8 wird wie foigt

120.

gefasst:
LKapitel 6
Straf-, BuRgeld- und Ubergangs-
vorschriften®

§ 143 wird wie folgt gefasst:

.8 143
Buf3geidvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer
. einer voliziehbaren Anordnung nach

§ 17a Abs. 1 zuwiderhandelt,

. entgegen § 31 Abs. 4 ein Gelddarle-

hen gewahrt oder eine dort genannte
Verpflichtung eingeht,

entgegen § 53 oder § 90h Abs. 6 einen
Kredit aufnimmt oder

entgegen § 59 Satz 1 einen dort ge-
nannten Vermogensgegenstand ver-
kauft.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vor-

satzlich oder leichtfertig

1.

einer voliziehbaren Anordnung nach
§ 2a Abs. 2 oder 4 Satz 1 zuwider han- -
delt,

entgegen § 12 Abs. 1 Satz 1, auch in
Verbindung mit Abs. 3 Satz 1 oder 2,
oder § 12 Abs. 4 Satz 1, auch in Ver-
bindung mit Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach § 12 Abs. 6 Satz 1, eine
Anzeige nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig erstattet,

. entgegen § 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz

1 einen vereinfachten oder ausflhrii-
chen Verkaufsprospekt dem Publikum
nicht oder nicht rechtzeitig zuganglich
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macht, -

4. entgegen § 43 Abs. 2 Satz 9 die Ver-
tragsbedingungen dem ausfiihrlichen
Verkaufsprospekt beifugt,

5. entgegen § 44 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2
oder 4, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 44
Abs. 7 Satz 1, einen Jahresbericht, ei-
nen Halbjahresbericht oder einen Auf-
|6sungsbericht nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig er-
stellt,

6. entgegen § 45 Abs. 1 oder 2, den Jah-
resbericht, den Halbjahresbericht oder
den Auflésungsbericht nicht, nicht rich-
tig, nicht volistandig, nicht in der vor-
geschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig bekannt macht,

7. entgegen § 93 Abs. 2 Satz 1 eine An-
zeige nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig erstattet,

8. entgegen § 96 Abs. 6 Satz 1 oder 2
der Bundesanstalt eine Anzeige nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig erstattet oder

9. entgegen § 111a Abs. 4 den Jahres-
abschluss, den Lagebericht oder den
Halbjahresbericht nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, oder nicht rechtzeitig
bei der Bundesanstalt einreicht.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vor-
satzlich oder fahrléssig

1. entgegen § 6 Abs. 5 in Verbindung mit
§ 24c Abs. 1 Satz 1 oder 5 des Kredit-
wesengesetzes eine Datei nicht, nicht
richtig oder nicht vollsténdig fithrt oder
nicht daftr sorgt, dass die Bundesan-
stalt Daten jederzeit automatisch abru-
fen kann,

2. entgegen § 19g Satz 1 in Verbindung
mit § 44 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwe-
sengesetzes, auch in Verbindung mit
§ 44b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes, eine Auskunft nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig. erteilt oder eine Unterlage
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig vorlegt,

3. entgegen § 19g Satz 2 in Verbindung
mit § 44 Abs. 1 Satz 4 oder § 44b
Abs. 2 Satz 2 des Kreditwesengeset-
zes eine Mafllnahme nicht duldet,

. einer vollziehbaren Anordnung nach

§ 19 i Satz 1 oder 2 oder § 19 j zuwi-
derhandelt,

. entgegen § 19k in Verbindung mit

§ 46b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes eine Anzeige nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig erstattet,

. entgegen

a) §46,§47 Abs. 1,§ 48 Abs. 1, § 64
Abs. 1 Satz 1 oder 4, Abs. 2 oder 3,
§ 84, Abs. 1, § 90b Abs. 1, § 90h
Abs. 1 oder § 113 Abs. 2 Satz 2
oder

b) § 67 Abs. 1 oder 3, § 68 Abs. 1
Satz 1, § 68a, § 88 Abs. 1 oder
§ 90b Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4
Satz 1 einen Vermodgensgegens-
tand, Edelmetall, ein Zertifikat (ber
Edelmetalle, eine Schuldverschrei-
bung, Aktien, Anteile eines Sonder-
vermogens oder ausléndischen
Investmentvermégens oder Ver-
kaufsoptionsrechte erwirbt,

. entgegen § 49 Satz 1, § 68 Abs. 1

Satz 1 oder § 80 Abs. 1 Satz 1 einen
dort genannten Vermégensgegenstand
oder Betrag half,

. entgegen § 51 Abs. 1 Satz 1 in Deriva-

te investiert,

. entgegen § 51 Abs. 2, auch in Verbin-

dung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 3 Satz 1 Nr. 1, nicht sicherstellt,
dass sich das Marktrisikopotential
hochstens verdoppelt,

10.entgegen § 52, § 60 Abs. 1 Satz 1

Halbsatz 1, Abs. 2 Satz 1 oder 2, Abs.
3, § 61, § 85, § 90h Abs. 3 oder 4,
Abs. 7 Satz 1 oder 3, Abs. 8 oder
§ 113 Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4 Satz 1
oder 2 mehr als einen dort genannten
Prozentsatz des Wertes in die dort ge-
nannten Vermoégensgegensténde an-
legt,

11.entgegen § 54 Abs. 1 Satz 1 oder

Abs. 2 Satz 1 Wertpapiere Ubertragt,

12.entgegen

a) § 54 Abs. 1 Satz 2 oder

b) § 69 Abs. 1 Satz 1 ein Darlehen
gewahrt,

13.entgegen § 54 Abs. 4 eine Anzeige

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechizeitig erstattet, -
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14 entgegen § 57 Abs. 1 Satz 1 ein Pen-
sionsgeschaft abschlief,

15.entgegen § 60 Abs. 2 Satz 3 nicht si-
cherstellt, dass der Gesamtwert der
Schuldverschreibungen
des Wertes des Sondervermbgens
nicht Gbersteigt,

16.einer. Vorschrift des § 60 Abs. 5 Satz 1
oder 2, § 90b Abs. 3 oder 4 Satz 2,
Abs. 5 oder 6 oder § 90h Abs. 5 Satz 1
Uber eine dort genannte Sicherstel-
lungspflicht zuwiderhandelt,

17.entgegen § 67 Abs. 4, auch in Verbin-
dung mit § 80a, nicht sicherstellt,- dass
die Vermogensgegenstande nur in
dem dort genannten Umfang einem
Wahrungsrisiko unterliegen,

ﬁ8.entgegen § 68a Abs. 2 einen Vermo-
gensgegenstand veraulert,

19.entgegen § 69 Abs. 1 Satz 2 nicht si-
cherstellt, dass die Summe der Darle~
hen einen dort.genannten Prozentsatz
nicht tbersteigt,

20.entgegen § 90b Abs. 8 ein Geschaft
tatigt,
21.entgegen § 101 Aktien einer Invest-

mentaktiengesellschaft offentlich ver-
treibt,

22.entgegen § 112 Abs. 2 Satz 1 Anteile
an Sondervermogen offentlich ver-
treibt,

23.entgegen § 113 Abs. 1 Satz 3 Levera-
ge oder Leerverkaufe durchfiihrt,

24.entgegen § 113 Abs. 2 Satz 2 einen
Devisenterminkontrakt verkauft,

25.entgegen § 113 Abs. 4 Satz 2 oder 3,
jeweils auch in Verbindung § 90h Abs.
2, in dort genannte Zielfonds anlegt,

26.entgegen § 113 Abs. 5 Satz 1 nicht si-
cherstellt, dass die dort genannten In-
formationen vorliegen,

27.einer voliziehbaren Untersagung nach
§ 124 Abs. 4 Satz 1, § 133 Abs. 2, 3, 4
oder 4a, § 140 Abs. 2, 3, 4 oder 4a
oder § 144 Abs. 2 Satz 3 zuwiderhan-
delt,

28.entgegen § 133 Abs. 1 Satz 1 oder
§ 140 Abs. 1 Satz 1 den offentlichen
Vertrieb von EG-Investmentanteilen
oder ausiéndischen Investmentanteilen
aufnimmt oder

29.entgegen § 135 Abs. 1 Satz 2 auslan-
dische Investmentanteiie &ffentlich ver-
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treibt.

(4) Die Vorschriften des Absatzes 2 Nr.
4 und 5 und des Absatzes 3 Nr. 4, 5, 6
Buchstabe a, Nr. 7, 8, 9, 10, 15 und 16
gelten auch fur Investmentaktiengesell-
schaften nach § 99 Abs. 3 Satz 1.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den
Fallen des Absatzes 3 Nr. 1, 5 bis 19 so-
wie Nr. 22 und 23 mit einer Geldbufle bis
zu funfzigtausend Euro, in den. Ubrigen
Fallen mit einer GeldbulRe bis zu hundert-
tausend Euro geahndet werden.

(B) Verwaltungsbehorde im Sinne des
§ 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber Ord-
nungswidrigkeiten ist die Bundesanstait.”

Nach § 143 werden folgende §§ 143a und
143b eingefugt:

,§ 143a
Strafvorschriften

Wer ohne die Erlaubnis nach § 7 Abs. 1
Satz 1 das Geschaft einer Kapitalanlage-
gesellschaft betreibt, wird mit Freiheits-
strafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe
bestraft.

§ 143b
Mitteilungen in Strafsachen

Fur die Mitteilungspflichten der Gerich-
te, der Strafverfolgungs- oder der Straf-
volistreckungsbehorden gegeniber der
Bundesanstalt findet § 60a des Kreditwe-
sengesetzes entsprechend Anwendung.”

§ 144 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 3 wird aufgehoben.

b) In Absatz 2 werden die Satze 2 und 3
wie folgt gefasst:

,Ein vereinfachter Verkaufsprospekt,
der zuséatzlich die Angaben nach § 131
Satz 3 Halbsatz 1 enthalt, ist der
Bundesanstalt far die EG-
Investmentanteile, die im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes bereits vor dem
[einsetzen: Datum des auf die Verkin-
dung folgenden Tages] vertrieben
werden durften, vorbehaltlich des
§ 133 Abs. 9 erstmais vorzulegen, so-
bald dieser nach Vorschriften des Mit-
gliedstaates der Europaischen Union
oder des anderen Vertragsstaates des
Abkommens (ber den européischen
Wirtschaftsraum  geandert werden
muss, spatestens jedoch bis zum
31. Dezember 2008. Wird die Ver-
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pflichtung aus Satz 2 nicht erfillt, un-
tersagt die Bundesanstalt den weiteren
sffentlichen  Vertrieb - der  EG-
Investmentanteile; § 133 Abs. 5 bis 7
gilt entsprechend.”

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

.(3) Auf die am [Einsetzen: Datum
des auf die Verktindung folgenden Ta-
ges] bestehenden Kapitalanlagege-
selischaften findet § 6 Abs. 2a
erstmals zum 30. Juni 2008 Anwen-
dung.*

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

(4) Ausfihrliche Verkaufsprospekte
von Kapitalanlagegeselischaften, In-
vestmentaktiengesellschaften und aus-
landischen Investmentgeselischaften,
die eine Belehrung tber das Recht des
Kaufers zum Widerruf nach § 126 in
der vor dem [Einsetzen: Datum des auf

_ die Verkiindung folgenden Tages] gel-

e

a)

tenden Fassung dieses Gesetzes ent-
halten, dirfen bis zum 31. Dezember
2008 weiterverwendet werden."

Die Absatze 5 und 6 werden aufgeho-
ben.

123. § 145 wird wie folgt geéndert:
Die Absatze 1 und 2 werden wie folgt.

gefasst:

.(1) Die Kapitalanlagegesellschaft
darf auf die am [Einsetzen: Datum des
auf die Verkiindung folgenden Tages]
bereits bestehenden richtlinienkonfor-
men -Sondervermégen die Vorschriften
dieses Gesetzes in der vor dem [Ein-
setzen: Datum des auf die Verkiindung
folgenden Tages] geltenden Fassung
noch bis zum 1. Juli 2010 anwenden.
Auf die in Satz 1 genannten Sonder-
vermogen sind ab dem 1. Juli 2008 die
§§ 46 bis 65 in der ab dem [Einsetzen:
Datum des auf die Verktndung folgen-
den Tages] geltenden Fassung
anzuwenden. Werden die Vertragsbe-
dingungen zu diesem Zweck geéndert,
muss die Anderung der Vertragsbe-
dingungen nach § 43 in der vor dem
[Einsetzen: Datum des auf die Verkin-
dung folgenden Tages] geltenden Fas-
sung mit der Ma3gabe erfolgen, dass

die in § 43 Abs. 3 und 5 genannten -

Fristen jeweils 3 Monate betragen. Die
Kapitalanlagegesellschaft kann die
Vertragsbedingungen fur die in Satz 2
genannten Sondervermogen é&ndern,

b)

um fir Rechnung des Sondervermo-
gens. die nach den §§ 46 bis 65
zugelassenen Rechtsgeschafte ab-
schlieBen zu kénnen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft
darf auf die am [einsetzen: Datum des
auf die Verkiindung folgenden Tages]
bestehenden, nicht von Absaiz 1 er-
fassten Sondervermdgen noch bis zum -
1. Juli 2010 das Gesetz in der vor dem
[Einsetzen: Datum des auf die Verkin-
dung folgenden Tages] geltenden
Fassung anwenden. Die Kapitalanla-
gegeselischaft kann die Vertragsbe-
dingungen fur die am [einsetzen:
Datum des auf die Verkiindung folgen-
den Tages] bestehenden Immobilien-
Sondervermégen andern, um  fur
Rechnung des Sondervermogens die
nach den §§ 66 bis 82 zugelassenen
Rechtsgeschafte abschlielRen zu kon-
nen. Die Kapitalaniagegeselischaft
kann die Vertragsbedingungen fur die
am [Einsetzen: Datum des auf die Ver-
kiindung folgenden Tages] bestehen-
den Sondervermogen mit zusatzlichen
Risiken andern, um fiir Rechnung des
Sondervermégens die nach den
§§ 112 bis 120 zugelassenen Rechts-
geschafte abschlieRen zu kénnen. Die
Kapitalanlagegesellschaft kann die
Vertragsbedingungen fur die am [Ein-
setzen: Datum des auf die Verklindung
folgenden Tages]. bestehenden Ge-
mischten Sondervermégen &ndern, um
fur Rechnung des Sondervermogens
die nach den §§ 83 bis 85 zugelasse-
nen Rechtsgeschafte abschlieen zu
konnen, und far Altersvorsorge-
Sondervermoégen, um fir Rechnung
des Sondervermogens die nach den
§§ 87 bis 89 zugelassenen Rechtsge-
schafte abschlielen zu -kénnen. Die
Bundesanstalt erteilt die nach § 43
Abs. 2 Satz 1 erforderliche Genehmi-
gung nach MaRRgabe des § 43 Abs. 2,
Abs. 3 Satz 1 und Abs. 5 in der vor
dem Inkrafttreten dieses Gesetzes gel-
tenden Fassung.”

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

,(3) § 45 Abs. 1 und 2 in der ab dem
[Einsetzen: Datum des auf die Verkin-
dung folgenden Tages] geltenden Fas-
sung ist erstmals auf Sondervermégen
im Sinne der Absatze 1 und 2 anzu-
wenden, deren Geschaftsjahr nach
dem 31. Dezember 2008 endet. Auf
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Sondervermégen im Sinne der Absét-
ze 1 und 2, deren Geschaftsjahr vor
dem 1. Januar 2009 endet, ist § 45
Abs. 1 und 2 in der bis zum [Einsetzen:
Datum der Verkiindung dieses Geset-
zes] geltenden Fassung flr dieses Ge-
schaftsjahr weiter anzuwenden.”

¢) Absatz 4 wird aufgehoben.

Nach § 145 wird folgender § 146 ange-
fugt:
.8 146

Ubergangsvorschriften far Investmentakti-
engeselischaften

(1) Auf die vor dem [einsetzen: Datum
des auf die Verkiindung folgenden Tages]
bestehenden Investmentaktiengesell-
schaften darf dieses Gesetz in der vor
dem [Einsetzen: Datum des auf die Ver-
kiindung folgenden Tages] geltenden
Fassung noch bis zum 1. Juli 2010 ange-
wendet werden. Investmentaktiengeseli-
schaften, deren Erlaubnis auf Grundlage
dieses Gesetzes in der vor dem [einset-
zen: Datum des auf die Verkindung fol-
genden Tages] geltenden Fassung erteilt
worden ist, miissen spatestens bis zum
1. Juli 2010 die Satzung nebst Anlagebe-
dingungen an das Gesetz in der ab dem
[einsetzen: Datum des auf die Verkin-
dung folgenden Tages] geltenden Fas-
sung anpassen. Die Anderung der
Satzung und der Anlagebedingungen
muss nach Malgabe des § 99 Abs. 3

oder des § 97 Abs. 4 Saiz 1, jeweils in’

Verbindung mit § 43, in der ab dem [ein-
setzen: Datum des auf die Verkiindung
folgenden Tages] geltenden Fassung er-
folgen. Die Bundesanstalt erteilt die nach
§ 43 Abs. 2 Satz 1 erforderliche Geneh-

- migung nach Malgabe des § 43 Abs. 2,

Abs. 3 Satz 1 und Abs. 5 in der vor dem
[Einsetzen: Datum des auf die Verkin-
dung folgenden Tages] geltenden Fas-
sung. Die Anderung der Satzung und der
Anlagebedingungen wird wirksam mit der
Eintragung der Satzungsénderung im
Handelsregister.

(2) Spatestens einen Monat vor der ge-
planten Anderung der Satzung und der
Anlagebedingungen sind die Aktionére
durch den Vorstand uber die MafRnahme
und die rechtlichen und finanziellen Fol-
gen im elektronischen Bundesanzeiger, in
den im Verkaufsprospek! angegebenen
Wirtschafts- und Tageszeitungen und,

n

soweit die Aktionare namentlich bekannt
sind, durch direkte Mitteilung zu informie-
ren. ) '

(3) Die Anpassung der Satzung an die
Vorschriften Uber die Teilnahme- und
Stimmrechte der Anlageaktionare in der
Hauptversammiung nach § 96 Abs. 1b
und 1c ist nur dann zulassig, wenn die
Griinder der Investmentaktiengesellschaft
oder andere Personen Aktien der Invest-
mentaktiengesellschaft in einem Wert, der
mindestens dem gesefzlich festgelegten
Anfangskapital entspricht halten und aus-
driicklich samtliche Rechte und Pflichten
der Unternehmensaktiondre Uberneh-

“

men.

. (4) § 99 Abs. 3 in Verbindung mit § 45
sowie § 111 Abs. 1 Satz 2 in Verbindung
mit §§ 45 und 111a Abs. 1 und Abs. 2
jeweils in der ab dem [Einsetzen: Datum
des auf die Verkiindung folgenden Tages]
geltenden Fassung, sind erstmals auf
Investmentaktiengeselischaften oder de-
ren Teilgesellschaftsvermégen anzuwen-
den, deren Geschéaftsjahr nach dem
31. Dezember 2008 endet. Auf invest-
mentaktiengesellschaften oder deren
Teilgesellschaftsvermoégen, deren Ge-
schaftsjahr vor dem 1. Januar 2009 endet,
sind § 99 Abs. 3 in Verbindung mit § 45
sowie § 110 und § 111 Abs. 1 in der bis
zum [einsetzen: Datum der Verkindung
des Gesetzes] geltenden Fassung fir die-
ses Geschaftsjahr weiter anzuwenden.”

Artikel 2
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in-der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. | S. 2776), zuletzt gedndert durch ... des
Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ...), wird wie folgt
geandert: '

1. § 1 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 2 Nr. 6 wird aufgeho-
ben.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden nach den
Woértern  ,Unternehmen, die keine
Institute” die Worter ,und keine Kapi-
talanlagegeselischaften oder Invest-
mentaktiengesellschaften” eingeflgt.

c) In Absatz 3a Satz 1 werden nach dem -
Wort E-Geld-Institut® das Komma
durch das Wort ,oder® ersetzt und
nach dem Wort Wertpapierhandelsun-
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ternehmen® die Wérter ,oder eine Ka-
pitalaniagegesellschaft’ gestrichen.

d) In Absatz 3b Satz 1 werden nach dem
Wort E-Geld-Institut® das Komma
durch das Wort ,oder* ersetzt und
nach dem Wort ,Wertpapierhandelsun-
ternehmen* die Worter ,oder eine Ka-
pitalanlagegeselischaft® gestrichen.

e) In Absatz 19 Nummer 1 werden nach
der Angabe ,Absatzes 1a," die Worter
,Kapitalanlagegesellschaften im Sinne
des § 2 Abs. 6 des Investmentgeset-
zes, Investmentaktiengesellschaften

im Sinne des § 2 Abs. 5 des invest-

mentgesetzes,” und nach den Wortern
,gelten  Kapitalanlagegesellschaften®
die Weérter ,und Investmentaktienge-
sellschaften® eingefugt.

f) Absatz 27 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 14 wird nach dem
Wort “Schwarzmeer-Handels- und
Entwickiungsbank" das Wort ,und"
durch ein Komma ersetzt.

bb) In Nummer 15 wird der Punkt am
Satzende durch ein Komma er-
setzt.

cc) Folgende Nummern 16 und 17
- werden angefugt:

,16. Islamische Entwickiungsbank
und

17. Internationale Finanzierungs-
fazilitat fur Impfungen.”

§ 2 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 wird nach Nummer 3a fol-
gende Nummer 3b eingeflgt:

,3b. Kapitalanlagegesellschaften,
selbst wenn sie investmentantei-
le fur andere nach Maflgabe des
§ 7 Abs. 2 Nr. 4 des Invest-
‘mentgesetzes  verwalten und
verwahren und Investmentakti-
engesellschaften;*

b) Absatz 6 Satz 1 wird wie folgt gean- -

dert:

aa) Nach Nummer 5 wird folgende
Nummer 5a eingeflugt:

,ba. Kapitalanlagegesellschaften,
selbst wenn sie die individu-
elle Vermogensverwaltung
nach Mallgabe des § 7
Abs. 2 Nr. 1, die Anlagebe-
ratung nach § 7 Abs. 2 Nr. 3
oder sonstige Dienstieistun-

gen und. Nebendienstleis-
tungen nach § 7 Abs. 2 Nr. 7
des Investmentgesetzes
erbringen, und Investment-
aktiengeselischaften;"

bb) In Nummer 8 Buchstabe d werden
die Worter ausléndischen In-
vestmentgesellschaften” durch
die Worter ,Kapitalanlagegesell-
schaften, Investmentaktiengesell-
schaften und auslandische In-
vestmentgesellschaften® und in
dem nachfolgenden Satzteil die
Angabe ,111" durch die Angabe
,111a" ersetzt.

§ 2c Abs. 3 Satz 3 wird aufgehoben‘.

In § 10 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 bis 4c werden
jeweils nach dem Wort ,instituten” die
Wérter , , ausgenommen Kapitalanlage-
gesellschaften, * gestrichen.

§ 10a wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden nach den
Wortern ,die selbst Institute, * das Wort
.Kapitalanlagegeselischaften, * einge-
fugt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden nach dem
Wort  Wertpapierdienstleistungsbran-
che" die Wérter ,oder der Investment-
branche” eingefugt.

c) In Absatz 4 Satz 1 werden nach den
Wortern ,gelten auch Institute,” das
Wort ,Kapitalanlagegesellschaften,®,
nach den Wortern die Institute* das
Wort , , Kapitalaniagegesellschaften®
und nach den Wortern ,dieser Institute®
das Wort , , Kapitalanlagegeselischaf-
ten” eingefugt.

d) In Absatz 14 Satz 1 und 2 werden je-
weils nach den Wortern ,mindestens
ein Institut* die Wérter , , eine Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft im Sinne
des Artikels 2 Nr. 5 der Richtlinie
2002/87/EG" eingeflgt.

In § 10b Abs. 3 Satz 5 werden nach dem
Wort ,Finanzdienstleistungsinstitute,” das
Wort ,Kapitalanlagegesellschaften,” ein-
gefugt.

§ 11 Abs. 3 wird aufgehoben.
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In § 12 Abs. 1 Satz 1 werden nach dem
Wort ,Institut,” das Wort ,Kapitalanlage-
gesellschaft," eingefugt.

§ 13c wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem

" Wort E-Geld-Institut* das Komma
durch die Worter ,oder ein* ersetzt und
nach dem Wort ,Wertpapierhandelsun-
ternehmen” die Worter ,oder eine Ka-
pitalanlagegesellschaft” gestrichen und
nach dem Wort ,das" die Worter ,oder
die" gestrichen.

b) In Absatz 2 werden nach dem Wort ,E-
Geld-Institut® das Komma durch das
Wort ,oder" ersetzt und nach dem Wort
.Wertpapierhandelsunternehmen® die
Woérter ,oder die Kapitalanlagegesell-
schaft” gestrichen.

¢) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort
JE-Geld-Institut® das  Komma
durch das Wort ,oder” ersetzt und
nach dem Wort ,Wertpapierhan-
delsunternehmen” die  Worter
,oder die Kapitalanlagegesell-
schaft’ gestrichen.

bb) In Satz 4 Nr. 1 werden nach dem
Wort ,E-Geld-Institut® das Komma
durch das Wort ,oder” ersetzt und
nach dem Wort ,Wertpapierhan-
delsunternehmen” die  Worter
,oder = der Kapitalanlage-
gesellschaft* gestrichen.

d) In Absatz 4 Satz 1 werden nach dem
Wort ,E-Geld-Institute” das Komma
durch das Wort ,oder* ersetzt und
nach dem Wort ,\Wertpapierhandelsun-
ternehmen” die Worter ,oder Kapital-

~anlagegesellschaften® gestrichen.

In § 24a Abs. 3 Satz 1 werden die Worter
,mit Ausnahme des Investmentgeschafts*
gestrichen.

'In § 44a Abs. 1 Satz 1 werden nach dem

Wort Institut, “ die Worter ,einer Kapital-
anlagegeselischaft,” eingefugt.

In § 53b Abs. 1 Satz 1 werden die Worter
,mit Ausnahme des Investmentgeschaf-
tes” gestrichen.

druckenthy 748/07

Artikel 2a

Anderung der Solvabilitatsverordnung
Die "Solvabilitatsverordnung in der Fassung

der Bekanntmachung vom 14. Dezember 2006
(BGBI. | S. 2926) wird wie folgt geandert:

In § 29 Nr. 1 wird die Angabe ,§ 1 Abs. 27 Nr. 1
bis 12° durch die Angabe ,§ 1 Abs. 27 Nr. 1 bis
12, 16 und 17" ersetzt.

Artikel 3

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. | S. 2708), das zuletzt durch ... des Ge-
setzes vom ... (BGBI. | S. ...) geadndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1.

1a.

2a.

In der Inhaltstibersicht wird die Angabe zu

§ 37m wie folgt gefasst:
,§ 37m  (weggefallen)”.

§ 2a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 7 Buchstabe d wird
das Wort ,Investmentgesell-
schaften* durch die Wérter ,Kapi-
talanlagegeselischaften,  Invest-
mentaktiengesellschaften oder
 auslandischen Investmentgesell-
schaften* und in dem nachfolgen-
den Satzteil die Angabe ,111“
durch die Angabe ,111a" ersetzt.

bb) Der Nummer 12 wird das Wort
Lund" angeflgt. '

cc) In Nummer 13 wird das Komma
am Ende durch einen Punkt er-
setzt.

dd) Nummer 14 wird aufgehoben
b) Absatz 3 wird aufgehoben.

In § 10 Absatz 1 Satz 1 werden nach den
Wortern ,andere Kreditinstitute® ein Kom-
ma und das Wort ,Kapitalanlagegesell-
schaften” eingefugt.

In § 31 Abs. 7 Nr. 1 werden die Worter
,von einer Kapitalanlagegesellschaft ver-
waltete Publikums-Sondervermégen nach
den  Anforderungen der  Richilinie
85/611/EWG" durch die Worter ,den An-
forderungen der Richtlinie 85/611/EWG
entsprechende Anteile an investmentver-
mogen” ersetzt.
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Dem § 21 Abs. 1 wird folgender Satz an-
gefugt:

,Es wird vermutet, dass der Meldepflichti-
ge zwei Handelstage nach dem Erreichen,
Uberschreiten oder Unterschreiten der
genannten Schwellen Kenntnis hat.”

§ 22 Abs. 3a Satz 1 wird wie folgt gefasst:

JEur die Zurechnung nach dieser
Vorschrift gilt ein Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen hinsichtlich der Beteili-
gungen, die von ihm im Rahmen einer
Wertpapierdienstleistung nach § 2 Abs. 3
Satz 1 Nr. 7 verwaltet werden, unter den
folgenden Voraussetzungen nicht als
Tochterunternehmen im Sinne des Absat-
zes 3.

1. das  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen darf die Stimmrechte, die mit
den betreffenden Aktien verbunden
sind, nur aufgrund von in schriftlicher
Form oder (ber elektronische Hilfsmit-
tel erteilten Weisungen auslben oder
stellt durch geeignete Vorkehrungen
sicher, dass die Finanzportfolioverwal-
tung unabhéangig von anderen Dienst-
leistungen und unter Bedingungen, die
denen der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates vom 20. Dezember 1985 zur
Koordinierung  der - Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fur gemein-
same Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. EG Nr. L 375 S. 3), die
zuletzt durch Artikel 9 der Richtlinie
2005/1/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 9. Marz
2005 (ABl. EU Nr. L 79 S. 9) geédndert
worden ist, gleichwertig sind, erfolgt,

2. das  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen bt die Stimmrechte unab-
hangig vom Meldepfiichtigen aus,

3. der Meldepflichtige teilt der Bundesan-
stalt den Namen dieses Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens und die
fur dessen Uberwachung zustandige
Behorde oder das Fehlen einer sol-
chen mit und

4. der Meldepflichtige erklart gegeniber
der Bundesanstalt, dass die Voraus-
setzungen der Nummer 2 erfulit sind.*

§ 23 Abs. 4 wird wie folgt gefasst:

J(4) Fur die Meldeschwellen von 3 Pro- .

zent und 5 Prozent bleiben Stimmrechte
aus solchen Aktien eines Emittenten, fur
den die Bundesrepublik Deutschland der)
Herkunftsstaat ist, unberlcksichtigt, die
von einer Person erworben oder verdu-
Rert werden, die an einem Markt dauer-
haft anbietet, Finanzinstrumente im Wege
des Eigenhandels zu selbst gestellten
Preisen zu kaufen oder zu verkaufen
(Market Maker), wenn

1. diese Person dabei in ihrer Eigen-
schaft als Market Maker handelt,

2. sie eine Zulassung nach § 32 Abs. 1
Satz 1 in Verbindung mit § 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 4 des Kreditwesengesetzes
hat, ;

3. sie nicht in die Geschaftsfihrung des
Emittenten eingreift und keinen Ein-
fluss auf ihn dahingehend ausibt, die
betreffenden Aktien zu kaufen oder
den Preis der Aktien zu stitzen und

4. sie der Bundesanstalt unverziglich,
spatestens innerhalb von vier Handels-
tagen mitteilt, dass sie hinsichtiich der
betreffenden Aktien ais Market Maker
tatig ist; fur den Beginn der Frist gilt
§21 .Abs. 1 Satz 3 und 4 entspre-
chend.

Die Person kann die Mitteilung auch
schon zu dem Zeitpunkt abgeben, an dem
sie beabsichtigt, hinsichtlich der betref-
fenden Aktien als Market Maker t&tig zu
werden.”

§ 29a Abs. 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:
,Das setzt voraus, dass

1. es bezlglich - seiner. Unabhangigkeit
Anforderungen gentigt, die denen fur
Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men nach § 22 Abs. 3a, auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 22 Abs. 5, gleichwertig sind,

2. der Meldepflichtige der Bundesanstalt
den Namen dieses Unternehmens und
die fur dessen Uberwachung zustandi-
ge Behorde oder das Fehlen einer sol-
chen mitteilt und

3. der Meldepflichtige gegentber der
. Bundesanstalt erklart, dass die Vor-
aussetzungen der Nummer 1 erfllit
sind.”

§ 39 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 2 Nr. 23 wird die Angabe
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,§ 36 Abs. 1 Satz 3° durch die Angabe
,§ 36 Abs. 1 Satz 4" ersetzt.

b) In Absatz 4 wird die Angabe ,des Ab-
satzes 2 Nr. 5 Buchstabe a, Nr. 6 und
11 durch die Angabe ,des Absatzes 2
Nr. 5 Buchstabe a, Nr. 7 und 11" er-
setzt.

Artikel 3a

Anderung__des Wertpapiererwerbs--und
Ubernahmegesetzes

Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-
setzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI |
S. 3822), das zuletzt durch ... des Gesetzes
vom ... (BGBI | S. ...) geéndert worden ist, wird
wie folgt geandert: "

1. § 30 Abs. 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

JFur die Zurechnung nach dieser Vor-
schrift gilt ein Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen hinsichtlich der Be-
teiligungen, die von ihm im Rahmen einer
Wertpapierdienstieistung nach § 2 Abs. 3
Satz 1 Nr. 7 des Wertpapier-
handelsgesetzes verwaltet werden, unter
den folgenden Voraussetzungen nicht als
Tochterunternehmen im Sinne des § 2
Abs. 6:

1. das  Wertpapierdienstieistungsunter-
nehmen darf die Stimmrechte, die mit
den betreffenden Aktien verbunden
sind, nur aufgrund von in schriftlicher
Form oder {iber elektronische Hilfsmit-
tel erteilten Weisungen ausiiben oder
stellt durch geeignete Vorkehrungen
sicher, dass die Finanzportfolioverwal-
tung unabhangig von anderen Dienst-
leistungen und unter Bedingungen, die
denen der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates vom 20. Dezember 1985 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimm-
ten Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(ABI. EG Nr. L 375 S. 3), die zuletzt
durch  Artikel "9 der = Richtlinie
2005/1/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 9. Marz
2005 (ABI. EU Nr. L 79 S. 9) geandert
worden ist, gleichwertig sind, erfolgt,

2. das  Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen ubt die Stimmrechte unab-
héngig vom Bieter aus,

, 3. der Bieter teilt der Bundesanstalt den
Namen dieses

Wertpapier-
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dienstleistungsunternehmens und die’
fur dessen Uberwachung zusténdige
Behtrde oder das Fehlen einer sol-
chen mit und

4. der Bieter erklart gegentber der Bun-
desanstalt, dass die Voraussetzungen
der Nummer 2 erfullt sind.”

2. in Satz 2 werden das Wort ,direkter”
durch das Wort ,unmittelbarer* und das
Wort indirekter* durch das Wort ,mittelba-
rer* ersetzt.

‘Artikel 4

Anderung des Einlagensicherungs- und An-
legerentschidigungsgesetzes

§ 1 Abs. 1 Nr. 4 des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes vom 16. Juli
1998 (BGBI. | S. 1842), das zuletzt durch Artikel
12 des Gesetzes vom 15. Dezember 2003
(BGBI. | S. 2676) geandert worden ist, wird wie
folgt gefasst:

4 Kapitalanlagegeselischaften im Sinne des
§ 2 Abs. 6 des Investmentgesetzes, de-
nen eine Eriaubnis nach § 7 Abs. 1 des
Investmentgesetzes erteilt worden ist, so-
fern sich inr Geschaftsbetrieb auf die indi-
viduelle Vermogensverwaltung nach § 7
Abs. 2 Nr. 1 des Investmentgesetzes er-
streckt.”.

Artikel 5
Anderung des Geldwischegesetzes -

Das Geldwaschegesetz vom 25. Oktober
1993 (BGBI. | S. 1770), zuletzt geandert durch
Artikel 11 des Gesetzes vom 15. Dezember
2003 (BGBI. | S. 2676), wird wie folgt geandert:

1. In § 1 Abs. 4 Satz 1 werden nach dem
Wort | Investmentgesetzes,” die Worter
,eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne
des § 2 Abs. 6 des Investmentgesetzes,”
eingefugt. ,

2. Nach § 14 Abs. 1 Nr. 4a wird folgende
Nummer 4b eingefligt:

,4b.  Kapitalanlagegesellschaften, *

3. In § 16 Nr. 2 werden das Wort ,und"* durch
ein Komma ersetzt und nach dem Wort
,Investmentaktiengesellschaften” die Wor-
ter ,und Kapitalanlagegesellschaften” ein-
gefugt.
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Artikel 6

Anderung des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes -

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz
vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), zuletzt
geandert durch Artikel 7 des Gesetzes vom
17. November 2006 (BGBI. | S. 2606), wird wie
folgt geéndert:

1. § 15 Abs. 1 Satz 1 wird wie foigt geandert:

a) In Nummer 5 wird am Ende das Wort
,oder" gestrichen.

b) Der Nummer 6 wird das Wort ,oder"
angefugt.

¢) Nach Nummer 6 wird folgende Num-
mer 7 angeflgt:

7. durch

a) die Bestellung eines Abwicklers
nach § 17b des Investmentge-
setzes in Verbindung mit § 38
Abs. 2 Satz 2 oder 4 des Kre-
ditwesengesetzes,

b) eine Bekanntmachung nach
§ 7a Abs. 4 des Investmentge-
setzes oder § 17b des Invest-
mentgesetzes in Verbindung mit
§ 38 Abs. 3 des Kreditwesenge-
setzes,

c) eine Prufung, die auf Grund des
§ 19g des Investmentgesetzes
in Verbindung mit § 44 Abs. 1
oder § 44b Abs. 2 des Kredit-
wesengesefzes vorgenommen
wird, “

d) In dem Satzteil nach der neuen
Nummer 7 wird nach der Anga-
be ,Nummern 1, 2 die Angabe
,und 4“ durch die Angabe , , 4
und 7% ersetzt.

2. § 16 wird wie folgt geandert:

a) In Abs. 1 wird nach dem Wort ,Finanz-
dienstleistungsinstitute," das Wort ,Ka-
pitalanlagegeselischaften,” eingeflgt.

b) In Absatz 2 Satz 2 werden die Worter
,die Verordnung vom 17. Dezember

2003 (BGBI. | S. 2745)" durch die Woér- -

ter ,Artikel 7 des Gesetzes vom [Ein-
setzen: Datum der Ausfertigung und
Fundstelle dieses Gesetzes]" ersetzt.

Artikel 7

Anderung der Verordnung iiber die Erhebung
von Gebiihren und die Umlegung von Kosten
nach dem Finanzdienstleistungs-
aufsichtsgesetz

Die Verordnung Uber die Erhebung von
Gebihren und die Umlegung von Kosten nach
dem Finanzdienstieistungsaufsichisgesetz vom
29. April 2002 (BGBI. | S. 1504, 1847), zuletzt
geandert durch Verordnung vom 24. August
2007 (BGBL. | S. 2136), wird wie folgt geandert:

1. In § 5 Satz 1 werden die Woérter ,und Fi-
nanzdienstleistungswesens® durch die
Worter , , Finanzdienstieistungs- und in-
landischen Investmentwesens” ersetzt.

2. § 6 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 5 werden die Worter
,hach den  Bestimmungen des
Abschnittes 1 und“ durch die Woérter
, , die auf der Grundlage des § 14
des Finanzdienstleistungsaufsichtsge-
setzes und der mafgeblichen Auf-
sichisgesetze im Sinne des § 5 Satz 1
erhoben werden, “ ersefzt.

b) In Absatz 2 Nr. 1 werden die
Woeérter ,und Finanzdienstleistungswe-
sens” durch die Worter , , Finanz-
dienstleistungs- und  inlandischen
Investmentwesens" .ersetzt und nach
den Wortern ,die Kredit- und Finanz-
dienstleistungsinstitute® die  Worter
, .die Kapitaianlagegesellschaften*
eingefugt. :

¢) In Absatz 4 Satz 2 Buchstabe a wer-

" den nach den Woértern ,4 000 Euro fur*
die Worter ,Kapitalanlagegesellschaf-
ten und" eingeflgt.

3. in § 7 Abs. 2 werden die Worter ,Flr den
Bereich der Aufsicht Uber Kredit- und Fi-
nanzdienstleistungsinstitute® durch die
Worter Fur den Aufsichtsbereich des
Kredit-, Finanzdienstleistungs- und inlan-
dischen Investmentwesens” ersetzt.

3a. Dem § 13 wird folgender neuer Absatz
© angeflgt:

,{4) Die §§ 5 und 6 in der ab dem {ein-
setzen: Datum des auf die Verklindung
dieses Gesetzes folgenden Kalenderta-
ges] geltenden Fassung finden erstmals
auf das Umlagejahr 2008 Anwendung.”
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Die Anlage wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 1.1.13.2.1 werden die Wor-
ter ,mit Ausnahme des Investmentge-
schafts” gestrichen.

b) Die Nummern 1.1.13.2.2, 1.1.13.2.2.1
und 1.1.13.2.2.2 werden aufgehoben.

c) Die Nummer 4.1.2 wird durch die fol-.

genden neuen Nummern 4.1.2 bis
4.1.4.2 ersetzt:

W4.1.2 Erteilung der
Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb
(§ 7 Abs. 1 InvG)
4121 sofern die Kapi- 10 000
talaniagegesell-
schaft keine
Altersvorsorge-,
Infrastruktur- oder
Immobilien-
Sondervermégen,
Sondervermdégen
oder Dach-
Sondervermégen
mit zusatzlichen
Risiken oder
Sonstige Sonder-
vermoégen ver-
treibt
4122 sofern die Kapi- | 30 000
talaniagegesell-
schaft auch
Altersvorsorge-,
Infrastruktur- oder
Immobilien-
Sondervermdégen,
Sondervermdgen
oder Dach-
Sondervermdgen
mit zusétzlichen
Risiken oder
Sonstige Sonder-
vermdogen ver-
treibt
4.1.3 Erlaubniserweite- | 50 % bis 100 %
rung der Gebihr
nach Nummer
. 4.1.2 unter
Nachtragliche Berlick-
Erweiterung des sichtigung des
Umfangs einer insgesamt
bestehenden bestehenden
Erlaubnis Erlaubnisum-
fangs nach
Erteilung der
er- weiterten
Erlaubnis
4.1.4 MaRnahmen
gegen Geschéfts-
leiter (§ 17a
Abs. 1 InvG)
4.1.4.1 Verlangen auf 25 % der zum
Abberufung Zeitpunkt des
. Verlangens auf
Abberufung
eines Ge-
schéftsleiters
fir die Neuer-
teilung einer -
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Erlaubnis zum
Geschéftsbe-
trieb mafigebli-
chen Geblihr
nach Nummer
412

4.1.4.2

12,5 % der
nach Nummer
4.1.2 ermittel-
ten Gebuhr,
héchstens
jedoch 3 000
Euro".

Untersagung der
Auslibung ihrer
Tatigkeit

d) Die bisherige Nummer 4.1.2 wird
Nummer 4.1.5 und die Angabe , ; § 99
Abs. 3 in Verbindung mit § 21 Abs. 1
Satz 1 InvG" gestrichen.

Die bisherigen Nummern 4.1.2.1 und
4.1.2.2 werden Nummern 4.1.5.1 und
4152,

Nach der neuen Nummer 4.1.5.2 wird
folgende neue Nummer 4.1.5.3 einge-

e)

fugt:

4.15.3 Vorausgenehmi- | 750
gung der Aus-
wahl der
Depotbank

Die bisherigen Nummern 4.1.3 bis
4.1.5.4 werden die Nummern 4.1.6 bis
4.1.8.4 und wie folgt gedndert:

‘aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

In der neuen Nummer 4.1.7.3 wird
die Angabe ,wie Nummer 4.1.4.1
und 4.1.4.2° durch die Angabe
,wie Nummer 4.1.7.1 und 4.1.7.2"
ersetzt.

In der neuen Nummer 4.1.8.1
werden nach dem Wort Risiken*

~die Worter ,oder Sonstige Son-

dervermogen” eingefligt.

In der neuen Nummer 4.1.8.2
werden nach dem Wort  Risiken®
die Worter ,oder Sonstige Son-
dervermdgen” eingefigt.

In der neuen Nummer 4.1.8.3 wird
die Angabe ,wie Nummer 4.1.5.1
und 4.1.5.2° durch die Angabe
,wie Nummer 4.1.8.1 und 4.1.8.2"
ersetzt.

In der neuen Nummer 4.1.8.4 wird
die Angabe ,nach den Nummern
4151 bis 4.1.5.3" durch die An-
gabe ,nach den Nummern 4.1.8.1
bis 4.1.8.3" ersefzt.

Nach der neuen Nummer 4.1.8.4 wer-
den die folgenden Nummern 4.1.9 bis
4.1.9.4 eingefugt:
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A4.1.9

Vorausgenehmi-
gung

(§ 43a InvG)

ten Gebiihr,
héchstens
jedoch 3 000
Euro

4.1.91

Genehmigung
der Musterklau-
sein

(§ 432 Abs. 1
Satz 1 InvG)

5000
bis
7 000

4192

Bearbeitung der
Anzeige des
aufgelegten -
Sondervermé-
gens

(§ 43a Abs. 1
Satz 2 invG)

500

je Sonderver-
mobgen

423 .

. Genehmigung

der Auswahl und
des Wechsels der
Depotbank

(§ 99 Abs. 3

in Verbindung mit
§ 21 Abs. 1 Safz
1 oder 21a

InvG)

wie Nummer
4.1.5

4193

Anderung der
Musterklausein

(§ 43a Abs. 3
Satz 1 InvG)

2 500
bis
3 500

4194

Anderung der
Vertragsbedin-
gungen

(§ 43a Abs. 3
Satz 3 InvG)

750"

1424

Genehmigung
der Ubertragung
aller Vermogens-
gegensténde

-eines Teilgesell-

schaftsvermo-
gens auf ein
anderes Teilge-
sellschaftsver-
mogen der
gleichen Umbrel-
la-Konstruktion

(§ 100 Abs. 5in
Verbindung mit §
40 Satz 1 Nr.4
InvG)

wie Nummer
41.7.3

i) Die Nummern 4.2 bis 4.2.3 werden
durch die folgenden neuen Nummern
4.2 bis 4.2.6 ersetzt:

4.2.5

Satzung und
Anlagebedin-
gungen

4251

Genehmigung
der Anlage-
bedingungen,
auch fiir einzelne
Teilgeselischafts-
vermoégen einer
Umbrelia-
Konstruktion

(§ 96 Abs. 1d
Satz 3 in Verbin-
dung mit § 43
Abs. 2

Satz 1 InvG;

§ 97 Abs. 4 Satz
1 in Verbindung
mit § 34 Abs. 2
Satz3 und § 43
Abs. 2 Satz 1
InvG)

wie Nummer
4.1.8.1 bis
41.8.3

4252

Genehmigung
einer Anderung

4.2.5.
21

der Satzung éiner
Investmentaktien-
geselischaft

(§99 Abs. 3

in Verbindung mit
§43

Abs. 2 Satz 1
InvG)

wie Nummer
4.1.8.4

4.2 in Bezug auf
Investmentakti-
engesellschaften
4.2.1 Erteilung der 5 000
Erfaubnis zum . | bis
Geschaftsbetrieb | 20 000"
-1(§ 97 Abs. 1 Satz
1 InvG) )
422 MaRnahmen
gegen Ge-
schéftsleiter
(§ 97 Abs. 3
Satz 2 in Ver-
bindung mit § 17a
Abs. 1 InvG)
4.2.21 Verlangen auf 25 % der zum
Abberufung Zeitpunkt des
Verlangens auf
Abberufung
eines Ge-
schéftsleiters
fur die Neuer-
teilung einer
Erlaubnis zum
Geschéftsbe-
trieb maRgeb-
lichen Gebuhr
nach Nummer
4.2.1
4222 Untersagung der | 12,5 % der
Auslibung ihrer nach Nummer
Tatigkeit 4.2.1 ermittel-

4.2.5.
22

der Anlagebedin-
gungen, auch fir
einzelne Teilge-
selischafts-
vermoégen einer

wie Nummer
4184
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Umbrella-
Konstruktion

{§ 96 Abs. 1d
Satz 3 in Ver-
bindung mit § 43
Abs. 2

Satz 1 invG;

§ 97 Abs. 4 Satz
1 in Verbindung
mit § 34 Abs. 2
Satz 3 und § 43
Abs. 2 Satz 1
InvG)

426 Vorausgenehmi- | wie Nummer
gung 4.1.9°

fir die Anlagebe-
dingungen eines

Teiigesellschafts-
vermbgens

(§ 97 Abs. 4 Satz
1 und 4 in Ver-
bindung mit § 34
Abs. 2 Satz 3 und
§ 3a InvG)

i) In- Nummer 4.3.1 wird die Angabe
, . § 145 Abs. 1 Satz 1 InvG in Verbin-

dung mit § 24b Abs. 1 Satz 2 KAGG*
gestrichen.

k) In Nummer 4.3.2 wird nach der Anga-
be ,sowie 133" die Angabe , Abs. 1 bis
8" eingefugt.

[)In Nummer 4.3.4 wird die Angabe
,5 000¢ durch die Angabe ,7 500° er-
setzt. '

m) Nach Nummer 4.3.5 wird foigende
Nummer 4.3.6 angeflgt:

4.3.6 Bearbeitung der 750"
Anzeigen nach § 133
Abs. 9 und § 140
Abs. 9 InvG; je Teil-
fonds gesondert

Artikel 8
Aufhebung der Investmentmeldeverordnung
Die Investmentmeldeverordnung vom

21. Marz 2005 (BGBI. | S. 1050, 1262) wird auf-
gehoben.

Artikel 9
Anderung der Gewerbeordnung

§ 34c der Gewerbeordnung in der Fassung
der Bekanntmachung vom 22. Februar 1999
(BGBI. | S. 202), die zuletzt durch ... des Geset-
zes vom ... (BGBI. | S. ...) geandert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1. In Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 werden nach dem

o

Wort ,Kapitalanlagegeselischaft® die Wor-

ter ,oder investmentaktiengesellschaft’

und nach den Wortern ,von ausléndischen

Investmentanteilen® die Woérter , , die im
Geltungsbereich des Investmentgesetzes

offentlich vertrieben werden dirfen,* ein-

gefugt.

2. Absatz 5 wird wie folgt geandert:

a) Nach Nummer 2 wird folgende Num-

mer 2a eingefugt:

,2a. Kapitalanlagegeselischaften, fir
die eine Erlaubnis nach § 7 Abs. 1 des
Investmentgesetzes erteilt wurde, und
Zweigniederlassungen von Unterneh-
men im Sinne des § 13 Abs. 1 Satz 1
des Investmentgesetzes,”

b) Nummer 3 wird wie folgt geandert:
Nach der Angabe ,§ 64e Abs. 2" wird
die Angabe ,oder § 64i Abs. 1" einge-
fugt.
b) Nummer 3a wird wie folgt geandert:
aa) Die Angabe ,Absatzes 1 Satz 1
Nr. 1 Buchstabe b* wird durch die
Angabe ,Absatzes 1 Satz 1 Nr. 2
oder Nr. 3" ersetzt.

bb) Nach dem Wort ,Vermittiungsta-
tigkeiten" werden die Wérter ,,oder
Anlageberatung” eingeflugt.

Artikel 10

Anderung der Makler- und Bautréager
verordnung

Die Makler- und Bautragerverordnung in der
Fassung der Bekanntmachung vom 7. Novem-
ber 1980 (BGBL | S. 2479), zuletzt geéndert
durch Artikel 10 des Gesetzes vom 21. Juni
2005 (BGBI. | S. 1666), wird wie folgt geandert:

0a. In der Uberschrift der Verordnung wird
nach dem Wort ,Anlagenvermittler,” das
Wort ,Anlageberater,” eingefugt.

Ob.  § 2 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe
,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe
a“ durch die Angabe ,§ 34c Abs. 1
Satz 1 Nr. 4 Buchstabe a“ ersetzt.

b) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 Nr. 1 wird nach der An-
gabe ,§ 34c Abs. 1.Satz 1 Nr. 1"
die Angabe ,und Nr. 2" eingeflugt.

bb) In Satz 1 Nr. 2 wird die Angabe
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,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Buch-
stabe a* durch die Angabe ,§ 34c
Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 Buchstabe a*
ersetzt.

cc) In Satz 1 Nr. 3 wird die Angabe
,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Buch-
stabe b" durch die Angabe ,§ 34¢c
Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 Buchstabe b*
ersetzt.

§ 3 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe
,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe
a* durch die Angabe ,§ 34c Abs. 1
Satz 1 Nr. 4 Buchstabe a" ersetzt.

b) In Absatz 3 wird die Angabe ,§ 34c
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a" durch
die Angabe ,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 4
Buchstabe a“ ersetzt.

§ 4 wird wie folgt ge&ndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 wird nach der Anga-
be ,§ 34c Abs. 1 Satz 1* die An-
gabe ,Nr. 1" durch die Angabe
,Nr. 1und 2° ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird nach der Anga-

be ,§ 34c Abs. 1 Satz 1" die An-
gabe ,Nr. 2“ durch die Angabe
,Nr. 4" ersetzt.

b) in Absatz 2 wird die Angabe ,§ 34c
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b“ durch
die Angabe ,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 4
Buchstabe b“ ersetzt.

§ 7 Abs. 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 wird die Angabe ,§ 34c
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a" durch
die Angabe ,§ 34c Abs. 1 Satz 1 Nr. 4
Buchstabe a“ ersetzt.

b) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 34c Abs.
1 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a“ durch die
Angabe ,§34c Abs. 1 Satz1 Nr. 4
Buchstabe a" ersetzt.

§ 10 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 3 wird wie foigt geandert:

aa) Im einleitenden Satzteil wird die
Angabe ,§ 34c Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 durch die Angabe ,§ 34c
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 3" ersetzt.

bb) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

,b. bei der Vermittiung von Ver-

tragen Uber den Erwerb von
Anteilen an Investmentvermo-
gen, die von einer
inlandischen Kapitalanlagege-
selischaft oder Investmentakti-
engesellschaft im Sinne der
§§ 96 bis 111a des Invest-
mentgesetzes ausgegeben
werden, oder von auslandi-
schen Investmentanteilen, die
nach dem Investmentgesetz
sffentlich vertrieben werden
darfen, oder der auf diese be-
zogenen Anlageberatung:
Firma und Sitz der Kapitalan-
lagegeselischaft, Investment-
aktiengesellschaft oder
auslandischen Investmentge-
selischaft, je ein Stick der Ver-
tragsbedingungen oder der
Satzung, des ausfiihrlichen
und gegebenenfalls des ver-
einfachten Verkaufsprospektes
sowie der Jahres- und Halb-
jahresberichte fur das Invest-
mentvermégen,  jeweils  in
deutscher Sprache (§ 121
Abs. 1 und 3 sowie § 123 In-
vestmentgesetz); bei der Ver-
mittlung von Vertragen Uber
den Erwerb von ausléandischen
Investmentanteilen, die im Gel-
tungsbereich des Investment-
gesetzes offentlich vertrieben
werden durfen, oder bei der
auf diese bezogenen Anlage-
beratung aulerdem Angaben
dariber, ob die auslandische
Investmentgeselischaft in ih-
rem Sitzstaat im Hinblick auf
das Investmentgeschaft einer
staatlichen Aufsicht untersteht,
ob und seit wann die auslandi-
sche Investmentgeselischaft
zum offentlichen Vertrieb ihrer
Investmentanteiie berechtigt ist
sowie ob und wann die Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht den offentlichen
Vertrieb untersagt hat oder die
Berechtigung zum o&ffentlichen
Vertrieb durch Verzicht erlo-
schen ist;"

cc) In Nummer 6 werden die Worter

,oder dem Nachweis der Gele-
genheit zum Abschluss® gestri-
chen und nach dem Wort
~Kommanditgesellschaft" die
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Wérter ,oder der jeweils auf diese
bezogenen Anlageberatung® ein-
gefugt.

dd) In Nummer 7 werden die Worter
,oder dem Nachweis der Gele-
genheit zum Abschluss® gestri-
chen und nach dem Wort
,Kommanditgesellschaft® die Woér-
ter ,oder der jeweils auf diese be-
zogenen
eingeflgt.

b) in Absatz 4 wird im einleitenden Satz-

teil nach der Angabe ,§ 34c Abs. 1

Satz 1° die Angabe ,Nr. 2" durch die

Angabe ,Nr. 4" ersetzt.”

2. § 11 wird wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift werden die Worter
,und Werbung" angefuigt.

b) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1
und wie folgt geandert: '

aa) In Nummer 1 wird nach der Anga-
be ,§ 34c Abs. 1 Nr. 1" die Anga-
be ,Buchstabe a" gestrichen.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe
§ 34c Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe b*
durch die Angabe § 34c Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 und 3" und die Anga-
be ,Nr. 5 bis 7* durch die Angabe
,Nr. 6 und 7 ersetzt.

cc) In Nummer 3 wird nach der Anga-

" be ,§ 34c Abs. 1 Satz 1" die An-

gabe ,Nr. 2" durch die Angabe
.Nr. 4" ersetzt.

c) Folgender Absatz 2 wird angefugt:

,(2) In den Fallen des § 34c Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 und 3 der Gewerbeord-
nung gelten beim Vertrieb von Anteilen
an Investmentvermogen im Sinne des
Investmentgesetzes § 121 Abs. 1 und
3 sowie § 123 des Investmentgesetzes
entsprechend. Fur die von dem Ge-
werbetreibenden nach § 34c Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 und 3 der Gewerbeord-
nung verwandte oder veranlasste
Werbung in Textform fur den Erwerb
von “Anteilen eines Investmentvermé-

gens im Sinne des Investmentgeset-

zes git § 124 Abs. 1 und 2
Investmentgesetz entsprechend.”

2a. In § 13 Abs. 3 wird die Angabe ,Buchsta-
be a" gestrichen.

Anlageberatung® -

N
3
=t

orucksache

" 2b.  § 16 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 ist wird die Angabe
,§ 34c Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe b und
Nr. 2" durch die Angabe ,§ 34c Abs. 1
Nr. 2 und 4° ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 2 wird die Angabe
,Buchstabe a* gestrichen.

3. In § 18 Abs. 1 Nr. 8 wird nach der Angabe
,§ 11 die Angabe ,Abs.1" eingefugt.

Artikel 11
Anderung des Bérsengesetzes

in § 32 Abs. 3 Nr. 2 des Borsengesetzes vom
16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351) werden die
Woérter ,, , ein Prospekt im Sinne des § 102 des

‘Investmentgesetzes" gestrichen.

4

Artikel 12

Anderung des Gesetzes iiber die
Deutsche Bundesbank

in § 18 Satz 1 des Gesetzes uber die Deut-
sche Bundesbank in der Fassung der Bekannt-
machung vom 22. Oktober 1992 (BGBL |
S. 1782), das zuletzt durch Artikel 6 des Geset-
zes vom 29. Juni 2006 (BGBL | S. 1402) geén-
dert worden ist, werden nach dem Wort
 Kreditinstituten” die Woérter , , Kapitalanlagege-
selischaften und _investmentaktiengesellschaf-
ten” eingeflgt.

Artikel 13
Anderung des Depotgesetzes

In § 24 Abs. 3 des Depotgesetzes in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 11. Januar
1995 (BGBI. | S. 34), das zuletzt durch Artikel 4
des Gesetzes vom 5. April 2004 (BGBI. | S. 502)
geandert worden ist, werden nach dem Wort
JKreditinstitute" die Wérter ,und Kapitalanlage-
gesellschaften” eingefugt.

Artikel 14

Anderung der Finanzkonglomerate-
Solvabilitits-Verordnung '

In § 1 Satz 2 der Finanzkonglomerate-
Solvabilitats-Verordnung vom 2. September
2005 (BGBL [ S. 2688) wird nach Nummer 2
folgende Nummer 2a eingeflgt:
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,2a. Kapitalanlagegesellschaften und Invest-
mentaktiengesellschaften,”.

Artikel 15

Anderung des Versicherung's-
) aufsichtsgesetzes

In § 104k Nr. 2 Buchstabe b des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 17. Dezember 1992
(BGBI. 1993 1 S. 2), das zuletzt durch Artikel 44
des Gesetzes vom 26. Marz 2007 (BGBI |
S. 378) geandert worden ist, werden nach der
Angabe ,§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des
Kreditwesengesetzes,” die Worter ,Kapitalanla-
gegeselischaften im Sinne des § 2 Abs. 6 des
nvestmentgesetzes, Investmentaktiengesell-
schaften im Sinne des § 2 Abs. 5 des Invest-
mentgesetzes," und nach den Wortern ,gelten
Kapitalaniagegesellschaften” die Worter ,und
Investmentaktiengesellschaften” eingefugt.

Artikel 16
Anderung des Pfandbriefgesetzes

In § 19 Abs. 1 Nr. 4 Satz 1 des Pfandbriefge-
setzes vom 22. Mai 2005 (BGBI. | S. 1373) wer-
den nach dem Wort ,Kreditinstituten,” die Wérter
,Kapitalanlagegesellschaften, Investmentaktien-
‘gesellschaften,” eingefigt.

Artikel 17
Anderung des Handelsgesetzbuchs

In § 264 Abs. 2 Satz 3 und § 297 Abs. 2
Satz 4 des Handelsgesetzbuchs in der im Bun-
desgesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer
4100-1, verdffentlichten bereinigten Fassung,
das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom
5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) geéndert worden
ist, wird jeweils das Wort ,Kapitalanlagegesell-
schaft* durch das Wort ,Kapitalgesellschaft’
ersetzt. ’

Artikel 17a
Anderung der Handelsregisterverordnung

§ 43 der Handelsregisterverordnung vom

12. August 1937 (RMBL S. 515), die zuletzt
durch Artikel 5 Abs. 1 und 2 des Gesetzes vom
10. November 2006 (BGBI. | S. 2553) geéndert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In Nummer 3 werden die Wérter ,bei in-

vestmentaktiengesellschaften mit verén-
derlichem Kapita! die Hohe des Mindest-
kapitals,” gestrichen.

2. Nummer 6 Buchstabe b Doppelbuchstabe

il wird wie folgt gefasst:

L) bei Investmentaktiengeselischaften
das in der Satzung festgelegte Min-
destkapital und Hoéchstkapital (§ 105
Abs. 1 des Investmenigesetzes);”.

Artikel 18

Anderung des Fiinften Vermogensbildungs-
gesetzes

§ 4 des Flnften Vermogensbildungsgesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom
4. Marz 1994 {BGBL. | S. 406), das zuletzt durch
Artikel 17 des Gesetzes vom 14. August 2006
(BGBI. | S. 1911) geandert worden ist, wird wie
folgt geandert:

1. In Absatz 1 werden nach dem Wort ,Kre-
ditinstitut* die Worter ,oder einer Kapital-
antagegesellschaft’ eingefugt.

2. in Absatz 2 Satz 3 werden nach dem Wort
JKreditinstitut* die Worter ,oder bei der
Kapitalanlagegeselischaft” eingefligt.

3. In Absatz 5 werden nach dem Wort ,Kre-
ditinstituts” die Worter ,oder der Kapitalan-
lagegesellschaft’ und nach dem Wort
JKreditinstitut* die Worter ,oder eine ande-
re Kapitalanlagegesellschaft* eingefugt.

Artikel 19

Anderung der Verordnung zur Durchfiihrung
des Fiinften Vermogensbildungsgesetzes

Die Verordnung zur Durchftihrung des Funf-
ten Vermdgensbildungsgesetzes vom 20. De-
zember 1994 (BGBI. | S. 3904), zuletzt gedndert
durch Artikel 34 des Gesetzes vom 19. Dezem-
ber 2000 (BGBI. | S. 1790), wird wie folgt geén-
dert: ‘

1. § 2 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort
JKreditinstitut® die Wérter ,oder
die Kapitalanlagegeselischaft"
eingefugt. .

.bb) In Satz 2 werden nach dem Wort
JKreditinstitut® die Woérter ,oder
der Kapitalanlagegesellschaft”
eingefugt.
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b) Absatz 4 wird wie folgt geadndert:

aa)

bb)

In Satz 1 werden nach dem Wort
Jverwahrt," die Worter ,oder der
vom Arbeitnehmer benannten
Kapitalanlagegesellschaft, die die
erworbenen  Wertpapiere  ver-
wahrt," eingeflgt.

In Satz 2 werden nach dem Wort
,Kreditinstitut* die Woérter ,oder
die Kapitalanlagegeselischaft’
eingefugt.

2. § 4 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa)

bb)

- oder . die

Nummer 1 wird wie folgt geandert:

aaa) In Satz 1 werden nach dem
Wort Kreditinstitut®  die
Woérter ,oder der Kapitalan-
lagegesellschaft’ eingefiigt.
In Satz 2 werden nach dem
Wort Kreditinstitut®  die
Worter ,oder die Kapitalan-
lagegeselischaft* eingefugt.

bbb)

cce)
Wort
Worter ,oder bei der erst-
verwahrenden Kapitalanla-
gegesellschaft’ eingefugt.

in Nummer 2 werden nach dem

Wort |, Kreditinstitut® die Worter
Kapitalanlagegeseli-
schaft eingefugt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa)

bb)

In Satz 1 Nr. 3 werden nach dem
Wort ,Kreditinstitut® die Worter
,oder bei einer vom Arbeitnehmer
benannten inlandischen Kapital-
anlagegesellschaft* eingefligt.

in Satz 3 werden nach dem Wort
JKreditinstitut* die Worter ,oder
die Kapitalanlagegeselischaft’
eingeflgt.

c) in Absatz 4 werden nach dem Wort
JKreditinstitut* die Woérter ,oder eine

Kapitalanlagegesellschaft"

und nach

dem Wort ,Kreditinstituts” -die Worter
,oder der Kapitalanlagegesellschaft’
eingeflgt.

3. § 5 wird wie folgt geéndeﬁ:
a) In Absatz 4 Satz 1 wird nach dem Wort
JKreditinstituten* das Wort , , Kapital-
anlagegesellschaften” eingeflgt.

In Satz 3 werden nach dem
JKreditinstitut  die

4.

Nevelieae!

b) In Absatz 5 wird nach dem Wort Kre-
ditinstituten das Wort ,, , Kapitalanla-
gegesellschaften” eingeflugt..

§ 8 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa)

bb)
CC)

dd)

in Nummer 1 werden die Worter
,von dem Kreditinstitut oder Ver-
sicherungsunternehmen”  durch
die Worter ,von dem Kreditinstitut,
der Kapitalanlagegesellschaft
oder dem Versicherungsunter-
nehmen” ersefzt.

In Nummer 2 werden nach dem
Wort |, Kreditinstitut® die Worter
,oder der Kapitalanlagegesell-
schaft" eingefugt.

in Nummer 3 werden nach dem
Wort | Kreditinstitut® die Worter
,oder der Kapitalaniagegesell-
schaft® eingefugt.

In Nummer 6 werden nach dem
Wort | Kreditinstituts® die Worter
,oder der Kapitalanlagegesell-
schaft" eingeflgt.

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter

,Das

Kreditinstitut oder Versiche-

rungsunternehmen® durch die Worter
,Das Kreditinstitut, die Kapitalanlage-
gesellschaft oder das Versicherungs-

uniernehmen” ersetzt.

Artikel 19a

Anderung in anderen Gesetzen

§ 2

Nr. 16 des Wertpapierprospekt-

gesetzes vom 22. Juni 2005 (BGBI. |
S. 1698), das zuletzt durch Artikel 13b Nr.

2 des

Gesetzes vom 16. Juli 2007 (BGBL.

| 8. 1330) geandert worden ist, wird wie
folgt gefasst:

,16.

Organisierter Markt: ein im Inland,
in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum betriebenes oder
verwaltetes, durch staatliche Stellen
genehmigtes, geregeltes und Uber-
wachtes multilaterales System, das
die Interessen einer Vielzahl von
Personen am Kauf und Verkauf von
dort zum Handel zugelassenen
Finanzinstrumenten innerhalb des
Systems und nach festgelegten
Bestimmungen in einer Weise

che 748707



— 68—

zusammenbringt oder das Zusam-

menbringen fordert, die zu einem
Vertrag Uber den. Kauf dieser Fi-
nanzinstrumente fuhrt*

In § 10 der Borsenzulassungs-Verordnung
in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. | S. 2832), die
zuletzt durch Artikel 9 des Gesetzes vom
16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330) geandert
worden ist, wird nach den Woértern ,zum
Handel zugelassen sind* das Wort ,wer-
den” gestrichen.

Die Uberschrift zu § 15 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes vom 8. Juli
2004 (BGBL. | S. 1578), das zuletzt durch
Artikel 13b Nr. 1 des Gesetzes vom
16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330) geéndert
worden ist, wird wie folgt gefasst.

.§ 15

Anwendbarkeit von Vorschriften Uiber das - -

Kreditwesen"

Artikel 10 Nr. 2 des Finanzmarktrichtlinie-
Umsetzungsgesetzes vom 16. Juli 2007
(BGBI. | S. 1330) wird wie folgt gefasst:

,2. In § 340 Abs. 4 Satz 2 wird die Anga-
be ,§ 25 Satz 1 des Bérsengesetzes”
durch die Angabe ,§ 27 Abs. 1 Satz 1
des Borsengesetzes” ersetzt.

Artikel 20
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am Tag nach der Verkin-
dung in Kraft. ’



