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(Restrukturierungsgesetz)
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Artikel 1

Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten

(Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz — KredReorgG)

Inhaltsiibersicht

Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen
Grundsitze von Sanierungs- und Reorganisationsverfahren

Abschnitt 2
Sanierungsverfahren
Einleitung und Beantragung des Sanierungsverfahrens; Inhalt des Sanierungsplans
Anordnung des Sanierungsverfahrens; Bestellung des Sanierungsberaters
Rechtsstellung des Sanierungsberaters; Verordnungserméichtigung
Gerichtliche Mafinahmen
Umsetzung des Sanierungsplans; Aufhebung des Sanierungsverfahrens
Abschnitt 3
Reorganisationsverfahren
Einleitung, Beantragung und Anordnung des Reorganisationsverfahrens
Inhalt des Reorganisationsplans
Umwandlung von Forderungen in Eigenkapital
Sonstige gesellschaftsrechtliche Regelungen
Ausgliederung
Eingriffe in Glaubigerrechte
Beendigung von Schuldverhéltnissen
Anmeldung von Forderungen
Priifung und Feststellung der Forderungen
Vorbereitung der Abstimmung iiber den Reorganisationsplan

Abstimmung der Glaubiger
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§ 18 Abstimmung der Anteilsinhaber
§19 Annahme des Reorganisationsplans
§ 20 Gerichtliche Bestitigung des Reorganisationsplans
§21 Allgemeine Wirkungen des Reorganisationsplans; Eintragung ins Handelsregister
§22 Authebung des Reorganisationsverfahrens; Uberwachung der Planerfiillung
§23 Schutz von Finanzsicherheiten sowie von Zahlungs- und Wertpapiersystemen

Allgemeine Bestimmungen

§1
Grundsiitze von Sanierungs- und Reorganisationsverfahren

(1) Sanierungsverfahren und Reorganisationsverfahren dienen der Stabilisierung des Finanzmarktes durch
Sanierung oder Reorganisation von Kreditinstituten im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes mit Sitz
im Inland (Kreditinstitute). Das Reorganisationsverfahren setzt eine Gefdhrdung der Stabilitit des Finanzsystems
voraus.

(2) Fir beide Verfahren gelten, soweit dieses Gesetz nichts anderes bestimmt, die Vorschriften der
Zivilprozessordnung entsprechend.

(3) Die in den Verfahren getroffenen gerichtlichen Entscheidungen ergehen durch Beschluss und sind
unanfechtbar. Das Gericht hat von Amts wegen alle Umstidnde zu ermitteln, die fiir die Verfahren von Bedeutung
sind.

(4) Eine Haftung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) fiir Handlungen nach
diesem Gesetz ist ausgeschlossen, wenn die gesetzlichen Voraussetzungen fiir die Zuléssigkeit der Handlung nicht
vorliegen, die Bundesanstalt aber bei verstindiger Wirdigung der fiir sie zum Zeitpunkt der Handlung
erkennbaren Umstdnde annehmen darf, dass die Voraussetzungen vorliegen. Hat das betroffene Kreditinstitut
diese Umstdande nicht zu verantworten, steht ihm ein Anspruch auf Entschiddigung zu. § 4 Absatz 4 des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes bleibt unberiihrt.

(5) Die Befugnisse der Bundesanstalt nach anderen Gesetzen bleiben unbertihrt.

Sanierungsverfahren

§2
Einleitung und Beantragung des Sanierungsverfahrens; Inhalt des Sanierungsplans
(1) Das Kreditinstitut leitet das Sanierungsverfahren durch Anzeige der Sanierungsbediirftigkeit bei der

Bundesanstalt ein. Sanierungsbediirftigkeit liegt vor, wenn die Voraussetzungen des § 45 Absatz 1 Satz 1 und 2
des Kreditwesengesetzes erfiillt sind. Mit dieser Anzeige geniigt das Institut auch seiner Pflicht nach § 46b
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Absatz | des Kreditwesengesetzes.

(2) Mit der Anzeige der Sanierungsbediirftigkeit legt das Kreditinstitut einen Sanierungsplan vor und
schldgt einen geeigneten Sanierungsberater vor. Der Sanierungsplan kann alle Maflnahmen enthalten, die geeignet
sind, ohne einen Eingriff in Drittrechte eine Sanierung des Kreditinstituts zu erreichen. Im Sanierungsplan kann
vorgesehen werden, dass die Insolvenzglaubiger in einem anschlieBenden Insolvenzverfahren, das innerhalb von
drei Jahren nach Anordnung der Durchfithrung erdffnet wird, nachrangig sind gegeniiber Gldubigern mit
Forderungen aus Darlehen und sonstigen Krediten, die das Kreditinstitut in Umsetzung des Sanierungsplans
aufnimmt. In diesem Fall ist zugleich ein Gesamtbetrag fiir derartige Kredite festzulegen (Kreditrahmen). Dieser
darf 10 Prozent der Eigenmittel nicht i{ibersteigen. § 264 Absatz 2 der Insolvenzordnung ist entsprechend
anzuwenden mit der Maligabe, dass an die Stelle des Insolvenzverwalters der Sanierungsberater tritt.

(3) Die Bundesanstalt stellt unverziiglich einen Antrag auf Durchfiihrung des Sanierungsverfahrens, wenn
sie dies fiir zweckmiBig hilt. Uber den Antrag entscheidet das Oberlandesgericht, das fiir Klagen gegen die
Bundesanstalt zustidndig ist, unter Beriicksichtigung der besonderen FEilbediirftigkeit. Die Bundesanstalt
iibersendet dem Oberlandesgericht den Sanierungsplan mit einer Stellungnahme, die insbesondere Aussagen zu
den Aussichten einer Sanierung auf der Grundlage des Sanierungsplans sowie zur Eignung des vorgeschlagenen
Sanierungsberaters enthélt. Die Bundesanstalt kann dem Oberlandesgericht nach Anhoérung des Kreditinstituts
einen anderen Sanierungsberater vorschlagen, wenn sie den vom Kreditinstitut vorgeschlagenen Sanierungsberater
fiir ungeeignet halt.

(4) Sofern die Bundesanstalt keine abweichende Bestimmung trifft, gilt der Antrag als zuriickgenommen,
wenn eine Mallnahme nach den §§ 45¢, 46, 46b oder den §§ 48a bis 48m des Kreditwesengesetzes angeordnet
wird. Die Bundesanstalt zeigt dem Oberlandesgericht die Anordnung in diesen Fallen an.

(5) Die Bundesanstalt trifft die Entscheidungen {iber Maflnahmen nach Absatz 3 im Benehmen mit der
Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung, sofern ein Kreditinstitut betroffen ist, dem Maflnahmen nach dem
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz gewihrt wurden. Die Bundesanstalt ist berechtigt, der Bundesanstalt fiir
Finanzmarktstabilisierung die fiir die Entscheidung erforderlichen Informationen zur Verfiigung zu stellen.

§3
Anordnung des Sanierungsverfahrens; Bestellung des Sanierungsberaters

(1) Wenn der Antrag zuldssig und der Sanierungsplan nicht offensichtlich ungeeignet ist, ordnet das
Oberlandesgericht die Durchfithrung des Sanierungsverfahrens an. Zugleich bestellt das Oberlandesgericht den
vorgeschlagenen Sanierungsberater, sofern dieser nicht offensichtlich ungeeignet ist. Die Mitwirkung an der
Erstellung des Sanierungsplans ist kein Kriterium fiir eine mangelnde Eignung. Bei offensichtlich fehlender
Eignung ernennt das Oberlandesgericht nach Anhérung des Kreditinstituts und der Bundesanstalt einen anderen
Sanierungsberater.

(2) Mit der Anordnung nach Absatz 1 treten die Wirkungen des §2 Absatz 2 Satz 3 ein; bei
Rechtshandlungen nach dieser Vorschrift wird vermutet, dass sie nicht mit dem Vorsatz vorgenommen werden,
die anderen Gléubiger zu benachteiligen. Ein Insolvenzglédubiger kann nach Eroffnung eines Insolvenzverfahrens
Klage vor dem Prozessgericht gegen einen vorrangigen Insolvenzgldaubiger auf Feststellung erheben, dass die
Voraussetzungen fiir die Einleitung des Sanierungsverfahrens nicht gegeben waren oder der Kreditrahmen nicht
den gesetzlichen Anforderungen entsprochen hat.

(3) Zum Sanierungsberater kann auch das Mitglied eines Organs oder ein sonstiger Angehdriger des
Kreditinstituts bestellt werden. Wird eine solche Person zum Sanierungsberater bestellt, kann das
Oberlandesgericht auf Antrag der Bundesanstalt an deren Stelle einen anderen Sanierungsberater bestellen, ohne
dass ein wichtiger Grund gegeben sein muss.

(4) Auf das weitere Verfahren vor dem Oberlandesgericht sind, soweit sich keine Abweichungen aus den
Vorschriften dieses Gesetzes ergeben, die im ersten Rechtszug fiir das Verfahren vor den Landgerichten geltenden
Vorschriften der Zivilprozessordnung mit Ausnahme der §§ 348 bis 350 entsprechend anzuwenden.
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§ 4
Rechtsstellung des Sanierungsberaters; Verordnungserméchtigung
(1) Der Sanierungsberater ist berechtigt,
1. die Geschéftsrdume des Kreditinstituts zu betreten und dort Nachforschungen anzustellen,

2. Einsicht in Biicher und Geschéftspapiere des Kreditinstituts zu nehmen und die Vorlage von Unterlagen
sowie die Erteilung aller erforderlichen Auskiinfte zu verlangen,

3. an allen Sitzungen und Versammlungen sédmtlicher Organe und sonstiger Gremien des Kreditinstituts in
beratender Funktion teilzunehmen,

4.  Anweisungen fiir die Geschéftsfiihrung des Kreditinstituts zu erteilen,

5. eigenstindige Priifungen zur Feststellung von Schadensersatzanspriichen gegen Organmitglieder oder
ehemalige Organmitglieder des Kreditinstituts durchzufiihren oder Sonderpriifungen zu veranlassen und

6. die Einhaltung bereits getroffener Auflagen nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz zu
iiberwachen.

(2) Der Sanierungsberater steht unter der Aufsicht des Oberlandesgerichts. Sowohl das Oberlandesgericht
als auch die Bundesanstalt konnen jederzeit einzelne Auskiinfte oder einen Bericht iiber den Sachstand und iiber
die Geschiftsfilhrung von ihm verlangen. Das Oberlandesgericht kann den Sanierungsberater aus wichtigem
Grund aus dem Amt entlassen. Die Entlassung kann von Amts wegen oder auf Antrag der Bundesanstalt erfolgen.
Vor der Entscheidung ist der Sanierungsberater zu horen. Sofern ein Kreditinstitut betroffen ist, dem MaBinahmen
nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz gewdhrt wurden, kann auch die Bundesanstalt fiir
Finanzmarktstabilisierung die in Satz 2 genannten Auskiinfte oder Berichte verlangen, und das Oberlandesgericht
hat sie vor seiner Entscheidung zu horen.

(3) Der Sanierungsberater ist allen Beteiligten zum Schadenersatz verpflichtet, wenn er schuldhaft die
Pflichten verletzt, die ihm nach diesem Gesetz obliegen.

(4) Der Sanierungsberater hat Anspruch gegen das Kreditinstitut auf Verglitung und auf Erstattung
angemessener Auslagen. Das Oberlandesgericht setzt die Hohe der Vergiitung und der notwendigen Auslagen auf
Antrag des Sanierungsberaters nach Anhorung des Kreditinstituts durch unanfechtbaren Beschluss fest. Das

Bundesministerium der Justiz wird ermichtigt, die Vergiitung und die Erstattung der Auslagen des
Sanierungsberaters durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates néher zu regeln.

§5
Gerichtliche Mafinahmen
(1) Das Oberlandesgericht kann auf Vorschlag der Bundesanstalt, der zu begriinden ist, weitere
MaBnahmen ergreifen, wenn dies zur Sanierung des Kreditinstituts erforderlich ist und wenn die Gefahr besteht,

dass das Kreditinstitut seine Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern nicht erfiillen kann. Es kann insbesondere

1. den Mitgliedern der Geschéftsleitung und den Inhabern die Ausiibung ihrer Tétigkeit untersagen oder diese
beschrinken,

2. anordnen, den Sanierungsberater in die Geschéftsleitung aufzunehmen,

3.  Entnahmen durch die Inhaber oder Gesellschafter sowie die Ausschiittung von Gewinnen untersagen oder
beschrinken,

4.  die bestehenden Vergiitungs- und Bonusregelungen der Geschiftsleitung auf ihre Anreizwirkung und ihre
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Angemessenheit hin iiberpriifen und gegebenenfalls eine Anpassung fiir die Zukunft vornehmen sowie
Zahlungsverbote beziiglich nicht geschuldeter Leistungen aussprechen und

5. die Zustimmung des Aufsichtsorgans ersetzen.

(2) Das Oberlandesgericht kann eine Entscheidung iiber weitere Maflnahmen nach Absatz 1 zeitgleich mit
der Bestellung nach § 3 oder nachtriglich treffen und von Amts wegen mit Wirkung fiir die Zukunft &dndern.
Zuvor gibt es dem Kreditinstitut und den von einer Mafinahme nach Absatz 1 unmittelbar rechtlich Betroffenen
Gelegenheit zur Stellungnahme. Wenn dies aufgrund besonderer Umstéinde ausnahmsweise nicht moglich ist, gibt
das Oberlandesgericht ihnen unverziiglich nachtrdglich Gelegenheit zur Stellungnahme. Das Oberlandesgericht
iiberpriift in diesem Fall die getroffene Entscheidung unter Beriicksichtigung der eingegangenen Stellungnahmen;
besteht danach kein Grund fiir eine Abénderung, teilt es dies den Beteiligten formlos mit.

§6
Umsetzung des Sanierungsplans; Aufhebung des Sanierungsverfahrens

(1) Der Sanierungsberater setzt den Sanierungsplan um. Er kann im Einvernehmen mit der Bundesanstalt
und dem Oberlandesgericht Anderungen des Sanierungsplans vornehmen; dies gilt nicht fiir Regelungen nach § 2
Absatz 2 Satz 3.

(2) Der Sanierungsberater berichtet dem Oberlandesgericht und der Bundesanstalt regelméfig tiber den
Stand der Sanierung. Sofern ein Kreditinstitut betroffen ist, dem MalBnahmen nach dem
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz gewdhrt wurden, berichtet er zugleich der Bundesanstalt fiir
Finanzmarktstabilisierung.

(3) Bevor der Sanierungsberater dem Oberlandesgericht die Beendigung des Sanierungsverfahrens anzeigt,
hat er die Bundesanstalt davon zu unterrichten. Das Oberlandesgericht beschlieBt die Authebung des
Sanierungsverfahrens. Sofern ein Reorganisationsverfahren eingeleitet werden soll, verbindet es die Authebung
des  Sanierungsverfahrens mit der Entscheidung {ber den Antrag auf Durchfilhrung des
Reorganisationsverfahrens.

Reorganisationsverfahren

§7
Einleitung, Beantragung und Anordnung des Reorganisationsverfahrens

(1) Halt das Kreditinstitut ein Sanierungsverfahren fiir aussichtslos, kann es sogleich ein
Reorganisationsverfahren durch Anzeige bei der Bundesanstalt unter Vorlage eines Reorganisationsplans
einleiten. Soll nach Scheitern eines Sanierungsverfahrens ein Reorganisationsverfahren durchgefiihrt werden,
erfolgt die Anzeige mit Zustimmung des Kreditinstituts bei der Bundesanstalt unter Vorlage des
Reorganisationsplans durch den Sanierungsberater.

(2) Nach der Anzeige durch das Kreditinstitut kann die Bundesanstalt einen Antrag auf Durchfiihrung des
Reorganisationsverfahrens stellen, wenn eine Bestandsgefdhrdung des Kreditinstituts nach § 48b Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes vorliegt, die zu einer Systemgefdhrdung nach § 48b Absatz 2 des Kreditwesengesetzes fiihrt.

(3) Das Oberlandesgericht weist den Reorganisationsplan und den Antrag auf Durchfiihrung des
Reorganisationsverfahrens zuriick, wenn die Vorschriften iiber den Inhalt des Reorganisationsplans nicht beachtet
sind und der Mangel nicht innerhalb einer angemessenen, vom Oberlandesgericht gesetzten Frist behoben wird.
Vor der Zuriickweisung gibt das Oberlandesgericht dem Kreditinstitut und der Bundesanstalt Gelegenheit zur
Stellungnahme.
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(4) Wird der Antrag nicht nach Absatz 3 zuriickgewiesen, entscheidet das Oberlandesgericht nach
Anhorung der Bundesanstalt, der Deutschen Bundesbank und des Kreditinstituts, ob die Voraussetzungen nach
Absatz 2 vorliegen. Dieser Beschluss ist mit der Entscheidung iiber den Antrag auf Durchfithrung des
Reorganisationsverfahrens zu verbinden.

(5) Soweit fiir das Reorganisationsverfahren nichts anderes bestimmt ist, gelten die Vorschriften tiber das
Sanierungsverfahren entsprechend. § 46d Absatz 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend. Fiir
Kreditinstitute, die in anderer Rechtsform als einer Aktiengesellschaft verfasst sind, gelten die folgenden
Vorschriften sinngemé0.

§8
Inhalt des Reorganisationsplans

(1) Der Reorganisationsplan besteht aus einem darstellenden und einem gestaltenden Teil. Im darstellenden
Teil wird beschrieben, welche Regelungen getroffen werden sollen, um die Grundlagen fiir die Gestaltung der
Rechte der Betroffenen zu schaffen. Im gestaltenden Teil wird festgelegt, wie die Rechtsstellung der Beteiligten
durch den Reorganisationsplan gedndert werden soll; er kann auch Regelungen nach § 2 Absatz 2 Satz 3 enthalten.
In dem Reorganisationsplan kann auch die Liquidation des Kreditinstituts vorgesehen werden. Soweit der
Reorganisationsplan eintragungspflichtige gesellschaftsrechtliche MaBnahmen enthélt, sind diese gesondert
aufzufiihren.

(2) Im Reorganisationsplan sind Gruppen fiir die Abstimmung nach den §§ 17 und 18 zu bilden, sofern in
die Rechte von Beteiligten eingegriffen wird. Beteiligte mit unterschiedlicher Rechtsstellung bilden jeweils eigene
Gruppen. Aus den Beteiligten mit gleicher Rechtsstellung konnen Gruppen gebildet werden, in denen Beteiligte
mit gleichartigen wirtschaftlichen Interessen zusammengefasst werden. Die Anteilsinhaber bilden nur dann eine
eigene Gruppe, wenn im Reorganisationsplan Regelungen vorgesehen sind, fiir die nach den
gesellschaftsrechtlichen Bestimmungen ein Beschluss der Hauptversammlung erforderlich oder in diesem Gesetz
vorgesehen ist.

(3) Der Reorganisationsplan kann in die Rechte der Glédubiger und in die Stellung der Anteilsinhaber nach
Malgabe der §§ 9 bis 12 eingreifen.

§9
Umwandlung von Forderungen in Eigenkapital

(1) Im gestaltenden Teil des Reorganisationsplans kann vorgesehen werden, dass Forderungen von
Glaubigern in Anteile am Kreditinstitut umgewandelt werden. Eine Umwandlung gegen den Willen der
betroffenen Gldubiger ist ausgeschlossen. Insbesondere kann der Reorganisationsplan eine Kapitalherabsetzung
oder -erhohung, die Leistung von Sacheinlagen oder den Ausschluss von Bezugsrechten vorsehen. Zugunsten der
in Satz 1 genannten Glaubiger ist § 39 Absatz 4 Satz 2 und Absatz 5 der Insolvenzordnung entsprechend
anzuwenden.

(2) Fiir eine MaBnahme im Sinne des Absatzes | hat das Kreditinstitut den bisherigen Anteilsinhabern eine
angemessene Entschiddigung zu leisten. Die Angemessenheit der Entschiddigung ist durch einen oder mehrere
sachverstindige Priifer festzustellen. Diese werden auf Antrag des Reorganisationsberaters vom
Oberlandesgericht ausgewahlt und bestellt.

(3) Rechtshandlungen, die im Zusammenhang mit einer KapitalmaBinahme nach Absatz 1 stehen, kénnen
nicht nach den Bestimmungen der Insolvenzordnung und des Anfechtungsgesetzes angefochten werden zu Lasten

1. des Finanzmarktstabilisierungsfonds,
2. des Bundes und der Lénder,

3. der vom Finanzmarktstabilisierungsfonds und dem Bund errichteten Korperschaften, Anstalten und
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Sondervermogen sowie

4.  der dem Finanzmarktstabilisierungsfonds und dem Bund nahe stehenden Personen oder sonstigen von ihnen
mittelbar oder unmittelbar abhéingigen Unternehmen.

§ 10
Sonstige gesellschaftsrechtliche Regelungen

In dem gestaltenden Teil des Reorganisationsplans konnen alle nach dem Gesellschaftsrecht zuldssigen
Regelungen getroffen werden, die geeignet sind, die Reorganisation des Kreditinstituts zu fordern. Dies gilt
insbesondere fiir Satzungsinderungen und die Ubertragung von Anteils- und Mitgliedschaftsrechten des
Kreditinstituts an anderen Gesellschaften. § 9 Absatz 1 Satz 4, Absatz 2 und 3 gilt entsprechend.

§11
Ausgliederung

(1) Im gestaltenden Teil des Reorganisationsplans kann festgelegt werden, dass das Kreditinstitut sein
Vermodgen ganz oder in Teilen ausgliedert und auf einen bestehenden oder zu griindenden Rechtstriger gegen
Gewdhrung von Anteilen dieses Rechtstrigers an das Kreditinstitut iibertrdgt. Der gestaltende Teil des
Reorganisationsplans kann auch festlegen, dass einzelne Vermodgensgegenstinde, Verbindlichkeiten oder
Rechtsverhiltnisse auf das iibertragende Kreditinstitut zuriick tibertragen werden. Der Reorganisationsplan hat
mindestens die in § 48e¢ Absatz 1 Nummer 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes genannten Angaben sowie Angaben
iiber die Folgen der Ausgliederung fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie die insoweit vorgesehenen
MaBnahmen zu enthalten. § 48k Absatz 2 Satz 3 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend.

(2) Sieht der Reorganisationsplan eine Ausgliederung zur Aufnahme vor, so darf er durch das
Oberlandesgericht nur bestdtigt werden, wenn eine notariell beurkundete Zustimmungserkldrung des
iibernehmenden Rechtstrigers vorliegt. Im Ubrigen gelten § 48c Absatz 5 und § 48f Absatz 2 und 3 Satz 2 sowie
Absatz 4 des Kreditwesengesetzes sowie § 21 Absatz 3 fiir die Zuleitung an das Registergericht des
iibernehmenden Rechtstriagers entsprechend.

(3) Ist im Reorganisationsplan eine Ausgliederung zur Neugriindung vorgesehen, so muss die in den
Reorganisationsplan aufzunehmende Satzung des neuen Rechtstrigers der Satzung des Kreditinstituts
nachgebildet werden. Die fiir die Rechtsform des neuen Rechtstrigers geltenden Griindungsvorschriften sind
anzuwenden; § 21 Absatz 1 Satz 2 und 3 bleibt unberiihrt. Eine Schlussbilanz entsprechend § 48f Absatz 2 Satz 1
des Kreditwesengesetzes ist beizufiigen; § 21 Absatz 3 gilt fiir die Zuleitung an das Registergericht des neuen
Rechtstrégers entsprechend.

(4) Fir Verbindlichkeiten des ausgliedernden Kreditinstituts, die vor Wirksamwerden der Ausgliederung
begriindet worden sind, haften als Gesamtschuldner das ausgliedernde Kreditinstitut und der iibernechmende
Rechtstriager, im Falle einer Ausgliederung zur Neugriindung das ausgliedernde Kreditinstitut und der neue
Rechtstriger. Die gesamtschuldnerische Haftung des {ibernechmenden oder des neuen Rechtstrigers ist auf den
Betrag beschrinkt, den die Glaubiger ohne eine Ausgliederung erhalten hitten. Die Forderungen der Glaubiger,
die vom Reorganisationsplan erfasst werden, bestimmen sich ausschlieBlich nach den Festlegungen dieses Plans.
§ 48h Absatz 2 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend.

§12
Eingriffe in Gliubigerrechte
(1) Im gestaltenden Teil des Reorganisationsplans ist anzugeben, um welchen Bruchteil die Forderungen

von Glaubigern gekiirzt, fiir welchen Zeitraum sie gestundet, wie sie gesichert oder welchen sonstigen Regelungen
sie unterworfen werden sollen.
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(2) Ein Eingriff in eine Forderung, fiir die im Entschddigungsfall dem Glaubiger ein
Entschidigungsanspruch gegen eine Sicherungseinrichtung im Sinne des § 23a des Kreditwesengesetzes zusteht,
ist ausgeschlossen. Dies gilt auch fiir Forderungen, die iiber eine freiwillige Einlagensicherung abgedeckt sind.

(3) Ein Eingriff in Forderungen von Arbeitnehmern auf Arbeitsentgelt und von Versorgungsberechtigten
auf betriebliche Altersversorgung ist ausgeschlossen.

§13
Beendigung von Schuldverhiiltnissen

Schuldverhéltnisse mit dem Kreditinstitut konnen ab dem Tag der Anzeige nach § 7 Absatz 1 bis zum Ablauf
des folgenden Geschiftstages im Sinne des § 1 Absatz 16b~ des Kreditwesengesetzes nicht beendet werden. Eine
Kiindigung gegeniiber dem Kreditinstitut ist in diesem Zeitraum ausgeschlossen. Die Wirkung sonstiger in diesem
Zeitraum eintretender Beendigungstatbestinde ist bis zu seinem Ablauf aufgeschoben. Abweichende
Vereinbarungen sind unwirksam. Dies gilt nicht fiir Gldubiger von Forderungen aus Schuldverhiltnissen nach
§ 12 Absatz 2.

§ 14
Anmeldung von Forderungen

(1) Glaubiger, in deren Rechte nach § 12 eingegriffen wird, fordert der Reorganisationsberater auf, ihre
Forderungen innerhalb einer von ihm gesetzten Frist, die mindestens drei Wochen betrégt, bei ihm anzumelden.
Die Aufforderung ist mit der Ladung nach § 17 Absatz 3 zu verbinden. In der Anmeldung sind der Grund und der
Betrag der Forderung anzugeben; die Urkunden, aus denen sich die Forderung ergibt, sind auf Verlangen
vorzulegen. § 46f des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend mit der Mallgabe, dass an die Stelle der
Geschiftsstelle des Insolvenzgerichts der Reorganisationsberater tritt.

(2) Der Reorganisationsberater hat jede nach Maflgabe des Absatzes 1 angemeldete Forderung mit den dort
genannten Angaben in eine Tabelle einzutragen.

§15
Priifung und Feststellung der Forderungen

(1) Zur Feststellung des Stimmrechts werden im Abstimmungstermin die fristgemi3 angemeldeten
Forderungen nach ihrem Betrag gepriift. Maf3geblich fiir das Stimmrecht ist die Hohe des Betrages im Zeitpunkt
der Priifung der jeweiligen Forderung. Werden Forderungen vom Reorganisationsberater bestritten, sind diese
einzeln zu erdrtern.

(2) Wurde eine nicht rechtskriftig titulierte Forderung von dem Reorganisationsberater bestritten, so kann
der Glaubiger gegen ihn auf dem Zivilrechtsweg die Feststellung zur Tabelle betreiben. Weist der Glaubiger nach

Abschluss dieses Verfahrens nach, dass die Abstimmung zu seiner Besserstellung im Reorganisationsplan gefiihrt
hitte, so steht ihm gegen das Kreditinstitut ein Ausgleichsanspruch zu.

§ 16
Vorbereitung der Abstimmung iiber den Reorganisationsplan

Ordnet das Oberlandesgericht die Durchfiihrung des Reorganisationsverfahrens an, legt es die

Wird neu geschaffen durch Artikel 1 Nummer 2 Buchstabe ¢ des Entwurfs eines Gesetzes zur Umsetzung der gednderten
Bankenrichtlinie und der gednderten Kapitaladdquanzrichtlinie, Bundestagsdrucksachen 17/1720, 17/2472.
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abstimmungserheblichen Inhalte des Reorganisationsplans in der Geschéftsstelle zur Einsicht fiir die Beteiligten
aus und bestimmt einen Termin, in dem der Reorganisationsplan und das Stimmrecht der Glaubiger erortert
werden und iiber den Reorganisationsplan abgestimmt wird. Der Termin ist innerhalb eines Monats nach der
Anordnung der Durchfilhrung des Reorganisationsverfahrens anzusetzen. Zugleich bestimmt das
Oberlandesgericht einen Termin fiir die Hauptversammlung der Anteilsinhaber zur Abstimmung nach § 18; dieser
Termin soll vor dem Erérterungs- und Abstimmungstermin der Glaubiger nach Satz 1 stattfinden.

§17
Abstimmung der Gliubiger
(1) Jede Gruppe der stimmberechtigten Glaubiger stimmt gesondert {iber den Reorganisationsplan ab.

(2) Die Einberufung zu dem Termin erfolgt auf Veranlassung des Reorganisationsberaters durch
offentliche Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger. Die Einberufung muss spéatestens am 21. Tag vor
dem Termin erfolgen. Das Kreditinstitut hat vom Tag der offentlichen Bekanntmachung nach Satz 1 bis zum
Abschluss der Abstimmung folgende Informationen iiber seine Internetseite zugénglich zu machen:

1. die Einberufung,

2. die genauen Bedingungen, von denen die Teilnahme an der Abstimmung und die Ausiibung des Stimmrechts
abhéngen und

3. die abstimmungserheblichen Inhalte des Reorganisationsplans.

Die offentliche Bekanntmachung enthélt die genaue Angabe zu Ort und Zeit des Termins sowie einen Hinweis auf
die Internetseite, auf der die in Satz 3 genannten Informationen abrufbar sind.

(3) Neben der Einberufung nach Absatz 2 sind zu dem Termin alle Glaubiger, in deren Rechte nach § 12
eingegriffen wird, durch den Reorganisationsberater zu laden. In der Ladung ist darauf hinzuweisen, dass die in
Absatz 2 Satz 3 genannten Informationen auf der Internetseite des Kreditinstituts abrufbar sind.

(4) Die Ladung ist zuzustellen. Die Zustellung kann durch Aufgabe zur Post unter der Anschrift des
Zustellungsadressaten erfolgen; § 184 Absatz 2 Satz 1, 2 und 4 der Zivilprozessordnung gilt entsprechend. Soll die
Ladung im Inland bewirkt werden, gilt sie drei Tage nach Aufgabe zur Post als zugestellt. Das Oberlandesgericht
beauftragt den Reorganisationsberater mit der Durchfilhrung der Ladung. Er kann sich hierflir Dritter,
insbesondere auch eigenen Personals, bedienen. Die von ihm nach § 184 Absatz 2 Satz 4 der Zivilprozessordnung
gefertigten Vermerke hat er unverziiglich zu den Gerichtsakten zu reichen.

§ 18
Abstimmung der Anteilsinhaber

(1) Die Anteilsinhaber stimmen gesondert im Rahmen einer Hauptversammlung {iber den
Reorganisationsplan ab.

(2) Die Hauptversammlung wird durch den Reorganisationsberater einberufen. Die Einberufung zur
Hauptversammlung muss spétestens am 21. Tag vor der Hauptversammlung erfolgen. § 121 Absatz 3 bis 7, § 123
Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 und 3 und die §§ 124 bis 125 des Aktiengesetzes sind anzuwenden.

(3) Der Beschluss iiber die Annahme des Reorganisationsplans bedarf der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen. Wird das Bezugsrecht ganz oder teilweise in einem Beschluss iiber die Erhdhung des Grundkapitals
ausgeschlossen oder wird das Grundkapital herabgesetzt, bedarf der Beschluss einer Mehrheit, die mindestens
zwei Drittel der abgegebenen Stimmen oder des vertretenen Grundkapitals umfasst. Die einfache Mehrheit reicht,
wenn die Hilfte des Grundkapitals vertreten ist. § 134 Absatz 1 bis 3 des Aktiengesetzes gilt entsprechend.
Abweichende Satzungsbestimmungen sind unbeachtlich.

(4) Anteilsinhaber konnen gegen den Beschluss Widerspruch zur Niederschrift erklaren. Wird der
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Reorganisationsplan nicht angenommen, kann sich an dem Bestitigungsverfahren nach § 20 Absatz 5 nur
beteiligen, wer seine ablehnende Stimme zur Niederschrift hat festhalten lassen.

(5) Gegen den Beschluss der Hauptversammlung ist die Anfechtungsklage statthaft. Uber
Anfechtungsklagen entscheidet ausschlieBlich das Landgericht, das fiir Klagen gegen die Bundesanstalt zusténdig

ist. § 246a des Aktiengesetzes ist entsprechend anzuwenden mit der Mallgabe, dass der Antrag bei dem nach § 2
Absatz 3 Satz 2 zustdndigen Oberlandesgericht durch den Reorganisationsberater zu stellen ist.

§19
Annahme des Reorganisationsplans

(1) Zur Annahme des Reorganisationsplans miissen alle Gruppen dem Reorganisationsplan zustimmen.
Hierfiir ist erforderlich, dass

1. die Gruppe der Anteilsinhaber nach Maf3gabe des § 18 Absatz 3 zustimmt und

2. in jeder Gruppe der Gldubiger die Mehrheit der abstimmenden Gldubiger dem Reorganisationsplan
zustimmen und

3. in jeder Gruppe der Gliubiger die Summe der Anspriiche der zustimmenden Glaubiger mehr als die Halfte
der Summe der Anspriiche der abstimmenden Glaubiger betrigt.

In dem Erdrterungs- und Abstimmungstermin der Glaubiger teilt der Reorganisationsberater den Beschluss der
Hauptversammlung nach § 18 mit.

(2) Auch wenn die erforderlichen Mehrheiten in einer Glaubigergruppe nicht erreicht sind, gilt ihre
Zustimmung als erteilt, wenn

1. die Gldubiger dieser Gruppe durch den Reorganisationsplan voraussichtlich nicht schlechter gestellt werden,
als sie ohne einen Reorganisationsplan stiinden und

2. die Glaubiger dieser Gruppe angemessen an dem wirtschaftlichen Wert beteiligt werden, der auf der
Grundlage des Reorganisationsplans allen Beteiligten zuflieBen soll und

3. die Mehrheit der abstimmenden Gruppen dem Reorganisationsplan mit den jeweils erforderlichen
Mehrheiten zugestimmt hat.

(3) Eine angemessene Beteiligung im Sinne des Absatzes 2 Nummer 2 liegt vor, wenn nach dem
Reorganisationsplan

1. kein anderer Gliaubiger wirtschaftliche Werte erhilt, die den vollen Betrag seines Anspruchs iibersteigen und

2. weder ein Glaubiger, der ohne einen Reorganisationsplan mit Nachrang gegeniiber den Gldubigern der
Gruppe zu befriedigen wire, noch das Kreditinstitut oder eine an ihm beteiligte Person einen wirtschaftlichen
Wert erhilt und

3. kein Glaubiger, der ohne einen Reorganisationsplan gleichrangig mit den Glaubigern der Gruppe zu
befriedigen wire, besser gestellt wird als diese Glaubiger.

(4) Falls die Zustimmung der Anteilsinhaber verweigert wurde, gilt sie als erteilt, wenn

1. die Mehrheit der abstimmenden Gruppen dem Reorganisationsplan mit den jeweils erforderlichen
Mehrheiten zugestimmt hat und

2. die im Reorganisationsplan vorgesehenen Mafinahmen nach den §§ 9 bis 11 dazu dienen, erhebliche negative
Folgeeffekte bei anderen Unternehmen des Finanzsektors infolge der Bestandsgefahrdung des Kreditinstituts
und eine Instabilitit des Finanzsystems zu verhindern und wenn diese Mallnahmen hierzu geeignet,
erforderlich und angemessen sind; wenn die Anteilsinhaber ein alternatives Konzept vorgelegt haben, ist
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auch dieses zu beriicksichtigen.

(5) Der Reorganisationsberater unterrichtet die Anteilsinhaber, wenn ihre Zustimmung nach Absatz 4
ersetzt werden soll, iiber die Internetseite des Kreditinstituts.

§ 20
Gerichtliche Bestitigung des Reorganisationsplans

(1) Nach der Annahme des Reorganisationsplans durch die Beteiligten bedarf der Reorganisationsplan der
Bestitigung durch das Oberlandesgericht. Die Bestédtigung oder deren Versagung erfolgt durch Beschluss, der in
einem besonderen Termin zu verkiinden ist. Dieser soll spitestens einen Monat nach der Annahme des
Reorganisationsplans stattfinden.

(2) Die Bestitigung ist von Amts wegen zu versagen,

1.  wenn die Vorschriften iiber den Inhalt und die verfahrensméBige Behandlung des Reorganisationsplans
sowie liber die Annahme durch die Beteiligten in einem wesentlichen Punkt nicht beachtet worden sind und
der Mangel nicht behoben werden kann oder

2. wenn die Annahme des Reorganisationsplans unlauter, insbesondere durch Begiinstigung eines Beteiligten,
herbeigefiihrt worden ist oder

3.  wenn die erforderlichen Mehrheiten nicht erreicht wurden und die Voraussetzungen fiir die Ersetzung der
Zustimmung nach § 19 Absatz 2 oder 4 nicht vorliegen.

(3) Auf Antrag eines Gldubigers ist die Bestitigung des Reorganisationsplans zu versagen, wenn der
Glaubiger

1. dem Reorganisationsplan spétestens im Abstimmungstermin schriftlich widersprochen hat und

2. durch den Reorganisationsplan voraussichtlich schlechter gestellt wird, als er ohne einen
Reorganisationsplan stiinde.

(4) Der Antrag nach Absatz 3 ist nur zuldssig, wenn der Glaubiger glaubhaft macht, dass die
Voraussetzungen des Absatzes 3 vorliegen und wenn der Reorganisationsberater keine Sicherheit leistet. Leistet
der Reorganisationsberater Sicherheit, so kann der Glaubiger nur auerhalb des Reorganisationsverfahrens Klage
auf angemessene Beteiligung gegeniiber dem Reorganisationsberater erheben.

(5) Soll die Zustimmung der Anteilsinhaber nach § 19 Absatz 4 ersetzt werden, so ist den Anteilsinhabern
Gelegenheit zur Stellungnahme zu geben, die ihre ablehnende Stimmabgabe zur Niederschrift der
Hauptversammlung haben festhalten lassen.

§21
Allgemeine Wirkungen des Reorganisationsplans; Eintragung ins Handelsregister

(1) Mit der gerichtlichen Bestitigung des Reorganisationsplans treten die Wirkungen der im gestaltenden
Teil festgelegten Regelungen einschlieBlich der Wirkungen des § 2 Absatz 2 Satz 3 fiir und gegen die
Planbeteiligten ein. Soweit Rechte an Gegenstinden begriindet, geédndert, iibertragen, aufgehoben oder
gesellschaftsrechtliche MaBnahmen insbesondere nach den §§ 9 bis 11 durchgefiihrt werden sollen, gelten die in
den Reorganisationsplan aufgenommenen Willenserkldrungen der Beteiligten als in der vorgeschriebenen Form
abgegeben. Entsprechendes gilt fiir die in den Reorganisationsplan aufgenommenen Verpflichtungserklarungen,
die einer Maflnahme nach Satz 2 zugrunde liegen.

(2) Werden Forderungen von Glaubigern in Anteile am Kreditinstitut umgewandelt, kann das Kreditinstitut
nach der gerichtlichen Bestitigung keine Anspriiche wegen einer Uberbewertung der umgewandelten
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Forderungen im Reorganisationsplan gegen die bisherigen Glaubiger geltend machen.
(3) Das Oberlandesgericht leitet dem fiir das Kreditinstitut zustdndigen Registergericht unverziiglich eine
Ausfertigung des Reorganisationsplans zu oder beauftragt den Reorganisationsberater mit der Zuleitung. Das
Registergericht leitet das Eintragungsverfahren von Amts wegen ein. Die im Reorganisationsplan enthaltenen

eintragungspflichtigen gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen sind, falls sie nicht offensichtlich nichtig sind,
unverziiglich in das Handelsregister einzutragen.

§22
Aufhebung des Reorganisationsverfahrens; Uberwachung der Planerfiillung

(1) Mit der Bestdtigung des Reorganisationsplans oder deren Versagung beschlie3t das Oberlandesgericht
die Authebung des Reorganisationsverfahrens.

(2) Im gestaltenden Teil des Reorganisationsplans kann vorgesehen werden, dass der
Reorganisationsberater ~ die  Erfiillung des  Reorganisationsplans auch nach  Aufhebung des

Reorganisationsverfahrens {iberwacht. Das Oberlandesgericht beschlieBt die Aufhebung der Uberwachung,

1.  wenn die Anspriiche, deren Erfiillung iiberwacht wird, erfiillt sind oder wenn gewdhrleistet ist, dass sie
erfullt werden,

2. wenn seit der Authebung des Reorganisationsverfahrens drei Jahre verstrichen sind und kein Antrag auf
Durchfiihrung eines neuen Reorganisationsverfahrens vorliegt oder

3. wenn dic Bundesanstalt MafBnahmen nach den §§45c, 46, 46b oder den §§ 48a bis 48m des
Kreditwesengesetzes anordnet.

(3) Die Beschliisse nach den Absédtzen 1 und 2 sind im elektronischen Bundesanzeiger und auf der
Internetseite des Kreditinstituts bekanntzumachen.

§23
Schutz von Finanzsicherheiten sowie von Zahlungs- und Wertpapiersystemen
Die Vorschriften der Insolvenzordnung zum Schutz von Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -

abrechnungssystemen sowie von dinglichen Sicherheiten der Zentralbanken und von Finanzsicherheiten sind
entsprechend anzuwenden.

Artikel 2
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das
zuletzt durch ... gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Die Angabe zu § 45 wird wie folgt gefasst:
»$ 45  MaBnahmen zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung und der Liquiditat®.

b) Nach der Angabe zu § 45b wird folgende Angabe eingefiigt:
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Sonderbeauftragter®.

c¢) Die Angabe zu § 46a wird wie folgt gefasst:

»$ 46a  (weggefallen)“.

d) Die Angabe zu § 46¢ wird wie folgt gefasst:

»$ 46¢c  Insolvenzrechtliche Fristen und Haftungsfragen®.

e) Nach der Angabe zu § 48 werden die folgenden Angaben eingefiigt:

Saa.

§ 48a
§ 48b
§ 48c
§ 48d
§ 48e
§ 48f
§ 48g
§ 48h
§ 48i
§ 48
§ 48k
§ 481
§ 48m
§ 48n
§ 480
§ 48p
§ 48q
§ 48r

§ 48s

MaBnahmen gegeniiber Kreditinstituten bei Gefahren fiir die Stabilitét des Finanzsystems

Ubertragungsanordnung

Bestands- und Systemgefahrdung

Fristsetzung; Erlass der Ubertragungsanordnung

Gegenleistung; Ausgleichsverbindlichkeit

Inhalt der Ubertragungsanordnung

Durchfiihrung der Ausgliederung

Wirksamwerden und Wirkungen der Ausgliederung

Haftung des Kreditinstituts; Insolvenzfestigkeit der Ausgliederung
Gegenstéinde, die auslandischem Recht unterliegen

Partielle Riickiibertragung

Partielle Ubertragung

MaBnahmen bei dem Kreditinstitut

MaBnahmen bei dem {ibernehmenden Rechtstriger

Unterrichtung

MaBnahmen bei iibergeordneten Unternchmen von Institutsgruppen
MalBnahmen bei Finanzholding-Gruppen

MalBnahmen bei Finanzkonglomeraten

Rechtsschutz

Beschrinkung der Vollzugsfolgenbeseitigung; Entschadigung*.

f)  Nach der Angabe zu § 52 wird folgende Angabe eingefiigt:

»$ 52a  Verjdhrung von Anspriichen gegen Organmitglieder von Kreditinstituten.
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§ 2 wird wie folgt gedndert':

a) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,,46a“ durch die Angabe ,,46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6
ersetzt.

b) Absatz 7 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,46a bis 46¢* durch die Worter ,,46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6
sowie der §§ 46b und 46¢* ersetzt.

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,,46a bis 46¢* durch die Worter ,,46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6
sowie der §§ 46b und 46¢* ersetzt.

In § 8b Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 Buchstabe ¢ wird die Angabe ,,§ 45 Abs. 3“ durch die Angabe ,,§ 45
Absatz 4 ersetzt.

In § 9 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,die nach § 46 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 bestellten Aufsichtspersonen®
durch die Worter ,,die nach § 45c¢ bestellten Sonderbeauftragten® ersetzt.

§ 220 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 46a“ durch die Angabe ,,§ 46 ersetzt.
b) In Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 46a“ durch die Angabe ,,§ 46 ersetzt.
§ 35 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 Nummer 4 werden die Worter ,,iiber das Institut ein Insolvenzverfahren er6ffnet worden ist
oder sonst“ gestrichen.

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) Die Erlaubnis soll durch die Bundesanstalt aufgehoben werden, wenn iiber das Institut ein
Insolvenzverfahren er6ffnet oder die Auflésung des Instituts beschlossen worden ist. Der Wegfall der
Erlaubnis hindert die fiir die Liquidation zustdndigen Personen nicht daran, bestimmte Tétigkeiten des
Instituts weiter zu betreiben, soweit dies fiir Zwecke des Insolvenz- oder Liquidationsverfahrens
erforderlich oder angezeigt ist.*

§ 36 Absatz 1a wird aufgehoben.

§ 45 wird wie folgt gefasst:

»§ 45
MafBnahmen zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung und der Liquiditat

(1) Wenn die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragsentwicklung eines Instituts die Annahme rechtfertigt,
dass es die Anforderungen des § 10 Absatz 1 oder Absatz 1b, des § 45b Absatz 1 Satz 2 oder des § 11 nicht
dauerhaft erfiillen konnen wird, kann die Bundesanstalt gegeniiber dem Institut MaBnahmen zur
Verbesserung seiner Eigenmittelausstattung und Liquiditét anordnen, insbesondere

1. eine begriindete Darstellung der Entwicklung der wesentlichen Geschiftsaktivititen iiber einen
Zeitraum von mindestens drei Jahren, einschlieBlich Planbilanzen, Plangewinn- und -verlustrechnungen
sowie der Entwicklung der bankaufsichtlichen Kennzahlen anzufertigen und der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank vorzulegen,

Redaktioneller Hinweis: Die Anderung beriicksichtigt bereits die Anderungen des § 2 durch Artikel 1 Nummer 4 des Gesetzes zur
Umsetzung der gednderten Bankenrichtlinie und der geédnderten Kapitaladdquanzrichtlinie (Bundestagsdrucksachen 17/1720,
17/2472).
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MafBnahmen zur besseren Abschirmung oder Reduzierung der vom Institut als wesentlich identifizierten
Risiken und damit verbundener Risikokonzentrationen zu priifen und gegeniiber der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank zu berichten, wobei auch Konzepte fiir den Ausstieg aus einzelnen
Geschiftsbereichen oder die Abtrennung von Instituts- oder Gruppenteilen erwogen werden sollen,

iiber geeignete Maflnahmen zur Erh6hung des Kernkapitals, der Eigenmittel und der Liquiditit des
Instituts gegeniiber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank zu berichten,

ein Konzept zur Abwendung einer moglichen Gefahrenlage im Sinne des § 35 Absatz 2 Nummer 4 zu
entwickeln und der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank vorzulegen.

Die Annahme, dass das Institut die Anforderungen des § 10 Absatz 1 oder Absatz 1b, des § 45b Absatz 1
Satz 2 oder des § 11 nicht dauerhaft erfiillen konnen wird, ist regelméBig gerechtfertigt, wenn sich

1.

die Gesamtkennziffer liber das prozentuale Verhiltnis der anrechenbaren Eigenmittel und der mit 12,5
multiplizierten Summe aus dem Gesamtanrechnungsbetrag fiir Adressrisiken, dem Anrechungsbetrag
fiir das operationelle Risiko und der Summe der Anrechnungsbetrige fiir Marktrisikopositionen
einschlieBlich der Optionsgeschéfte nach der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 9 von einem
Meldestichtag zum néachsten um mindestens 10 Prozent oder die nach der Rechtsverordnung nach § 11
Absatz 1 zu ermittelnde Liquiditdtskennziffer von einem Meldestichtag zum nichsten um mindestens
25 Prozent verringert hat und aufgrund dieser Entwicklung mit einem Unterschreiten der
Mindestanforderungen innerhalb der ndchsten zwolf Monate zu rechen ist oder

die Gesamtkennziffer liber das prozentuale Verhiltnis der anrechenbaren Eigenmittel und der mit 12,5
multiplizierten Summe aus dem Gesamtanrechnungsbetrag fiir Adressrisiken, dem Anrechnungsbetrag
fir das operationelle Risiko und der Summe der Anrechnungsbetrige fiir Marktrisikopositionen
einschlieBlich der Optionsgeschidfte nach der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 9 an
mindestens drei aufeinander folgenden Meldestichtagen um jeweils mehr als 3 Prozent oder die nach
der Rechtsverordnung nach § 11 Absatz 1 zu ermittelnde Liquidititskennziffer an mindestens drei
aufeinander folgenden Meldestichtagen um jeweils mehr als 10 Prozent verringert hat und aufgrund
dieser Entwicklung mit einem Unterschreiten der Mindestanforderungen innerhalb der nichsten 18
Monate zu rechnen ist und keine Tatsachen offensichtlich sind, die die Annahme rechtfertigen, dass die
Mindestanforderungen mit iiberwiegender Wahrscheinlichkeit nicht unterschritten werden. Neben oder
an Stelle der MaBBnahmen nach Satz 1 kann die Bundesanstalt auch Mafinahmen nach Absatz 2 Satz |
Nummer 1 bis 6 anordnen, wenn die Mallnahmen nach Satz 1 keine ausreichende Gewihr dafiir bieten,
die Einhaltung der Anforderungen des § 10 Absatz 1 oder Absatz 1b, des § 45b Absatz 1 Satz 2 oder
des § 11 nachhaltig zu sichern; insoweit ist Absatz 5 entsprechend anzuwenden.

(2) Entsprechen bei einem Institut die Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 10 Absatz 1 oder

Absatz 1b oder des § 45b Absatz 1 Satz 2 oder die Anlage seiner Mittel nicht den Anforderungen des § 11,
kann die Bundesanstalt

1.

Entnahmen durch die Inhaber oder Gesellschafter sowie die Ausschiittung von Gewinnen untersagen
oder beschréinken;

bilanzielle MafBnahmen untersagen oder beschrinken, die dazu dienen, einen entstandenen
Jahresfehlbetrag auszugleichen oder einen Bilanzgewinn auszuweisen;

anordnen, dass die Auszahlung jeder Art von Ertrdgen auf Eigenmittelinstrumente, auler solchen nach
§ 10 Absatz 5a, insgesamt oder teilweise ersatzlos entféllt, wenn sie nicht vollstindig durch einen
erzielten Jahresiiberschuss gedeckt sind;

die Gewéhrung von Krediten im Sinne von § 19 Absatz 1 untersagen oder beschrinken;

anordnen, dass das Institut MaBnahmen zur Reduzierung von Risiken ergreift, soweit sich diese aus
bestimmten Arten von Geschéften und Produkten oder der Nutzung bestimmter Systeme ergeben;

die Auszahlung variabler Vergiitungsbestandteile untersagen oder auf einen bestimmten Anteil des
Jahresergebnisses beschrianken; dies gilt nicht fiir variable Vergiitungsbestandteile, die durch
Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien tiber die
Anwendung der tarifvertraglichen Regelungen oder aufgrund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder
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Dienstvereinbarung vereinbart sind, und

7. anordnen, dass das Institut darlegt, wie und in welchem Zeitraum die Eigenmittelausstattung oder
Liquiditdt des Instituts nachhaltig wiederhergestellt werden soll (Restrukturierungsplan) und der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank regelméfig iiber den Fortschritt dieser Mainahmen zu
berichten ist.

Der Restrukturierungsplan nach Satz 1 Nummer 7 muss transparent, plausibel und begriindet sein. In ihm
sind konkrete Ziele, Zwischenziele und Fristen fiir die Umsetzung der dargelegten Maflnahmen zu benennen,
die von der Bundesanstalt iiberpriift werden konnen. Die Bundesanstalt kann jederzeit Einsicht in den
Restrukturierungsplan und die zugehdrigen Unterlagen nehmen. Die Bundesanstalt kann die Anderung des
Restrukturierungsplans verlangen und hierfiir Vorgaben machen, wenn sie die angegebenen Ziele,
Zwischenziele und Umsetzungsfristen flir nicht ausreichend hélt oder das Institut sie nicht einhélt.

(3) Die Absitze 1 und 2 Satz | Nummer 1 bis 3 und 5 bis 7 sind auf {ibergeordnete Unternehmen im
Sinne des § 10a Absatz 1 bis 5 sowie auf Institute im Sinne des § 10a Absatz 14 entsprechend anzuwenden,
wenn die zusammengefassten Eigenmittel der gruppenangehorigen Unternehmen den Anforderungen des
§ 10 Absatz 1 oder Absatz 1b oder des § 45b Absatz 1 nicht entsprechen. Bei einem gruppenangehorigen
Institut, das von der Ausnahmeregelung nach § 2a Absatz 1, 5 oder 6 Gebrauch macht, kann die
Bundesanstalt die Anwendung dieser Ausnahmeregelung hinsichtlich der Vorschriften des § 10 sowie der
§§ 13 und 13a voriibergehend insgesamt oder teilweise aussetzen.

(4) Entsprechen bei einem Finanzkonglomerat die Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 10b
Absatz 1, kann die Bundesanstalt

1. gegeniiber einem in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tétigen iibergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b Absatz 3 Satz 6 bis 8 oder Absatz 4 Malinahmen
nach Absatz 2 treffen und

2. gegeniiber einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft die erforderlichen und geeigneten Mainahmen
treffen; sie kann insbesondere Entnahmen durch den Inhaber oder Gesellschafter und die Ausschiittung
von Gewinnen untersagen oder beschranken.

(5) Die Bundesanstalt darf die in den Absétzen 2 bis 4 bezeichneten Anordnungen erst treffen, wenn
das Institut oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft den Mangel nicht innerhalb einer von der
Bundesanstalt zu bestimmenden Frist behoben hat. Soweit dies zur Verhinderung einer kurzfristig zu
erwartenden Verschlechterung der Eigenmittelausstattung oder der Liquiditdt des Instituts erforderlich ist
oder bereits MaBBnahmen nach Absatz 1 Satz 1 ergriffen wurden, sind solche Anordnungen auch ohne
vorherige Androhung mit Fristsetzung zuldssig. Beschliisse iiber die Gewinnausschiittung sind insoweit
nichtig, als sie einer Anordnung nach den Absétzen 2 bis 4 widersprechen. Soweit Regelungen in Vertrigen
iiber Eigenmittelinstrumente einer Anordnung nach den Absétzen 2 bis 4 widersprechen, kdnnen aus ihnen
keine Rechte hergeleitet werden. Im Falle einer Untersagung der Auszahlung von variablen
Vergiitungsbestandteilen gemdfl Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 kann die Bundesanstalt anordnen, dass die
Anspriiche auf Gewahrung variabler Vergiitung ganz oder teilweise erléschen, wenn

1. das Institut innerhalb eines Zeitraums von zwei Jahren nach der Untersagung der Auszahlung
finanzielle Leistungen des Restrukturierungsfonds oder des Finanzmarkstabilisierungsfonds in
Anspruch nimmt und die Voraussetzungen fiir die Untersagung der Auszahlung bis zu diesem
Zeitpunkt nicht oder allein aufgrund dieser Leistungen weggefallen sind,

2. innerhalb eines Zeitraums von zwei Jahren nach der Untersagung der Auszahlung eine Anordnung der
Bundesanstalt nach Absatz 2 Nummer 1 bis 5 oder 7 getroffen wird oder fortbesteht, oder

3. innerhalb eines Zeitraums von zwei Jahren nach der Untersagung der Auszahlung MaBinahmen nach
§ 46 oder nach § 48a getroffen werden.

Eine solche Anordnung darf insbesondere ergehen, wenn

1. von den Anspriichen auf Gewédhrung variabler Vergiitung Anreize ausgehen, die einer nachhaltigen
Geschiftspolitik des Instituts entgegenstehen, oder
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2. anzunehmen ist, dass ohne die Gewidhrung finanzieller Leistungen des Restrukturierungsfonds oder des
Finanzmarktstabilisierungsfonds das Institut nicht in der Lage gewesen wiére, die variable Vergiitung zu
gewihren. Ist anzunehmen, dass das Institut einen Teil der variablen Vergiitung hitte gewéihren konnen,
ist die variable Vergiitung angemessen zu kiirzen.

Die Sitze 5 und 6 gelten nicht, soweit die Anspriiche auf Gewéhrung variabler Vergiitung vor dem 1. Januar
2011 entstanden sind. Institute miissen der Anordnungsbefugnis nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 und der
Regelung in Satz 5 in entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen mit ihren Geschéftsleitern und
Mitarbeitern Rechnung tragen. Soweit vertragliche Vereinbarungen iliber die Gewidhrung einer variablen
Vergiitung einer Anordnung nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 oder der Regelung in Satz 5 entgegenstehen,
konnen aus ihnen keine Rechte hergeleitet werden.

9. Nach § 45b wird folgender § 45c eingefiigt:

,»$ 45¢
Sonderbeauftragter

(1) Die Bundesanstalt kann einen Sonderbeauftragten bestellen, diesen mit der Wahrnehmung von
Aufgaben bei einem Institut betrauen und ihm die hierfiir erforderlichen Befugnisse iibertragen. Der
Sonderbeauftragte muss unabhingig, zuverldssig und zur ordnungsgemifien Wahrnehmung der ihm
iibertragenen Aufgaben im Sinne einer nachhaltigen Geschéftspolitik des Instituts und der Wahrung der
Finanzmarktstabilitdt geeignet sein; soweit der Sonderbeauftragte Aufgaben eines Geschéftsleiters oder
eine Organs {ibernimmt, muss er Gewiahr fiir die erforderliche fachliche Eignung bieten. Er ist im Rahmen
seiner Aufgaben berechtigt, von den Mitgliedern der Organe und den Beschéftigten des Instituts Auskiinfte
und die Vorlage von Unterlagen zu verlangen, an allen Sitzungen und Versammlungen der Organe und
sonstiger Gremien des Instituts in beratender Funktion teilzunehmen, die Geschéftsriume des Instituts zu
betreten, Einsicht in dessen Geschéftspapiere und Biicher zu nehmen und Nachforschungen anzustellen.
Die Organe und Organmitglieder haben den Sonderbeauftragten bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben zu
unterstiitzen. Er ist gegeniiber der Bundesanstalt zur Auskunft iiber alle Erkenntnisse im Rahmen seiner
Tatigkeit verpflichtet.

(2) Die Bundesanstalt kann dem Sonderbeauftragten insbesondere iibertragen:

1. die Aufgaben und Befugnisse eines oder mehrerer Geschiftsleiter wahrzunehmen, wenn Tatsachen
vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der oder die Geschiftsleiter des Instituts nicht zuverldssig sind
oder nicht die zur Leitung des Instituts erforderliche fachliche Eignung haben;

2. die Aufgaben und Befugnisse eines oder mehrerer Geschéftsleiter wahrzunehmen, wenn das Institut
nicht mehr iiber die erforderliche Anzahl von Geschiftsleitern verfligt, insbesondere weil die
Bundesanstalt die Abberufung eines Geschiftsleiters verlangt oder ihm die Ausiibung seiner Tétigkeit
untersagt hat;

3. die Aufgaben und Befugnisse von Organen des Instituts insgesamt oder teilweise wahrzunehmen, wenn
die Voraussetzungen des § 36 Absatz 3 Satz 3 oder Satz 4 vorliegen;

4. die Aufgaben und Befugnisse von Organen des Instituts insgesamt oder teilweise wahrzunehmen, wenn
die Aufsicht iiber das Institut aufgrund von Tatsachen im Sinne des § 33 Absatz 3 beeintréichtigt ist;

5. geeignete Maflnahmen zur Herstellung und Sicherung einer ordnungsgemiflen Geschiftsorganisation
einschlieBlich eines angemessenen Risikomanagements zu ergreifen, wenn das Institut nachhaltig gegen
Bestimmungen dieses Gesetzes, des Gesetzes iiber Bausparkassen, des Depotgesetzes, des
Geldwischegesetzes, des Investmentgesetzes, des Pfandbriefgesetzes, des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder des Wertpapierhandelsgesetzes, gegen die zur Durchfiihrung
dieser Gesetze erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt versto3en hat;

6. zuiiberwachen, dass Anordnungen der Bundesanstalt gegeniiber dem Institut beachtet werden;

7.  einen Restrukturierungsplan fiir das Institut zu erstellen, wenn die Voraussetzungen des § 45 Absatz 1
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Satz 3 oder Absatz 2 vorliegen, die Ausfiihrung eines Restrukturierungsplans zu begleiten und die
Befugnisse nach § 45 Absatz 2 Satz 4 und 5 wahrzunehmen,;

8. Mafnahmen des Instituts zur Abwendung einer Gefahr im Sinne des § 35 Absatz 2 Nummer 4 oder des
§ 46 Absatz 1 Satz 1 zu iberwachen, selbst MaBBnahmen zur Abwendung einer Gefahr zu ergreifen oder
die Einhaltung von Mafinahmen der Bundesanstalt nach § 46 zu iiberwachen;

9. eine Ubertragungsanordnung nach § 48a vorzubereiten;

10. Schadensersatzanspriiche gegen Organmitglieder oder ehemalige Organmitglieder zu priifen, wenn
Anbhaltspunkte fiir einen Schaden des Instituts durch eine Pflichtverletzung von Organmitgliedern
vorliegen.

(3) Soweit der Sonderbeauftragte in die Aufgaben und Befugnisse eines Organs oder Organmitglieds
des Instituts insgesamt eintritt, ruhen die Aufgaben und Befugnisse des betroffenen Organs oder
Organmitglieds. Der Sonderbeauftragte kann nicht gleichzeitig die Funktion eines oder mehrerer
Geschiftsleiter und eines oder mehrerer Mitglieder eines Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans wahrnehmen.
Werden dem Sonderbeauftragten fiir die Wahrnehmung einer Aufgabe nur teilweise die Befugnisse eines
Organs oder Organmitglieds eingerdumt, hat dies keine Auswirkung auf die Befugnisse des bestellten Organs
oder Organmitglieds des Instituts. Die umfassende Ubertragung aller Aufgaben und Befugnisse eines oder
mehrerer Geschéftsleiter auf den Sonderbeauftragten kann nur in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 1, 2
und 4 erfolgen. Seine Vertretungsbefugnis richtet sich dabei nach der Vertretungsbefugnis des oder der
Geschiftsleiter, an dessen oder deren Stelle der Sonderbeauftragte bestellt ist. Solange die Bundesanstalt
einem Sonderbeauftragten die Funktion eines Geschiftsleiters iibertragen hat, konnen die nach anderen
Rechtsvorschriften hierzu berufenen Personen oder Organe ihr Recht, einen Geschéftsleiter zu bestellen, nur
mit Zustimmung der Bundesanstalt ausiiben.

(4) Ubertrigt die Bundesanstalt die Wahrnehmung von Aufgaben und Befugnisse eines
Geschiiftsleiters nach Absatz 2 Nummer 1 oder 2 auf einen Sonderbeauftragten, werden die Ubertragung, die
Vertretungsbefugnis sowie die Authebung der Ubertragung von Amts wegen in das Handelsregister
eingetragen.

(5) Das Organ des Instituts, das fiir den Ausschluss von Gesellschaftern von der Geschéftsfithrung
und Vertretung oder die Abberufung geschéftsfiihrungs- oder vertretungsbefugter Personen zustindig ist,
kann bei Vorliegen eines wichtigen Grundes beantragen, die Ubertragung der Funktion eines Geschiiftsleiters
auf den Sonderbeauftragten aufzuheben.

(6) Die durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten einschlielich der diesem
zu gewdhrenden angemessenen Auslagen und der Vergiitung fallen dem Institut zur Last. Die Hohe der
Vergiitung setzt die Bundesanstalt fest. Die Bundesanstalt schieBt die Auslagen und die Vergiitung auf
Antrag des Sonderbeauftragten vor.

(7) Der Sonderbeauftragte haftet fiir Vorsatz und Fahrléssigkeit. Bei fahrldssigem Handeln beschrénkt
sich die Ersatzpflicht des Sonderbeauftragten auf 1 Million Euro. Handelt es sich um eine Aktiengesellschatft,
deren Aktien zum Handel im regulierten Markt zugelassen sind, beschrankt sich die Ersatzpflicht auf 50
Millionen Euro.

(8) Die Absdtze 1 bis 7 gelten entsprechend fiir Finanzholding-Gesellschaften, die nach § 10a
Absatz 3 Satz 6 oder 7 als iibergeordnetes Unternehmen gelten und beziliglich der Personen, die die
Geschifte derartiger Finanzholding-Gesellschaften tatsdchlich fiihren.*

§ 46 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz | Satz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 3 wird am Ende das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt.

bb) Nummer 4 wird durch die folgenden Nummern 4 bis 6 ersetzt:

4. vorilibergehend ein VerduBerungs- und Zahlungsverbot an das Institut erlassen,
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5. die SchlieBung des Instituts fiir den Verkehr mit der Kundschaft anordnen und

6. die Entgegennahme von Zahlungen, die nicht zur Erfiillung von Verbindlichkeiten gegeniiber
dem Institut bestimmt sind, verbieten, es sei denn, die zustdndige Entschiddigungseinrichtung
oder sonstige Sicherungseinrichtung stellt die Befriedigung der Berechtigten in vollem
Umfang sicher.*

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die zustidndige Entschddigungseinrichtung oder sonstige Sicherungseinrichtung kann ihre
Verpflichtungserkldrung im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 Nummer 6 davon abhingig machen, dass
eingehende Zahlungen, soweit sie nicht zur Erfiillung von Verbindlichkeiten nach Absatz 1 Satz 2
Nummer 6 gegeniiber dem Institut bestimmt sind, von dem im Zeitpunkt des Erlasses des
Verduflerungs- und Zahlungsverbots nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 vorhandenen Vermogen des
Instituts zugunsten der Einrichtung getrennt gehalten und verwaltet werden. Das Institut darf nach
Erlass des VerduBerungs- und Zahlungsverbots nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 die im Zeitpunkt des
Erlasses laufenden Geschifte abwickeln und neue Geschifte eingehen, soweit diese zur Abwicklung
erforderlich sind, wenn und soweit die zustindige Entschddigungseinrichtung oder sonstige
Sicherungseinrichtung die zur Durchfithrung erforderlichen Mittel zur Verfligung stellt oder sich
verpflichtet, aus diesen Geschéften insgesamt entstehende Vermdgensminderungen des Instituts, soweit
dies zur vollen Befriedigung sdmtlicher Glaubiger erforderlich ist, diesem zu erstatten. Die
Bundesanstalt kann dariiber hinaus Ausnahmen vom Verduflerungs- und Zahlungsverbot nach Absatz 1
Satz 2 Nummer 4 zulassen, soweit dies fiir die Durchfiihrung der Geschéfte oder die Verwaltung des
Instituts sachgerecht ist. Sie kann eine Betragsgrenze festsetzen, bis zu der ein Sonderbeauftragter
Ausnahmen vom Verduflerungs- und Zahlungsverbot zulassen kann. Solange Mafinahmen nach Absatz
1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 andauern, sind Zwangsvollstreckungen, Arreste und einstweilige Verfiigungen
in das Vermogen des Instituts nicht zuldssig. Die Vorschriften der Insolvenzordnung zum Schutz von
Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen einschlieflich interoperabler Systeme
sowie von dinglichen Sicherheiten der Zentralbanken und von Finanzsicherheiten finden entsprechend
Anwendung.«?

c) Absatz 3 wird aufgehoben.
§ 46a wird aufgehoben.
§ 46b wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Die Sétze 5 und 6 werden wie folgt gefasst:
,Im Falle der drohenden Zahlungsunféhigkeit darf die Bundesanstalt den Antrag jedoch nur mit
Zustimmung des Instituts und im Falle einer nach § 10a Absatz 3 Satz 6 oder Satz 7 als
iibergeordnetes Unternechmen geltenden Finanzholding-Gesellschaft mit deren Zustimmung
stellen. Vor der Bestellung des Insolvenzverwalters hat das Insolvenzgericht die Bundesanstalt zu
dessen Eignung zu horen.*
bb) Die folgenden Sitze werden angefiigt:
,Das Insolvenzgericht iibersendet der Bundesanstalt alle weiteren, das Verfahren betreffenden
Beschliisse und erteilt auf Anfrage Auskunft zum Stand und Fortgang des Verfahrens. Die
Bundesanstalt kann Einsicht in die Insolvenzakten nehmen.*

b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

»(3) Der Insolvenzverwalter informiert die Bundesanstalt laufend iiber Stand und Fortgang des
Insolvenzverfahrens, insbesondere durch Uberlassung der Berichte fiir das Insolvenzgericht, die

Redaktioneller Hinweis: Die Neufassung beriicksichtigt bereits die Ergdnzung der entsprechenden Regelung durch Artikel 1 Nummer
38 des Gesetzes zur Umsetzung der gednderten Bankenrichtlinie und der gednderten Kapitaladdquanzrichtlinie
(Bundestagsdrucksachen 17/1720, 17/2472).
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Glaubigerversammlung oder einen Gldubigerausschuss. Die Bundesanstalt kann dariiber hinaus weitere
Auskiinfte und Unterlagen zum Insolvenzverfahren verlangen.*

§ 46¢ wird wie folgt gefasst:

»§ 46¢
Insolvenzrechtliche Fristen und Haftungsfragen

(1) Die nach den §§ 88 und 130 bis 136 der Insolvenzordnung vom Tag des Antrags auf Eroffnung
des Insolvenzverfahrens an zu berechnenden Fristen sind vom Tag des Erlasses einer Maflnahme nach § 46
Absatz 1 an zu berechnen.

(2) Es wird vermutet, dass Leistungen des Instituts, die zwischen einer Anordnung der Bundesanstalt
nach § 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 und dem Insolvenzantrag erfolgten und nach § 46 zuldssig sind,
die Glaubiger des Instituts nicht benachteiligen und mit der Sorgfalt ordentlicher Kaufleute vereinbar sind.
Die Bundesanstalt handelt bei ihrer Tétigkeit pflichtgemil3, soweit sie bei Ausiibung ihrer Befugnisse
verniinftigerweise annehmen durfte, auf der Grundlage angemessener Informationen die Ziele des Gesetzes
erreichen zu kdnnen. § 4 Absatz 4 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes bleibt unberiihrt.*

§ 46d wird wie folgt gedndert:
a) Absatz |1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,oder § 46a Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 3* gestrichen.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,,oder § 46a Abs. 1* gestrichen.
b) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,oder § 46a Abs. 1* gestrichen.
Nach § 48 wird folgender Unterabschnitt 4a eingefiigt:

aAa. MaBnahmen gegeniiber Kreditinstituten bei Gefahren fiir die Stabilitét des Finanzsystems

§ 48a
Ubertragungsanordnung

(1) Die Bundesanstalt kann nach Mafgabe der folgenden Bestimmungen anordnen, dass das
Vermogen eines Kreditinstituts einschlieflich seiner Verbindlichkeiten auf einen bestehenden Rechtstrager
(tibernehmenden Rechtstrager) im Wege der Ausgliederung iibertragen wird (Ubertragungsanordnung).

(2) Eine Ubertragungsanordnung darf nur ergehen, wenn

1. das Kreditinstitut in seinem Bestand gefiahrdet ist (Bestandsgefdhrdung) und es hierdurch die Stabilitét
des Finanzsystems gefahrdet (Systemgefiahrdung) und

2. sich die von der Bestandsgefahrdung ausgehende Systemgefahrdung nicht auf anderem Wege als
durch die Ubertragungsanordnung in gleich sicherer Weise beseitigen ldsst.

Die Bundesanstalt, die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung und der Lenkungsausschuss handeln
beim Erlass und beim Vollzug einer Ubertragungsanordnung auch dann rechtmiBig, wenn sie bei
verstandiger Wiirdigung der ihr zum Zeitpunkt ihres Handelns erkennbaren Umstéinde annehmen diirfen,
dass die gesetzlichen Voraussetzungen fiir ihr Handeln vorliegen. § 4 Absatz 4 des Finanzdienstleistungs-
aufsichtsgesetzes bleibt unberiihrt.

(3) Die Ubertragungsanordnung ergeht im Einvernehmen mit dem Lenkungsausschuss im Sinne des
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§ 4 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes, wenn im Zusammenhang mit der Ubertragungsanordnung
finanzielle Leistungen des Restrukturierungsfonds erforderlich sind oder werden koénnen. Die Entscheidung
des Lenkungsausschusses wird durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung vorbereitet.

(4) Die Bundesanstalt ist berechtigt, dem Lenkungsausschuss und der Bundesanstalt fiir
Finanzmarktstabilisierung die fiir die Entscheidung erforderlichen Informationen zu iibermitteln; § 9
Absatz 1 Satz 5 gilt entsprechend.

§ 48b
Bestands- und Systemgefédhrdung

(1) Bestandsgefiahrdung ist die Gefahr eines insolvenzbedingten Zusammenbruchs des Kreditinstituts
fiir den Fall des Unterbleibens korrigierender Mafinahmen. Eine Bestandsgefdhrdung wird vermutet, wenn

1. das verfiigbare Kernkapital das nach § 10 Absatz 1 erforderliche Kernkapital zu weniger als 90 von
Hundert deckt;

2. das modifizierte verfiigbare Eigenkapital die nach § 10 Absatz 1 erforderlichen Eigenmittel zu weniger
als 90 vom Hundert deckt;

3. die Zahlungsmittel, die dem Institut in einem durch die Rechtsverordnung nach § 11 Absatz 1 Satz 2
definierten Laufzeitband zur Verfiigung stehen, die in demselben Laufzeitband abrufbaren
Zahlungsverpflichtungen zu weniger als 90 vom Hundert decken oder

4. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine Unterdeckung nach den Nummern 1, 2 oder 3 eintreten
wird, wenn keine korrigierenden MaBinahmen ergriffen werden; dies ist insbesondere der Fall, wenn
nach der Ertragslage des Instituts mit einem Verlust zu rechnen ist, infolgedessen die Voraussetzungen
der Nummern 1, 2 oder 3 eintreten wiirden.

Unterliegt das Kreditinstitut nach § 10 Absatz 1b oder nach § 45b Absatz 1 Satz 2 besonderen
Eigenmittelanforderungen, so sind diese bei der Priifung der Voraussetzungen des Satzes 2 Nummer 1, 2 und
4 zu berticksichtigen. Das Gleiche gilt im Rahmen der Priifung der Voraussetzungen des Satzes 2 Nummer 3
und 4 fiir besondere Liquiditdtsanforderungen nach § 11 Absatz 2.

(2)  Eine Systemgefahrdung liegt vor, wenn zu besorgen ist, dass sich die Bestandsgefahrdung des
Kreditinstituts in erheblicher Weise negativ auf andere Unternehmen des Finanzsektors, auf die
Finanzmérkte oder auf das allgemeine Vertrauen der Einleger und anderen Marktteilnehmer in die
Funktionsfihigkeit des Finanzsystems auswirkt. Dabei sind insbesondere zu bertiicksichtigen:

1. Art und Umfang der Verbindlichkeiten des Kreditinstituts gegeniiber anderen Instituten und sonstigen
Unternehmen des Finanzsektors,

2. der Umfang der von dem Institut aufgenommenen Einlagen,

3. die Art, der Umfang und die Zusammensetzung der von dem Institut eingegangenen Risiken sowie die
Verhiltnisse auf den Mérkten, auf denen entsprechende Positionen gehandelt werden,

4. die Vernetzung mit anderen Finanzmarktteilnehmern,

5. die Verhiltnisse auf den Finanzmérkten, insbesondere die von den Marktteilnehmern erwarteten Folgen
eines Zusammenbruchs des Instituts auf andere Unternehmen des Finanzsektors, auf den Finanzmarkt
und das Vertrauen der Einleger und Marktteilnehmer in die Funktionsfahigkeit des Finanzmarktes.

(3) Die Bundesanstalt beurteilt nach Anhdrung der Deutschen Bundesbank, ob eine Bestands- und
Systemgefdhrdung im Sinne der Absétze 1 und 2 vorliegt und dokumentiert die gemeinsame Einschitzung
schriftlich.
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§ 48c
Fristsetzung; Erlass der Ubertragungsanordnung

(1) Sofern es die Gefahrenlage zulédsst, kann die Bundesanstalt dem Kreditinstitut vor Erlass der
Ubertragungsanordnung eine Frist setzen, binnen derer das Kreditinstitut einen tragfihigen Plan vorzulegen
hat, aus dem hervorgeht, auf welche Weise die Bestandsgefihrdung abgewendet werden wird
(Wiederherstellungsplan). Im Wiederherstellungsplan sind die Maflnahmen anzugeben, aufgrund derer

1. die Bestandsgefdhrdung innerhalb von sechs Wochen nach Vorlage des Wiederherstellungsplans
(Umsetzungsfrist) abgewendet und

2. die Angemessenheit der Eigenmittel und die ausreichende Liquiditdt langfristig sichergestellt

werden sollen. Sieht der Wiederherstellungsplan die Zufithrung von Eigenmitteln oder die Erhéhung der
Liquiditét vor, ist glaubhaft zu machen, dass eine begriindete Aussicht auf erfolgreiche Durchfiihrung der
MaBnahmen besteht. Legt das Kreditinstitut binnen der ihm gesetzten Frist keinen Wiederherstellungsplan
vor, der den Anforderungen des Satzes 2 geniigt oder macht es die im Wiederherstellungsplan vorgesehene
Zufiihrung von Eigenmitteln oder Erhdhung der Liquiditét nicht glaubhaft oder verstot es gegen Vorgaben
aus einem vorgelegten Wiederherstellungsplan oder zeigt sich, dass der Wiederherstellungsplan ungeeignet
ist oder sich nicht innerhalb der Umsetzungsfrist umsetzen lisst, kann die Bundesanstalt, sofern es die
Gefahrenlage zuldsst, dem Kreditinstitut eine letzte Frist setzen, binnen derer es die Bestandsgefahrdung zu
beseitigen hat; bei der Bemessung der Frist ist zu berticksichtigen, dass das Institut bereits Gelegenheit zur
Uberwindung der Bestandsgefihrdung hatte.

(2) Ein in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes
iibermittelter Reorganisationsplan gilt als ein den Anforderungen des Absatzes 1 geniigender
Wiederherstellungsplan, wenn unter Beriicksichtigung der zeitlichen Vorgaben keine Zweifel daran
bestehen, dass der iibermittelte Reorganisationsplan geeignet ist, die Bestandsgefdhrdung rechtzeitig
abzuwenden und dass der libermittelte Plan rechtzeitig angenommen, bestétigt und umgesetzt werden wird.
Die Bundesanstalt kann eine Ubertragung auch wihrend eines eingeleiteten Reorganisationsverfahrens
anordnen, es sei denn, es besteht kein Zweifel daran, dass das Reorganisationsverfahren geeignet ist, die
Bestandsgefiahrdung rechtzeitig abzuwenden und dass der iibermittelte Plan rechtzeitig angenommen,
bestitigt und umgesetzt werden wird.

~(3) Die Ubertragungsanordnung darf nur ergehen, wenn der iibernehmende Rechtstriiger der
Ubertragung  zustimmt. Die Zustimmung muss auf einen inhaltsgleichen Entwurf der
Ubertragungsanordnung Bezug nehmen und bedarf der notariellen Beurkundung.

(4) Soll in der Ubertragungsanordnung vorgesehen werden, dass dem Kreditinstitut als Gegenleistung
fiir die Ubertragung Anteile an dem iibernechmenden Rechtstriiger einzuriumen sind (§ 48d Absatz 1 Satz 2)
und ist hierfiir ein Beschluss der Anteilsinhaberversammlung beim iibernchmenden Rechtstriger
erforderlich, darf die Ubertragungsanordnung erst ergehen, wenn die erforderlichen Beschliisse der
Anteilsinhaberversammlung gefasst sind und nicht mehr mit der Rechtsfolge einer moglichen
Riickabwicklung angefochten werden konnen.

(5) Die Ubertragungsanordnung darf einen Rechtstriiger nicht als iibernehmenden Rechtstriger
vorsehen, wenn

1. der Rechtstriager nicht in der Rechtsform einer juristischen Person verfasst ist,
2. der Rechtstriger seine Hauptverwaltung nicht im Inland hat,
3. der Rechtstrdger nicht iiber zwei satzungsméfige Geschéftsleiter verfiigt,

4. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Geschiftsleiter nicht zuverléssig ist oder nicht liber
die zur Leitung des Instituts erforderliche fachliche Eignung verfiigt,

5. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an dem
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Rechtstriager oder, wenn er eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsméfiger
Vertreter, oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig
ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse an einer soliden und umsichtigen Geschéftsfithrung
zu stellenden Anforderungen geniigt,

6. das Kernkapital des {ibernehmenden Rechtstragers im Sinne des § 10 Absatz 2a Satz 1 Nummer 1 bis 6
den Betrag von 5 Millionen Euro unterschreitet oder

7. der satzungsméBige oder gesellschaftsvertragliche Unternehmensgegenstand des Rechtstragers oder
seine Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage eine Ubernahme und Fortfithrung des Unternehmens des
Kreditinstituts nicht erlaubt.

Ist das Kreditinstitut in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft verfasst, so soll der iibernechmende
Rechtstriger in derselben Rechtsform verfasst sein.

(6) Die Ubertragungsanordnung ist mit Bekanntgabe gegeniiber dem Kreditinstitut auch dem
zustindigen Betriebsrat zuzuleiten. Die Ubertragungsanordnung ist auch gegeniiber dem iibernehmenden
Rechtstriger bekanntzugeben. Sie ist unverziiglich im elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Die
Veroffentlichung enthélt auch Angaben zur Zustimmungserkliarung des iibernehmenden Rechtstriagers und zu
den Kapitalerhdhungsbeschliissen nach Absatz 4.

§ 48d
Gegenleistung; Ausgleichsverbindlichkeit

(1) Die Ubertragungsanordnung sieht eine Gegenleistung an das Kreditinstitut vor, wenn der Wert der
zu lbertragenden Gegensténde in seiner Gesamtheit positiv ist. Die Gegenleistung besteht aus Anteilen an
dem iibernehmenden Rechtstriger. Wenn die Anteilsgewdhrung fiir den iibernehmenden Rechtstrager
unzumutbar ist oder den Zweck der Ubertragungsanordnung zu vereiteln droht, ist die Gegenleistung in Geld
zu bemessen.

(2) Die Gegenleistung muss zum Zeitpunkt des Erlasses der Ubertragungsanordnung in einem
angemessenen Verhéltnis zum Wert der iibertragenen Gegenstéinde stehen. Unterstiitzungsleistungen durch
den Restrukturierungsfonds oder staatliche Stellen, die zur Vermeidung oder Uberwindung der
Bestandsgefiahrdung erbracht oder in Aussicht gestellt wurden, sind dabei nicht zugunsten des Kreditinstituts
zu beriicksichtigen. Zentralbankgeschéfte, die zu {iblichen Bedingungen abgeschlossen werden, sind keine
Unterstiitzungsleistungen im Sinne des Satzes 2.

(3) Die Angemessenheit der Gegenleistung ist durch einen sachverstindigen Priifer zu priifen, der auf
Antrag der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung vom Gericht ausgewdhlt und bestellt wird. § 10
Absatz 1 Satz 3, Absatz 2 bis 5 und § 11 des Umwandlungsgesetzes gelten entsprechend. Der Priifer
berichtet schriftlich liber das Ergebnis seiner Priifung. Der Priifungsbericht ist dem Kreditinstitut, dem
iibernehmenden Rechtstriager, der Bundesanstalt und der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung zu
iibermitteln. Er ist mit einer Erklarung dariiber abzuschlieBen, ob die Gegenleistung zum Zeitpunkt des
Erlasses der Ubertragungsanordnung angemessen war. Kommt der Priifungsbericht zu dem Ergebnis, dass
die Gegenleistung angemessen war, bestitigt die Bundesanstalt im Einvernehmen mit der Bundesanstalt fiir
Finanzmarktstabilisierung die in der Ubertragungsanordnung festgesetzte Gegenleistung. Andernfalls
bestimmt sie im Einvernehmen mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung die Gegenleistung unter
Berticksichtigung der Ergebnisse des Priifungsberichts binnen zwei Wochen nach Erhalt des Berichts neu.
Die Angemessenheit der neu festgesetzten Gegenleistung ist nach Mallgabe der Sdtze 1 bis 5 zu priifen;
dabei gilt der mit der Erstpriifung befasste Priifer als zur Durchfithrung dieser Priifung bestellt.

(4) Ist eine abschlieBende und verlédssliche Bewertung der zu iibertragenden Gegenstinde bis zum
Erlass der Ubertragungsanordnung nicht méglich, kann der Ubertragungsanordnung eine vorldufige
Bewertung zugrunde gelegt werden. In diesem Fall ist eine vorldufige Gegenleistung festzusetzen und die
endgiiltige Bewertung nachzuholen. § 48c Absatz 4 ist mit der Maflgabe entsprechend anzuwenden, dass als
Gegenleistung das Doppelte der vorldufigen Gegenleistung zugrunde zu legen ist. Von einer Priifung der
Angemessenheit der vorlaufigen Gegenleistung nach Absatz 3 Satz 1 kann abgesehen werden. Die
endgiiltige Bewertung ist innerhalb von vier Monaten nach Bekanntgabe der Ubertragungsanordnung
gegeniiber dem Kreditinstitut vorzunehmen. Ergehen Riickiibertragungsanordnungen nach § 48j oder
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partielle Ubertragungen nach § 48k, ist eine endgiiltige Bewertung, unbeschadet der Frist nach Satz 5,
innerhalb von zwei Monaten nach Bekanntgabe der letzten Anordnung gegeniiber dem Kreditinstitut
vorzunehmen. Die auf Grundlage der endgiiltigen Bewertung zu bestimmende Gegenleistung ist nach Absatz
3 zu priifen.

(5) Wenn die Gegenleistung in Anteilen an dem iibernehmenden Rechtstriger besteht und dieser zur
Schaffung dieser Anteile eine Kapitalerhohung durchfithren muss, hat der nach Absatz 3 Satz | bestellte
Priifer auch zu priffen und zu erkldren, ob der Wert der iibertragenen Gegenstinde den geringsten
Ausgabebetrag der zu gewédhrenden Anteile erreicht. Diese Priifung ist auch dann vorzunehmen, wenn eine
vorlaufige Gegenleistung nach Absatz 4 festgesetzt und deren Angemessenheit nicht gepriift wird. Mit der
Bestdtigung der Gegenleistung nach Absatz 3 Satz 6 gilt die Kapitalerhohung als durchgefiihrt.

(6) Ist der Wert der Gesamtheit der zu {ibertragenden Gegenstinde negativ, soll die
Ubertragungsanordnung vorsehen, dass das Kreditinstitut dem iibernechmenden Rechtstriiger einen Ausgleich
in Geld leistet (Ausgleichsverbindlichkeit). Félligkeit und insolvenzrechtlicher —Rang der
Ausgleichsverbindlichkeit richten sich nach Filligkeit und Rang der von der Ausgliederung erfassten
Verbindlichkeiten. Bei unterschiedlichen Filligkeiten oder Rangstufen ist das Verhiltnis maB3gebend, in
welchem die Verbindlichkeiten unterschiedlicher Falligkeit oder Rangstufen zueinander stehen. Die Absétze
2 bis 4 sind entsprechend anzuwenden.

§ 48¢e
Inhalt der Ubertragungsanordnung
(1) Die Ubertragungsanordnung enthélt mindestens die folgenden Angaben:
1. den Namen oder die Firma und den Sitz des iibernehmenden Rechtstragers,

2. die Angabe, dass die Gesamtheit des Vermogens des Kreditinstituts einschlielich der
Verbindlichkeiten auf den iibernehmenden Rechtstrager tibergeht,

3. den Zeitpunkt, von dem an die Handlungen des iibertragenden Rechtstragers als fiir Rechnung des
iibernehmenden Rechtstrigers vorgenommen gelten (Ausgliederungsstichtag),

4. die Angaben nach Absatz 2 oder Absatz 3 {iber die Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit,

5. den Vorbehalt, dass einzelne Vermogenswerte, Verbindlichkeiten oder Rechtsverhdltnisse durch
gesonderte Anordnung nach § 48] Absatz 1 und 2 auf das ausgliedernde Kreditinstitut zuriick
iibertragen werden konnen,

6. die Angabe, dass der iibernehmende Rechtstriger der Ubertragung in der vorgeschriebenen Form
zugestimmt hat.

(2) Sieht die Ubertragungsanordnung vor, dass dem Kreditinstitut als Gegenleistung Anteile am
iibernehmenden Rechtstrager zu gewdhren sind, muss sie Angaben enthalten

1. zu Ausstattung und Anzahl dieser Anteile am iibernechmenden Rechtstréger,

2. zu dem Wert, der der Gesamtheit der ausgegliederten Gegenstinde zum Zeitpunkt des Erlasses der
Ubertragungsanordnung beigemessen wird und der Ausgliederung, insbesondere der Bestimmung von
Ausstattung und Anzahl der dem Kreditinstitut als Gegenleistung gewéhrten Anteile, zugrunde gelegt
wird und

3. zu den Methoden und Annahmen, die zur Bestimmung des Wertes nach Nummer 2 unter
Berticksichtigung der Vorgaben des § 48d Absatz 2 angewendet wurden.

(3) ImFalle des § 48d Absatz 1 Satz 3 ist anstelle der Angaben nach Absatz 2 Nummer 1 der Umfang
der zu gewidhrenden Geldleistung anzugeben. Ist eine Ausgleichsverbindlichkeit vorgesehen, ist anstelle der
Angaben nach Absatz 2 Nummer 1 der Umfang dieser Verbindlichkeit anzugeben. Wird eine vorldufige
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Gegenleistung oder Ausgleichsverbindlichkeit festgesetzt, ist anstelle der Angaben nach Absatz 2 Nummer 2
und 3 auf die Vorlaufigkeit und auf das Verfahren zur Bestimmung der endgiiltigen Gegenleistung oder
Ausgleichsverbindlichkeit hinzuweisen.

§ 48f
Durchfiihrung der Ausgliederung

(1) Die Ausgliederung erfolgt zur Aufnahme auf Grundlage der Ubertragungsanordnung und der
Zustimmungserkldrung  des  libernehmenden  Rechtstrdgers. Ein  Ausgliederungsvertrag,  ein
Ausgliederungsbericht oder ein Ausgliederungsbeschluss der Anteilsinhaberversammlung des Kreditinstituts
oder des iibernehmenden Rechtstrigers sind nicht erforderlich.

(2) Der Ausgliederung ist als Schlussbilanz die Jahresbilanz aus dem letzten gepriiften
Jahresabschluss des Kreditinstituts zugrunde zu legen, sofern nicht eine auf einen spédteren Stichtag bezogene
gepriifte Bilanz des Kreditinstituts vorliegt; die Bundesanstalt kann fiir diesen Zweck von dem Institut eine
auf einen spéteren Stichtag bezogene gepriifte Bilanz verlangen. In den Jahresbilanzen des iibernehmenden
Rechtstrigers konnen als Anschaffungskosten im Sinne des § 253 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs auch die
in der Schlussbilanz des Kreditinstituts angesetzten Werte angesetzt werden.

(3) Das Kreditinstitut und der iibernehmende Rechtstriger haben die Ausgliederung unverziiglich zur
Eintragung in das Register ihres jeweiligen Sitzes anzumelden. Den Anmeldungen sind neben der
Schlussbilanz je eine Ausfertigung der Ubertragungsanordnung und der notariellen Zustimmungserkldrung
des ibernehmenden Rechtstragers nach Absatz 1 Satz 1 beizufiigen.

(4) Die Eintragungen sind unverziiglich vorzunehmen. Die Einlegung eines Rechtsbehelfs oder die
Erhebung einer Klage gegen die Ubertragungsanordnung, die Kapitalerhdhung oder die Eintragung der
Ausgliederung oder der Kapitalerhbhung beim iibernehmenden Rechtstriger stehen der Eintragung nicht
entgegen.

(5) Unterléasst oder verzogert das Kreditinstitut oder der ibernehmende Rechtstréger die nach Absatz
3 gebotene Anmeldung zur Eintragung in ein Register, kann die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
die Anmeldung fiir den Eintragungsverpflichteten vornehmen. In diesem Fall kann die Anmeldung nicht
ohne Zustimmung durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung zurickgenommen werden.

(6) Die Mitwirkung der Mitglieder der Leitungs- und Aufsichtsorgane bei der Vorbereitung und
Durchfiihrung der Ausgliederung stellt gegeniiber dem Kreditinstitut und seinen Anteilsinhabern keine
Pflichtwidrigkeit dar. Hiervon unberiihrt bleibt die Pflicht, die Rechte des Instituts nach Maligabe des § 48r
Absatz 1 und 2 zu verfolgen. Bei der Entscheidung iiber die Einlegung von Rechtsmitteln, die auf die
Verhinderung des Erlasses oder des Vollzugs einer Ubertragungsanordnung gerichtet sind, sind die Folgen

zu beriicksichtigen, die die Verzogerung bei gleichzeitigem Bekanntwerden der Bestandsgefdhrdung nach
sich zieht.

§ 48g
Wirksamwerden und Wirkungen der Ausgliederung

(1) Die Ausgliederung wird mit der Bekanntgabe der Ubertragungsanordnung gegeniiber dem
Kreditinstitut und dem iibernehmenden Rechtstrédger wirksam.

(2) Mit Wirksamwerden der Ausgliederung

1. gehen die von der Ubertragungsanordnung erfassten Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und
Rechtsverhiltnisse (Ausgliederungsgegenstinde) auf den ibernehmenden Rechtstriager iiber und

2. entsteht der Anspruch des Kreditinstituts auf die Gegenleistung oder die Ausgleichsverbindlichkeit.

(3) Eine Gegenleistung in Geld (§ 48d Absatz 1 Satz 3) ist mit Wirksamwerden der Ausgliederung
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fillig. Besteht die Gegenleistung in Anteilen an dem tiibernehmenden Rechtstriger und ist eine
Kapitalerhohung zur Schaffung der Anteile erforderlich, muss der iibernehmende Rechtstrdager unverziiglich
die fiir die Eintragung der Kapitalerhohung und ihre Durchfithrung erforderlichen Handlungen vornehmen.
Fiir die Eintragung der Kapitalerhhung gilt § 48f Absatz 5 entsprechend.

(4) Anteilsinhaberdhnliche Rechte ohne Stimmrecht werden im Zweifel an die durch die
Ausgliederung geschaffene Lage angepasst.

(5) § 613ades Biirgerlichen Gesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden.

(6) Soweit der ibernechmende Rechtstrédger nicht iiber die zur Fortfiihrung der tibertragenen Geschifte
erforderliche Erlaubnis nach § 32 verfiigt, gilt die Ubertragungsanordnung im Umfang der dem Kreditinstitut
erteilten Erlaubnis als Erlaubniserteilung zugunsten des iibernehmenden Rechtstréigers.

_(7) Schuldverhiltnisse dirfen allein aus Anlass ihrer Ubertragung nicht gekiindigt werden. Die
Ubertragungsanordnung und die Ausgliederung fithren insoweit auch nicht zu einer Beendigung von
Schuldverhéltnissen. Entgegenstehende vertragliche Bestimmungen sind unwirksam. Die Sétze 1 bis 3 gelten
nicht

1. fur Kindigungs- oder Beendigungsgriinde, die sich nicht darin erschopfen, dass das Schuldverhiltnis
iibertragen wurde oder dass die Voraussetzungen fiir seine Ubertragung vorlagen,

2. fur Kiindigungs- oder Beendigungsgriinde, die in der Person des iibernehmenden Rechtstrigers
begriindet sind und

3. soweit bei einer partiellen Ubertragung die Anforderungen des § 48k Absatz 2 Satz 1 bis 3 nicht
eingehalten werden.

§ 48h
Haftung des Kreditinstituts; Insolvenzfestigkeit der Ausgliederung,

(1) Das Kreditinstitut haftet fiir die von der Ausgliederung erfassten Verbindlichkeiten nur in Hoéhe
des Betrags, den der Glaubiger im Rahmen einer Abwicklung des Kreditinstituts erlost haben wiirde, wenn
die Ausgliederung unterblieben wire. Die Haftung besteht nur, soweit der Glaubiger von dem
iibernehmenden Rechtstriger keine Befriedigung erlangen kann.

(2) Ein Insolvenzverfahren iiber das Vermogen des Kreditinstituts ldsst die Ausgliederung unbertihrt;
sie kann weder innerhalb noch auBlerhalb eines solchen Insolvenzverfahrens angefochten werden.

§ 481
Gegenstinde, die ausldndischem Recht unterliegen

(1) Unterliegen Ausgliederungsgegenstinde einem auslidndischen Recht, nach welchem die
Rechtswirkungen der Ubertragungsanordnung nicht gelten, ist das Kreditinstitut verpflichtet, auf die
Vornahme der Akte hinzuwirken, die nach dem auslidndischen Recht fiir den Rechtsiibergang auf den
iibernehmenden Rechtstriger erforderlich sind.

(2) In den Féllen des Absatz 1 sind das Institut und der iibernehmende Rechtstriger verpflichtet,
einander in Bezug auf die hiervon betroffenen Ausgliederungsgegenstinde so zu stellen, als wire der
Rechtslibergang nach den Vorschriften der auslédndischen Rechtsordnung erfolgt. Das Kreditinstitut
verwaltet die betroffenen Ausgliederungsgegenstinde fiir Rechnung und im Interesse des iibernehmenden
Rechtstrigers, dessen Weisungen es unterliegt. Der iibernehmende Rechtstréger stellt das Kreditinstitut von
den in diesem Zusammenhang anfallenden Aufwendungen frei, das Kreditinstitut hat das aus der
Verwaltung des Gegenstands Erlangte an den iibernehmenden Rechtstrdger herauszugeben.

(3) Vermogensgegenstinde, deren Ubertragung nach Absatz 1 durch die auslindische
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Rechtsordnung nicht anerkannt wird, gehdren in einem Insolvenzverfahren iiber das Vermogen des
Kreditinstituts nicht zur Insolvenzmasse. Die Gldubiger von Forderungen gegen das Kreditinstitut, deren
Ubertragung nach Absatz 1 durch die auslindische Rechtsordnung nicht anerkannt wird, kénnen ihre
Anspriiche nicht gegen das Kreditinstitut geltend machen. Anspriiche und Verpflichtungen nach den
Absitzen 1 und 2 bleiben von einem solchen Insolvenzverfahren unberiihrt. Rechtshandlungen, die ihrer
Erfillung dienen, sind weder innerhalb noch auflerhalb dieses Insolvenzverfahrens anfechtbar.

(4) Bestehen Zweifel daran, ob die Rechtswirkungen der Ubertragungsanordnung im Ausland
gelten, sind die Absétze 1 bis 3 entsprechend anwendbar.

§ 48
Partielle Riickiibertragung

(1) Die Bundesanstalt kann innerhalb von vier Monaten nach Wirksamwerden der Ausgliederung

anordnen, dass einzelne Vermogenswerte, Verbindlichkeiten oder Rechtsverhaltnisse
(Ausgliederungsgegenstinde) auf das ausgliedernde Kreditinstitut zuriick {ibertragen werden
(Riickiibertragungsanordnung). Innerhalb der Frist nach Satz 1 konnen weitere

Riickiibertragungsanordnungen ergehen.

(2) Die Riickiibertragungsanordnung ist gegeniiber dem iibernehmenden Rechtstrager und dem
ausgliedernden Kreditinstitut bekanntzugeben und wird mit Bekanntgabe gegeniiber beiden wirksam. § 48f
Absatz 3 bis 5 ist entsprechend anzuwenden; an die Stelle der in § 48f Absatz 3 Satz 2 genannten Unterlagen
tritt eine Ausfertigung der Riickiibertragungsanordnung. Der von einer Riickiibertragungsanordnung
betroffene Ausgliederungsgegenstand gilt als von Anfang an im Vermodgen des ausgliedernden
Kreditinstituts verblieben.

(3) Von einer Riickiibertragung nach Absatz 1 sind vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes 5
Ausgliederungsgegenstinde, fiir welche Finanzsicherheiten im Sinne des § 1 Absatz 17 bestellt sind, sowie
die fiir diese bestellten Finanzsicherheiten ausgenommen. Satz 1 gilt auch fiir Ausgliederungsgegenstinde,
die in ein System im Sinne des § 1 Absatz 16 oder von Zentralbanken einbezogen sind oder die einer nach
§ 206 Absatz 1 der Solvabilititsverordnung beriicksichtigungsfahigen Aufrechnungsvereinbarung
unterfallen. Die Auswahl der iibrigen Ausgliederungsgegenstiinde richtet sich nach deren Bedeutung fiir eine
effektive und kosteneffiziente Abwehr der von dem Kreditinstitut ausgehenden Systemgefiahrdung. Bei
gleichrangiger Bedeutung fiir die effektive und kosteneffiziente Abwehr der vom Kreditinstitut ausgehenden
Systemgefdhrdung richtet sich die Auswahl von Verbindlichkeiten nach der in einem Insolvenzverfahren
iiber Vermogen des Kreditinstituts mafigeblichen Rangfolge. Die Sdtze 3 und 4 gelten auch fiir die
Entscheidung iiber eine nur teilweise Riickiibertragung von Verbindlichkeiten.

(4) Der Tibernchmende Rechtstrager haftet fiir Verbindlichkeiten, die von einer
Riickiibertragungsanordnung betroffen sind, nur in Hohe des Betrags, den der Glaubiger im Rahmen der
Abwicklung des Kreditinstituts erlost haben wiirde, wenn die Ausgliederung unterblieben wére. Die Haftung
besteht nur, soweit der Glaubiger von dem Kreditinstitut keine Befriedigung erlangen kann.

(5) Ein im Vollzug der Ausgliederung auf den iibernechmenden Rechtstrager iibergegangenes
Schuldverhiltnis, dessen Kiindigung oder Beendigung von dem Vertragsgegner entgegen § 48g Absatz 7
erklart oder behauptet wird, kann von der Bundesanstalt innerhalb von zehn Geschéftstagen nach Zugang der
Erklarung beim iibernehmenden Rechtstriger auf das Kreditinstitut zuriick iibertragen werden; etwaige
Anspriiche, die sich aus der Beendigung eines solchen Schuldverhiltnisses ergeben wiirden, gelten als
mitiibertragen. Ist das Schuldverhiltnis in eine nach § 206 Absatz 1 der Solvabilitidtsverordnung
beriicksichtigungsfahige = Aufrechnungsvereinbarung  eingebunden, gelten  sdmtliche von  der
Aufrechnungsvereinbarung erfassten Schuldverhiltnisse zwischen dem Institut und dem Vertragsgegner, die
Aufrechnungsvereinbarung  sowie  etwaige  Anspriiche, die aus der Anwendung  der
Aufrechnungsvereinbarung resultieren wiirden, als mitiibertragen. Gleiches gilt fiir Rahmenvertrage, in die
die von der Aufrechnungsvereinbarung erfassten Schuldverhiltnisse eingebunden sind. Die Viermonatsfrist
nach Absatz 1 gilt nicht. Der Vertragsgegner ist liber die Riickiibertragung unverziiglich zu unterrichten.

(6) Wenn im Zusammenhang mit der Ubertragungsanordnung finanzielle Leistungen des
Restrukturierungsfonds erforderlich sind oder werden konnen, trifft die Bundesanstalt die Auswahl nach
Absatz 3 Satz 4 und die Entscheidung iiber eine Mallnahme nach Absatz 5 im Benehmen mit der
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Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung.

(7) Die Regelungen in § 48g Absatz 2, 4 und 5 gelten entsprechend.

§ 48k
Partielle Ubertragung

(1) Abweichend von § 48e Absatz 1 kann die Ubertragungsanordnung vorsehen, dass nur ein Teil des
Vermogens, der Verbindlichkeiten und der Rechtsverhdltnisse auf den iibernehmenden Rechtstrager
iibertragen wird (partielle Ubertragung). In diesem Fall hat die Ubertragungsanordnung abweichend von
§ 48¢ Absatz 1 Nummer 2 nur diejenigen Ausgliederungsgegenstinde anzugeben, die von der Ausgliederung
erfasst werden; alternativ konnen die Ausgliederungsgegenstinde angegeben werden, die beim Institut
verbleiben.

(2) Ausgliederungsgegenstinde, fiir die Finanzsicherheiten im Sinne des § 1 Absatz 17 bestellt sind,
diirfen nur zusammen mit der Finanzsicherheit und Finanzsicherheiten diirfen nur zusammen mit den durch
sie gesicherten Ausgliederungsgegenstinden iibertragen werden. Ausgliederungsgegenstinde, die in ein
System im Sinne des § 1 Absatz 16 oder ein System von Zentralbanken einbezogen sind, diirfen nicht ohne
die flir sie bestellten Sicherheiten und Sicherheiten nicht ohne die durch sie gesicherten
Ausgliederungsgegenstiinde iibertragen werden. Gegenstinde, die einer nach § 206 Absatz 1 der
Solvabilitdtsverordnung beriicksichtigungsfihigen Aufrechnungsvereinbarung unterliegen, diirfen nur in
ihrer Gesamtheit und zusammen mit der Aufrechnungsvereinbarung und den Rahmenvertrigen tlibertragen
werden, in die die von der Aufrechnungsvereinbarung erfassten Schuldverhdltnisse mittelbar oder
unmittelbar eingebunden sind; § 48j Absatz 5 Satz 2 gilt entsprechend. Fiir die Auswahl der zu
iibertragenden Gegenstinde ist § 48] Absatz 3 Satz 4 bis 6 und Absatz 6 entsprechend anzuwenden.

(3) Der ibernchmende Rechtstrager haftet fiir Verbindlichkeiten, die von einer
Ubertragungsanordnung nach Absatz 1 nicht erfasst werden, nur in Hohe des Betrags, den der Gliubiger im
Rahmen der Abwicklung des Kreditinstituts erlost haben wiirde, wenn die Ausgliederung unterblieben wére.

(4) Verbleiben bei dem Kreditinstitut Gegenstinde, auf deren Nutzung oder Mitnutzung der
iibernehmende Rechtstriger angewiesen ist, um die auf ihn iibertragenen Unternehmensteile fortfiihren zu
konnen, hat das Kreditinstitut dem iibernehmenden Rechtstriager die Nutzung oder Mitnutzung gegen ein
angemessenes Entgelt zu gestatten, bis der iibernehmende Rechtstriger die betroffenen Gegensténde ersetzen
kann. Anspriiche nach Satz 1 oder aus einem aufgrund der Verpflichtung nach Satz 1 geschlossenen Vertrag
bleiben von einem iiber das Vermdgen des Instituts erdffneten Insolvenzverfahren unberiihrt;
Vertragsschluss und Erfiillungshandlungen sind nicht anfechtbar.

(5) Die Bundesanstalt kann innerhalb von vier Monaten nach Wirksamwerden einer Ausgliederung,
die auf einer Ubertragungsanordnung nach Absatz 1 beruht, weitere Ubertragungsanordnungen
(Folgeanordnungen) erlassen. Folgeanordnungen 16sen die Frist nach Satz 1 nicht erneut aus. § 48a Absatz 3
gilt entsprechend.

§ 481
Malnahmen bei dem Kreditinstitut

(1) Nach Wirksamwerden der Ubertragungsanordnung kann die Bundesanstalt die Erlaubnis des
Kreditinstituts auftheben, wenn das Kreditinstitut nicht in der Lage ist, seine Geschéfte im Einklang mit den
Bestimmungen dieses Gesetzes fortzufithren. § 35 bleibt unberiihrt.

(2) Solange die auf den iibernchmenden Rechtstriger iibertragenen Unternchmensteile in ihrem
Bestand gefahrdet sind und solange die Bundesanstalt nicht das Erreichen des Sanierungsziels (§ 48m Absatz
1 Satz 2) beim iibernehmenden Rechtstrager festgestellt hat, kann die Bundesanstalt das Kreditinstitut
anweisen, die ithm in der Anteilsinhaberversammlung des iibernehmenden Rechtstragers zustehenden
Stimmrechte in bestimmter Weise auszuiiben; die Weisung ist auch dem iibernechmenden Rechtstriger
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bekanntzugeben. Zur Zustimmung

1. zu einer Kapitalherabsetzung des iibernehmenden Rechtstrégers, die nicht der Deckung von Verlusten
dient,

2. zu einer Kapitalerhohung, bei welcher der Ausgabebetrag oder der Mindestbetrag, zu dem die Anteile
ausgegeben werden, unangemessen niedrig ist,

3. zu einer Verschmelzung, Spaltung, Ausgliederung oder Vermdgensiibertragung nach dem
Umwandlungsgesetz, bei der die dem Institut zustehende Gegenleistung oder Abfindung unangemessen
niedrig ist, und

4.  zu einem Ausschluss des Kreditinstituts aus dem Kreis der Anteilsinhaber

kann das Institut nicht angewiesen werden. Die Befolgung einer Weisung nach Satz 1 stellt gegeniiber dem
Kreditinstitut oder seinen Anteilsinhabern keine Pflichtwidrigkeit der Mitglieder der vertretungsberechtigten
Organe dar. Hiervon unberiihrt bleibt die Pflicht, die Rechte des Kreditinstituts nach Mafigabe von § 48m
Absatz 4 und 5 und § 48r Absatz 3 zu verfolgen.

(3) Solange die auf den iibernehmenden Rechtstriger iibertragenen Unternehmensteile in ihrem
Bestand gefdhrdet sind und solange eine solche Bestandsgefihrdung nicht nachhaltig abgewendet ist, darf
das Kreditinstitut nicht ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Bundesanstalt {iber die ihm zustehenden
Anteile an dem iibernehmenden Rechtstriager verfiigen.

(4) Droht ein Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens {iber das Vermogen des Kreditinstituts
allein deshalb abgewiesen zu werden, weil das Vermogen des Kreditinstituts voraussichtlich nicht reicht, um
die Kosten des Verfahrens zu decken, ist der iibernehmende Rechtstriger verpflichtet, den fiir die Er6ffnung
des Verfahrens erforderlichen Kostenvorschuss zu leisten.

(5) Die Bundesanstalt soll bei dem Kreditinstitut einen Sonderpriifer einsetzen, der das Bestehen von
Schadensersatzanspriichen des Kreditinstituts gegen Organmitglieder oder ehemalige Organmitglieder wegen
der Verletzung von Sorgfaltspflichten priift. § 45¢ Absatz 6 sowie die §§ 144 und 145 des Aktiengesetzes
gelten entsprechend.

§ 48m
MalBnahmen bei dem libernehmenden Rechtstrager

(1) Der iibernehmende Rechtstriager hat der Bundesanstalt auf Verlangen unverziiglich Auskunft iiber
alle Umstinde zu geben, die fiir die Beurteilung der Sanierungsfihigkeit der auf den iibernehmenden
Rechtstriger iibertragenen Unternehmensteile erforderlich sind. Sanierungsfahigkeit im Sinne des Satzes 1
ist die realisierbare Moglichkeit der Herstellung einer Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, welche die
Wettbewerbsfahigkeit des iibertragenen Unternchmens nachhaltig gewahrleistet (Sanierungsziel). Soweit
dies zur Uberpriifung der nach Satz 1 gemachten Angaben erforderlich ist, kann die Bundesanstalt die
Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen.

(2) Zur Ermédglichung oder Umsetzung einer Ubertragungsanordnung gelten bis zur Feststellung der
Erreichung des  Sanierungsziels durch die Bundesanstalt fiir  Beschlussfassungen  der
Anteilsinhaberversammlung des iibernehmenden Rechtstragers {iber Kapitalmainahmen die §§ 7 bis 7b, 7d,
7e, 8 bis 11, 12 Absatz 1 bis 3, §§ 14, 15 und 17 bis 19 des Finanzmarktstabilisierungs-
beschleunigungsgesetzes entsprechend. Dies gilt auch dann, wenn andere private oder offentliche Stellen
Beitriige zur Erreichung des Sanierungsziels oder zur Uberwindung der Bestandsgefihrdung leisten. § 48d
Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend.

(3) Ein Beschluss nach Absatz 2 ist unverziiglich zum Register des Sitzes des i{ibernechmenden
Rechtstrigers anzumelden. Er ist, sofern er nicht offensichtlich nichtig ist, unverziiglich in das Register
einzutragen. Klagen und Antrdge auf Erlass von Entscheidungen gegen den Beschluss oder seine Eintragung
stehen der Eintragung nicht entgegen. § 246a Absatz 4 des Aktiengesetzes gilt entsprechend. Dasselbe gilt
fir die Beschlussfassungen iiber die Ausnutzung einer nach Absatz 2 geschaffenen Ermédchtigung zur
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Ausnutzung eines genehmigten Kapitals.

(4) Stimmt das Institut fiir eine Mallnahme nach Absatz 2 in Erfiillung einer ihm nach § 481 Absatz 2
von der Bundesanstalt erteilten Weisung , ist es nicht gehindert, gegen den Beschluss Klage zu erheben. Die
Klage kann im Falle einer Kapitalerhohung auch darauf gestiitzt werden, dass der Ausgabebetrag der neuen
Anteile unangemessen niedrig ist. Im Falle einer Kapitalherabsetzung kann die Klage auch darauf gestiitzt
werden, dass die Kapitalherabsetzung in dem beschlossenen Umfang nicht dem Ausgleich von Verlusten
dient. Ist die Klage begriindet, die Mafinahme aber nach Absatz 3 bereits in das Handelsregister eingetragen,
so soll der dem Institut nach Absatz 3 Satz 4 zustehende Schadensersatzanspruch durch die Ausgabe von
Anteilen erfiillt werden, wenn der dem Institut erlittene Schaden in einer wirtschaftlichen Verwisserung
seiner Beteiligung am {ibernehmenden Rechtstréger besteht.

(5) Die Absdtze 2, 3 und 4 Satz 1 und 4 gelten entsprechend fiir Beschlussfassungen {iiber
Satzungsdnderungen, den Abschluss oder die Beendigung von Unternehmensvertrigen oder Maflnahmen
nach dem Umwandlungsgesetz. Stimmt das Kreditinstitut in Erfiillung einer Weisung nach § 481 Absatz 2 fiir
eine Maflnahme nach dem Umwandlungsgesetz , kann es die Klage gegen den Beschluss auch darauf
stiitzen, dass die dem Institut eingerdumte Gegenleistung oder Abfindung nicht angemessen ist.

(6) Sind dem iibernehmenden Rechtstriiger zum Zwecke der Uberwindung der Bestandsgefihrdung
oder zur Erreichung des Sanierungsziels durch den Restrukturierungsfonds oder auf andere Weise
Unterstiitzungsleistungen gewahrt worden, kann die Bundesanstalt bis zur Erreichung des Sanierungsziels

1. Auszahlungen an die Anteilsinhaber des ibernehmenden Rechtstrigers untersagen,

2. Auszahlungen an die Inhaber anderer Eigenmittelbestandteile untersagen, die nach den vertraglichen
Bestimmungen an die Erreichung festgelegter Kenngroflen gekniipft sind, sofern die einschligigen
Kenngrofen ohne die Unterstiitzungsleistung nicht erreicht worden wéren, oder

3. Auszahlungen an Gldubiger untersagen, solange deren Anspriiche aufgrund einer Nachrangabrede
nach einer hypothetischen Riickfiihrung der Unterstiitzungsleistung nicht zu bedienen wéren.

Als Auszahlung im Sinne des Satzes 1 gelten auch die Kiindigung oder der Riickerwerb der betroffenen
Eigenmittelbestandteile und Schuldtitel sowie bilanzielle MaBinahmen, die zur Folge haben, dass die nach
Satz 1 Nummer 2 maf3geblichen Kenngroflen erreicht werden. Wird eine Auszahlung nach Satz | Nummer
2 untersagt, gelten die einschlagigen KenngroBen als nicht erreicht. Satz 1 gilt nicht fiir Ausschiittungen auf
Anteile, die dem Restrukturierungsfonds oder dem Finanzmarktstabilisierungsfonds im Zusammenhang mit
einer Unterstiitzungsleistung  gewdhrt wurden, und fiir Zahlungen auf Forderungen des
Restrukturierungsfonds, die im Zusammenhang mit der staatlichen Unterstiitzungsleistung entstanden sind.
§ 48d Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend. Unterstiitzungsleistungen durch den Restrukturierungsfonds steht
die fiir die Uberwindung der Bestandsgefihrdung oder zur Erreichung des Sanierungsziels erforderliche
Zufiihrung von Eigenmitteln oder Liquiditét durch private Dritte gleich.

(7) Ist das Sanierungsziel nicht oder nur zu unverhéltnisméBigen wirtschaftlichen Bedingungen zu
erreichen und lésst sich das Unternehmen ohne Risiken fiir die Stabilitdt des Finanzsystems abwickeln, kann
die Bundesanstalt in Abstimmung mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung von dem
iibernehmenden Rechtstrager die Erstellung eines Liquidationsplans verlangen, aus welchem hervorgeht,
dass und auf welche Weise das vom iibernehmenden Rechtstriger fortgefiihrte Unternehmen geordnet
abgewickelt wird.

(8) Die Bundesanstalt kann einen nach Absatz 7 erstellten Liquidationsplan fiir verbindlich erklaren.

(9) Die Bundesanstalt ist befugt, die zur Durchsetzung eines nach Absatz 8 verbindlichen
Liquidationsplans erforderlichen MaBnahmen zu ergreifen. Insbesondere ist die Bundesanstalt befugt, dem
iibernehmenden Rechtstriger Weisungen zu erteilen. Bieten die Geschéftsleiter keine Gewahr fiir die
ordnungsmifige Durchfithrung des Plans, kann die Bundesanstalt nach § 45c die Befugnisse der
Geschiftsleiter auf einen Sonderbeauftragten {iibertragen, der geeignet ist, fir die ordnungsmifBige
Umsetzung des Plans Sorge zu tragen.
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§ 48n
Unterrichtung

Uber den Erlass einer Ubertragungsanordnung und MaBnahmen nach § 481 Absatz 1 und 2 sowie § 48m
Absatz 6 bis 9 unterrichtet die Bundesanstalt nach Maflgabe des § 46d Absatz 1 und 2 die zustéindigen
Behorden der anderen Staaten des Europédischen Wirtschaftsraums.

§ 480
MaBnahmen bei iibergeordneten Unternechmen von Institutsgruppen

(1) Decken die einer Institutsgruppe zur Verfligung stehenden Eigenmittel die nach § 10 Absatz 1
oder 1b oder § 45b Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 erforderlichen Eigenmittel zu weniger als 90 vom Hundert oder
ist zu erwarten, dass eine solche Unterdeckung eintreten wird, wenn keine korrigierenden Maflnahmen
ergriffen werden, so kann die Bundesanstalt in entsprechender Anwendung der §§ 48a bis 48k auch
gegeniiber dem iibergeordneten Unternehmen eine Ubertragungsanordnung erlassen. Die §§ 481 bis 48n sind
entsprechend anzuwenden.

(2) Ist ein gruppenangehoriges Institut oder das iibergeordnete Unternehmen in seinem Bestand
gefdhrdet und droht es dadurch andere gruppenangehérige Unternehmen in deren Bestand zu gefahrden, so
kann die Bundesanstalt nach MaBgabe der §§ 48c bis 48k eine Ubertragungsanordnung auch gegeniiber dem
iibergeordneten Unternehmen erlassen, wenn mit der Gefihrdung der anderen gruppenangehorigen
Unternehmen eine Systemgefdhrdung einhergeht. Bei nachgeordneten Unternehmen mit Sitz im Ausland
wird eine Institutsgefdhrdung vermutet, wenn

1. die in dem Staat des Sitzes geltenden Eigenmittel- oder Liquiditdtsanforderungen nicht erfiillt werden
oder

2. die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines anderen, in der Rechtsordnung des Sitzstaates
vorgesehenen Verfahrens mit vergleichbaren Wirkungen bevorsteht und sich auf der Grundlage
gruppeninterner Transaktionen nicht abwenden ldsst, ohne andere gruppenangehdrige Unternehmen
einer Institutsgefahrdung auszusetzen.

Hat die Bundesanstalt eine Ubertragungsanordnung nach Satz 1 erlassen, gelten die §§ 481 bis 48n
entsprechend.

§ 48p
MaBnahmen bei Finanzholding-Gruppen

Decken die einer Finanzholding-Gruppe zur Verfligung stehenden Eigenmittel die nach § 10 Absatz 1
oder 1b oder § 45b Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 erforderlichen Eigenmittel zu weniger als 90 vom Hundert oder
ist zu erwarten, dass eine solche Unterdeckung eintreten wird, wenn keine korrigierenden Maflnahmen
ergriffen werden, kann die Bundesanstalt in entsprechender Anwendung der §§ 48a bis 48k auch gegeniiber
der Finanzholding-Gesellschaft eine Ubertragungsanordnung erlassen. Die §§ 481 bis 48n sind entsprechend
anzuwenden. § 480 Absatz 2 gilt entsprechend.

§ 48q
MafBnahmen bei Finanzkonglomeraten

Decken die einem Finanzkonglomerat zur Verfiigung stehenden Eigenmittel die gemaf3 § 10b Absatz 1
erforderlichen Eigenmittel zu weniger als 90 vom Hundert oder ist zu erwarten, dass eine solche
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Unterdeckung eintreten wird, wenn keine korrigierenden MaBnahmen ergriffen werden, kann die
Bundesanstalt in entsprechender Anwendung der §§ 48a bis 48k auch gegeniiber dem iibergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmen sowie gegeniiber der gemischten Finanzholding-Gesellschaft eine
Ubertragungsanordnung erlassen. Die §§ 481 bis 48n sind entsprechend anzuwenden. § 480 Absatz 2 gilt
entsprechend.

§ 48r
Rechtsschutz

(1) Die Ubertragungsanordnung kann von dem Kreditinstitut binnen vier Wochen vor dem fiir den
Sitz der Bundesanstalt in Frankfurt am Main zustdndigen Oberverwaltungsgericht im ersten und letzten
Rechtszug angefochten werden. Ein Widerspruchsverfahren wird nicht durchgefiihrt.

(2) Soweit geltend gemacht wird, dass die Ubertragungsanordnung keine angemessene Gegenleistung
fiir die Ubernahme der Ausgliederungsgegenstinde durch den iibernehmenden Rechtstriiger vorsehe, kann
die Klage nur auf Anpassung der Gegenleistung gerichtet werden. Satz 1 gilt entsprechend fiir Klagen, mit
denen geltend gemacht wird, dass die dem Institut nach § 48d Absatz 6 auferlegte Ausgleichsverbindlichkeit
unangemessen hoch sei oder dass an ihre Stelle eine Gegenleistung treten miisse. War in der
Ubertragungsanordnung eine vorlidufige Gegenleistung vorgesehen und weicht die endgiiltig festgesetzte
Gegenleistung zu Lasten des tibernehmenden Rechtstrigers von der vorlaufigen Gegenleistung ab, kann auch
der iibernehmende Rechtstriger auf Anpassung der Gegenleistung klagen. Satz 3 gilt entsprechend fiir
Rechtsmittel gegen ein Urteil, das die Gegenleistung zu Lasten des iibernechmenden Rechtstrégers anpasst.

(3) Fir die Anfechtung von Weisungen der Bundesanstalt nach § 481 Absatz 2 gilt Absatz 1
entsprechend. Weisungen konnen nur dann wegen eines Verstoles gegen die Grenzen des § 481 Absatz 2
Satz 2 Nummer 1 bis 3 aufgehoben werden, wenn der Versto offensichtlich ist. Ist der VerstoB nicht
offensichtlich, kann das Institut vom iibernehmenden Rechtstriger nach Mallgabe des § 48m Absatz 4 und 5
Ausgleich fordern.

(4) Fiur Klagen gegen die Verbindlicherklarung eines Liquidationsplans (§ 48m Absatz 8) oder gegen
MaBnahmen zur Durchsetzung eines fiir verbindlich erklirten Liquidationsplans (§ 48m Absatz 9) gilt
Absatz 1 entsprechend.

§ 48s
Beschriankung der Vollzugsfolgenbeseitigung; Entschadigung

(1) Die Wirksamkeit einer gemidfl § 48c Absatz 6 Satz 2 im elektronischen Bundesanzeiger
verdffentlichten Ausgliederung bleibt von einer Aufhebung der Ubertragungsanordnung durch das
Oberverwaltungsgericht unberiihrt. Die Beseitigung der Vollzugsfolgen kann insoweit nicht verlangt werden.
Satz 2 gilt nicht, wenn die Folgenbeseitigung

1. nicht zu einer Systemgefdahrdung zu fiihren droht,
2. keine schutzwiirdigen Interessen Dritter bedrohen wiirde und
3. nicht unmoglich ist.

(2) Soweit die Beseitigung der Vollzugsfolgen nach Absatz 1 Satz 2 ausgeschlossen ist, steht dem
Kreditinstitut ein Anspruch auf Ausgleich der durch die Ubertragungsanordnung entstandenen Nachteile zu.
Der Anspruch steht dem Institut auch dann zu, wenn die Ubertragungsanordnung nicht aufgehoben wird,
weil das Handeln der Bundesanstalt nach § 48a Absatz 2 Satz 2 rechtmdfig ist und das Kreditinstitut die in

dieser Vorschrift genannten Umsténde nicht zu verantworten hat.*

In § 49 wird die Angabe ,,45 Abs. 1* durch die Angabe ,, 45° und werden die Worter ,,der §§ 46 und 46a
Abs. 1 und des § 46b* durch die Worter ,,der §§ 45c, 46, 46b und 48a bis 48q" ersetzt.
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Nach § 52 wird folgender § 52a eingefiigt:
»S 52a
Verjahrung von Anspriichen gegen Organmitglieder von Kreditinstituten
(1) Anspriiche von Kreditinstituten gegen Geschiftsleiter und Mitglieder des Aufsichts- oder
Verwaltungsorgans aus dem Organ- und Anstellungsverhiltnis wegen der Verletzung von Sorgfaltspflichten

verjéhren in zehn Jahren.

(2) Absatz 1 ist auch auf die vor dem ... [einsetzen: Tag des Inkrafttretens von Artikel 2 Nummer 16a
nach Artikel 17 dieses Gesetzes] entstandenen und noch nicht verjéhrten Anspriiche anzuwenden.*

§ 56 Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 5 wird die Angabe ,,§ 45 Abs. 1 oder 3* durch die Angabe ,,§ 45 Absatz 1 bis 4° ersetzt.

b) In Nummer 12 werden die Angabe ,,oder § 46a Abs. 1 Satz 1 und das Wort ,jeweils gestrichen.

Artikel 3

Gesetz zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitute
(Restrukturierungsfondsgesetz - RStruktFG)
Inhaltsiibersicht
Errichtung des Fonds
Beitragspflichtige Unternehmen
Aufgabe und Verwendungszwecke des Restrukturierungsfonds
Entscheidung iiber Restrukturierungsmafnahmen
Griindung eines Briickeninstituts und Anteilserwerb
Garantie
Rekapitalisierung
MaBnahmen
Stellung im Rechtsverkehr
Vermogenstrennung
Verwaltung des Restrukturierungsfonds
Mittel des Restrukturierungsfonds
Wirtschaftsfilhrung und Rechnungslegung
Informationspflichten und Verschwiegenheitspflicht

Steuern
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§ 16 Parlamentarische Kontrolle

§ 1
Errichtung des Fonds

Bei der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (Anstalt) wird ein Restrukturierungsfonds fiir
Kreditinstitute (Restrukturierungsfonds) errichtet.

§2
Beitragspflichtige Unternehmen

Beitragspflichtige Unternehmen sind alle Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes
mit einer Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz, die die Vorgaben der Kreditinstituts-
Rechnungslegungsverordnung einhalten miissen. Kreditinstitute, die gemidl § 5 Absatz 1 Nummer 2 des
Korperschaftssteuergesetzes von der Korperschaftssteuer befreit sind, und Briickeninstitute nach § 5 Absatz 1 sind
nicht beitragspflichtig.

§3
Aufgabe und Verwendungszwecke des Restrukturierungsfonds

(1) Der Restrukturierungsfonds dient der Stabilisierung des Finanzmarktes durch Uberwindung von
Bestands- und Systemgefédhrdungen im Sinne des § 48b des Kreditwesengesetzes.

(2) Nach Erlass einer Ubertragungsanordnung nach § 48a des Kreditwesengesetzes oder soweit sich die
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gemifl § 48b des Kreditwesengesetzes festgestellte
Bestands- und Systemgefiahrdung auf anderem Wege in gleich sicherer Weise beseitigen 1édsst, insbesondere im
Wege umwandlungsrechtlicher oder privatrechtlicher Vereinbarungen, kann der Restrukturierungsfonds die ihm
zur Verfligung stehenden Mittel fiir folgende Mafinahmen verwenden:

1. Griindung von Briickeninstituten und Anteilserwerbe nach § 5,
2. Gewihrung von Garantien nach § 6,

3. Durchfiihrung von Rekapitalisierungen nach § 7 und

4. sonstige MaBBnahmen nach § 8.

(3) Der Restrukturierungsfonds ist ein Sondervermdgen des Bundes im Sinne des Artikels 110 Absatz 1
des Grundgesetzes.

§ 4
Entscheidung iiber Restrukturierungsmafinahmen

(1) Uber die MaBnahmen des Restrukturierungsfonds nach den §§ 5 bis 8 entscheidet die Anstalt nach
pflichtgeméfiem Ermessen unter Beriicksichtigung der Bedeutung des Kreditinstituts fiir die Finanzmarktstabilitét
und des Grundsatzes des mdglichst effektiven und wirtschaftlichen Einsatzes der Mittel. Uber Angelegenheiten
von besonderer Bedeutung entscheidet der Lenkungsausschuss im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2 des
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes. Die Entscheidung wird durch die Anstalt unter Mitwirkung der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vorbereitet. Sind infolge einer Ubertragungsanordnung
MafBnahmen des Restrukturierungsfonds erforderlich, soll der Lenkungsausschuss mit der Zustimmung zu der



Drucksache 681/10
_ 36 _

Ubertragungsanordnung zugleich iiber diese MaBnahmen entscheiden.

(2) Ein Rechtsanspruch auf Leistung des Fonds besteht nicht. Bei der Gewédhrung von Mainahmen konnen
Bedingungen und Auflagen durch Vertrag, Selbstverpflichtung oder Verwaltungsakt festgelegt werden.

(3) In Kreditinstituten, an denen der Restrukturierungsfonds aufgrund einer Restrukturierungsmafnahme
nach § 5 Absatz 2 oder § 7 beteiligt ist und bei denen der Restrukturierungsfonds unmittelbar oder mittelbar iiber
ein oder mehrere Tochterunternehmen mindestens 75 Prozent der Anteile hélt, darf die monetére Vergiitung der
Organmitglieder und Angestellten jeweils 500 000 Euro pro Jahr nicht iibersteigen. Variable Vergiitungen sind
nicht zuldssig.

(4) In Kreditinstituten, an denen der Restrukturierungsfonds aufgrund einer Restrukturierungsmafnahme
nach § 5 Absatz 2 oder § 7 beteiligt ist und bei denen der Restrukturierungsfonds unmittelbar oder mittelbar iiber
ein oder mehrere Tochterunternehmen weniger als 75 Prozent der Anteile hélt, darf die monetire Vergiitung der
Organmitglieder und Angestellten vorbehaltlich der Regelung in Satz 3 jeweils 500 000 Euro pro Jahr nicht
iibersteigen. Variable Vergiitungen sind nicht zuldssig, es sei denn, die Summe aus fixer und variabler Vergiitung
iiberschreitet nicht die Obergrenze von 500 000 Euro pro Jahr. Die Obergrenze von 500 000 Euro darf
iiberschritten werden, sofern das Kreditinstitut mindestens die Hailfte der geleisteten Rekapitalisierungen
zuriickgezahlt hat oder soweit die geleistete Kapitalzufiihrung voll verzinst wird.

(5) Nicht umfasst von den Absétzen 3 und 4 sind Vergiitungen, die durch Tarifvertrag oder in seinem
Geltungsbereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien iiber die Anwendung der tarifvertraglichen
Regelungen oder aufgrund eines Tarifvertrages in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung vereinbart sind. Die
Vorgaben der Absédtze 3 und 4 sind bei Vertragsdnderungen und -neuabschliissen mit Organmitgliedern und
Angestellten zu beriicksichtigen. Die Verldngerung eines Vertrages gilt als Neuabschluss im Sinne des Satzes 2.
Soweit Vertrage den Vorgaben der Absdtze 3 und 4 nicht entsprechen, konnen Organmitglieder und Angestellte
aus ihnen keine Rechte herleiten. Dies gilt nicht fiir Anspriiche, die vor dem 1. Januar 2011 entstanden sind

§5
Griindung eines Briickeninstituts und Anteilserwerb

(1) Der Restrukturierungsfonds kann, auch ohne konkreten Anlass, juristische Personen griinden, die im
Rahmen von Ubertragungen nach § 48a Absatz 1 des Kreditwesengesetzes oder aufgrund umwandlungsrechtlicher
oder privatrechtlicher Vereinbarungen als iibernehmender Rechtstriager fungieren konnen (Briickeninstitut).

(2) Der Restrukturierungsfonds kann Anteile an dem iibernehmenden Rechtstrager im Sinne des § 48a des
Kreditwesengesetzes oder gemdll umwandlungsrechtlicher oder privatrechtlicher Vereinbarung erwerben. Ein
Anteilserwerb soll nur erfolgen, wenn ein wichtiges Interesse des Bundes vorliegt und der vom Bund erstrebte
Zweck sich nicht besser und wirtschaftlicher auf andere Weise erreichen ldsst. Die §§ 65 bis 69 der
Bundeshaushaltsordnung finden keine Anwendung.

(3) §202 Absatz 3 Satz 1 des Aktiengesetzes ist auf Briickeninstitute nicht anzuwenden.
(4) Ist ein Briickeninstitut als iibernehmender Rechtstrager gemafl § 48m Absatz 4 Satz 4, Absatz 5 oder
aufgrund des § 48r Absatz 2 des Kreditwesengesetzes zur Gewdhrung von Anteilen an das Kreditinstitut

verpflichtet, muss der Restrukturierungsfonds darauf hinwirken, dass die dafiir erforderlichen
Hauptversammlungsbeschliisse zustande kommen.

§6
Garantie

(1) Der Restrukturierungsfonds kann Garantien zur Sicherung von Anspriichen gegen den {ibernchmenden
Rechtstriger iibernehmen, die resultieren aus

1. der den iibernechmenden Rechtriger nach § 48j Absatz 4 oder § 48k Absatz 3 des Kreditwesengesetzes
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treffenden Haftung;

2. der den iibernechmenden Rechtridger nach § 481 Absatz 4 des Kreditwesengesetzes treffenden Pflicht zur
Leistung des Vorschusses;

3. der den iibernechmenden Rechtstriger nach § 48m Absatz 3 Satz 4 des Kreditwesengesetzes treffenden
Schadensersatzpflicht gegeniiber dem Kreditinstitut;

4. der den iibernechmenden Rechtstrager nach § 48s Absatz 2 des Kreditwesengesetzes treffenden Pflicht zur
Entschddigung des Kreditinstituts.

§ 39 Absatz 2 und 3 der Bundeshaushaltsordnung ist nicht anzuwenden.

(2) Der Restrukturierungsfonds kann zum Zweck der Refinanzierung des iibernchmenden Rechtstragers
Garantien fiir die von dem iibernchmenden Rechtstrager begebenen Schuldverschreibungen iibernehmen. Die
Laufzeit der abzusichernden Verbindlichkeiten darf 60 Monate nicht iiberschreiten.

(3) Das Gesamtvolumen der nach den Absétzen 1 und 2 zu begebenden Garantien darf das 20fache der
Summe der angesammelten Mittel des Restrukturierungsfonds gemi3 § 12 Absatz 1, maximal 100 Milliarden
Euro, nicht tiberschreiten. Eine Garantie ist auf den Hochstbetrag der entsprechenden Erméchtigung in der Hohe
anzurechnen, in der der Restrukturierungsfonds daraus in Anspruch genommen werden kann. Zinsen und Kosten
sind auf den jeweiligen Erméchtigungsrahmen nur anzurechnen, soweit das gesetzlich bestimmt ist oder bei der
Ubernahme ein gemeinsamer Haftungsbetrag fiir die Hauptverpflichtung, Zinsen und Kosten festgelegt wird.
Soweit der Restrukturierungsfonds in den Féllen einer Garantielibernahme nach Absatz 1 ohne Inanspruchnahme
von seiner Haftung frei wird oder Ersatz fiir erbrachte Leistungen erlangt hat, ist eine Garantie auf den
Hochstbetrag nicht mehr anzurechnen.

(4) Soweit das Garantievolumen nach Absatz 3 nicht erreicht wird, kann der Restrukturierungsfonds
Garantien bis zur Héhe von 100 Milliarden Euro {ibernehmen. Die Garantieerméchtigung besteht nur in der Héhe,
in der die Garantieermdchtigung nach § 6 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes in der bis zum 30.
Dezember 2010 geltenden Fassung zugunsten des Finanzmarktstabilisierungsfonds am 31. Dezember 2010 nicht
in Anspruch genommen worden ist.

(5) Fiir die Ubernahme von Garantien ist ein Entgelt zu erheben.

§7
Rekapitalisierung

Der Restrukturierungsfonds kann sich an der Rekapitalisierung des iibernehmenden Rechtstrigers im Sinne
des § 48a Absatz 1 des Kreditwesengesetzes oder gemd umwandlungsrechtlicher oder privatrechtlicher
Vereinbarung beteiligen, insbesondere gegen Leistung einer Einlage Anteile oder stille Beteiligungen erwerben
und sonstige Bestandteile der Eigenmittel solcher Unternehmen iibernehmen. Eine Beteiligung durch den
Restrukturierungsfonds soll nur erfolgen, wenn ein wichtiges Interesse des Bundes vorliegt und der vom Bund
angestrebte Zweck sich nicht besser und wirtschaftlicher auf andere Weise erreichen lisst. Die §§ 65 bis 69 der
Bundeshaushaltsordnung sind insoweit nicht anzuwenden.

§8
Sonstige Mafinahmen
Der Restrukturierungsfonds kann seine Mittel zur Erfiillung sonstiger Anspriiche, die im Zusammenhang mit

einer Maflnahme nach § 3 Absatz 2 Nummer 1 bis 4 entstehen, einsetzen. Die §§ 65 bis 69 der
Bundeshaushaltsordnung sind insoweit nicht anzuwenden.
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§9
Stellung im Rechtsverkehr

Der Restrukturierungsfonds ist nicht rechtsfahig. Er kann unter seinem Namen im rechtsgeschiftlichen
Verkehr handeln, klagen und verklagt werden. Arrest oder andere Mallnahmen der Zwangsvollstreckung in den
Restrukturierungsfonds finden nicht statt. § 394 Satz 1 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist entsprechend
anzuwenden. Ausschlieflicher Gerichtsstand des Restrukturierungsfonds ist der Sitz der Bundesanstalt fiir
Finanzmarktstabilisierung.

§10
Vermdigenstrennung

Der Restrukturierungsfonds ist von dem iibrigen Vermdgen des Bundes, seinen Rechten und
Verbindlichkeiten zu trennen. Der Bund haftet unmittelbar fiir die Verbindlichkeiten des Restrukturierungsfonds;
der Fonds haftet nicht fiir die sonstigen Verbindlichkeiten des Bundes.

§11
Verwaltung des Restrukturierungsfonds

Die Anstalt verwaltet den Restrukturierungsfonds. Sie untersteht dabei der Rechts- und Fachaufsicht des
Bundesministeriums der Finanzen (Aufsichtsbehorde). Die fiir die Errichtung und Verwaltung des
Restrukturierungsfonds anfallenden Personal- und Sachkosten werden der Anstalt aus Mitteln des
Restrukturierungsfonds erstattet.

§12
Mittel des Restrukturierungsfonds

(1) Die Mittel des Restrukturierungsfonds werden durch Beitrdge der beitragspflichtigen Kreditinstitute
erbracht. Die Beitrdge der beitragspflichtigen Kreditinstitute miissen so bemessen sein, dass sie ausreichen, um die
Kosten fiir die in § 3 Absatz 2 genannten MaBBnahmen und die nach § 11 der Anstalt zu erstattenden Kosten zu
decken. Die angesammelten Mittel sind so anzulegen, dass eine moglichst groe Sicherheit und ausreichende
Liquiditdit der Anlagen gewdhrleistet sind. Die Anstalt erarbeitet nach dieser Malligabe eine mit der
Aufsichtsbehdrde abgestimmte Anlagerichtlinie.

(2) Die beitragspflichtigen Kreditinstitute sind verpflichtet, jeweils zum 30. September eines
Kalenderjahres Jahresbeitrage, erstmalig zum 30. September 2011, zu leisten. In der Rechtsverordnung nach
Absatz 10 Satz 2 ist eine Obergrenze fiir die Erhebung von Jahresbeitrdgen festzulegen. Die Anstalt kann mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde die Beitragspflicht herab- oder aussetzen, wenn die vorhandenen Mittel zur
Deckung der Kosten fiir die in § 3 Absatz 2 genannten MaBnahmen und die nach § 11 der Anstalt zu erstattenden
Kosten ausreichen.

(3) Die Anstalt hat mit der Entscheidung iiber die in § 3 Absatz 2 genannten MaBBnahmen unverziiglich den
erforderlichen Mittelbedarf festzustellen. Soweit die in dem Restrukturierungsfonds angesammelten Mittel nicht
zur Deckung der Kosten fiir die in § 3 Absatz 2 genannten MaBnahmen und die nach § 11 der Anstalt zu
erstattenden Kosten ausreichen, kann die Anstalt Sonderbeitrdge erheben. Sofern eine zeitgerechte Deckung des
Mittelbedarfs durch Sonderbeitrédge nicht moglich ist, kann der Restrukturierungsfonds nach Mafigabe des
Absatzes 6 Kredite aufnehmen. Sonderbeitrdge dienen zur Deckung des festgestellten Mittelbedarfs sowie zur
Deckung von Tilgung, Zinsen und Kosten fiir die Riickfiihrung von Krediten. Die Pflicht zur Leistung von
Sonderbeitrigen besteht fiir alle Kreditinstitute, die zu dem Zeitpunkt, in dem der Mittelbedarf festgestellt wird,
verpflichtet sind, Jahresbeitrdge zu zahlen. Die Anstalt ist berechtigt, die Sonderbeitrdge in Teilbetrdgen zu
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erheben. Im Fall der Erhebung von Teilbetridgen hat die Anstalt die beitragspflichtigen Kreditinstitute iiber die von
ihr beabsichtigte weitere Vorgehensweise zu unterrichten.

(4) Die Hohe der jeweiligen Sonderbeitrdge bemisst sich nach dem Verhéltnis des Durchschnitts der in den
letzten drei Jahren fillig gewordenen Jahresbeitrdge des einzelnen beitragspflichtigen Kreditinstituts zum
Durchschnitt der Gesamtsumme der in den letzten drei Jahren fillig gewordenen Jahresbeitrage aller nach Absatz
1 beitragspflichtigen Kreditinstitute. Die Anstalt ist berechtigt, in einem Kalenderjahr mehrere Sonderbeitrage zu
erheben. Die in einem Kalenderjahr erhobenen Sonderbeitrige diirfen das Dreifache des Durchschnitts der in den
letzten drei Jahren féllig gewordenen Jahresbeitrdge des Kreditinstituts nicht iibersteigen. Bei Kreditinstituten, die
bis zum Zeitpunkt der Festsetzung der Sonderbeitrdge weniger als drei Jahresbeitrdge zu zahlen hatten, bestimmt
sich die Hohe der Sonderbeitrage nach Satz 1 und die Hohe der Obergrenze nach Satz 2 nach dem Dreifachen des
Durchschnitts der fiir diese Institute féllig gewordenen Jahresbeitrdge. Die Anstalt kann ein beitragspflichtiges
Kreditinstitut von der Pflicht zur Leistung eines Sonderbeitrags ganz oder teilweise befreien, wenn durch die
Gesamtheit der an den Restrukturierungsfonds zu leistenden Zahlungen eine Gefahr flir die Erfiillung der
Verpflichtungen dieses Kreditinstituts gegeniiber seinen Glaubigern bestehen wiirde.

(5) Nach Abschluss der Maflnahmen des Restrukturierungsfonds, fiir welche die Sonderbeitrége erhoben
worden sind, hat die Anstalt den Kreditinstituten iiber die Verwendung der Sonderbeitrége zu berichten. Sie hat
den Kreditinstituten gezahlte Sonderbeitrige zu erstatten, soweit sie nicht zur Deckung des festgestellten
Mittelbedarfs sowie zur Deckung von Tilgung, Zinsen und Kosten fiir die Riickfithrung von Krediten nach Absatz
6 verwendet worden sind.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermichtigt, fiir den Fonds zur Finanzierung von
MaBnahmen nach den §§ 5, 7 und 8 dieses Gesetzes sowie im Falle der Inanspruchnahme des Fonds aus einer
Garantie nach § 6 dieses Gesetzes und zum Aufbau von Kassen- und Eigenbestinden Kredite aufzunehmen. Die
Kreditermichtigung besteht nur in der Hohe, in der die Kreditermédchtigung nach § 9 des
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes in der bis zum 30. Dezember 2010 geltenden Fassung zugunsten des
Finanzmarktstabilisierungsfonds am 31. Dezember 2010 nicht in Anspruch genommen worden ist, maximal
jedoch in Hohe von 20 Milliarden Euro. Dem Kreditrahmen wachsen die Betrige aus getilgten Krediten wieder
zu. Auf die Kreditermachtigung ist bei Diskontpapieren der Nettobetrag anzurechnen.

(7) Die Kreditinstitute sind verpflichtet, die fiir die Erhebung der Jahres- und Sonderbeitrage erforderlichen
Informationen der Anstalt zu iibermitteln. Das Néhere kann in der Rechtsverordnung nach Absatz 10 geregelt
werden.

(8) Aus den Beitragsbescheiden der Anstalt findet die Vollstreckung nach den Bestimmungen des
Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes statt. Die vollstreckbare Ausfertigung erteilt die Anstalt. Widerspruch und
Anfechtungsklage gegen Beitragsbescheide haben keine aufschiebende Wirkung.

(9) Die Anstalt kann zulassen, dass ein Verband der Kreditinstitute die Beitrdge der ihm angehdrenden
Kreditinstitute gesammelt leistet, wenn sich der Verband hierzu schriftlich bereit erkldrt und von den
Kreditinstituten hierzu bevollméchtigt wird. Die Festsetzungen gegeniiber den verbandsangehorigen
Kreditinstituten werden diesen in diesem Fall iiber den Verband bekannt gegeben. Eine Bekanntgabe der
Festsetzungen an jedes einzelne Kreditinstitut, das dem Verband angehdrt, ist in diesem Fall entbehrlich.

(10) Die ZielgroBle des Restrukturierungsfonds belduft sich auf 70 Milliarden Euro. Das Néhere iiber die
Folgen eines Erreichens oder Unterschreitens der ZielgroBe, die Jahresbeitrdge und die Sonderbeitrige sowie die
Informationspflichten nach Absatz 7 regelt die Bundesregierung im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf. Die Rechtsverordnung ist dem
Bundestag vor Erlass zuzuleiten. Die Rechtsverordnung kann durch Beschluss des Bundestages gedndert oder
abgelehnt werden. Der Beschluss des Bundestages wird der Bundesregierung zugeleitet. Hat sich der Bundestag
nach Ablauf von drei Sitzungswochen seit Eingang der Rechtsverordnung nicht mit ihr befasst, kann die
Bundesregierung die Rechtsverordnung unverdndert erlassen. Die Hohe der Jahresbeitrige muss sich nach dem
Geschéftsvolumen, der Grofe und der Vernetzung des beitragspflichtigen Kreditinstituts im Finanzmarkt richten;
hierbei ist die Summe der eingegangenen Verbindlichkeiten und der Umfang der noch nicht abgewickelten
Termingeschifte mafgebend. Fiir die Ermittlung der Jahresbeitrdge und Sonderbeitrage ist vorzusehen, dass die
folgenden Passivpositionen der Bilanz nicht zu beriicksichtigen sind:

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten gegeniiber juristischen
Personen, an denen das Kreditinstitut beteiligt ist,
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2. Genussrechtskapital mit Ausnahme des Genussrechtskapitals mit einer Laufzeit unter zwei Jahren,
3. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken,
4.  Eigenkapital.

Die Rechtsverordnung hat vorzusehen, dass die Bemessungsgrundlage fiir die Ermittlung der Jahresbeitrige in
Stufen unterteilt wird und diese Stufen mit unterschiedlichen Abgabesidtzen zu belasten sind, wobei der
Abgabesatz mit zunehmender Grofle der Bemessungsgrundlage ansteigen soll. Die Rechtsverordnung kann auch
die Erhebung von Mindestbeitrdgen vorsehen, die unabhingig von der Erzielung eines Jahresiiberschusses des
Kreditinstituts erhoben werden konnen. Die Rechtsverordnung kann auch Bestimmungen zur Stundung und
Félligkeit von Beitrdgen und Sonderbeitrdgen und zur Erhebung von Verzugszinsen fiir verspétet geleistete
Beitrége enthalten.

§13
Wirtschaftsfiihrung und Rechnungslegung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen stellt fiir den Restrukturierungsfonds am Schluss eines jeden
Rechnungsjahres die Haushaltsrechnung (Rechnung iiber die Einnahmen und Awusgaben nach der
Bundeshaushaltsordnung) sowie die Vermdgensrechnung (Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs) auf.

(2) Die Haushaltsrechnung und die Vermogensrechnung des Fonds sind als Anhang der Haushaltsrechnung
des Bundes beizufiigen.

(3) Ein Haushalts- und Wirtschaftsplan wird nicht aufgestellt. Der Haushaltsauschuss und der
Finanzausschuss des Deutschen Bundestages sind regelmaBig iiber den aktuellen Sachstand zu unterrichten.

(4) Der Restrukturierungsfonds hat sich bei MaBnahmen nach den §§ 5 bis 8 bei Unternehmen, die
MaBnahmen nach diesem Gesetz in Anspruch nehmen, ein Priifungsrecht zugunsten des Bundesrechnungshofes
einrhumen zu lassen. Sofern Aufgaben der Anstalt von anderen juristischen oder natiirlichen Personen
wahrgenommen werden, ist vertraglich sicherzustellen, dass der Bundesrechnungshof auch Erhebungsrechte bei
diesen Personen hat.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermichtigt, das Néhere iiber die Haushaltsfiilhrung, die
Wirtschaftsfiihrung und die Rechnungslegung des Restrukturierungsfonds durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, in der nach § 3a Absatz 6 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes
erlassenen Satzung zu bestimmen.

§ 14
Informationspflichten und Verschwiegenheitspflicht
(1) Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat der Anstalt die fiir die Beitragserhebung bei
den Kreditinstituten erforderlichen Informationen zu iibermitteln und ihr spitere Anderungen unverziiglich

mitzuteilen.

(2) § 3b des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes gilt fiir Betriebs- und Geschiftsgeheimnisse, die der
Anstalt aufgrund des Absatzes 1 libermittelt werden, entsprechend.
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§ 15
Steuern

(1) Der Restrukturierungsfonds unterliegt nicht der Gewerbesteuer oder der Korperschaftsteuer.

(2) Auf Kapitalertrdge des Restrukturierungsfonds ist ein Steuerabzug nicht vorzunehmen; ist
Kapitalertragsteuer einbehalten und abgefiihrt worden, obwohl eine Verpflichtung hierzu nicht bestand, hat der
zum Steuerabzug Verpflichtete die Steueranmeldung insoweit zu dndern. Zahlungen des Restrukturierungsfonds
unterliegen keinem Kapitalertragsteuerabzug.

§16
Parlamentarische Kontrolle

(1) Fir die parlamentarische Kontrolle des Restrukturierungsfonds und seiner Verwaltung setzt der
Deutsche Bundestag nach Mafigabe sciner Geschéftsordnung ein aus Mitgliedern des Deutschen Bundestages
bestehendes Gremium ein. § 10a Absatz 2 und 3 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes ist entsprechend

anzuwenden.

(2) Nach Entscheidung iiber eine MaBinahme nach § 4 Absatz 1 wird das Gremium unverziiglich iiber den
jeweiligen Sachverhalt unterrichtet.

Artikel 4
Anderung des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes

Das Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz vom 17. Oktober 2008 (BGBI. I S. 1982), das zuletzt durch ...
des Gesetzes vom ... gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Inder Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 3a die folgende Angabe eingefiigt:

»$ 3b Verschwiegenheitspflicht; Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht*.

2. § 2 Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
,(2) Der Fonds ist ein Sondervermdgen im Sinne des Artikels 110 Absatz 1 des Grundgesetzes.*

3. In § 3 Satz 5 werden die Worter ,,der Sitz der Deutschen Bundesbank® durch die Worter ,,der in § 3a
Absatz 1 Satz 3 genannte Sitz der Anstalt® ersetzt.

4.  § 3a wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:
,.Sie untersteht der Rechts- und Fachaufsicht des Bundesministeriums der Finanzen.*
b) Absatz 2 Satz 3 wird aufgehoben.
¢) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(2a) Die Anstalt nimmt auch die ihr auf der Grundlage des Restrukturierungsfondsgesetzes
iibertragenen Aufgaben wahr.*
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d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,,im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank® gestrichen.
bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:
,,Der Leitungsausschuss ist Vorgesetzter der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Anstalt.*
e) Absatz 5 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Die Kosten der Anstalt trdgt der Bund, soweit ihr diese nicht gemidf § 11 Satz 3 des
Restrukturierungsfondsgesetzes aus den Mitteln des Restrukturierungsfonds erstattet werden.*

f)  Absatz 6 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,,im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank,* gestrichen.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank* durch die Worter
,,die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf™ ersetzt.

5. Nach § 3a wird folgender § 3b eingefiigt:

»§ 3b
Verschwiegenheitspflicht; Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(1) Die Mitglieder des Leitungsausschusses, die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und die von der
Anstalt beauftragten Dritten diirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsachen, deren
Geheimhaltung im Interesse des Unternehmens des Finanzsektors oder eines Dritten liegt, insbesondere
Betriebs- und Geschéftsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn ihre Tatigkeit bei
der Anstalt beendet ist. Dies gilt auch fiir andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis

von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten.

(2) Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Absatzes 1 liegt insbesondere dann nicht
vor, wenn Tatsachen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fiir Straf- und BuBgeldsachen zustdndige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im dffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Unternehmen des Finanzsektors
betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

3. die Zentralnotenbanken,
4.  mit der Liquidation oder Insolvenz eines Unternehmens des Finanzsektors befasste Stellen oder

5. mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Unternehmen des Finanzsektors betraute
Personen sowie Stellen, die diese Priifer beaufsichtigen, oder

6. kraft Gesetzes fiir die Verwertung dieser Tatsachen zustdndige Behdrden, Gerichte oder andere Stellen,

soweit diese die Informationen zur Erfiillung ihrer Aufgaben bendtigen. Fiir die bei diesen Stellen
beschéftigten Personen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Absatz 1 entsprechend.

(3) § 10a bleibt unberiihrt.

(4) Die Anstalt, die Deutsche Bundesbank im Rahmen ihrer Tétigkeit nach dem Kreditwesengesetz
und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht haben sich Beobachtungen, Feststellungen und
Einschitzungen, einschlieBlich personenbezogener Daten und Betriebs- und Geschéftsgeheimnissen,
mitzuteilen, die zur Erfiillung ihrer jeweiligen Aufgaben erforderlich sind, im Fall der Anstalt insbesondere
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zur Prifung von Antrigen auf Gewidhrung von StabilisierungsmaBinahmen, zur Aufsicht iiber
Abwicklungsanstalten nach § 8a dieses Gesetzes und zur Erhebung von Beitrdgen nach § 12 des
Restrukturierungsfondsgesetzes. Die in § 9 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes, in § 32 Satz 1 des
Gesetzes liber die Deutsche Bundesbank, in § 8 des Wertpapierhandelsgesetzes, in § 84 Absatz 1 Satz 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und in Absatz 1 genannten Personen sind insoweit von ihren jeweiligen
Verschwiegenheitspflichten befreit.*

In § 6 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,400 Milliarden Euro® durch die Worter ,,300 Milliarden Euro*
ersetzt.

§ 8a wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

Absatz 1 Satz 10 wird wie folgt gefasst:

,»$ 3a Absatz 4 gilt fir die Abwicklungsanstalten entsprechend mit der Maflgabe, dass die Abschliisse
der Abwicklungsanstalten nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften erstellt werden kdnnen.*

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

cc)

dd)

In Satz 4 werden nach dem Wort ,,Organisation® die Worter ,,, Vertretung, Erstattung von Kosten,
Rechnungslegung® eingefiigt.

Satz 5 wird wie folgt geéndert:
aaa) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:
»2. die Aufbringung der Eigenmittel durch die unmittelbaren oder mittelbaren

Anteilsinhaber des tibertragenden Rechtstragers oder durch Dritte sowie tiber die
Ubertragung von Anteilen oder eine sonstige Beteiligung an der
Abwicklungsanstalt und die mit einer Beteiligung verbundenen Rechte und
Pflichten,*.

bbb) In Nummer 4 wird die Angabe ,,Satz 5“ durch die Angabe ,,Satz 6 ersetzt.

In Satz 7 werden die Worter ,,im Bundesanzeiger durch die Worter ,,im elektronischen
Bundesanzeiger® ersetzt.

Folgender Satz wird angefiigt:

,wSonstige Veroffentlichungen erfolgen ebenfalls im elektronischen Bundesanzeiger.*

Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

cc)

In Nummer 1 Satz 6 werden die Worter ,,Verlustausgleichspflicht der Anstalt* durch die Worter
,Verlustausgleichspflicht des Fonds®“ und die Worter ,,Riickgriffsanspruch der Anstalt™ durch die
Worter ,,Riickgriffsanspruch des Fonds* ersetzt.

In Nummer 1a Satz 4 werden die Worter ,,die Anstalt* durch die Worter ,,den Fonds* ersetzt.
Nummer 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Ergibt sich nach der vollstindigen Verwertung der iibertragenen Risikopositionen und der
nichtstrategienotwendigen  Geschéftsbereiche ein  positiver  Saldo  zugunsten  der
Abwicklungsanstalt, wird dieser geméll den Regelungen in den Statuten der Abwicklungsanstalt
an die Beteiligten der Abwicklungsanstalt oder gegebenenfalls Dritte ausgekehrt; soweit die
Statuten tiber diesen Saldo keine Regelung treffen, ist er den Anteilsinhabern oder Mitgliedern der
ibertragenden Gesellschaft oder der iibertragenden Gesellschaft zur Auskehrung an ihre
Anteilsinhaber oder Mitglieder zu {liberlassen.

Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefasst:
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,»Auf die Abwicklungsanstalten sind die §§ 3 und 6 Absatz 2 und 3, die §§ 6a, 7 bis 9, 14, 22a bis 220,
24 Absatz 1 Nummer 6, 8, 11 bis 14 sowie Absatz la, 2 und 4, die §§ 25, 25a Absatz 1 Satz 1 und Satz
8, die §§ 25b bis 25h, 26 Absatz 1 Satz 1 bis 3, § 29 Absatz 2 Satz 1 und Absatz 3, die §§ 37, 39 bis
44a, 44c, 47 bis 49, 54, 55a, 55b, 56, 59, 60 und 60a des Kreditwesengesetzes sowie die §§ 9 und 10
des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend anzuwenden; sie gelten als Verpflichtete im Sinne des § 2
Absatz 1 des Geldwéschegesetzes.

e) Absatz 8 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Satz 4 werden jeweils die Worter ,,Verlustausgleichs- oder Nachschusspflicht* durch
das Wort ,,Verlustausgleichspflicht* ersetzt.

bbb) In Satz 5 werden die Worter ,,Verlustausgleichs- oder Nachschusspflichten* durch das
Wort ,,Verlustausgleichspflichten* ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,,.Die Abwicklungsanstalten konnen im In- und Ausland Gesellschaften griinden und Beteiligungen
an Gesellschaften erwerben.*

f) In Absatz 10 Satz 5 werden die Worter ,,, unter Anrechnung auf die Garantieerméchtigung nach § 6
Absatz 1 Satz 1, gestrichen und die Worter ,,§ 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 Satz 1 und 4 durch die
Worter ,,§ 8a Absatz 4 Satz | Nummer 1 Satz 1, 3 und 4“ ersetzt.

In § 9 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 1a“ durch die Worter ,,§ 8a Absatz 4 Satz
1 Nummer 1 und 1a“ und die Worter ,,70 Milliarden Euro* durch die Worter ,,50 Milliarden Euro* ersetzt.

In § 10 werden nach Absatz 2 folgende Absitze eingefiigt:

»(2a) In einem Unternechmen des Finanzsektors, das StabilisierungsmaBinahmen nach § 7 dieses
Gesetzes in Anspruch nimmt und bei dem der Fonds unmittelbar oder mittelbar iiber ein oder mehrere
Tochterunternehmen mindestens 75 % der Anteile hilt, darf die monetére Vergiitung der Organmitglieder
und Angestellten jeweils 500.000 Euro pro Jahr nicht tibersteigen. Variable Vergiitungen sind nicht zuléssig.

(2b) In einem Unternechmen des Finanzsektors, das StabilisierungsmaBinahmen nach § 7 dieses
Gesetzes in Anspruch nimmt und bei dem der Fonds die in Absatz 2a genannte Beteiligungsschwelle nicht
erreicht, darf die monetire Vergiitung der Organmitglieder und Angestellten vorbehaltlich der Regelung in
Satz 3 jeweils 500.000 Euro pro Jahr nicht iibersteigen. Variable Vergilitungen sind nicht zuléssig, es sei
denn, die Summe aus fixer und variabler Vergiitung iiberschreitet nicht die Obergrenze von 500.000 Euro
pro Jahr. Die Obergrenze von 500.000 Euro darf iiberschritten werden, sofern das Unternechmen mindestens
die Halfte der geleisteten Rekapitalisierungen zuriickgezahlt hat oder soweit die geleistete Kapitalzufiihrung
voll verzinst wird.

(2c) Nicht umfasst von den Absitzen 2a und 2b sind Vergiitungen, die durch Tarifvertrag oder in
seinem Geltungsbereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien iiber die Anwendung der
tarifvertraglichen Regelungen oder aufgrund eines Tarifvertrages in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung
vereinbart sind. Die Vorgaben der Absitze 2a und 2b sind bei Vertragsdnderungen und -neuabschliissen mit
Organmitgliedern und Angestellten zu beriicksichtigen. Die Verlidngerung eines Vertrages gilt als
Neuabschluss im Sinne des Satzes 2. Soweit Vertrdge den Vorgaben der Absidtze 2a und 2b nicht
entsprechen, konnen Organmitglieder und Angestellte aus ihnen keine Rechte herleiten. Dies gilt nicht fiir
Anspriiche, die vor dem 1. Januar 2011 entstanden sind.*

§ 10a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 4 wird aufgehoben.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
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aa) In Satz 1 wird nach den Wortern ,,Bundesministerium der Finanzen® das Wort ,laufend*
eingefiigt.

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Leitungsausschusses™ die Worter ,,sowie Vertreter der Organe
eines von einer Mallnahme des Fonds begiinstigten Unternehmens* eingefiigt.

In § 13 wird nach Absatz 1a folgender Absatz 1b eingefiigt:

,(1b) Die Ubernahme von Garantien durch den Fonds nach § 8a Absatz 10 Satz 1 ist nach dem in

Absatz 1 genannten Datum mdglich. Gleiches gilt fiir eine Ubertragung von Risikopositionen sowie
nichtstrategienotwendiger Geschiftsbereiche der iibertragenden Gesellschaft auf eine bereits errichtete
Abwicklungsanstalt durch Rechtsgeschidft oder Umwandlung zum Zwecke der Abwicklung und in diesem
Zusammenhang die Ubernahme von Verlustausgleichspflichten durch den Fonds nach § 8a Absatz 4 Satz 1
Nummer 1 und la. Im Falle einer nachtriglichen Ubertragung nach Satz 2 konnen abweichend von § 8a
Absatz 1 Satz 1 auch Risikopositionen iibertragen werden, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben
wurden. Fiir die Entscheidung der Anstalt iiber die nachtrigliche Ubertragung sowie die niheren
Bedingungen gilt § 8a Absatz 3 und 4 entsprechend. Bei der Festlegung von Bedingungen nach § 8a Absatz
4, insbesondere einer Verlustausgleichspflicht oder Haftung nach § 8a Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 und la,
bleiben Anteile, die der Fonds nach Errichtung der Abwicklungsanstalt an der tibertragenden Gesellschaft
erworben hat, auller Betracht.*

Artikel 5

Anderung des Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes

Das Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz vom 17. Oktober 2008 (BGBI. I S. 1982, 1986), das
zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 17. Juli 2009 (BGBI. I S. 1980) geéndert worden ist, wird wie folgt

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach der Angabe zu § 7e wird folgende Angabe eingefiigt:
»9 7T Zusammenhang mit Stabilisierungsmainahmen®.
Nach der Angabe zu § 19 wird folgende Angabe angefiigt:

»$ 20 Verdnderung und Beendigung von Rekapitalisierungsmaf3inahmen®.

§ 7 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1)  Wird im Zusammenhang mit einer Rekapitalisierung nach § 7 des
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes eine Hauptversammlung zur Beschlussfassung {iiber eine
Kapitalerhbhung gegen Einlagen einberufen, gilt § 16 Absatz 4 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes entsprechend mit der MaBgabe, dass die Einberufung zur Hauptversammlung
spétestens am 21. Tag vor dem Tag der Hauptversammlung erfolgen muss. Abweichend von § 123
Absatz 3 Satz 3 des Aktiengesetzes hat sich der Nachweis bei borsennotierten Gesellschaften auf den
Beginn des 18. Tages vor der Versammlung zu bezichen und muss der Gesellschaft unter der in der
Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse bis spitestens am vierten Tag vor der Hauptversammlung
zugehen, soweit der Vorstand in der Einberufung der Hauptversammlung keine kiirzere Frist fiir den
Zugang des Nachweises bei der Gesellschaft vorsieht; abweichende Satzungsbestimmungen sind
unbeachtlich. Die vorstehenden Regelungen gelten entsprechend, wenn die Kapitalerh6hung nicht nur
von dem Fonds, sondern auch oder ausschlielich von den Aktionéren oder Dritten gezeichnet werden
kann oder die Tagesordnung der Hauptversammlung neben der Beschlussfassung iiber die
Kapitalerh6hung noch andere Gegenstande enthalt.*
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b) Dem Absatz 4 wird folgender Satz angefiigt:

»§ 194 Absatz 1 Satz 2 des Aktiengesetzes gilt entsprechend, sofern die Ausgabe neuer Aktien gegen
Hingabe von Einlagen aus von dem Fonds eingegangenen stillen Gesellschaften erfolgt.*

c¢) Dem Absatz 6 werden die folgenden Sitze angefiigt:

,Das Recht, gemiB § 225 des Aktiengesetzes Sicherheitsleistung zu verlangen, steht Glaubigern nicht
zu, wenn der Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft vor der Kapitalherabsetzung durch eine
Kapitalerhhung mindestens wieder erreicht wird, die zugleich mit der Kapitalherabsetzung
beschlossen ist. Gleiches gilt fiir den Fall, dass in dem Beschluss festgelegt wird, dass der
Unterschiedsbetrag des Grundkapitals vor der Kapitalherabsetzung abziiglich des Grundkapitals nach
der Kapitalerhohung in die Kapitalriicklage einzustellen ist. § 228 Absatz 2 des Aktiengesetzes gilt
unbeschadet des § 7c entsprechend. Im Fall des Satzes 5 diirfen Betrdge, die aus der Auflosung der
Kapitalriicklage und aus der Kapitalherabsetzung gewonnen werden, nicht zu Zahlungen an die
Aktionédre und nicht dazu verwandt werden, die Aktiondre von der Verpflichtung zur Leistung von
Einlagen zu befreien.*

d) Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
,»Aktiondre, die eine fiir den Fortbestand der Gesellschaft erforderliche Rekapitalisierungsmafinahme,
insbesondere durch ihre Stimmrechtsausiibung oder die FEinlegung unbegriindeter Rechtsmittel,
verzogern oder vereiteln, um dadurch ungerechtfertigte Vorteile fiir sich zu erlangen, sind der
Gesellschaft gesamtschuldnerisch zum Schadenersatz verpflichtet.*

§ 7a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird nach Satz 4 folgender Satz eingefiigt:

,Dies gilt auch fir die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen durch ein Unternehmen des
Finanzsektors gegen Einbringung von Vermdgenseinlagen aus stillen Beteiligungen nach § 15.“

b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:
»(3) Fiir bedingtes Kapital nach Absatz 1 gilt § 218 des Aktiengesetzes entsprechend.

In § 7b Absatz 1 Satz 3 werden nach den Wortern ,,Absatz 1 und 2 Satz 2* die Worter ,,sowie Absatz 4
Satz 2 eingefiigt.

§ 7c¢ Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»Klagen oder Antrige auf Erlass von Entscheidungen im einstweiligen Anordnungsverfahren stehen weder
der Eintragung von Beschliissen der Hauptversammlung nach den §§ 7, 7a und 7b noch der Umsetzung von
damit verbundenen, nicht eintragungspflichtigen Beschliissen nach den §§ 7f und 15 entgegen.*

§ 7e wird wie folgt gefasst:

»§ Te
Kapitalmafinahmen durch Dritte im Zusammenhang mit einer Stabilisierungsmafnahme

Die §§ 7 bis 7d gelten entsprechend fiir Kapitalmafnahmen, insbesondere die Ausgabe neuer Aktien
gegen Hingabe von Einlagen aus von dem Fonds eingegangenen stillen Gesellschaften oder zur Beschaffung
von Mitteln zum Zweck der Riickgewdhr solcher Einlagen, im Zusammenhang mit einer
StabilisierungsmafBnahme nach den §§ 6 bis 8 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes, wenn die neuen
Aktien aus der Kapitalmalnahme auch oder ausschlieBlich durch Dritte gezeichnet werden. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Kapitalmainahmen die Voraussetzung fiir eine Maflnahme nach § 6 des
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes geschaffen werden soll.*
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Nach § 7e wird folgender § 7f eingefiigt:

S8 7f
Zusammenhang mit Stabilisierungsmafnahmen

Ein Zusammenhang mit der Stabilisierung, einer Rekapitalisierung oder einer anderen
StabilisierungsmaBnahme im Sinne der §§ 7 bis 7b und 7e besteht auch dann, wenn Beschliisse der
Hauptversammlung des Unternehmens, insbesondere iiber KapitalmaBnahmen oder die Erméchtigung des
Vorstands zu deren Vornahme, dem Zweck dienen,

1. eine von dem Fonds im Zuge einer solchen MaBnahme bereits erworbene Beteiligung an dem
Unternehmen ganz oder teilweise zu iibertragen oder zu verduf3ern,

2. die Bedingungen der Beteiligung zu @ndern,

3. die Beteiligung als Einlage in das Unternehmen einzubringen, insbesondere gegen Ausgabe von Aktien
oder Wandelschuldverschreibungen,

4. die Beteiligung in vergleichbarer Weise umzustrukturieren, insbesondere aufzuteilen oder als
Wertpapier auszugestalten, oder

5. dem Fonds erstmalig oder zusdtzliche Umtausch- und Bezugsrechte einzuraumen und bedingtes Kapital
fiir die Erfiillung der dadurch entstehenden Anspriiche zu schaffen.

Dasselbe gilt, wenn der Beschluss der Hauptversammlung eine Vereinbarung mit dem Fonds oder eine
Erkldrung der Geschiftsfilhrung des Unternehmens vorsieht, die aus einer KapitalmaBnahme dem
Unternehmen zuflieBenden Mittel iiberwiegend fiir eine Riickzahlung von dem Unternehmen durch den
Fonds zur Verfiigung gestelltem Kapital zu verwenden.*

§ 12 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

,(1) Wird die Kontrolle im Sinne des § 29 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
iiber eine Zielgesellschaft durch den Bund, den Fonds oder durch ihre jeweiligen Tochtergesellschaften im
Zusammenhang mit einer Stabilisierungsmalnahme nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz,
einschlieBlich der nachtréglichen Erhdhung einer im Rahmen einer Stabilisierungsmafinahme erworbenen
Beteiligung des Fonds, oder einer Mainahme nach dem Rettungsiibernahmegesetz erlangt, so befreit sie die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht von der Pflicht zur Verdffentlichung nach § 35 Absatz 1
Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes und zur Abgabe eines Angebots nach § 35 Absatz 2
Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes.

Dem § 15 werden die folgenden Absétze 3 und 4 angefiigt:

,(3) Die Absitze 1 und 2 gelten auch fiir nachtriigliche Anderungen oder Ergéinzungen und die
Aufhebung einer Vereinbarung {iiber stille Beteiligungen des Fonds an einem von ihm gestiitzten
Unternehmen des Finanzsektors.

(4) Die vorzeitige Riickgewéhr einer Vermdgenseinlage des Fonds oder einvernehmliche Authebung
einer stillen Gesellschaft nach Absatz 1 gilt nicht als Riickgewdhr von Einlagen im Sinne des § 57 des
Aktiengesetzes.

§ 16 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 3 werden nach den Wortern ,,im Sinne des § 314 des Biirgerlichen Gesetzbuchs* die Worter
,,und keine Vertragsverletzung* eingefiigt.

b) Nach Satz 3 wird folgender Satz eingefiigt:

,Die Ubertragung einer gesellschaftsrechtlichen Beteiligung auf den Fonds stellt keinen Grund fiir die
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Einziehung oder Kiindigung der Beteiligung und keine Vertragsverletzung dar.*
Dem § 18 Absatz 4 wird folgender Satz angefiigt:

,Dies gilt insbesondere fiir die Ausgabe neuer Aktien gegen Hingabe von Einlagen aus von dem Fonds
eingegangenen stillen Gesellschaften oder von sonstigen Verbindlichkeiten des Unternehmens gegeniiber
dem Fonds.*

In § 19 Satz 1 werden nach den Wértern ,,Die Ubernahme* die Waérter ,,, Umstrukturierung, Verdnderung
oder VerduBerung“ eingefiigt.

Folgender § 20 wird angefiigt:

»$ 20
Verdnderung und Beendigung von Rekapitalisierungsmainahmen

(1) Das Unternehmen des Finanzsektors ist verpflichtet, auf Verlangen des Fonds zumutbare
MaBnahmen vorzunehmen, die fiir die Riickfiihrung, VeriuBerung, Ubertragung oder Anderung von im
Zusammenhang mit einer Rekapitalisierung erworbenen Beteiligungen des Fonds zweckdienlich sind. Das
gilt insbesondere fiir die Borsenzulassung von Finanzinstrumenten und die Erstellung von
Wertpapierprospekten oder sonstigen Angebotsunterlagen, die in Form und Inhalt den anwendbaren
gesetzlichen Vorgaben zu entsprechen haben. Auf Verlangen des Fonds sind solche Wertpapierprospekte
oder sonstige Angebotsunterlagen auch mehrsprachig und unter Beachtung der Anforderungen an derartige
Unterlagen auch fiir das Angebot an institutionelle Anleger im Ausland zu erstellen.

(2) Kosten von offentlichen oder nichtoffentlichen Angeboten von Beteiligungen oder
Finanzinstrumenten, die im Zusammenhang mit der Beendigung, der Umstrukturierung, der Refinanzierung,
der Ubertragung, der VeriuBerung oder der Anderung von im Zusammenhang mit einer Rekapitalisierung
erworbenen Beteiligungen des Fonds stehen, einschlieBlich der Kosten der Erstellung von
Wertpapierprospekten und Unterlagen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, sind von dem Unternchmen zu
tragen. Kosten, die dem Fonds in diesem Zusammenhang entstehen, sind dem Fonds zu erstatten.

(3) Das Unternehmen ist verantwortlich fiir die GesetzmaBigkeit, Richtigkeit und Vollstindigkeit von
Wertpapierprospekten oder sonstigen Unterlagen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, die das Unternehmen im
Zusammenhang mit Borsenzulassungen oder Angeboten von Finanzinstrumenten erstellt. Der Fonds ist nicht
Veranlasser im Sinne des § 44 Absatz | des Borsengesetzes. Wird der Fonds aufgrund einer Unrichtigkeit,
Unvollstidndigkeit oder der mangelnden Verstindlichkeit derartiger Wertpapierprospekte oder Unterlagen
von Dritten in Anspruch genommen, so stellt das Unternehmen den Fonds von sdmtlichen daraus
entstehenden Schéden, Kosten und Auslagen frei. Dies gilt auch dann, wenn der Fonds an der Erstellung der
Wertpapierprospekte oder Unterlagen mitgewirkt hat.

(4) § 57 des Aktiengesetzes findet auf die MaBnahmen des Unternchmens im Sinne des Absatzes 1,

auf die Ubernahme und Erstattung von Kosten gemi Absatz 2 und auf die Freistellung gemiB Absatz 3
keine Anwendung.*

Artikel 6

Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. I S. 1089), das zuletzt durch Artikel ... des Gesetzes
... (BGBL. I S. ...) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

§ 93 Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(60) Die Anspriiche aus diesen Vorschriften verjahren bei Gesellschaften, die zum Zeitpunkt der
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Pflichtverletzung borsennotiert sind, in zehn Jahren, bei anderen Gesellschaften in fiinf Jahren.*

2. In § 142 Absatz 2 Satz 1 werden vor dem Punkt am Ende die Worter ,,; dies gilt auch fiir nicht {iber zehn
Jahre zuriickliegende Vorgénge, sofern die Gesellschaft zur Zeit des Vorgangs borsennotiert war® eingefiigt.

Artikel 7
Anderung des Einfiihrungsgesetzes zum Aktiengesetz

§ 24 des Einfiihrungsgesetzes zum Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. I S. 1185), das zuletzt durch
Artikel ... des Gesetzes vom ... (BGBIL. I S. ...) gedndert worden ist, wird wie folgt gefasst:

»§ 24
Ubergangsvorschrift zu dem Gesetz zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur
Errichtung eines Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der
aktienrechtlichen Organhaftung
§ 93 Absatz 6 des Aktiengesetzes in der seit dem ... [einsetzen: Inkrafttreten von Artikel 7 nach Artikel 17

dieses Gesetzes] geltenden Fassung ist auch auf die vor dem ... [einsetzen: Inkrafttreten von Artikel 7 nach
Artikel 17 dieses Gesetzes] entstandenen und noch nicht verjahrten Anspriiche anzuwenden.*

Artikel 8
Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBIL. I S. 3366,
3862), das zuletzt durch ... gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 4 Absatz 5 Satz 1 wird in Nummer 12 am Ende der Punkt durch ein Semikolon ersetzt und folgende
Nummer 13 angefiigt:

,»13. Jahresbeitrdge nach § 12 Absatz 2 des Restrukturierungsfondsgesetzes.*
2.  Dem § 52 Absatz 12 wird folgender Satz angefiigt:
»$ 4 Absatz 5 Satz 1 Nummer 13 in der Fassung des Gesetzes vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und

Seitenzahl der Verkiindung des vorliegenden Anderungsgesetzes] ist erstmals fiir Wirtschaftsjahre
anzuwenden, die nach dem 30. September 2010 beginnen.*

Artikel 9
Anderung des Gerichtskostengesetzes

Das Gerichtskostengesetz vom 5. Mai 2004 (BGBI. I S. 718), das zuletzt durch ... gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1.  Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) Nach der Angabe zu § 23 wird folgende Angabe eingefiigt:
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»S 23a Sanierungs- und Reorganisationsverfahren nach dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz*.

b) Nach der Angabe zu § 53 wird folgende Angabe eingefiigt:

»$ 53a Sanierungs- und Reorganisationsverfahren nach dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz*.

2. § 6 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a)  Nach Nummer 1 wird folgende neue Nummer 2 eingefiigt:
2. in Sanierungs- und Reorganisationsverfahren nach dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz,*.
b) Die bisherigen Nummern 2 bis 4 werden die Nummern 3 bis 5.

3. Nach § 23 wird folgender § 23a eingefligt:

»§ 23a
Sanierungs- und Reorganisationsverfahren nach dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz
Die Kosten des Sanierungs- und Reorganisationsverfahrens schuldet nur das Kreditinstitut.*

4. Nach § 53 wird folgender § 53a eingefiigt:

»$ 53a
Sanierungs- und Reorganisationsverfahren nach dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz
Die Gebiihren im Sanierungs- und Reorganisationsverfahren werden nach der Bilanzsumme des letzten
Jahresabschlusses vor der Stellung des Antrags auf Durchfithrung des Sanierungs- oder

Reorganisationsverfahrens erhoben.*

5. Nach Teil 1 Hauptabschnitt 6 Abschnitt 4 des Kostenverzeichnisses (Anlage 1) wird folgender Abschnitt 5

eingefiigt:
Gebiihr oder Satz
Nr. Gebiihrentatbestand der Gebiihr nach
§ 34 GKG

,,2Abschnitt 5
Sanierungs- und Reorganisationsverfahren nach dem
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz

1650 Sanierungsverfahren 0,5

1651 Die Durchfiihrung des
Sanierungsverfahrens wird
nicht angeordnet:

Die Gebiihr 1650 betrégt 0,2
1652 Reorganisationsverfahren 1,0
1653 Die Durchfiihrung des

Reorganisationsverfahrens
wird nicht angeordnet:

Die Gebiihr 1652 betrégt 0,2¢.
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Artikel 10

Anderung des Rechtsanwaltsvergiitungsgesetzes

Das Rechtsanwaltsvergiitungsgesetz vom 5. Mai 2004 (BGBI. I S. 718, 788), das zuletzt durch ... gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 23a folgende Angabe eingefiigt:

»S 24 Gegenstandswert im Sanierungs- und Reorganisationsverfahren nach dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz™.

2. Nach § 23a wird folgender § 24 eingefiigt:

»§ 24

Gegenstandswert im Sanierungs- und Reorganisationsverfahren nach dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz

Ist der Auftrag im Sanierungs- und Reorganisationsverfahren von einem Glaubiger erteilt, bestimmt
sich der Wert nach dem Nennwert der Forderung.*

Artikel 11

Anderung des Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichtsbarkeit

In § 375 Nummer 11 des Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichtsbarkeit vom 17. Dezember 2008 (BGBI. I S. 2586, 2587), das zuletzt durch ... geédndert
worden ist, werden die Worter ,,sowie 46a Abs. 2 Satz 1, Abs. 4 und 5 gestrichen.

Artikel 12

Anderung des Pfandbriefgesetzes

Das Pfandbriefgesetz vom 22. Mai 2005 (BGBI. I S. 1373), das zuletzt durch Artikel ... des Gesetzes
vom ... (BGBL IS. ...) gedindert worden ist, wird wie folgt gedndert:

In der Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 36 folgende Angabe eingefiigt:
»$ 36a Trennungsprinzip bei Reorganisation oder Restrukturierung der Pfandbriefbank®.
2. § 30 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 46a“ durch die Angabe ,,§ 46 Absatz 1 ersetzt.
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b) In Absatz 6 Satz 1 werden die Worter ,,den §§ 46 und 46a* durch die Angabe ,,§ 46 ersetzt.
3. § 31 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 4 wird Satz 4 durch die folgenden Sitze ersetzt:

,Die Rechtsbeschwerde ist ausgeschlossen. Aus der rechtskriftigen Entscheidung findet die
Zwangsvollstreckung nach der Zivilprozessordnung statt.*

b) In Absatz 6 Satz 3 wird die Angabe ,,§ 36 Abs. la Satz 6 und 7* durch die Angabe ,,§ 45¢c Absatz 7
ersetzt.

Nach § 36 wird folgender § 36a eingefiigt:

»§ 36a
Trennungsprinzip bei Reorganisation oder Restrukturierung der Pfandbriefbank

(1) MaBnahmen nach den Vorschriften des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes finden keine
Anwendung auf die Teile der Pfandbriefbank, die nach § 30 Absatz 1 Satz 3 im Falle einer Insolvenz als
Pfandbriefbank  mit  beschriankter = Geschiftstitigkeit  fortbestehen = wiirden. Wird  ein
Reorganisationsverfahren nach § 7 des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes angeordnet, gelten fiir den
Bereich des Pfandbriefgeschifts die §§ 30 bis 36 entsprechend. Der Sachwalter soll die Bestimmungen
des Reorganisationsplans bei Erfiillung seiner Pflichten und Ausiibung seiner Rechte beachten, es sei
denn, es droht entgegen §§ 30 bis 36 eine Benachteiligung der Pfandbriefgldaubiger.

(2) Trifft eine Ubertragungsanordnung nach § 48a des Kreditwesengesetzes Bestimmungen zur
teilweisen oder vollstindigen Ubertragung des Pfandbriefgeschifts, ist die Ubertragung abweichend von
§ 48g Absatz 2 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes nach Maflgabe der §§ 30 bis 36 zu vollzichen. Der
Sachwalter ist an die Bestimmungen der Ubertragungsanordnung nicht gebunden, soweit diese entgegen
§§ 30 bis 36 die Pfandbriefgldubiger benachteiligt.

(3) Bei Einleitung des Reorganisationsverfahrens oder bei Erlass der Ubertragungsanordnung kann
die Bundesanstalt den Sachwalter von Amts wegen vorldufig bestellen. Die gerichtliche Ernennung ist
unverziiglich nachzuholen.*

Artikel 13

Anderung des Einlagensicherungs- und Anlegerentschiidigungsgesetzes

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz vom 16. Juli 1998 (BGBI. I S. 1842), das
zuletzt durch ... gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In§ 5 Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 46a Abs. 1 Nr. 1 bis 3“ durch die Angabe ,,§ 46 Absatz 1 Satz 2
Nummer 4 bis 6 ersetzt.

2. In§ 9 Absatz 6 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 46a* durch die Angabe ,,§ 46 ersetzt.
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Artikel 14

Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. I S. 2676), das zuletzt durch ... gedndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 17a Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 36 Abs. la Satz 2 bis 5 des Kreditwesengesetzes* durch die
Angabe ,,§ 45¢ Absatz 6 und 7 des Kreditwesengesetzes* ersetzt.

2. In § 19i Satz 5 wird die Angabe ,,§ 45 Abs. 4 Satz 1 des Kreditwesengesetzes™ durch die Angabe ,,§ 45
Absatz 5 Satz 1 des Kreditwesengesetzes™ ersetzt.

Artikel 15

Anderung des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes

Das Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz vom 25. Juni 2009 (BGBI. I S. 1506), das zuletzt durch ... gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 15 Absatz 2 wird die Angabe ,,§ 36 Abs. 1a Satz 2 bis 5 des Kreditwesengesetzes* durch die Angabe
,»$ 45¢ Absatz 6 und 7 des Kreditwesengesetzes® ersetzt.

2. § 16 Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»S 45c Absatz 2 Nummer 8, Absatz 6 und 7, § 46 Absatz 1 Satz 3 bis 6 sowie § 46¢ des
Kreditwesengesetzes gelten entsprechend.*

Artikel 16

Anderung des Anfechtungsgesetzes

In § 7 Absatz 3 des Anfechtungsgesetzes vom 5. Oktober 1994 (BGBI. I S. 2911), das zuletzt durch ...
gedndert worden ist, werden die Worter ,,§ 46a Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen™ durch die
Worter ,,§ 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 des Kreditwesengesetzes™ ersetzt.

Artikel 16a

Anderung der Priifungsberichtsverordnung

In § 10 Absatz 1 Satz 1 der Priifungsberichtsverordnung vom 23. November 2009 (BGBL. I S. 3793) wird
nach der Angabe ,,§ 25a Absatz 1 Satz 3“ die Angabe ,,Nummer 1° gestrichen.
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Artikel 17

Inkrafttreten

Die Artikel 3 und 4 treten am 31. Dezember 2010, Artikel 2 Nr. 16a sowie die Artikel 5, 6 und 7 treten am
Tag nach der Verkiindung in Kraft. Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Januar 2011 in Kraft.
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