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Abschnitt 1

Allgemeine Vorschriften

81
Anwendungsbereich

Dieses Gesetz regelt die Tatigkeit und Beaufsichtigung von Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften sind Gesellschaften, die von der Bundesanstalt fir Finanz-

dienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) als Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft und nicht gleichzeitig als Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft anerkannt worden sind.

(2) Wagniskapitalbeteiligungen sind Eigenkapitalbeteiligungen an Zielgesellschaften. Eigenkapitalbeteili-

gungen im Sinne des Satz 1 sind solche Kapitalbestandteile, die handelsrechtlich als Eigenkapital gelten und bei
denen eine fir die Uberlassung gezahlte Vergiitung steuerlich nicht abziehbar ist.

(3) Zielgesellschaften sind Kapitalgesellschaften,

deren Sitz und Geschaftsleitung in einem Vertragsstaat oder unterschiedlichen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum liegen,

die bei Erwerb der Beteiligung durch eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ein Eigenkapital von nicht
mehr als 20 Millionen Euro aufweisen,

deren Griindung bei Erwerb der Beteiligung durch eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft nicht langer
als zehn Jahre zuriickliegt,
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4. von denen bei Erwerb der Beteiligung durch eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft keine Wertpapiere
im Sinne des § 2 Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes in den Handel an einem organisierten Markt im Sin-
ne des 8 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes oder an einem gleichwertigen Markt zugelassen oder einbe-
zogen sind,

5. die unmittelbar oder mittelbar — auch tiber Personengesellschaften — keine Unternehmen oder Unternehmens-
teile betreiben, die &lter als die Zielgesellschaft sind,

6. auf die wahrend der Dauer des Haltens der Beteiligung durch eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
keine Unternehmen oder Unternehmensteile durch Einzel- oder Gesamtrechtnachfolge tbergehen bezie-
hungsweise mittelbar oder unmittelbar — auch tber Personengesellschaften — gehalten werden, die alter als
die Zielgesellschaft sind, und

7. die wahrend der Dauer des Haltens der Beteiligung durch eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft keine
Organtréger im Sinne des § 14 des Korperschaftsteuergesetzes oder Mitunternehmer des Organtrégers sind.

(4) Geschéftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind diejenigen natirlichen Personen, die nach Gesetz, Sat-
zung oder Gesellschaftsvertrag zur Fiihrung der Geschéafte und zur Vertretung der Wagniskapitalbeteiligungsge-
sellschaft berufen sind, sowie diejenigen natirlichen Personen, die die Geschafte der Wagniskapitalbeteiligungs-
gesellschaft tatsachlich leiten.

83
Bezeichnungsschutz

Eine Gesellschaft, die ihren Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes hat, darf die Bezeichnung ,,Wagniskapi-
talbeteiligungsgesellschaft" oder eine Bezeichnung, in der der Begriff ,,Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft"
allein oder im Zusammenhang mit anderen Worten vorkommt, in der Firma oder als Zusatz zur Firma nur fihren,
wenn sie als Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft im Sinne dieses Gesetzes anerkannt ist.

84
Unternehmensgegenstand

Satzungsmafig oder gesellschaftsvertraglich festgelegter Unternehmensgegenstand der Wagniskapitalbeteili-
gungsgesellschaft muss der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die VerduRerung von Wagniskapitalbeteili-
gungen sein. 88 8 und 9 bleiben unberihrt.

85
Sitz

Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft muss ihren Sitz und ihre Geschaftsleitung im Inland haben.

86
Mindestkapital

Das Grund- oder Stammkapital der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft oder die Beitrdge ihrer Gesell-
schafter nach dem Gesellschaftsvertrag miissen mindestens eine Million Euro betragen. Davon muss ein Viertel
sofort, der Ubrige Betrag innerhalb von zw6lf Monaten nach Anerkennung der Wagniskapitalbeteiligungsgesell-
schaft geleistet werden.

87
Geschéftsleiter
(1) Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft muss mindestens zwei Geschéftsleiter haben.

(2) Die Geschéftsleiter missen zuverlassig und zur Leitung der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft fach-
lich geeignet sein.
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Abschnitt 2

Geschaftstatigkeit und Anlagebestimmungen

88
Zuléssige Geschafte
(1) Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf
1.  Wagniskapitalbeteiligungen,

2. andere Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum oder in einem Staat, der Vollmitgliedstaat der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) ist,

3. Wertpapiere im Sinne des § 47 des Investmentgesetzes,
4.  Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 des Investmentgesetzes,

5. Bankguthaben bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européi-
schen Wirtschaftsraum,

6. Investmentanteile im Sinne des § 50 des Investmentgesetzes,
erwerben, halten, verwalten und verauern.
(2) Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf Zielgesellschaften, an denen sie beteiligt ist, beraten.

(3) Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf Zielgesellschaften, an denen sie beteiligt ist, Darlehen
und Burgschaften gewahren.

(4) Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf Kredite aufnehmen sowie Genussrechte und Schuldver-
schreibungen begeben.

(5) Der Erwerb von Grundstiicken ist der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft nur zur Beschaffung von
Geschaftsraumen gestattet.

(6) Sonstige Geschafte darf die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft nur tatigen, wenn sie mit ihrem Un-
ternehmensgegenstand zusammenhangen.

89
Anlagebestimmungen

(1) Der Anteil der Wagniskapitalbeteiligungen am Gesamtwert des von der Wagniskapitalbeteiligungsge-
sellschaft insgesamt verwalteten Vermdgens muss mindestens 70 Prozent betragen. Eine Unterschreitung infolge
eines Sinkens des Wertes der gehaltenen Wagniskapitalbeteiligungen oder eines Anstiegs des Wertes des in Ver-
mdogensgegenstanden gemal § 8 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 gehaltenen Vermdgens ist zulédssig, sofern die Unterschreitung
einen Zeitraum von 10 Werktagen nicht tiberschreitet.

(2) Eine Zielgesellschaft, an der die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft beteiligt ist, gilt drei Jahre nach
Zulassung oder Einbeziehung ihrer Wertpapiere in den Handel an einem organisierten Markt im Sinne des § 2
Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes oder an einem gleichwertigen Markt nicht mehr als Zielgesellschaft im
Sinne dieses Gesetzes.

(3) Eine Zielgesellschaft, an der eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft l&nger als 15 Jahre beteiligt ist,
gilt nicht mehr als Zielgesellschaft im Sinne dieses Gesetzes.

(4) Die Beteiligung einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft am Eigenkapital einer Zielgesellschaft darf
90 Prozent nicht Ubersteigen.

(5) Der Anteil der Beteiligung einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft an einer Zielgesellschaft am
Gesamtwert des von der Wagniskapitalgesellschaft insgesamt verwalteten Vermdgens darf 40 Prozent nicht tber-
steigen.
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8§10
Konzernfreiheit

(1) Eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf spétestens funf Jahre nach ihrer Anerkennung kein
Tochterunternehmen mehr sein. Ein Gesellschafter darf nach Ablauf dieser Frist nicht mehr maligeblich beteiligt
sein.

(2) Tochterunternehmen im Sinne des Absatzes 1 sind Unternehmen, die als Tochterunternehmen im Sinne
des 8 290 des Handelsgesetzbuchs gelten oder auf die ein beherrschender Einfluss ausgelibt werden kann, ohne
dass es auf die Rechtsform und den Sitz ankommt.

(3) MaRgeblich beteiligt im Sinne dieses Gesetzes ist, wer bei einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
unmittelbar oder Gber ein kontrolliertes Unternehmen mehr als 40 Prozent des Kapitals halt oder wem unmittelbar
oder Uber ein kontrolliertes Unternehmen mehr als 40 Prozent der Stimmrechte der Wagniskapitalbeteiligungsge-
sellschaft zustehen. § 22 Abs. 1 und 3 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt fiir die Berechnung des Stimmrechtsan-
teils entsprechend, fiir die Berechnung des Kapitalanteils mit der MaRgabe entsprechend, dass an die Stelle der
Stimmrechte die Kapitalanteile treten.

8§11
Mindeststlickelung

Beteiligungen an Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften missen eine Mindeststiickelung von 25 000 Euro
aufweisen.

Abschnitt 3

Aufsicht und Anerkennung

8§12
Aufsicht

(1) Die Bundesanstalt ibt die Aufsicht Gber Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften nach den Vorschriften
dieses Gesetzes aus. Sie ist befugt, alle Anordnungen zu treffen, die geeignet und erforderlich sind, um die Tatig-
keit der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften mit diesem Gesetz im Einklang zu erhalten.

(2) Die Bundesanstalt kann von der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft, den Mitgliedern ihrer Organe,
ihren Beschaftigten und den Personen oder Unternehmen, die an der Gesellschaft mal3geblich beteiligt sind, Aus-
kiinfte, die Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen sowie Personen laden und ver-
nehmen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Ge-
bots dieses Gesetzes erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann bei den Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften
Prafungen durchfilhren. Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche Verschwie-
genheitspflichten bleiben unberihrt. Die Bediensteten der Bundesanstalt und die von ihr beauftragten Personen
konnen hierzu die Geschaftsraume der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft innerhalb der tiblichen Betriebs- und
Geschaftszeiten betreten. Die Betroffenen haben die MalRnahmen nach Satz 4 zu dulden.

§13
Verschwiegenheitspflicht

Die bei der Bundesanstalt beschéaftigten und von ihr beauftragten Personen, soweit sie Informationen auf-
grund dieses Gesetzes erlangen, diirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsachen, deren Ge-
heimhaltung im Interesse der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft oder eines Dritten liegt, insbesondere Ge-
schafts- und Betriebsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst
sind oder ihre Tatigkeit beendet ist; § 9 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.
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§14
Anerkennung
(1) Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften bedurfen der Anerkennung durch die Bundesanstalt.
(2) Die Anerkennung ist schriftlich zu beantragen. Der Antrag muss enthalten:
die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag in der neuesten Fassung,
einen geeigneten Nachweis (iber die Leistung des Mindestkapitals geméaR § 6,

die Angabe der Geschéftsleiter sowie Angaben zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung,

> w0 D

einen tragfahigen Geschaftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschafte sowie der organisatorische Aufbau
und die geplanten internen Kontrollverfahren der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft hervorgehen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Anerkennung zu erteilen, wenn der Antrag nach Absatz 2 ordnungsgemaR
und vollstandig gestellt ist und die VVoraussetzungen der 88 4 bis 7 erfiillt sind.

8§15
Rechnungslegung

Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften haben unbeschadet ihrer Rechtsform einen Jahresabschluss und La-
gebericht mindestens nach den fiir Kapitalgesellschaften im Sinn des § 267 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs gelten-
den Vorschriften des Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs aufzustellen, prifen zu lassen
und offen zu legen. Die Priifung hat sich auch auf die Einhaltung der Vorschriften der §8§ 8 bis 11 und 16 dieses
Gesetzes zu erstrecken. Das Ergebnis der Priifung nach Satz 2 ist in den Bestatigungsvermerk zum Jahresabschluss
aufzunehmen.

§16
Anzeigepflichten
Eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft hat der Bundesanstalt unverziiglich anzuzeigen:
1. jede Anderung der Satzung oder des Gesellschaftsvertrags,

2. die Absicht, einen neuen Geschaftsleiter zu bestellen einschlielich der Angaben zur Beurteilung seiner Zu-
verlassigkeit und fachlichen Eignung,

3. das Ausscheiden eines Geschéftsleiters und

4. das Einstellen des Geschaftsbetriebs.

§17
Aufhebung und Abberufung

(1) Die Bundesanstalt kann die Anerkennung auBer nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensge-
setzes aufheben, wenn

1. sie auf Grund nachtrdglich eingetretener Tatsachen berechtigt wére, die Anerkennung zu versagen,

2. das Grund- oder Stammkapital oder die Beitrédge in der nach § 6 Satz 1 vorgeschriebenen Hohe nicht inner-
halb von zwo6lf Monaten nach Erteilung der Anerkennung geleistet werden.

(2) Bei schwerwiegenden Verstolien der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft gegen die Anforderungen
im Sinne des Absatzes 1 oder wenn die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft die Anforderungen der 8§ 8 bis 11
beziehungsweise ihre Pflichten nach den 88§ 15 und 16 nicht erfillt, hat die Bundesanstalt die Anerkennung aufzu-
heben.

(3) Die Aufhebung nach Absatz 1 und 2 wirkt riickwirkend ab dem Zeitpunkt, in dem die Voraussetzungen
des Aufhebungsgrundes vorlagen. Bei Aufhebung der Anerkennung nach Absatz 1 und 2 sowie bei Widerruf,
Aufhebung oder Erledigung der Anerkennung in anderer Weise gelten die Wagniskapitalbeteiligungen der Gesell-
schaft als an eine nicht als Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft anerkannte Gesellschaft veraufRert.
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(4) Werden der Bundesanstalt Tatsachen bekannt, die die Annahme rechtfertigen, dass ein Geschéftsleiter
nicht den Anforderungen des § 7 Abs. 2 geniigt, kann sie anstelle der Aufhebung die Abberufung des betroffenen
Geschéftsleiters verlangen.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage haben keine aufschiebende Wirkung.

§18
Erneuter Antrag auf Anerkennung

Wird die Anerkennung als Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft zurtickgenommen oder widerrufen oder
verzichtet die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft auf die Anerkennung, so kann die Gesellschaft einen erneu-
ten Antrag frihestens drei Jahre nach dem Wirksamwerden des Verzichts, der Riucknahme oder des Widerrufs
stellen.

Abschnitt 4

Steuerliche Regelungen

8§19
Vermogensverwaltende Tatigkeit der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft

Ubt die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft in der Rechtsform einer Personengesellschaft ausschlieBlich
Tatigkeiten im Sinne von § 4 Satz 1 aus und hélt sie ausschlieflich Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, ist sie
einkommensteuerrechtlich als vermdgensverwaltend einzustufen. Die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ist
insbesondere dann nicht vermdgensverwaltend tétig, wenn nachfolgende Téatigkeiten ausgetibt werden:

1. kurzfristige VerduRRerung der Beteiligungen im Sinne des § 8 Abs. 1 Nr. 1 und 2,

2. Geschéfte im Sinne des § 8 Abs. 1 Nr. 3, 4 und 6,

3. Tétigkeiten im Sinne des § 8 Abs. 2 bis 4 und 6,

4. Wiederanlage von Erlésen aus der VerdufRerung von Beteiligungen im Sinne von § 8 Abs. 1 Nr. 1 und 2,
5. Ausnutzung eines Marktes unter Einsatz beruflicher Erfahrungen.

Der Erwerb und das Unterhalten eigener Geschaftsraume und einer geschaftsmaRigen Organisation sind flr die
Annahme einer vermdgensverwaltenden Tétigkeit einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft unschédlich. Die in
Satz 2 genannten Tétigkeiten dlrfen von einer Tochtergesellschaft der Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
ausgelibt werden. Die Tochtergesellschaft muss eine Kapitalgesellschaft sein, deren sémtliche Anteile von der
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft gehalten werden. § 15 Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes bleibt unbe-
rihrt. Die Sétze 1 bis 6 sind erstmals fur den Veranlagungszeitraum 2008 anzuwenden.

8§20
Freibetrag fur Gewinne aus der Verau3erung von Anteilen an Zielgesellschaften

Abweichend von § 17 Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes wird der VerduBerungsgewinn aus der Veraule-
rung von Anteilen an einer Zielgesellschaft zur Einkommensteuer nur herangezogen, soweit er den Anteil von
200 000 Euro, der dem verduRerten Anteil an der Zielgesellschaft entspricht, Gbersteigt, wenn der Steuerpflichtige
zum Zeitpunkt der VerduRRerung innerhalb der letzten funf Jahre unmittelbar zu mindestens 3 Prozent, héchstens
jedoch zu 25 Prozent und fir langstens 10 Jahre an dieser Zielgesellschaft beteiligt war. Zielgesellschaften im
Sinne des Satzes 1 sind solche im Sinne von § 2 Abs. 3, mit der MaRgabe, dass in § 2 Abs. 3 die Angabe ,.eine
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft* durch die Angabe ,den Steuerpflichtigen* ersetzt wird. Der Freibetrag
ermaBigt sich um den Betrag, um den der VerauRerungsgewinn den Teil von 800 000 Euro Ubersteigt, der dem
verduBerten Anteil an der Kapitalgesellschaft entspricht. Satze 1 bis 3 sind auf VerauRerungen von Anteilen an
Zielgesellschaften nach dem 1. Januar 2008 anzuwenden.
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Abschnitt 5

Ubergangsvorschriften

§21

Ubergangsvorschriften

(1) Abweichend von § 3 darf eine Gesellschaft die Bezeichnung ,,Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft*
oder eine Bezeichnung, in der der Begriff ,,Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft* allein oder im Zusammenhang
mit anderen Worten vorkommt, in der Firma oder als Zusatz zur Firma nur bis ... [einsetzen: Datum des ersten
Tages des siebten auf die Verkiindung folgenden Kalendermonats] fiihren, wenn am Tag nach der Verkiindung die
zul&ssige Eintragung der Firma in das Handelsregister bewirkt war. Nach ... [einsetzen: Datum des ersten Tages
des siebten auf die Verkiindung folgenden Kalendermonats] ist die Eintragung unzuldssig im Sinne des § 142 Abs.
1 Satz 1 des Gesetzes uiber die Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit und kann nach dieser Vorschrift
geldscht werden.

(2) 89 Abs. 1 und 5 sind fiir Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft erst anzuwenden, wenn seit dem Zeit-
punkt ihrer Anerkennung durch die Bundesanstalt eine Frist von zwei Jahren verstrichen ist.

Artikel 2

Anderung des Gesetzes tiber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Das Gesetz Uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. | S. 2765), zuletzt gedndert durch Artikel 19a des Gesetzes vom 21. Juni 2002 (BGBI. |
S. 2010) wird wie folgt geandert:

1.  §1 wird wie folgt gefasst:

!!§ 1
Gegenstand und Zweck des Gesetzes

Dieses Gesetz regelt die Téatigkeit und Beaufsichtigung von Unternehmensbeteiligungsgesellschaften.”

2. 8§ lawird wie folgt gefasst:

a)

b)

d)

Dem Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 1 vorangestellt:

»(1) Unternehmensbeteiligungsgesellschaften sind die von der zustdndigen Behdrde als Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaften anerkannten Gesellschaften.*

Der bisherige Absatz 1 wird neuer Absatz 2.
Der bisherige Absatz 2 wird neuer Absatz 3 und wie folgt gefasst:

»(3) Unternehmensbeteiligungen sind Eigenkapitalbeteiligungen an Aktiengesellschaften, Gesell-
schaften mit beschrankter Haftung, offenen Handelsgesellschaften, Kommanditgesellschaften, Gesell-
schaften blrgerlichen Rechts und Gesellschaften vergleichbarer auslandischer Rechtsformen. Als Un-
ternehmensbeteiligungen gelten auch Beteiligungen als stiller Gesellschafter im Sinne des § 230 des
Handelsgesetzbuchs und Genussrechte.*

Die bisherigen Absdatze 3 und 4 werden die neuen Abséatze 4 und 5.

3. §4 wird wie folgt geéndert:

a)
b)

In Absatz 3 Satz 2 werden vor dem Wort ,,iberschritten die Worter ,,je Beteiligung® eingefigt.
Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Eine integrierte Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf Unternehmensbeteiligungen nur
an Unternehmen erwerben, bei denen mindestens einer der zur Geschaftsfilhrung Berechtigten eine na-
tirliche Person ist, die unmittelbar oder mittelbar mit mindestens 10 vom Hundert an den Stimmrechten
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des Unternehmens beteiligt ist. Bei einer Kommanditgesellschaft, bei der kein persénlich haftender Ge-
sellschafter eine natirliche Person ist, gilt diese Voraussetzung als erfillt, wenn ein Geschéaftsfihrer der
Komplementargesellschaft an der Kommanditgesellschaft beteiligt ist und dabei Uber mindestens 10
vom Hundert an den Stimmrechten der Kommanditgesellschaft verfligt. Mehrheitsbeteiligungen der in-
tegrierten Unternehmensbeteiligungsgesellschaften mussen vor Ablauf eines Jahres so zurlckgefihrt
werden, dass die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nicht mehr als 49 vom Hundert der Stimmrech-
te halt. Satz 1 gilt nicht fir Unternehmensbeteiligungen nach § 1a Abs. 3 Satz 2.*

c) In Absatz 6 Satz 1 wird die Angabe ,,zwolf Jahre* jeweils durch die Angabe ,,15 Jahre* ersetzt.
§ 15 wird wie folgt geandert:

a)  In der Uberschrift wird das Wort ,,Antrag“ durch das Wort ,,Anerkennung* ersetzt.

b) Der bhisherige Wortlaut wird Absatz 2.

¢) Dem Absatz 2 wird folgender neuer Absatz 1 vorangestellt:

»(2) Unternehmensbeteiligungsgesellschaften bedirfen der Anerkennung durch die zustandige Be-
horde.*

In § 16 Abs. 1 Nr. 5 wird die Angabe ,,§ 15 durch die Angabe ,,§ 15 Abs. 2* ersetzt.

In § 17 werden in Nummer 2 das Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt, in Nummer 3 der Punkt durch das
Wort ,,oder* ersetzt und folgende Nummer 4 angefiigt:

»4. die offene Unternehmensbeteiligungsgesellschaft gegen § 7 Abs. 1 verstoft.”

§ 24 wird wie folgt gefasst:

»8 24
Gesellschafterdarlehen

Hat die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft oder ein an ihr beteiligter Gesellschafter einem Unter-
nehmen, an dem die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft beteiligt ist, ein Darlehen gewéhrt oder eine an-
dere einer Darlehensgewdhrung wirtschaftlich entsprechende Rechtshandlung vorgenommen, ist § 39 Abs. 1
Nr. 5 der Insolvenzordnung nicht anzuwenden.*

Inden § 2 Abs. 2 Satz 1, 8 3 Abs. 2, 8 4 Abs. 1 bis 3 und 5 bis 7, § 5 Abs. 1, § 16 Abs. 1 Nr. 3 und Abs. 2
und § 17 Nr. 3 werden jeweils die Worter ,Wagniskapitalbeteiligung” und ,,Wagniskapitalbeteiligungen*
durch die Worter ,,Unternehmensbeteiligung” und ,,Unternehmensbeteiligungen” ersetzt.

Artikel 3

Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 19. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4210;

2003 1 S. 179), zuletzt gedndert durch Artikel 2 des Gesetzes vom 28. Mai 2007 (BGBI. | S. 914), wird wie folgt

geandert:

1. In 8 3 Nr. 40a werden die Worter ,,die Halfte* durch die Angabe ,,40 Prozent* ersetzt.

la. In § 3c Abs. 2 Satz 1 erster Halbsatz werden nach dem Wort ,,Einnahmen* die Worter ,,oder mit Vergutun-
gen nach § 3 Nr. 40a* eingeflgt.

2. entfallen

3. 8§52 Abs. 4c wird wie folgt gefasst:

»(4c) 8§ 3 Nr. 40a in der Fassung des Gesetzes vom 30. Juli 2004 (BGBI. I S. 2013) ist auf VVergitun-
gen im Sinne des § 18 Abs. 1 Nr. 4 anzuwenden, wenn die vermdgensverwaltende Gesellschaft oder Ge-
meinschaft nach dem 31. Méarz 2002 und vor dem 1. Januar 2009 gegriindet worden ist oder soweit die Ver-
gltungen in Zusammenhang mit der VerduBerung von Anteilen an Kapitalgesellschaften stehen, die nach
dem 7. November 2003 und vor dem 1. Januar 2009 erworben worden sind. § 3 Nr. 40a in der Fassung des
Artikels 3 des Gesetzes vom [...] (BGBI. I S. [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiin-
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dung des vorliegenden Anderungsgesetzes]) ist erstmals auf Vergiitungen im Sinne des § 18 Abs. 1 Nr. 4 an-
zuwenden, wenn die vermdgensverwaltende Gesellschaft oder Gemeinschaft nach dem 31. Dezember 2008
gegrlindet worden ist.”

Artikel 4

Anderung des Kérperschaftsteuergesetzes

Das Korperschaftsteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4144),

zuletzt gedndert durch Artikel [...] des Gesetzes vom [...] (BGBI. I S. [...]), wird wie folgt gedndert:

1.

Dem § 8c wird folgender Absatz 2 angefiigt:

»(2) Ein nach Absatz 1 nicht abziehbarer Verlust kann im Falle eines unmittelbaren schadlichen Be-
teiligungserwerbs an einer Zielgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 3 des Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes
vom [...] (BGBI. I S. [...] [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiindung des Gesetzes un-
ter Artikel 1 des vorliegenden Anderungsgesetzes]) in der jeweils geltenden Fassung durch eine Wagniskapi-
talbeteiligungsgesellschaft (§ 2 Abs. 1 des Wagniskapitalbeteiligungsgesetzes) anteilig abgezogen werden,
soweit er auf stille Reserven des steuerpflichtigen inlandischen Betriebsvermdgens der Zielgesellschaft ent-
fallt (abziehbarer Verlust). Gleiches gilt im Falle eines unmittelbaren schadlichen Beteiligungserwerbs an ei-
ner Zielgesellschaft von einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft durch einen Erwerber, der keine Wag-
niskapitalbeteiligungsgesellschaft ist, wenn

1. die Zielgesellschaft bei Erwerb der Beteiligung ein Eigenkapital von nicht mehr als 20 Millionen Euro
aufweist oder

2. die Zielgesellschaft bei Erwerb der Beteiligung ein Eigenkapital von nicht mehr als 100 Millionen Euro
aufweist und die den Betrag von 20 Millionen Euro Ubersteigende Erhéhung des Eigenkapitals auf den
Jahrestiberschiissen der der VerduRerung vorangegangenen vier Geschéftsjahre beruht;

der Zeitraum zwischen Anschaffung und VerduBerung der Beteiligung an der Zielgesellschaft durch die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf vier Jahre nicht unterschreiten. Der nach Satz 1 abziehbare Ver-
lust kann im Jahr des schadlichen Beteiligungserwerbs zu einem Funftel im Rahmen des Verlustabzugs nach
8 10d des Einkommensteuergesetzes abgezogen werden; dieser Betrag erhoht sich in den folgenden vier Jah-
ren um je ein weiteres Flinftel des nach Satz 1 abziehbaren Verlustes.*

8§ 34 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 6 Satz 4 wird durch folgende Satze ersetzt:

,»8 8 Abs. 4 in der am 23. Dezember 2001 geltenden Fassung ist neben § 8c in der Fassung des Artikels
2 des Gesetzes vom [...] (BGBI. I S. [...] [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Verkiin-
dung des Unternehmensteuerreformgesetzes 2008]) letztmals anzuwenden, wenn mehr als die Halfte der
Anteile an einer Kapitalgesellschaft innerhalb eines Zeitraums von fiinf Jahren (ibertragen werden, der
vor dem 1. Januar 2008 beginnt, und der Verlust der wirtschaftlichen Identitat vor dem 1. Januar 2013
eintritt. Ein nach Satz 4 nicht abziehbarer Verlust kann im Fall einer Ubertragung von mehr als der
Halfte der Anteile an einer Zielgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 3 des Wagniskapitalbeteiligungsge-
setzes durch eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft (§ 2 Abs. 1 des Wagniskapitalbeteiligungsge-
setzes) anteilig abgezogen werden, soweit er auf stille Reserven des steuerpflichtigen inlandischen Be-
triebsvermdgens der Zielgesellschaft entfallt (abziehbarer Verlust). Gleiches gilt im Falle eines unmit-
telbaren schadlichen Beteiligungserwerbs an einer Zielgesellschaft von einer Wagniskapitalbeteili-
gungsgesellschaft durch einen Erwerber, der keine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ist, wenn

1. die Zielgesellschaft bei Erwerb der Beteiligung ein Eigenkapital von nicht mehr als 20 Millionen
Euro aufweist oder

2. die Zielgesellschaft bei Erwerb der Beteiligung ein Eigenkapital von nicht mehr als 100 Millionen
Euro aufweist und die den Betrag von 20 Millionen Euro tbersteigende Erhéhung des Eigenkapi-
tals auf den Jahrestuiberschiissen der der VerduRRerung vorangegangenen vier Geschaftsjahre be-
ruht;

der Zeitraum zwischen Anschaffung und VerauBerung der Beteiligung an der Zielgesellschaft durch die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf vier Jahre nicht unterschreiten. Der abziehbare Verlust kann
im Jahr des Wegfalls der wirtschaftlichen Identitat zu einem Funftel im Rahmen des Verlustabzugs nach
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§ 10d des Einkommensteuergesetzes abgezogen werden; dieser Betrag erhoht sich in den folgenden vier
Jahren um je ein weiteres Flnftel des abziehbaren Verlusts.”

Absatz 7b wird wie folgt gefasst:

»(7b) & 8c Abs. 1 und 2 ist erstmals fur den Veranlagungszeitraum 2008 und auf Anteilslibertra-
gungen nach dem 31. Dezember 2007 anzuwenden.*

Artikel 5

Anderung des Gewerbesteuergesetzes

Das Gewerbesteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4167), zu-
letzt gedndert durch Artikel [...] des Gesetzes vom [...] (BGBI. I S. [...]), wird wie folgt gedndert:

1. In 83 Nr. 23 wird die Angabe ,,8 1a Abs. 1 Satz 1“ durch die Angabe ,,8 1a Abs. 2 Satz 1" ersetzt.

2. 836 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Absatz 3b wird folgender Absatz 3c eingefligt:

»(3¢) 8 3 Nr. 23 in der Fassung des Artikels [...] des Gesetzes vom [...] (BGBI. I S. [...]) [Mo-
RaKG] ist erstmals fuir den Erhebungszeitraum 2008 anzuwenden.*

In Absatz 9 werden Satz 2 und 3 durch folgende Sétze ersetzt:

,»8 10a Satz 8 in der Fassung des Artikels 4 des Gesetzes vom 13. Dezember 2006 (BGBI. | S. 2878) ist
neben § 10a Satz 8 in der Fassung des Artikels 3 des Gesetzes vom [...] (BGBI. I S. [einsetzen: Ausfer-
tigungsdatum und Seitenzahl der Verkiundung des Unternehmensteuerreformgesetzes 2008]) letztmals
anzuwenden, wenn mehr als die Hélfte der Anteile an einer Kapitalgesellschaft innerhalb eines Zeit-
raums von funf Jahren tbertragen werden, der vor dem 1. Januar 2008 beginnt, und der Verlust der
wirtschaftlichen Identitit vor dem 1. Januar 2013 eintritt. Im Fall einer Ubertragung von mehr als der
Halfte der Anteile an einer Zielgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 3 des Wagniskapitalbeteiligungsge-
setzes in der Fassung des Artikels 1 des Gesetzes vom [...] (BGBI. | S. [einsetzen: Ausfertigungsdatum
und Seitenzahl der Verkiindung des Gesetzes unter Artikel 1 des vorliegenden Anderungsgesetzes]) in
der jeweils geltenden Fassung durch eine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft (§ 2 Abs. 1 des Wag-
niskapitalbeteiligungsgesetzes) ist § 10a Satz 8 mit der MalRgabe anzuwenden, dass ein nach Satz 2
nicht genutzter Fehlbetrag anteilig abgezogen werden kann, soweit er auf stille Reserven des steuer-
pflichtigen, inlandischen Betriebsvermdgens der Zielgesellschaft entféllt. Gleiches gilt im Fall eines
unmittelbaren schadlichen Beteiligungserwerbs an einer Zielgesellschaft von einer Wagniskapitalbetei-
ligungsgesellschaft durch einen Erwerber, der keine Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft ist, wenn

1. die Zielgesellschaft bei Erwerb der Beteiligung ein Eigenkapital von nicht mehr als 20 Millionen
Euro aufweist oder

2. die Zielgesellschaft bei Erwerb der Beteiligung ein Eigenkapital von nicht mehr als 100 Millionen
Euro aufweist und die den Betrag von 20 Millionen Euro Ubersteigende Erh6hung des Eigenkapi-
tals auf den Jahresuberschiissen der der VeraufRerung vorangegangenen vier Geschéftsjahre beruht;

der Zeitraum zwischen Anschaffung und VerduRerung der Beteiligung an der Zielgesellschaft durch die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf vier Jahre nicht unterschreiten. Der nach Satz 3 abziehbare
Fehlbetrag kann im Jahr des Wegfalls der wirtschaftlichen Identitat zu einem Fiinftel im Rahmen des
Verlustabzugs nach § 10a Satz 1 und 2 abgezogen werden; dieser Betrag erhoht sich in den folgenden
vier Jahren um je ein weiteres Finftel des abziehbaren Fehlbetrages. § 10a Satz 8 in der Fassung des
Artikels 5 des Gesetzes vom [...] (BGBI. I S. [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Seitenzahl der Ver-
kiindung des vorliegenden Anderungsgesetzes]) ist erstmals fiir den Erhebungszeitraum 2008 und auf
Anteilsiibertragungen nach dem 31. Dezember 2007 anzuwenden.*
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Artikel 6

Anderung des Kreditwesengesetzes

In § 2 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes in der Neufassung der Bekanntmachung vom 9. September
1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) ge&ndert
worden ist, wird nach Nummer 6 folgende Nummer 6a eingefiigt

,»6a. Unternehmen, die auf Grund des Gesetzes liber Wagniskapitalbeteiligungen als Wagniskapitalbeteiligungs-
gesellschaften anerkannt sind.*

Artikel 7

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

In § 16 Absatz 1 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310), das zu-
letzt durch Art. 2 des Gesetzes vom 28. Mai 2007 (BGBI. | S. 923) geandert worden ist, wird nach dem Wort ,,Fi-
nanzdienstleistungsinstitute” ein Komma und das Wort ,,Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften* eingefiigt.

Artikel 8

Inkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich des Absatzes 2 am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Abweichend von Absatz 1 treten in Artikel 1 dieses Gesetzes die 88 19 und 20 des Wagniskapitalbeteili-
gungsgesetzes sowie der Artikel 4 dieses Gesetzes jeweils an dem Tag in Kraft, an dem die Kommission nach
Artikel 4 Abs. 2, 3, 6 oder nach Artikel 7 Abs. 2, 3 oder 4 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates vom
22. Mdrz 1999 Uber besondere Vorschriften fir die Anwendung von Artikel 93 des EG-Vertrags (ABI. EG Nr. L
83 S. 1, Nr. L 129 S. 43) entscheidet, frilhestens am Tag nach der Verkindung. Die Tage, an denen die in Satz 1
genannten Vorschriften in Kraft treten, sind vom Bundesministerium der Finanzen jeweils im Bundesgesetzblatt
bekannt zu machen.
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