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Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Artikel 2
Artikel 3
Artikel 4
Artikel 5
Artikel 6
Artikel 7
Artikel 8
Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11
Artikel 12
Artikel 13
Artikel 14
Artikel 15

Anlagen in Wertpapieren

(OGAW-IV-Umsetzungsgesetz - OGAW-IV-UmsG)'

Vom ...

Inhaltsiibersicht
Anderung des Investmentgesetzes
Anderung des Kreditwesengesetzes
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Anderung des Wertpapierprospektgesetzes
Anderung des Geldwiischegesetzes
Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes
Anderung des Einkommensteuergesetzes
Anderung des Korperschaftsteuergesetzes
Anderung des Investmentsteuergesetzes
Anderung des Zerlegungsgesetzes
Anderung des REIT-Gesetzes
Anderung des Grunderwerbsteuergesetzes

Anderung der Makler- und Bautrigerverordnung

Anderung der Verordnung zur Durchfiihrung der Vorschriften iiber die Lohnsteuerhilfevereine

Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. I S. 2676), das zuletzt durch Artikel 10 des
Gesetzes vom 8. April 2010 (BGBI. I S. 386) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geédndert:

a) Nach der Angabe zu § 12 wird folgende Angabe eingefiigt:

,»$ 12a Besonderheiten fir die Verwaltung von EU-Investmentvermogen

Kapitalanlagegesellschaften®.

Dieses Gesetz dient der Umsetzung

durch

- der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL L 302 vom
17.11.2009, S. 32),

- der Richtlinie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf organisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und

den Inhalt der Vereinbarung zwischen Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft (ABL L 176 vom 10.7.2010, S. 42) und

- der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf Bestimmungen iiber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das
Anzeigeverfahren (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 28, L 179 vom 14.7.2010, S. 16).
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b)

d)

e)

g)

h)

k),

Die Angabe zu § 13 wird durch die folgenden Angaben ersetzt:

»3 13 Inléndische Zweigniederlassungen und grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr von

EU-Verwaltungsgesellschaften

§ 13a  Besonderheiten fiir die Verwaltung richtlinienkonformer Sondervermoégen durch EU-

Verwaltungsgesellschaften®.
Die Angabe zu § 15 wird wie folgt gefasst:
»§ 15 Meldungen an die Europdische Kommission®.
Die Angabe zu § 20 wird wie folgt gefasst:
,»3 20 Beauftragung und jéhrliche Priifung*.
Die Angabe zu § 40 wird durch die folgenden Angaben ersetzt:
,»$ 40 Genehmigung der Verschmelzung

§40a Verschmelzung eines  EU-Investmentvermdgens — auf
Sondervermdgen

§ 40b  Verschmelzungsplan

§ 40c  Priifung der Verschmelzung

§40d Verschmelzungsinformationen

§ 40e  Rechte der Anleger

§ 40f Kosten der Verschmelzung

§ 40g  Wirksamwerden der Verschmelzung

§ 40h Rechtsfolgen der Verschmelzung®.

Die Angabe zu § 42 wird durch die folgenden Angaben ersetzt:
,»3 42 Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen
§ 42a  Information mittels eines dauerhaften Datentragers®.

Die Angabe zu § 45 wird wie folgt gefasst:

ein

»3 45 Verdffentlichung des Jahres-, Halbjahres-, Zwischen-,

Abwicklungsberichts®.
Nach der Angabe zu § 45 werden die folgenden Angaben eingefiigt:

,,Abschnitt 1a

Master-Feeder-Strukturen

§ 45a  Genehmigung des Feederfonds
§ 45b  Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

richtlinienkonformes

Auflosungs-

§ 45¢  Pflichten und Besonderheiten fiir Kapitalanlagegesellschaft und Depotbank

§ 45d Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

§ 45¢  Abwicklung eines Masterfonds

§ 45f  Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

§ 45¢ Umwandlung in Feederfonds oder Anderung des Masterfonds*.
Die Angabe zu § 61 wird wie folgt gefasst:

,»§ 61  Erwerb von Anteilen an Investmentvermogen*.

Nach der Angabe zu § 63 wird folgende Angabe angefiigt:

und
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,»§ 63a Anlagegrenzen und Anlagebeschriankungen fiir Feederfonds*.

k) In der Angabe zu § 93 wird das Wort ,,Verkaufsprospekte durch das Wort ,,Verkaufsprospekt*
ersetzt.

1) Die Angabe zu § 94 wird wie folgt gefasst:
»3 94 Rechnungslegung fiir Spezial-Sondervermogen*.
m) Nach der Angabe zu § 99 wird folgende Angabe eingefiigt:
»§ 99a  Sondervorschriften fiir selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaften®.
n) Die Angabe zu § 103 wird wie folgt gefasst:
,»3 103 Ausgabe der Aktien®.
0) Die Angabe zu § 121 wird wie folgt gefasst:
»§ 121 Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten®.
p) Die Angabe zu § 123 wird wie folgt gefasst:
»§ 123 MaBgebliche Sprachfassung™.
q) Die Angabe zu § 127 wird wie folgt gefasst:
,»3 127 Prospekthaftung und Haftung fiir die wesentlichen Anlegerinformationen®.
r) Die Angabe zu § 129 wird wie folgt gefasst:
»§ 129 Verdffentlichungspflichten®.
s) Nach § 129 werden die Angaben zum Abschnitt 3 wie folgt gefasst:

,,Abschnitt 3

Offentlicher Vertrieb von EU-Investmentanteilen im Geltungsbereich dieses Gesetzes

§ 130  Auf den 6ffentlichen Vertrieb von EU-Investmentanteilen anwendbare Vorschriften
§ 131 Pflichten bei 6ffentlichem Vertrieb von EU-Investmentanteilen im Inland
§ 132 Anzeige von EU-Investmentanteilen zum dffentlichen Vertrieb im Inland
§ 133 Untersagung und Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs
§ 134 (weggefallen)™.
t)  Nach der Angabe zu § 143b wird folgende Angabe eingefiigt:
,»,3 143c Beschwerde- und Schlichtungsverfahren®.
u) Nach der Angabe zu § 147 wird folgende Angabe angefiigt:
,»§ 148 Ubergangsvorschrift zur Authebung des § 127 Absatz 5%.
§ 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,,Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 1 durch die Worter
»Sondervermodgen im Sinne des § 2 Absatz 2 ersetzt.

b) Die Nummern 2 und 3 werden durch die folgenden Nummern 2 bis 4 ersetzt:

,»2. die Aufsicht tiber inldndische Investmentgesellschaften, die Anteile oder Aktien an inldndischen
Investmentvermdgen nach MaB3gabe der Nummer 1 oder an EU-Investmentvermdgen ausgeben,

3. den beabsichtigten und den tatsdchlichen oOffentlichen Vertrieb von auslidndischen
Investmentanteilen im Sinne des § 2 Absatz9 sowie den beabsichtigten und tatsichlichen
Vertrieb von Anteilen an ausldndischen Investmentvermdgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik
Anforderungen unterliegen, die denen nach § 112 Absatz 1 vergleichbar sind, sowie
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4. die Verwaltung von richtlinienkonformen  Sondervermdgen durch eine EU-
Verwaltungsgesellschaft im Inland.*

3. § 2 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)
e)

g)

h)

3

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Inldndische Investmentgesellschaften sind Kapitalanlagegesellschaften und
Investmentaktiengesellschaften. EU-Investmentgesellschaften sind EU-Verwaltungsgesellschaften
und EU-Investmentvermdgen in Satzungsform, die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum haben und den Anforderungen an eine Verwaltungsgesellschaft oder eine
Investmentgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Europédischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL L 302 vom
17.11.2009, S. 32) entsprechen.*

In Absatz2 werden nach den Worter ,inldndische Investmentvermdgen die Worter ,,in
Vertragsform™ eingefligt.

Absatz 4 Nummer 7 wird wie folgt gefasst:

7. Anteile oder Aktien an inldndischen Investmentvermdgen sowie an entsprechenden
auslindischen Investmentvermogen, .

In Absatz 5 wird das Wort ,,Unternehmen® durch die Worter ,,inldndische Unternehmen‘* ersetzt.
Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(0) Kapitalanlagegesellschaften sind inldndische Unternehmen, deren Hauptzweck in der
Verwaltung von inldndischen Investmentvermdgen oder EU-Investmentvermdgen sowie der
individuellen Vermdgensverwaltung besteht.*

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a eingefiigt:

»(62) EU-Verwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum, die den Anforderungen an eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne der
Richtlinie 2009/65/EG entsprechen.*

Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 8a eingefiigt:

»(8a) EU-Investmentvermdgen sind Investmentvermogen, die dem Recht eines anderen
Mitgliedstaates der Européischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum unterstechen und die unabhingig von ihrer Rechtsform den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen.*

Absatz 10 wird wie folgt gefasst:

»(10) EU-Investmentanteile sind Anteile an einem EU-Investmentvermogen, die von einer
EU-Investmentgesellschaft oder einer Kapitalanlagegesellschaft ausgegeben werden.*

In Absatz 11 Satz 2 wird in Nummer 7 am Ende der Punkt durch ein Semikolon ersetzt und folgende
Nummer 8 angefiigt:

8. ein auslidndischer Masterfonds ausschlieBlich Anteile an einen oder mehrere inldndische
Feederfonds ausgibt.*

Die Absétze 17 und 18 werden wie folgt gefasst:

»(17) Herkunftsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist der Staat, in dem eine
Kapitalanlagegesellschaft oder EU-Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat oder in dem ein
Investmentvermogen zugelassen wurde.

(18) Aufnahmestaat im Sinne dieses Gesetzes ist der Staat, in dem eine
Kapitalanlagegesellschaft

1. eine Zweigniederlassung unterhdlt oder 1im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs titig wird, oder
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2. die Absicht anzeigt, Anteile an einem richtlinienkonformen Sondervermdgen oder Aktien einer
richtlinienkonformen Investmentaktiengesellschaft oder eines Teilgesellschaftsvermdgens einer
richtlinienkonformen Investmentaktiengesellschaft zu vertreiben.*

k) Die Absdtze 21 und 22 werden wie folgt gefasst:

»(21) Mutterunternehmen im  Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, die
Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs sind.

(22) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, die Tochterunternehmen
im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs sind.*

1) Die folgenden Absitze 25 bis 28 werden angefiigt:

»(25) Verschmelzungen im Sinne dieses Gesetzes sind Auflgsungen ohne Abwicklung eines
inlédndischen Investmentvermogens

1. durch Ubertragung sidmtlicher Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines oder mehrerer
iibertragender Investmentvermdgen auf ein anderes bestehendes libernehmendes inlédndisches
Investmentvermdgen oder EU-Investmentvermogen (Verschmelzung durch Aufnahme) oder

2. durch Ubertragung simtlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zweier oder mehrerer
iibertragender Investmentvermdgen auf ein neues, dadurch gegriindetes iibernehmendes
inldndisches Investmentvermdgen oder EU-Investmentvermégen (Verschmelzung durch
Neugriindung)

jeweils gegen Gewidhrung von Anteilen oder Aktien des ibernehmenden Investmentvermdgens an die
Anleger oder Aktiondre des iibertragenden Investmentvermdgens sowie gegebenenfalls einer
Barzahlung in Hohe von nicht mehr als 10 Prozent des Wertes eines Anteils oder einer Aktie am
iibertragenden Investmentvermdgen. Verschmelzungen eines EU-Investmentvermdgens auf ein
richtlinienkonformes Sondervermdgen, eine richtlinienkonforme Investmentaktiengesellschaft oder
ein Teilgesellschaftsvermogen einer richtlinienkonformen Investmentaktiengesellschaft koénnen
dariiber hinaus gemdll den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie
2009/65/EG erfolgen.

(26) Feederfonds im Sinne dieses Gesetzes sind Sondervermdgen,
Investmentaktiengesellschaften, Teilgesellschaftsvermogen einer Investmentaktiengesellschaft oder
EU-Investmentvermdgen, die mindestens 85 Prozent ihres Vermogens in einem Masterfonds anlegen.

(27) Masterfonds im Sinne dieses Gesetzes sind richtlinienkonforme Sondervermogen,
richtlinienkonforme  Investmentaktiengesellschaften  oder  Teilgesellschaftsvermégen  einer
richtlinienkonformen Investmentaktiengesellschaft, EU-Investmentvermogen, Sonstige
Sondervermodgen oder Sondervermdgen mit zusitzlichen Risiken, die Anteile an mindestens einen
Feederfonds ausgegeben haben, selbst keine Feederfonds sind und keine Anteile eines Feederfonds
halten.

(28) Dauerhafter Datentrdger im Sinne dieses Gesetzes ist jedes Medium, das den Anlegern
gestattet, Informationen fiir eine ihrem Zweck angemessene Dauer zu speichern, einzusehen und
unverdndert wiederzugeben.*

4. § 2a wird wie folgt geéndert:
a) Die Absétze 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

»(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen
eine bedeutende Beteiligung an einer Kapitalanlagegesellschaft zu erwerben (interessierter Erwerber),
hat dies der Bundesanstalt unverziiglich schriftlich anzuzeigen. § 2c Absatz 1 Satz2 bis 7 des
Kreditwesengesetzes gilt entsprechend; § 2c Absatz 1 Satz5 und 6 des Kreditwesengesetzes ist
entsprechend anzuwenden mit der Mallgabe, dass die Anzeigen jeweils nur gegeniiber der
Bundesanstalt abzugeben sind.

(2) Die Bundesanstalt hat eine Anzeige nach Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem
Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstdndigen Anzeige schriftlich bestétigt hat, zu
beurteilen (Beurteilungszeitraum); im Ubrigen gilt §2c Absatz la des Kreditwesengesetzes
entsprechend. Die Bundesanstalt kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtigten
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b)

d)

Erwerb der bedeutenden Beteiligung oder ihre Erhohung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass

1. die Kapitalanlagegesellschaft nicht in der Lage sein oder bleiben wird, den
Aufsichtsanforderungen insbesondere nach der Richtlinie 2009/65/EG zu geniigen, oder

2. die Kapitalanlagegesellschaft durch die Begriindung oder Erh6hung der bedeutenden Beteiligung
mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden
wiirde, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche
Transparenz eine wirksame Aufsicht liber die Kapitalanlagegesellschaft, einen wirksamen
Informationsaustausch  zwischen den zustindigen Stellen oder die Aufteilung der
Zustiandigkeiten zwischen diesen beeintriachtigt, oder

3. einer der in § 2c Absatz 1b Satz 1 Nummer 1 und 3 bis 6 des Kreditwesengesetzes genannten
Fille, die entsprechend gelten, vorliegt.

§ 2c Absatz 1b Satz 2 bis 8 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden. Widerspruch und
Anfechtungsklage haben keine aufschiebende Wirkung.*

Absatz 3 wird aufgehoben.
Die Absitze 4 und 5 werden wie folgt gefasst:

»(4) In den in § 2¢ Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3 des Kreditwesengesetzes genannten Fillen
kann die Bundesanstalt dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung und den von ihm kontrollierten
Unternehmen die Ausiibung des Stimmrechts untersagen und anordnen, dass iiber die Anteile nur mit
ihrer Zustimmung verfiigt werden darf; Widerspruch und Anfechtungsklage haben keine
aufschiebende Wirkung. Im Fall einer Verfiigung nach Satz 1 hat das Gericht am Sitz der
Kapitalanlagegesellschaft auf Antrag der Bundesanstalt, der Kapitalanlagegesellschaft oder eines an
ihr Beteiligten einen Treuhdnder zu bestellen, auf den es die Ausiibung des Stimmrechts iibertragt.
§ 2c Absatz 2 Satz 3 bis 9 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(5) Bei der Beurteilung nach Absatz 2 arbeitet die Bundesanstalt mit den zustéindigen Stellen
der anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union und der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum zusammen, wenn der Anzeigepflichtige eine der
in §8 Absatz3 Satz1 Nummer 1 bis 3 des Kreditwesengesetzes aufgefiihrten natiirlichen oder
juristischen Personen ist. § 8 Absatz 3 Satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend. Die
Bundesanstalt hat in ihrer Entscheidung alle Bemerkungen oder Vorbehalte der fiir den
Anzeigepflichtigen zustéindigen Stelle anzugeben.

In Absatz 6 werden nach den Wortern ,hat dies der Bundesanstalt“ die Worter ,,unverziiglich
schriftlich” eingefligt.

Folgender Absatz 7 wird angefiigt:

»(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen iiber Art, Umfang,
Zeitpunkt, Form und Ubertragungsweg der nach den Absitzen 1 und 6 zu erstattenden Anzeigen
sowie liber die Unterlagen, die mit der Anzeige vorzulegen sind. Es kann diese Erméichtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen.*

§ 3 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 werden nach den Wortern ,Die Bezeichnung ,Kapitalanlagegesellschaft“,” das Wort
, »Investmentvermodgen * und ein Komma eingefiigt.

In Absatz3 Satz1 werden die Worter ,Investmentgesellschaften mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum® durch das Wort ,,EU-Investmentgesellschaften ersetzt.

In § 4 Absatz 1 wird das Wort ,,Investmentfonds* durch das Wort ,,Sondervermdgens* ersetzt.

§ 5 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Investmentaktiengesellschaft“ ein Komma und die Worter
»die  Verwaltung eines richtlinienkonformen Sondervermdgens durch eine EU-
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Verwaltungsgesellschaft, die Tatigkeiten von ausldndischen Investmentgesellschaften, die keine
EU-Investmentgesellschaften sind,* eingefligt.

bb) Die folgenden Sitze werden angefiigt:
,,Dabei kann die Bundesanstalt insbesondere

1. von jedermann Auskiinfte einholen, die Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von
Kopien verlangen sowie

2. bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongesprichen und Dateniibermittlungen
anfordern,

soweit Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies fiir die Uberwachung eines Verbots oder Gebots
dieses Gesetzes erforderlich ist.

Die Bundesanstalt hat im Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstinden
entgegenzuwirken, welche die ordnungsgeméifBe Verwaltung von Investmentvermdgen, die
ordnungsgeméle Erbringung von Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen nach § 7
Absatz 2 oder die Tétigkeit einer Depotbank nach diesem Gesetz beeintrichtigen oder erhebliche
Nachteile fiir den Finanzmarkt bewirken kdnnen. Die Bundesanstalt kann Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, diese Missstdnde zu beseitigen oder zu verhindern.*

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewordene Anordnungen, die sie nach Absatz 1
wegen VerstoBen gegen Verbote oder Gebote dieses Gesetzes getroffen hat, auf ihrer Internetseite
offentlich bekanntmachen, es sei denn, diese Veroffentlichung wiirde die Finanzmirkte erheblich
gefdhrden, sich nachteilig auf die Interessen der Anleger auswirken oder zu einem
unverhiltnismaBigen Schaden bei den Beteiligten fithren.*

In Absatz2 Satz 1 werden nach den Wortern ,.dieses Gesetzes unterliegt die Worter ,,oder ein
Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Satz 2 vorliegt™ eingefiigt.

In § 6 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,inlédndische Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Satz 1 Nr. 1
durch die Worter ,,inldndische Investmentvermdgen oder EU-Investmentvermogen* ersetzt.

§ 7 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a)

b)
©)

Im einleitenden Satzteil werden nach den Wortern ,,Verwaltung von Investmentvermodgen® die Worter
»(kollektive Vermogensverwaltung)* eingefiigt.

Nummer 5 wird aufgehoben.

In Nummer 6a wird nach den Wortern ,,Beendigung der Verwaltung von“ das Wort ,,Anteilen” durch
das Wort ,,Vermdgen* ersetzt und werden jeweils nach dem Wort ,,Anleger” die Worter ,,und
Kunden* eingefiigt.

§ 9 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,inldndischen” gestrichen und nach dem Wort ,,Anleger” die Worter
,,oder Aktiondre einer von ihr verwalteten Investmentaktiengesellschaft™ eingefiigt.

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Depotbank die Worter ,,und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger bezichungsweise der Aktiondre einer von ihr verwalteten Investmentaktiengesellschaft™
eingefligt.

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,,Anleger” ein Komma und die Worter ,,der Aktiondre
einer von ihr verwalteten Investmentaktiengesellschaft™ eingefiigt.

bb) In Nummer 2 wird das Wort ,,Sondervermogen® durch das Wort ,,Investmentvermdgen* ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden nach dem Wort ,,Anleger* die Worter ,,und der Aktiondre einer von ihr
verwalteten Investmentaktiengesellschaft™ eingefligt.

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
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d)

a)

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Die Kapitalanlagegesellschaft muss so organisiert sein, dass das Risiko von
Interessenkonflikten zwischen

1. der Gesellschaft und den Anlegern, Aktiondren einer von ihr verwalteten
Investmentaktiengesellschaft oder Kunden,

2. verschiedenen Anlegern, Aktionéren einer von ihr verwalteten Investmentaktiengesellschaft
oder Kunden,

3. einem Anleger, Aktiondr einer von ihr verwalteten Investmentaktiengesellschaft oder
Kunden und einem Investmentvermogen oder

4. zwei Investmentvermogen
moglichst gering ist.”

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,Sondervermogens™ durch das Wort ,,Investmentvermdgens™ und das
Wort ,, Transaktionskosten durch die Worter ,,unangemessene Kosten, Gebiihren und Praktiken*
ersetzt.

Nach Absatz 3 werden die folgenden Absétze 3a und 3b eingefligt:

»(32) Verwaltet eine Kapitalanlagegesellschaft Masterfonds und Feederfonds, muss sie so
organisiert sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen Feederfonds und Masterfonds
oder zwischen Feederfonds und anderen Anlegern des Masterfonds moglichst gering ist. Die
Kapitalanlagegesellschaft muss insbesondere geeignete Regelungen zu den Kosten und Gebiihren
festlegen, die der Feederfonds zu tragen hat. Sie muss gegebenenfalls geeignete Regelungen festlegen
zu Riickerstattungen des Masterfonds an den Feederfonds sowie zu den Anteil- oder Aktienklassen
des Masterfonds, die von Feederfonds erworben werden konnen.

(3b) Die Kapitalanlagegesellschaft hat angemessene Grundsitze und Verfahren anzuwenden, um
eine Beeintrichtigung der Marktstabilitdt und Marktintegritdt zu verhindern. Dabei sind insbesondere
angemessene Mallnahmen zur Abstimmung der Zeitplane flir die Berechnung und Verdffentlichung
des Wertes von Investmentvermdgen, insbesondere von Masterfonds und Feederfonds, zu treffen.
Missbrauchliche Marktpraktiken sind zu verhindern, insbesondere die kurzfristige, systematische
Spekulation mit Investmentanteilen durch Ausnutzung von Kursdifferenzen an Borsen und anderen
organisierten Markten und damit verbundene Moglichkeiten, Arbitragegewinne zu erzielen.*

In Absatz 4 wird das Wort ,,Anlegers* durch das Wort ,,Kunden und das Wort ,,Anleger durch das
Wort ,,Kunde* ersetzt.

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Das Bundesministerium der Finanzen hat durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen

1. zu Verhaltensregeln, die den Anforderungen nach Absédtzen1 und 2 Nummer 1 und 2
entsprechen,

2. iber die Mittel und Verfahren, die fiir eine ordnungsgemidBe Geschiftstatigkeit der
Kapitalanlagegesellschaft erforderlich sind,

3. ber die Mafinahmen, die die Kapitalanlagegesellschaft zu ergreifen hat, um Interessenkonflikte
zu erkennen, ihnen vorzubeugen, mit ihnen umzugehen und sie offenzulegen sowie um geeignete
Kriterien zur Abgrenzung der Arten von Interessenkonflikten festzulegen, die den Interessen des
Investmentvermogens schaden konnten, und

4. iber die Strukturen und organisatorischen Anforderungen, die zur Verringerung von
Interessenkonflikten nach Absatz 3 Satz 1 erforderlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméichtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt {ibertragen.*

§ 9a wird wie folgt gedndert:

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und dessen Satz 2 wird wie folgt geéndert:
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aa) In Nummer 5 wird nach dem Wort ,nach“ das Wort ,Herkunft,” eingefiigt und werden die
Worter ,,und Abschlusszeitpunkt™ durch die Worter ,,, Abschlusszeitpunkt und -ort* ersetzt.

bb) Nach Nummer 6 wird der Punkt durch ein Komma ersetzt und werden die folgenden Nummern 7
bis 9 angefiigt:

,»7. eine ordnungsgemifBe Verwaltung und Buchhaltung,

8. geeignete  Verfahren und  Vorkehrungen, die  gewdhrleisten, dass  die
Kapitalanlagegesellschaft ordnungsgemd3 mit Anlegerbeschwerden umgeht und dass
Anleger und Aktiondre der von ihr verwalteten Investmentvermodgen ihre Rechte
uneingeschrinkt wahrnehmen konnen, insbesondere falls die Kapitalanlagegesellschaft EU-
Investmentvermogen verwaltet; Anleger und Aktiondre eines von ihr verwalteten
Investmentvermogens miissen die Mdoglichkeit erhalten, Beschwerden in der Amtssprache
oder einer der Amtssprachen des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermogens
einzureichen, und

9. geeignete  Verfahren und  Vorkehrungen, die  gewihrleisten, dass die
Kapitalanlagegesellschaft ihren Informationspflichten gegeniiber den Anlegern, Aktiondren
der von ihr verwalteten Investmentvermdgen und Kunden, ihren Vertriebsgesellschaften
sowie der Bundesanstalt oder den zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates des EU-
Investmentvermodgens nachkommt.*

b) Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

»(2) Das Bundesministerium der Finanzen hat durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu den Verfahren und Vorkehrungen fiir
eine ordnungsgeméfle Geschiftsorganisation nach Absatz 1 sowie fiir den Fall, dass eine
Kapitalanlagegesellschaft Feederfonds oder Masterfonds verwaltet, zu erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermédchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt iibertragen.

In § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und Absatz 2 wird jeweils das Wort ,,Sondervermdégen* durch das Wort
LInvestmentvermogen® ersetzt.

§ 12 wird wie folgt gefasst:

»§ 12
Zweigniederlassung und grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt die Absicht, eine Zweigniederlassung in
einem anderen Mitgliedstaat der Europédischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zu errichten, um die kollektive Vermdgensverwaltung und
Tétigkeiten nach § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 auszuiiben, unverziiglich mit den Angaben nach Satz 2
anzuzeigen. Die Anzeige muss neben der Erklarung der Absicht nach Satz 1 Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die Zweigniederlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschéiftsplan, aus dem die geplanten Dienstleistungen und Nebendienstleistungen geméf
Artikel 6 Absatz2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG und der organisatorische Aufbau der
Zweigniederlassung hervorgehen und der eine Beschreibung des Risikomanagement-Verfahrens
umfasst, das von der Kapitalanlagegesellschaft erarbeitet wurde; der Geschiftsplan muss ferner eine
Beschreibung der Verfahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von Artikel 15 der Richtlinie
2009/65/EG enthalten,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der Kapitalanlagegesellschaft im Aufnahmestaat angefordert und
Schriftstiicke zugestellt werden konnen, und

4. die Namen der Personen, die die Zweigniederlassung leiten werden.

Besteht in Anbetracht der geplanten Tétigkeiten kein Grund, die Angemessenheit der Organisationsstruktur
und der Finanzlage der Kapitalanlagegesellschaft anzuzweifeln, iibermittelt die Bundesanstalt die Angaben
nach Satz 2 innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der vollstindigen Unterlagen den zustdndigen
Stellen des Aufnahmestaates und teilt dies der anzeigenden Kapitalanlagegesellschaft unverziiglich mit. Sie
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unterrichtet die zustidndigen Stellen des Aufnahmestaates gegebenenfalls liber die Sicherungseinrichtung,
der die Kapitalanlagegesellschaft angehdrt. Lehnt die Bundesanstalt es ab, die Anzeige nach Absatz 1
Satz2 an die zustindigen Stellen des Aufnahmestaates weiterzuleiten, teilt sie dies der
Kapitalanlagegesellschaft unverziiglich, spatestens jedoch innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der
vollstdndigen Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 unter Angabe der Griinde mit.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf erst die Zweigniederlassung errichten und ihre Tatigkeit
aufnehmen, wenn ihr eine Mitteilung der zustindigen Stelle des Aufnahmestaates tiber die Meldepflichten
und die anzuwendenden Bestimmungen zugegangen ist oder, sofern diese sich nicht duBert, seit der
Ubermittlung der Angaben durch die Bundesanstalt an die zustindige Stelle des Aufnahmestaates nach
Absatz 1 Satz 3 zwei Monate vergangen sind.

(3) Andern sich die Verhiltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 4 angezeigt wurden, hat
die Kapitalanlagegesellschaft der Bundesanstalt und den zustindigen Stellen des Aufnahmestaates die
Anderungen mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen.
Die Bundesanstalt entscheidet innerhalb eines Monats nach Eingang der Anderungsanzeige, ob hinsichtlich
der Anderungen nach Satz 1 Griinde bestehen, die Angemessenheit der Organisationsstruktur und der
Finanzlage der Kapitalanlagegesellschaft anzuzweifeln. Die Bundesanstalt teilt den zustdndigen Stellen des
Aufnahmestaates Anderungen ihrer Einschitzung an der Angemessenheit der Organisationsstruktur und
der Finanzlage der Kapitalanlagegesellschaft sowie Anderungen der Sicherungseinrichtung unverziiglich
mit.

(4) Absatz1 Satz 1 gilt entsprechend fiir die Absicht, im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen  Wirtschaftsraum die  kollektive
Vermogensverwaltung oder Tatigkeiten nach § 7 Absatz2 Nummer 1, 3 und 4 auszuiiben. Die Anzeige
muss neben der Erkldrung der Absicht nach Satz 1 Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die grenziiberschreitende Dienstleistung ausgeiibt werden soll,
und

2. einen Geschiftsplan, aus dem die geplanten Dienstleistungen und Nebendienstleistungen geméal
Artikel 6 Absatz2 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG hervorgehen und der eine Beschreibung des
Risikomanagement-Verfahrens umfasst, das von der Kapitalanlagegesellschaft erarbeitet wurde; der
Geschiftsplan muss ferner eine Beschreibung der Verfahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von
Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG enthalten.

Die Bundesanstalt iibermittelt die Angaben nach Satz 2 innerhalb eines Monats nach Eingang der
vollstindigen Unterlagen den zustindigen Stellen des Aufnahmestaates und teilt dies der anzeigenden
Kapitalanlagegesellschaft unverziiglich mit. Die Bundesanstalt unterrichtet die zustéindigen Stellen des
Aufnahmestaates gegebenenfalls iiber die Sicherungseinrichtung, der die Kapitalanlagegesellschaft
angehort. Die Kapitalanlagegesellschaft kann ihre Tatigkeit im Aufnahmestaat, unmittelbar nachdem die
Bundesanstalt die zustéindigen Stellen des Aufnahmestaates unterrichtet hat, aufnehmen. Andern sich die
Verhiltnisse, die nach Satz1 Nummer 2 angezeigt wurden, hat die Kapitalanlagegesellschaft der
Bundesanstalt und den zustéindigen Stellen des Aufnahmestaates die Anderungen vor dem Wirksamwerden
der Anderungen schriftlich anzuzeigen.

(5) Kapitalanlagegesellschaften, die beabsichtigen, gemi3 Absatz 1 eine Zweigniederlassung zu
errichten oder geméll Absatz 4 im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs Tétigkeiten
nach §7 Absatz2 Nummer 1, 3 und 4 auszuiiben, miissen mindestens ein richtlinienkonformes
Sondervermogen, eine richtlinienkonforme Investmentaktiengesellschaft oder ein EU-Investmentvermogen
verwalten.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung ohne
Zustimmung des Bundesrates zu bestimmen, dass die Absédtze 1 bis 3 fiir die Errichtung einer
Zweigniederlassung in einem Drittstaat entsprechend anzuwenden sind, soweit dies im Bereich des
Niederlassungsrechts auf Grund von Abkommen der Europdischen Union mit Drittstaaten erforderlich ist.

14. Nach § 12 wird folgender § 12a eingefiigt:
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»§ 12a
Besonderheiten fiir die Verwaltung von EU-Investmentvermdgen durch Kapitalanlagegesellschaften

(1) Beabsichtigt eine Kapitalanlagegesellschaft {iber eine Zweigniederlassung oder im Wege des
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs die Verwaltung von EU-Investmentvermdgen auszuiiben,
figt die Bundesanstalt der Anzeige nach § 12 Absatz1 Satz2 oder § 12 Absatz4 Satz2 eine
Bescheinigung dariiber bei, dass die Kapitalanlagegesellschaft eine Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb
erhalten hat, die einer Zulassung gemdf3 der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, sowie eine Beschreibung
des Umfangs dieser Erlaubnis. In diesem Fall hat die Kapitalanlagegesellschaft den zustindigen Stellen des
Aufnahmestaates ferner folgende Unterlagen zu tibermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Depotbank im Sinne der Artikel 23 und 33 der Richtlinie
2009/65/EG und

2. Angaben iber die Auslagerung von Aufgaben nach § 16 beziiglich der Aufgaben der
Portfolioverwaltung und der administrativen Tétigkeiten im Sinne des Anhangs II der Richtlinie
2009/65/EG.

Verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft bereits EU-Investmentvermdgen der gleichen Art in diesem
Aufnahmestaat, ist ein Hinweis auf die bereits libermittelten Unterlagen ausreichend, sofern sich keine
Anderungen ergeben.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustéindigen Stellen des Aufnahmestaates iiber jede Anderung
des Umfangs der Zulassung der Kapitalanlagegesellschaft. Sie aktualisiert die Informationen, die in der
Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 enthalten sind. Alle nachfolgenden inhaltlichen Anderungen zu den
Unterlagen nach Absatz 1 Satz2 hat die Kapitalanlagegesellschaft den zustindigen Stellen des
Aufnahmestaates unmittelbar mitzuteilen.

(3) Fordert die zustindige Stelle des Aufnahmestaates von der Bundesanstalt auf Grundlage der
Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 Auskiinfte dariiber an, ob die Art des EU-Investmentvermdgens,
dessen Verwaltung beabsichtigt ist, von der Erlaubnis der Kapitalanlagegesellschaft erfasst ist, oder fordert
sie Erlduterungen zu den nach Absatz 1 Satz2 iibermittelten Unterlagen, gibt die Bundesanstalt ihre
Stellungnahme binnen zehn Arbeitstagen ab.

(4) Auf die Tatigkeit einer Kapitalanlagegesellschaft, die EU-Investmentvermogen verwaltet, sind
die §§ 1 bis 191 sowie die im Herkunftsstaat des EU-Investmentvermogens anzuwendenden Vorschriften,
die Artikel 19 Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG umsetzen, entsprechend anzuwenden. Soweit
diese Tatigkeit liber eine Zweigniederlassung ausgeiibt wird, ist § 9 Absatz 2 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 9 Absatz 5 nicht anzuwenden.*

§ 13 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 13

Inléndische Zweigniederlassungen und grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr von EU-
Verwaltungsgesellschaften®.

b) Die Absitze 1 bis 4 werden wie folgt gefasst:

»(1) Eine EU-Verwaltungsgesellschaft darf ohne Erlaubnis der Bundesanstalt iiber eine
inlédndische Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im
Inland die kollektive Vermdgensverwaltung von richtlinienkonformen Sondervermdgen sowie
Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 erbringen, wenn
die zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates

1. durch ihre Erlaubnis die im Inland beabsichtigten Tétigkeiten abgedeckt haben und

2. der Bundesanstalt eine Anzeige iiber die Absicht ibermittelt haben, eine inldndische
Zweigniederlassung im Sinne des Artikels 17 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG
zu errichten oder Tiatigkeiten im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im
Sinne des Artikels 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG zu erbringen.
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Beabsichtigt eine EU-Verwaltungsgesellschaft, die Anteile eines von ihr verwalteten EU-
Investmentvermogens im Inland 6ffentlich zu vertreiben, ohne eine inldndische Zweigniederlassung
zu errichten oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tétig zu werden,
unterliegt dieser Vertrieb lediglich den §§ 121 bis 127 sowie den §§ 130 bis 133. § 53 des
Kreditwesengesetzes ist im Fall des Satzes 1 nicht anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt hat eine EU-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt, eine
Zweigniederlassung im Inland zu errichten, innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der Anzeige
gemdll Absatz 1 Satz 1 auf die Meldungen an die Bundesanstalt, die fiir ihre geplanten Tatigkeiten
vorgeschrieben sind, und auf die nach Absatz 4 Satz 1 anzuwendenden Bestimmungen hinzuweisen.
Nach Eingang der Mitteilung der Bundesanstalt, spitestens nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist,
kann die Zweigniederlassung errichtet werden und ihre Titigkeit aufnehmen. Andern sich die
Verhiltnisse, die die EU-Verwaltungsgesellschaft entsprechend Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe b bis d
der Richtlinie 2009/65/EG der zusténdigen Stelle ihres Herkunftsstaates angezeigt hat, hat die EU-
Verwaltungsgesellschaft dies der Bundesanstalt mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden
der Anderungen schriftlich anzuzeigen. § 32 Absatz 3 und die §§ 130 bis 133 bleiben unberiihrt.

(3) Die Bundesanstalt hat eine EU-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt, im Inland im
Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tdtig zu werden, innerhalb eines Monats
nach Eingang der Anzeige geméll Absatz 1 Satz 1 auf die Meldungen an die Bundesanstalt, die fiir
ihre geplanten Tétigkeiten vorgeschriebenen sind, und auf die nach Absatz 4 Satz 3 anzuwendenden
Bestimmungen hinzuweisen. Die EU-Verwaltungsgesellschaft kann ihre Tatigkeit unmittelbar nach
Unterrichtung der Bundesanstalt durch die zustindigen Stellen des Herkunftsstaates aufnehmen.
Andern sich die Verhiltnisse, die die EU-Verwaltungsgesellschaft entsprechend Artikel 18 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG der zusténdigen Stelle ihres Herkunftsstaates angezeigt hat,
hat die EU-Verwaltungsgesellschaft dies der Bundesanstalt vor dem Wirksamwerden der Anderungen
schriftlich anzuzeigen. § 32 Absatz 3 und die §§ 130 bis 133 bleiben unberiihrt.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind § 3 Absatz 1, 3 und 4,
§ 9 Absatz 2 und 5 Satz 1 Nummer 1 bis 3, § 19a, § 19¢ Absatz 1 Nummer 7 sowie die §§ 19g, 121,
124, 125, 128 und 129 dieses Gesetzes anzuwenden. Soweit diese Zweigniederlassungen Dienst- und
Nebendienstleistungen im Sinne des § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 erbringen, sind dariiber hinaus
§ 31 Absatz1 bis 9 und 11 sowie die §§ 31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz3 und § 36 des
Wertpapierhandelsgesetzes sowie § 18 des Gesetzes liber die Deutsche Bundesbank mit der MaB3gabe
entsprechend anzuwenden, dass mehrere Niederlassungen derselben EU-Verwaltungsgesellschaft als
eine Zweigniederlassung gelten. Auf die Tiatigkeiten im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1 sind die §§ 19g, 121, 124, 125, 128 und 129 dieses
Gesetzes entsprechend anzuwenden.*

c) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1* durch
das Wort ,,EU-Verwaltungsgesellschaft™ ersetzt und nach der Angabe ,,Absatz 4“ die Worter
,»und § 13a Absatz 4 eingefligt.

bb) In Satz2 wird das Wort ,Verwaltungsgesellschaft® durch das Wort ,EU-
Verwaltungsgesellschaft* ersetzt.

d) In Absatz7 Satz 2 werden die Worter ,,Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
durch die Worter ,,EU-Verwaltungsgesellschaft® und die Worter ,,die Richtigkeit der von der
Verwaltungsgesellschaft fiir die zustindigen Stellen des Herkunftsstaates zu aufsichtlichen Zwecken
iibermittelten Daten zu {iberpriifen* durch die Worter ,,die Richtigkeit der Daten zu iiberpriifen, die
von der EU-Verwaltungsgesellschaft fiir die zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates zu
aufsichtlichen Zwecken tibermittelt wurden, ersetzt.

16. Nach § 13 wird folgender § 13a eingefiigt:
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»§ 13a

Besonderheiten fiir die Verwaltung richtlinienkonformer Sondervermoégen durch EU-
Verwaltungsgesellschaften

(1) Beabsichtigt eine EU-Verwaltungsgesellschaft iiber eine Zweigniederlassung oder im Wege des
grenziiberschreitenden  Dienstleistungsverkehrs ~ die  Verwaltung  eines  richtlinienkonformen
Sondervermogens, ist von den zustindigen Stellen des Herkunftsstaates der Anzeige nach § 13 Absatz 1
Satz 1 eine Bescheinigung darliber beizufiigen, dass die EU-Verwaltungsgesellschaft in ihrem
Herkunftsstaat eine Zulassung geméill der Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, eine Beschreibung des
Umfangs dieser Zulassung sowie Einzelheiten dariiber, auf welche Arten von EU-Investmentvermogen
diese Zulassung beschrinkt ist. Die EU-Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt dariiber hinaus
folgende Unterlagen zu tibermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Depotbank im Sinne des Artikels 23 oder des Artikels 33 der
Richtlinie 2009/65/EG und

2. Angaben iiber die Auslagerung von Aufgaben beziiglich der Portfolioverwaltung und der
administrativen Tétigkeiten im Sinne des Anhangs II der Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die EU-Verwaltungsgesellschaft bereits richtlinienkonforme Sondervermdgen der gleichen Art,
ist ein Hinweis auf die bereits iibermittelten Unterlagen ausreichend, sofern sich keine Anderungen
ergeben. § 43 bleibt unberiihrt.

(2) Soweit es die Ausiibung der Aufsicht iiber die EU-Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung
eines richtlinienkonformen Sondervermdgens erfordert, kann die Bundesanstalt von den zustdndigen
Stellen des Herkunftsstaates der EU-Verwaltungsgesellschaft Erlduterungen zu den Unterlagen nach
Absatz 1 anfordern sowie auf Grundlage der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 Auskiinfte dariiber
anfordern, ob die Art des richtlinienkonformen Sondervermdgens, dessen Verwaltung beabsichtigt ist, von
der Zulassung der EU-Verwaltungsgesellschaft erfasst ist.

(3) Die zustindigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-Verwaltungsgesellschaft haben die in der
Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 enthaltenen Informationen zu aktualisieren und die Bundesanstalt
iiber jede Anderung des Umfangs der Zulassung der EU-Verwaltungsgesellschaft zu unterrichten. Alle
nachfolgenden inhaltlichen Anderungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 hat die EU-Verwaltungs-
gesellschaft der Bundesanstalt unmittelbar mitzuteilen.

(4) Die Bundesanstalt kann die Verwaltung eines richtlinienkonformen Sondervermdgens
untersagen, wenn

1. die EU-Verwaltungsgesellschaft den Anforderungen des Artikels 19 Absatz 3 und 4 der Richtlinie
2009/65/EG nicht entspricht,

2. die EU-Verwaltungsgesellschaft von den zustéindigen Stellen ihres Herkunftsstaates keine Zulassung
zur Verwaltung der Art von richtlinienkonformen Sondervermdgen erhalten hat, deren Verwaltung im
Inland beabsichtigt wird, oder

3. die EU-Verwaltungsgesellschaft die Unterlagen nach Absatz 1 nicht eingereicht hat.

Vor einer Untersagung hat die Bundesanstalt die zustindigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-
Verwaltungsgesellschaft anzuhoren.

(5) Auf die Tétigkeit einer EU-Verwaltungsgesellschaft, die richtlinienkonforme Sondervermogen
verwaltet, sind ungeachtet der Anforderungen nach § 13 Absatz 4 die §§ 20 bis 65, 121, 127, 128 und 129
mit der MaB3gabe anzuwenden, dass an die Stelle des Wortes ,,Kapitalanlagegesellschaft das Wort ,,EU-
Verwaltungsgesellschaft tritt.

17. § 15 wird wie folgt gefasst:

»§ 15
Meldungen an die Europdische Kommission

(1) Die Bundesanstalt meldet der Europdischen Kommission unverziiglich
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1. die Anzahl und die Art der Fille, in denen eine Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den Européischen
Wirtschaftsraum nicht errichtet worden ist, weil die Bundesanstalt die Weiterleitung der Anzeige nach
§ 12 Absatz 1 Satz 5 abgelehnt hat;

2. die Anzahl und die Art der Fille, in denen Maflnahmen nach § 13 Absatz 5 Satz 3 und Absatz 6 Satz 1
ergriffen wurden;

3. allgemeine Schwierigkeiten, auf die Kapitalanlagegesellschaften bei der Errichtung von
Zweigniederlassungen, der Griindung von Tochterunternehmen oder beim Betreiben von
Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 in einem Drittstaat
gestoBlen sind;

4. jede nach §2a angezeigte Absicht von einem Unternechmen mit Sitz in einem Drittstaat, eine
bedeutenden Beteiligung an einer Kapitalanlagegesellschaft zu erwerben;

5. jeden Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis nach §7 durch ein Tochterunternehmen eines
Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat.

Die Meldungen nach Satz 1 Nummer 4 und 5 sind nur auf Verlangen der Europdischen Kommission
abzugeben. Ferner meldet die Bundesanstalt der Europdischen Kommission allgemeine Schwierigkeiten,
die die Kapitalanlagegesellschaften beim Vertrieb von Anteilen in einem Drittstaat haben.

(2) Die gegeniiber der Européischen Kommission bestehenden Meldepflichten nach § 60 Absatz 2
Satz 4 und § 133 Absatz 3 Satz 3 bleiben unberiihrt.*

§ 16 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach den Wortern ,,ihrer Anleger* die Worter ,,und Kunden* eingefiigt.

b) In Absatz4 werden die Worter ,,den Verkaufsprospekten nach § 42“ durch die Worter ,,dem
Verkaufsprospekt nach § 42 Absatz 1° ersetzt.

¢) In Absatz 5 wird das Wort ,,erfolgten durch das Wort ,,.bestehenden* ersetzt.
§ 18 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Satz 1 wird das Wort ,,zwingend* gestrichen.

b) In Satz 2 werden die Worter ,,Informationen und Unterlagen gemil § 2a Abs. 1 Satz 1 und 4 durch
die Worter ,,Informationen und Unterlagen gemél § 2a Absatz 1 Satz 1 und 2* ersetzt.

§ 19 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird durch die folgenden Sitze ersetzt:

,Die Bundesanstalt arbeitet eng mit den zustindigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Europdischen Union und der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum zusammen. Sie iibermittelt ihnen unverziiglich die erforderlichen Auskiinfte und
Informationen, wenn dies zur Wahrnehmung der in der Richtlinie 2009/65/EG festgelegten Aufgaben
und Befugnisse oder der durch nationale Rechtsvorschriften iibertragenen Befugnisse erforderlich ist.*

b) Absatz 2 Satz 2 wird durch die folgenden Sitze ersetzt:

,Ferner hat die Bundesanstalt in Bezug auf ein richtlinienkonformes Sondervermdgen getroffene
MaBnahmen, insbesondere eine Anordnung der Aussetzung einer Riicknahme von Anteilen,
unverziiglich den zustindigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europidischen Wirtschaftsraum, in denen Anteile
an einem richtlinienkonformen Sondervermdgen gemall den Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG
vertrieben werden, mitzuteilen. Betrifft die MaBnahme ein richtlinienkonformes Sondervermogen, das
von einer EU-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, hat die Bundesanstalt die Mitteilung nach
Satz 2 auch gegeniiber den zustindigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-Verwaltungsgesellschaft
abzugeben.*

c¢) Die folgenden Absitze 5 bis 10 werden angefiigt:

»(5) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fiir einen Verstof3 gegen Verbote oder
Gebote nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder nach entsprechenden Vorschriften der in Absatz 1
Satz 1 genannten Staaten, teilt sie diese den zustdndigen Stellen des Staates mit, auf dessen Gebiet die
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vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder stattgefunden hat oder der nach dem Recht der
Europédischen Union fiir die Verfolgung des Verstoes zustindig ist. Erhdlt die Bundesanstalt eine
entsprechende Mitteilung von zustdndigen ausldndischen Stellen, unterrichtet sie diese iiber
Ergebnisse daraufhin eingeleiteter Untersuchungen.

(6) Die Bundesanstalt kann bei der Ausiibung der Aufgaben und Befugnisse, die ihr nach
diesem Gesetz Tlbertragen werden, die zustindigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder der anderen Vertragstaaten des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum um Informationsaustausch, Zusammenarbeit bei Uberwachungstitigkeiten, eine
Uberpriifung vor Ort oder um eine Ermittlung im Hoheitsgebiet dieses anderen Staates ersuchen.
Erfolgt die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung durch die zustindigen auslindischen Stellen,
kann die Bundesanstalt beantragen, dass ihre Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen. Mit
Einverstindnis der zustindigen auslindischen Stellen kann sie die Uberpriifung vor Ort oder die
Ermittlung selbst vornehmen und hierfiir Wirtschaftspriifer oder Sachverstdndige beauftragen; die
zustindigen auslidndischen Stellen, auf deren Hoheitsgebiet die Ermittlung oder Uberpriifung vor Ort
erfolgen soll, konnen verlangen, dass ihre eigenen Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen.
Bei Untersuchungen einer Zweigniederlassung einer Kapitalanlagegesellschaft in einem
Aufnahmestaat durch die Bundesanstalt geniigt eine vorherige Unterrichtung der zustidndigen Stellen
dieses Staates.

(7) Wird die Bundesanstalt von den zustindigen Stellen eines anderen Mitgliedstaates der
Europdischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum um eine Uberpriifung vor Ort oder Ermittlung ersucht,

1. fiihrt sie die Uberpriifung vor Ort oder Ermittlung selbst durch,
2. gestattet sie den ersuchenden Stellen, die Uberpriifung oder Ermittlung durchzufiihren oder

3. gestattet sie Wirtschaftspriifern oder Sachverstindigen, die Uberpriifung oder Ermittlung
durchzufiihren.

Im Fall einer Uberpriifung vor Ort oder einer Ermittlung nach Satz 1 Nummer 1 kann die ersuchende
Stelle beantragen, dass ihre eigenen Bediensteten an den von der Bundesanstalt durchgefiihrten
Untersuchungen teilnehmen. Erfolgt die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung nach Satz 1
Nummer 2, kann die Bundesanstalt verlangen, dass ihre eigenen Bediensteten an den Untersuchungen
teilnehmen.

_ (8) Die Bundesanstalt kann ein Ersuchen um Informationsaustausch nach Absatz 1, um
Uberpriifung oder Ermittlung nach Absatz 7 Satz 1 oder um eine Teilnahme nach Absatz 7 Satz 2 nur
verweigern, wenn

1. hierdurch die die Souverinitit, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung der Bundesrepublik
Deutschland beeintrachtigt werden konnte oder

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches
Verfahren eingeleitet worden ist oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Recht nach Satz 1
Gebrauch, teilt sie dies der ersuchenden Stelle unverziiglich mit und legt die Griinde dar; bei einer
Verweigerung nach Satz 1 Nummer 2 sind genaue Informationen iiber das gerichtliche Verfahren oder
die unanfechtbare Entscheidung zu iibermitteln.

(9) Wird einem Ersuchen der Bundesanstalt nach Absatz 6 nicht innerhalb einer angemessenen
Frist Folge geleistet oder wird es ohne hinreichende Griinde abgelehnt, kann die Bundesanstalt den
Ausschuss der europdischen Wertpapierregulierungsbehdrden, der durch den Beschluss 2009/77/EG
der Kommission vom 23. Januar 2009 zur Einsetzung des Ausschusses der europdischen
Wertpapierregulierungsbehorden (ABL. L 25 vom 29.1.2009, S. 18) eingesetzt worden ist, hiervon
unterrichten.

(10) Das nidhere Verfahren flir den Informationsaustausch sowie die Ermittlungen oder
Uberpriifungen vor Ort richtet sich nach den Artikeln 6 bis 13 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 der
Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf Form und Inhalt des Standardmodells fiir das
Anzeigeschreiben und die OGAW-Bescheinigung, die Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel
durch die zustindigen Behorden fiir die Anzeige und die Verfahren fiir Uberpriifungen vor Ort und
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Ermittlungen sowie fiir den Informationsaustausch zwischen zustindigen Behorden (ABIL. L 176 vom
10.7.2010, S. 16).

In § 19b wird jeweils das Wort ,,Anleger* durch das Wort ,,Kunden* ersetzt.
In § 19¢ Absatz 1 Nummer 9 wird die Angabe ,,33 Prozent* durch die Angabe ,,30 Prozent™ ersetzt.
In § 19f Absatz 2 werden nach Satz 2 die folgenden Sétze eingefiigt:

»Werden Nebendienstleistungen im Sinne des § 7 Absatz2 Nummer 1, 3 und 4 erbracht, umfasst die
Priifung auch die Einhaltung der in § 5 Absatz 3 genannten Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes.
Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der gesonderten Priifung der in § 5 Absatz3 genannten
Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes ganz oder teilweise absehen, soweit dies aus besonderen
Griinden, insbesondere wegen der Art und des Umfangs der betriebenen Geschifte, angezeigt ist.*

§ 20 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$ 20
Beauftragung und jahrliche Priifung*
b) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft inldndische Investmentvermogen, muss die Depotbank ihren
Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben und zum Betreiben des Einlagen- und Depotgeschifts
nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 5 des Kreditwesengesetzes zugelassen sein.*

¢) In Absatz2 Satz1 werden nach dem Wort ,Depotbank™ die Worter ,fiir inldndische
Investmentvermogen® eingefiigt.

d) Nach Absatz 2 werden die folgenden Absitze 2a bis 2c¢ eingefiigt:

»(22) Mindestens ein Geschéftsleiter des Kreditinstituts, das als Depotbank beauftragt
werden soll, muss iiber die hierfiir erforderliche Erfahrung verfiigen. Das Kreditinstitut muss bereit
und in der Lage sein, die fiir die Erfiillung der Depotbankaufgaben erforderlichen organisatorischen
Vorkehrungen zu schaffen.

(2b) Die Depotbank muss ein haftendes Eigenkapital von mindestens 5 Millionen Euro haben;
dies gilt nicht, wenn die Depotbank eine Wertpapiersammelbank im Sinne des § 1 Absatz 3 des
Depotgesetzes ist.

(2¢) Die Depotbank und die Kapitalanlagegesellschaft haben eine Vereinbarung abzuschlief3en,
um sicherzustellen, dass die Depotbank ihre Pflichten nach diesem Gesetz erfiillen kann. Die
Vereinbarung muss die Inhalte iiber den Informationsaustausch, die in den Artikeln 30 bis 33 und 35
der Richtlinie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf organisatorische
Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und den Inhalt der
Vereinbarung zwischen Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft (ABl. L 176 vom 10.7.2010,
S. 42) genannt sind, beriicksichtigen. Die Vereinbarung unterliegt dem Recht des Herkunftsstaates des
Investmentvermogens. Die Vereinbarung kann auch verschiedene Investmentvermdgen betreffen; in
diesem Fall hat sie eine Liste aller Investmentvermdgen zu enthalten, auf die sich die Vereinbarung
bezieht. Uber die in Artikel 30 Buchstabe ¢ und d der Richtlinie 2010/43/EU genannten Mittel und
Verfahren kann auch eine gesonderte schriftliche Vereinbarung geschlossen werden.*

e) Die Absétze 5 und 6 werden aufgehoben.
§ 21 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 1 werden folgende Sétze angefiigt:

,.Erlisst die Bundesanstalt eine Ubertragungsanordnung nach § 48a Absatz 1 oder § 48k Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes gegeniiber einer Depotbank mit der Folge, dass deren Depotbankaufgaben auf
einen ibernehmenden Rechtstriger iibergehen, gilt der durch die Anordnung herbeigefiihrte
Depotbankwechsel als genehmigt, sobald die Anordnung gemil §48g Absatz1 des
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Kreditwesengesetzes der Depotbank bekannt gegeben wird. Die Bundesanstalt hat die
Kapitalanlagegesellschaften und Investmentaktiengesellschaften, die die Depotbank beauftragt haben,
unverziiglich nach Bekanntgabe der Ubertragungsanordnung iiber den Wechsel der Depotbank zu
unterrichten.*

b) In Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 20 Abs. 6 durch die Angabe ,,§ 20 Absatz 2b* ersetzt.
¢) Die folgenden Absitze 3 und 4 werden angefiigt:

»(3) Die Depotbank hat der Bundesanstalt auf Anfrage alle Informationen zur Verfliigung zu
stellen, die die Depotbank zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die Bundesanstalt
benotigt, um die Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes liberwachen zu konnen.

(4) Erlasst die Bundesanstalt gegeniiber der Depotbank MafBinahmen auf der Grundlage des § 46
Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 des Kreditwesengesetzes oder wird ein Moratorium nach § 47 des
Kreditwesengesetzes erlassen, hat die Kapitalanlagegesellschaft unverziiglich eine neue Depotbank zu
beauftragen; Absatz 1 bleibt unberiihrt. Bis zur Beauftragung der neuen Depotbank kann die
Kapitalanlagegesellschaft mit Genehmigung der Bundesanstalt bei einem anderen Kreditinstitut im
Sinne des § 20 Absatz 1 und 2 ein Sperrkonto errichten, iliber das die Kapitalanlagegesellschaft
Zahlungen fiir Rechnung des Sondervermdgens titigen oder entgegennehmen kann.*

In § 23 Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,,vorbehaltlich § 40 Satz 1* durch die Worter ,,vorbehaltlich
§ 40h Absatz 1 und 2 sowie § 45g Absatz 4 eingefligt.

§ 24 Absatz 1 und 2 wird wie folgt gefasst:

(1) Die Depotbank hat die zum Investmentvermdgen gehdrenden Wertpapiere und Einlagezertifikate
in ein gesperrtes Depot zu legen. Sie darf die Wertpapiere nur folgenden Instituten oder Einrichtungen zur
Verwahrung anvertrauen:

1. einer Wertpapiersammelbank im Sinne des § 1 Absatz 3 des Depotgesetzes,

2. einem anderen inldndischen Kreditinstitut, das iiber die Erlaubnis zum Betreiben des Depotgeschifts
nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 in Verbindung mit § 32 des Kreditwesengesetzes verfiigt,

3. einer auslidndischen Wertpapierfirma, die zum Verwahrgeschift gemdB Anhang I Abschnitt B
Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG
des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur
Authebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABL. L 145 vom 30.4.2004, S.1, L 45 vom
16.2.2005, S. 18) in der jeweils geltenden Fassung berechtigt ist, oder

4. einem sonstigen ausldndischen Verwahrer, der die Voraussetzungen des § 5 Absatz4 Satz 1 des
Depotgesetzes entsprechend erfiillt.

(2) Die zum Investmentvermdgen gehdrenden Guthaben sind auf Sperrkonten zu verwahren. Die
Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, auf den gesperrten Konten vorhandene Guthaben auf
Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zu iibertragen, wenn die
Kapitalanlagegesellschaft die Depotbank anweist. Die Guthaben konnen auch auf Sperrkonten bei
Kreditinstituten mit Sitz in Drittstaaten, deren Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, ibertragen werden.*

Dem § 28 wird folgender Absatz 3 angefiigt:

»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat unter Beteiligung der Depotbank fiir die Falle einer
fehlerhaften Berechnung von Anteilwerten und ohne Beteiligung der Depotbank fiir die Félle einer
Verletzung von Anlagegrenzen geeignete Entschidigungsverfahren fiir die betroffenen Anleger
vorzusehen. Die Verfahren miissen insbesondere die Erstellung eines Entschiddigungsplans umfassen und
die Priifung des Entschddigungsplans sowie der EntschadigungsmaBnahmen durch einen Wirtschaftspriifer
vorsehen. Das Bundesministerium der Finanzen wird ermichtigt, durch Rechtsverordnung ohne
Zustimmung des Bundesrates nédhere Bestimmungen zu den Entschidigungsverfahren und deren
Durchfiihrung zu erlassen, insbesondere zu

1. Einzelheiten des Verfahrens einschlieBlich der Beteiligung der depotfithrenden Stellen des Anlegers
und einer Mindesthdhe der fehlerhaften Berechnung des Anteilswertes, ab der das



29.

30.

31.

Drucksache 241/11 -18 -

Entschiadigungsverfahren durchzufiihren ist, sowie gegebenenfalls zu den Einzelheiten eines
vereinfachten Entschidigungsverfahrens bei Unterschreitung einer bestimmten Gesamtschadenshdhe,

den  gegeniiber einem betroffenen  Anleger oder Sondervermdgen  vorzunehmenden
Entschddigungsmafinahmen sowie gegebenenfalls zu Bagatellgrenzen, bei denen solche
EntschadigungsmaBnahmen einen unverhéltnisméfigen Aufwand verursachen wiirden,

Meldepflichten gegeniiber der Bundesanstalt und gegebenenfalls den zustindigen Stellen des
Herkunftsstaates ~ der  ein  richtlinienkonformes  Sondervermégen  verwaltenden  EU-
Verwaltungsgesellschaft,

Informationspflichten gegeniiber den betroffenen Anlegern,

Inhalt und Aufbau des =zu erstellenden Entschddigungsplans und Einzelheiten der
Entschiddigungsmalnahmen sowie

Inhalt und Umfang der Priifung des Entschiddigungsplans und der Entschiddigungsmalnahmen durch
einen Wirtschaftspriifer.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt iibertragen.*

a)

b)

a)

b)

a)

b)

§ 32 wird wie folgt gedndert:

In Absatz2 Satz1 Nummer2 wird die Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG"“ durch die Angabe
,Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

In Absatz3 Satz1 werden die Worter ,,Verwaltungsgesellschaften im Sinne der Richtlinie
85/611/EWG mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum® durch das Wort ,,EU-
Verwaltungsgesellschaften® ersetzt.

§ 34 wird wie folgt gedndert:

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird das Wort ,,Rechte” durch das Wort ,,Ausgestaltungsmerkmale* ersetzt.

bb) In Satz2 werden die Worter ,,gewdhren gleiche Rechte” durch die Worter ,,haben gleiche
Ausgestaltungsmerkmale® ersetzt.

In Absatz 2 Satz 2 wird das Wort ,,miissen‘ durch die Worter ,,diirfen nur* ersetzt.

§ 36 wird wie folgt gedndert:

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat alle angemessenen MaBnahmen zu ergreifen, um bei
Erwerb und VerduBerung von Vermdgensgegenstinden das bestmdgliche Ergebnis fiir das
Investmentvermdgen zu erzielen. Dabei hat sie den Kurs oder den Preis, die Kosten, die
Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfithrung und Abrechnung, den Umfang und die Art
des Auftrags sowie alle sonstigen, fiir die Auftragsausfithrung relevanten Aspekte zu beriicksichtigen.
Die Gewichtung dieser Faktoren bestimmt sich nach folgenden Kriterien:

1. Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des Investmentvermdgens, wie sie im
Verkaufsprospekt oder gegebenenfalls in den Vertragsbedingungen dargelegt sind,

2. Merkmale des Auftrags,
3. Merkmale der Vermdgensgegenstinde und
4. Merkmale der Ausfithrungsplitze, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann.

Geschiftsabschliisse fiir das Investmentvermdgen zu nicht marktgerechten Bedingungen sind
unzulidssig, wenn sie fiir das Investmentvermogen nachteilig sind.*

In Absatz6 Satz2 werden die Worter ,,in den Verkaufsprospekten durch die Worter ,,im
Verkaufsprospekt oder in den wesentlichen Anlegerinformationen® ersetzt.

32. § 37 wird wie folgt gedndert:
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a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Anleger sind liber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
unverziiglich nach der Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentrégers zu unterrichten.*

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(22) Wird die Riicknahme der Anteile eines Masterfonds zeitweilig ausgesetzt, ist die den
Feederfonds verwaltende Kapitalanlagegesellschaft abweichend von Absatz 2 Satz 1 dazu berechtigt,
die Riicknahme der Anteile des Feederfonds wihrend des gleichen Zeitraums auszusetzen.*

Dem § 38 Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

»Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften
Datentrégers unverziiglich zu unterrichten.*

§ 40 wird durch die folgenden §§ 40 bis 40h ersetzt:

»$ 40
Genehmigung der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung von Sondervermdgen auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegriindetes  iibernechmendes  Sondervermégen  (inldndische  Verschmelzung)  oder  eines
richtlinienkonformen Sondervermodgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
iibernehmendes EU-Investmentvermogen (grenziiberschreitende Verschmelzung) bedarf der vorherigen
Genehmigung der Bundesanstalt.

(2) Die  Kapitalanlagegesellschaft ~ des  {ibertragenden  Sondervermdgens  hat  dem
Genehmigungsantrag im Falle einer Verschmelzung durch Aufnahme folgende Angaben und Unterlagen
beizufiigen:

1. der Verschmelzungsplan nach § 40b,

2. bei grenziiberschreitender Verschmelzung eine aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts gemél
Artikel 69 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG und der wesentlichen Anlegerinformationen
gemal Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG des iibernehmenden EU-Investmentvermdgens,

3. eine Erklarung der Depotbanken des iibertragenden Sondervermdgens und des iibernehmenden
Sondervermogens oder EU-Investmentvermdgens zu ihrer Priifung nach § 40c Absatz 1 oder bei einer
grenziiberschreitenden Verschmelzung gemiaf Artikel 41 der Richtlinie 2009/65/EG und

4. die Verschmelzungsinformationen nach §40d Absatz 1 oder bei einer grenziiberschreitenden
Verschmelzung gemif Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG, die den Anlegern des iibertragenden
Sondervermdgens und des libernehmenden Sondervermogens oder EU-Investmentvermogens zu der
geplanten Verschmelzung tibermittelt werden sollen.

Im Falle einer Verschmelzung durch Neugriindung eines Sondervermdgens ist dem Genehmigungsantrag
nach Satz1 ein Antrag auf Genehmigung der Vertragsbedingungen des neu zu griindenden
Sondervermodgens nach § 43 beizufiigen. Im Falle einer Verschmelzung durch Neugriindung eines EU-
Investmentvermogens ist dem Genehmigungsantrag nach Satz1 ein Nachweis des Antrags auf
Genehmigung der Vertragsbedingungen des neu zu griindenden EU-Investmentvermdgens bei der
zustindigen Stelle des Herkunftsstaates beizufiigen. Die Angaben und Unterlagen nach Satz 1 Nummer 1
bis 4 sind in deutscher Sprache und bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung auch in der
Amtssprache oder in einer der Amtssprachen der zustindigen Stellen des Herkunftsstaates des
iibernehmenden EU-Investmentvermodgens oder einer von diesen gebilligten Sprache einzureichen.

(3) Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Bundesanstalt innerhalb einer Frist von zehn
Arbeitstagen nach Eingang des Genehmigungsantrags an. Liegt der vollstindige Antrag vor, iibermittelt die
Bundesanstalt bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung den zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates des iibernehmenden EU-Investmentvermdgens unverziiglich Abschriften der Angaben
und Unterlagen nach Absatz 2.
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(4) Die Bundesanstalt priift, ob den Anlegern angemessene Verschmelzungsinformationen zur
Verfiigung gestellt werden; dabei beriicksichtigt sie die potenziellen Auswirkungen der geplanten
Verschmelzung auf die Anleger des iibertragenden und des iibernehmenden Sondervermdgens. Sie kann
von der Kapitalanlagegesellschaft des iibertragenden Sondervermdgens schriftlich verlangen, dass die
Verschmelzungsinformationen flir die Anleger des iibertragenden Sondervermdgens klarer gestaltet
werden. Soweit sie eine Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen flir die Anleger des
iibernehmenden Sondervermdgens fiir erforderlich hélt, kann sie innerhalb von 15 Arbeitstagen nach dem
Erhalt des vollstindigen Antrags gemil Absatz 2 schriftlich eine Anderung verlangen.

(5) Die Bundesanstalt genehmigt die geplante Verschmelzung, wenn
1. die geplante Verschmelzung den Anforderungen der §§ 40a bis 40d entspricht,

2. bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung fiir das iibernehmende EU-Investmentvermdgen
sowohl geméll § 132 im Inland als auch gemdB Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG zumindest in
den gleichen Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens {iber den
Europédischen Wirtschaftsraum der Vertrieb der Anteile angezeigt wurde, in denen fiir das
iibertragende richtlinienkonforme Sondervermdgen der Vertrieb der Anteile gemidll Artikel 93 der
Richtlinie 2009/65/EG angezeigt wurde,

3. die Bundesanstalt keine oder keine weitere Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen nach
Absatz 4 verlangt hat oder im Fall einer grenziiberschreitenden Verschmelzung keinen Hinweis der
zustiandigen Stellen des Herkunftsstaates des iibernehmenden EU-Investmentvermogens erhalten hat,
dass die Verschmelzungsinformationen nicht zufriedenstellend im Sinne des Artikels 39 Absatz 3
Unterabsatz 4 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG sind oder die Bundesanstalt eine Mitteilung der
zustiandigen Stellen des Herkunftsstaates im Sinne des Artikels 39 Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, dass die Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen
zufriedenstellend ist, und

4. bei einer Verschmelzung durch Neugriindung eines EU-Investmentvermdgens ein Nachweis der
Genehmigung der Vertragsbedingungen des neu gegriindeten EU-Investmentvermdgens durch die
zustiandige Stelle des Herkunftsstaates von der EU-Investmentgesellschaft des neu gegriindeten EU-
Investmentvermogens der Bundesanstalt eingereicht wurde.

(6) Die Bundesanstalt teilt der Kapitalanlagegesellschaft innerhalb von 20 Arbeitstagen nach
Vorlage der vollstindigen Angaben nach Absatz 2 mit, ob die Verschmelzung genehmigt wird. Der Lauf
der Frist nach Satz1 ist gehemmt, solange die Bundesanstalt eine Nachbesserung der
Verschmelzungsinformationen nach Absatz4 verlangt oder ihr bei einer grenziiberschreitenden
Verschmelzung eine Mitteilung der zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates des iibernehmenden EU-
Investmentvermogens vorliegt, dass die Verschmelzungsinformationen nicht zufriedenstellend sind. Im
Fall einer grenziiberschreitenden Verschmelzung und Fristhemmung gilt Satz 1 mit der MaB3gabe, dass die
Bundesanstalt der Kapitalanlagegesellschaft nach 20 Arbeitstagen mitteilt, dass die Genehmigung erst
erteilt werden kann, wenn sie eine Mitteilung der zustidndigen Stellen des Herkunftsstaates erhalten hat,
dass die Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen zufriedenstellend ist und damit die Hemmung
der Frist beendet ist. Bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung unterrichtet die Bundesanstalt die
zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates des tibernehmenden EU-Investmentvermdgens dariiber, ob sie die
Genehmigung erteilt hat.

(7) Im Falle der Verschmelzung durch Neugriindung eines Sondervermdgens gilt § 43 Absatz 2 mit
der Mafigabe, dass an die Stelle der Frist von vier Wochen eine Frist von 20 Arbeitstagen tritt. Werden
fehlende oder gednderte Angaben oder Unterlagen angefordert, beginnt der Lauf der in Absatz 6 Satz 1
genannten Frist mit dem Eingang der angeforderten Angaben oder Unterlagen erneut.

§ 40a
Verschmelzung eines EU-Investmentvermdgens auf ein richtlinienkonformes Sondervermdgen

(1) Werden der Bundesanstalt bei einer geplanten Verschmelzung eines EU-Investmentvermogens
auf ein richtlinienkonformes Sondervermdgen Abschriften der Angaben und Unterlagen nach Artikel 39
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von den zustéindigen Stellen des Herkunftsstaates des iibertragenden
EU-Investmentvermdgens ibermittelt, priift sie, ob den  Anlegern angemessene
Verschmelzungsinformationen zur Verfligung gestellt werden; dabei berilicksichtigt sie die potenziellen
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Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des iibernehmenden richtlinienkonformen
Sondervermogens. Soweit die Bundesanstalt eine Nachbesserung fiir erforderlich hélt, kann sie innerhalb
von 15 Arbeitstagen nach dem Erhalt der vollstindigen Angaben und Unterlagen gemél Artikel 39
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von der EU-Investmentgesellschaft schriftlich eine Anderung der
Verschmelzungsinformationen  fiir die  Anleger des iibernehmenden  richtlinienkonformen
Sondervermogens verlangen.

(2) Verlangt die Bundesanstalt die Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen nach Absatz 1,
setzt sie die zustindigen Stellen des Herkunftsstaates des iibertragenden EU-Investmentvermogens liber
ihre Unzufriedenheit in Kenntnis. Sobald sie von der Kapitalanlagegesellschaft des iibernehmenden
richtlinienkonformen Sondervermdgens eine zufriedenstellende Nachbesserung der
Verschmelzungsinformationen erhalten hat, teilt sie dies den zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates des
iibertragenden EU-Investmentvermdgens mit, spitestens jedoch innerhalb von 20 Arbeitstagen.

§ 40b
Verschmelzungsplan

Die Vertretungsorgane der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstriger haben fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger des iibertragenden Sondervermdgens und der Anleger des
iibernehmenden Sondervermdgens oder iibernehmenden EU-Investmentvermodgens einen gemeinsamen
Verschmelzungsplan aufzustellen. Soweit unterschiedliche Rechtstrager an der Verschmelzung beteiligt
sind handelt es sich dabei um einen Vertrag, auf den § 311b Absatz 2 des Biirgerlichen Gesetzbuchs keine
Anwendung findet. Der Verschmelzungsplan muss mindestens die folgenden Angaben enthalten:

1. die Art der Verschmelzung und die beteiligten Sondervermdgen oder EU-Investmentvermdgen,
2. den Hintergrund der geplanten Verschmelzung und die Beweggriinde dafiir,

3. die erwarteten Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des iibertragenden
Sondervermodgens und des ibernehmenden Sondervermdgens oder EU-Investmentvermogens,

4. die beschlossenen Kriterien fiir die Bewertung der Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten im
Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhiltnisses,

5. die Methode zur Berechnung des Umtauschverhiltnisses,
6. den geplanten Ubertragungsstichtag, zu dem die Verschmelzung wirksam wird,

7. die fiir die Ubertragung von Vermdgenswerten und den Umtausch von Anteilen geltenden
Bestimmungen und

8. bei einer Verschmelzung durch Neugriindung gemid §2 Absatz25 Satz1 Nummer?2 die
Vertragsbedingungen oder die Satzung des neuen Sondervermdgens oder EU-Investmentvermogens.

Weitere Angaben sind zuldssig, konnen aber nicht von der Bundesanstalt verlangt werden.

§ 40c
Priifung der Verschmelzung

(1) Die Depotbanken des iibertragenden Sondervermdgens und des iibernehmenden
Sondervermdgens oder EU-Investmentvermdgens haben die Ubereinstimmung der Angaben nach § 40b
Satz 3 Nummer 1, 6 und 7 mit den Anforderungen dieses Gesetzes und den Vertragsbedingungen des
jeweiligen Sondervermdgens zu iiberpriifen.

(2) Die Verschmelzung ist entweder durch eine Depotbank, durch einen Wirtschaftspriifer oder
durch den Abschlusspriifer des iibertragenden Sondervermdgens oder des {ibernehmenden
Sondervermogens oder EU-Investmentvermdgens zu priifen. Die Priifung ist mit einer Erkldrung dariiber
abzuschlieen, ob bei der Verschmelzung,

1. die Kriterien, die fir die Bewertung der Vermogensgegenstinde und gegebenenfalls der
Verbindlichkeiten im Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhiltnisses beschlossen worden sind,
beachtet wurden,
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2. sofern eine Barzahlung erfolgt, die Barzahlung je Anteil entsprechend den getroffenen
Vereinbarungen berechnet wurde und

3. die Methode, die zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses beschlossen worden ist, beachtet wurde
und das tatsichliche Umtauschverhéltnis zu dem Zeitpunkt, auf den die Berechnung dieses
Umtauschverhéltnisses erfolgte, nach dieser Methode berechnet wurde.

§ 318 Absatz 3 bis 8 sowie die §§ 319, 319b und 323 des Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermichtigt, im Einvernechmen mit dem
Bundesministerium der Justiz durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates néhere
Bestimmungen iiber den Zeitpunkt der Priifung, weitere Inhalte sowie Umfang und Darstellungen des
Priifungsberichts zu erlassen, soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt iibertragen.

§ 40d
Verschmelzungsinformationen

(1) Den Anlegern des iibertragenden Sondervermdgens und des ibernehmenden Sondervermdgens
oder EU-Investmentvermdgens sind von der Kapitalanlagegesellschaft geeignete und prizise
Informationen iiber die geplante Verschmelzung zu tibermitteln, damit sie sich ein verléssliches Urteil iiber
die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage bilden und ihre Rechte nach § 40e ausiiben kénnen
(Verschmelzungsinformationen). Hierbei sind insbesondere die Vorgaben nach Artikel 3 der Richtlinie
2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf Bestimmungen iiber Fondsverschmelzungen, Master-
Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren (ABL L 176 vom 10.7.2010, S. 28, L 179 vom 14.7.2010,
S. 16) zu beachten.

(2) Die Verschmelzungsinformationen sind den Anlegern des iibertragenden Sondervermogens und
des iibernehmenden Sondervermdgens oder EU-Investmentvermdgens erst zu iibermitteln, nachdem die
Bundesanstalt oder, bei der Verschmelzung eines EU-Investmentvermdgens auf ein richtlinienkonformes
Sondervermogen, die zustindigen Stellen des Herkunftsstaates die geplante Verschmelzung genehmigt
haben. Zwischen der Ubermittlung der Verschmelzungsinformationen und dem Fristablauf fiir einen
Antrag auf Riicknahme oder gegebenenfalls Umtausch ohne weitere Kosten gemif3 § 40e Absatz 1 muss
ein Zeitraum von mindestens 30 Tagen liegen.

(3) Die Verschmelzungsinformationen haben die folgenden Angaben zu umfassen:
1. Hintergrund und Beweggriinde fiir die geplante Verschmelzung,

2. potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger nach Mallgabe des Artikels
4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2010/44/EU, insbesondere hinsichtlich wesentlicher Unterschiede in
Bezug auf Anlagepolitik und -strategie, Kosten, erwartetes Ergebnis, Jahres- und Halbjahresberichte,
etwaige Beeintrichtigung der Wertentwicklung und gegebenenfalls eine eindeutige Warnung an die
Anleger, dass ihre steuerliche Behandlung im Zuge der Verschmelzung Anderungen unterworfen sein
kann,

3. spezifische Rechte der Anleger in Bezug auf die geplante Verschmelzung nach Mafigabe des Artikels
4 Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2010/44/EU, insbesondere auf zuséitzliche Informationen, auf Erhalt
einer Abschrift der Erkldrung des Priifers gemid § 40c Absatz2 auf Anfrage, auf kostenlose
Riicknahme und gegebenenfalls Umtausch der Anteile geméll § 40e Absatz 1 sowie die Frist fiir die
Wahrnehmung dieses Rechts,

4. maBgebliche Verfahrensaspekte und den geplanten Ubertragungsstichtag, zu dem die Verschmelzung
wirksam wird, nach Maligabe des Artikels 4 Absatz 5 bis 8 der Richtlinie 2010/44/EU und

5. eine aktuelle Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen geméll § 42 Absatz 2 oder Artikel 78
der Richtlinie 2009/65/EG des iibernechmenden Sondervermdgens oder EU-Investmentvermdgens
nach MafBigabe des Artikels 5 der Richtlinie 2010/44/EU.

Werden zu Beginn der Verschmelzungsinformationen die wesentlichen Punkte der Verschmelzung
zusammengefasst, ist darin auf den jeweiligen Abschnitt im Dokument zu verweisen, der die weiteren
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Informationen enthélt. Die Verschmelzungsinformationen sind den Anlegern auf einem dauerhaften
Datentrager zu iibermitteln und auf der Internetseite der Kapitalanlagegesellschaft zuginglich zu machen.
Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Ubermittlung der Verschmelzungsinformationen an die Anleger im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu machen; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise
weitere Informationen hierzu erlangt werden konnen. Die Ubermittlung der Verschmelzungsinformationen
gilt drei Tage nach der Aufgabe zur Post oder Absendung als erfolgt. Dies gilt nicht, wenn feststeht, dass
der dauerhafte Datentrdger den Empfénger nicht oder zu einem spéteren Zeitpunkt erreicht hat.

(4) Wurde die Absicht, EU-Investmentanteile am iibertragenden oder iibernehmenden EU-
Investmentvermogen im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, gemaBl § 132 angezeigt, miissen
die Verschmelzungsinformationen der Bundesanstalt in deutscher Sprache unverziiglich eingereicht
werden. Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft, die diese Informationen zu
iibermitteln hat, ist verantwortlich fiir die Ubersetzung. Die Ubersetzung hat den Inhalt des Originals
richtig und vollstandig wiederzugeben.

§ 40¢
Rechte der Anleger

(1) Die Anleger des iibertragenden Sondervermdgens und des {ibernehmenden Sondervermdgens
oder EU-Investmentvermdgens haben das Recht, von der Kapitalanlagegesellschaft

1. entweder die Riicknahme ihrer Anteile ohne weitere Kosten zu verlangen, mit Ausnahme der Kosten,
die zur Deckung der Aufldsungskosten einbehalten werden,

2. soweit moglich, den Umtausch ihrer Anteile ohne weitere Kosten zu verlangen in Anteile eines
anderen Sondervermogens oder EU-Investmentvermdgens, das mit den bisherigen Anlagegrundsétzen
vereinbar ist und von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einem Unternehmen, das
demselben Konzern im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs angehort, verwaltet wird, oder

3. im Fall einer Verschmelzung von Immobilien-Sondervermogen und Infrastruktur-Sondervermdgen
den Umtausch ihrer Anteile ohne weitere Kosten zu verlangen in Anteile eines anderen Immobilien-
Sondervermogens oder Infrastruktur-Sondervermogens, das mit den bisherigen Anlagegrundsétzen
vereinbar ist.

Dieses Recht besteht ab dem Zeitpunkt, in dem die Anleger sowohl des iibertragenden Sondervermogens
als auch des tibernehmenden Sondervermdgens oder EU-Investmentvermdgens nach § 40d Absatz 2 iiber
die geplante Verschmelzung unterrichtet werden; es erlischt fiinf Arbeitstage vor dem Zeitpunkt der
Berechnung des Umtauschverhiltnisses nach § 40g Absatz 1 Nummer 3 oder Artikel 47 Absatz 1
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG. § 80c Absatz 3 und 4, auch in Verbindung mit § 83 Absatz 2
oder mit § 90d Absatz 3, bleiben unberiihrt. Riickgabeerkldarungen, die ein Anleger vor Verschmelzung
beziiglich der von ihm gehaltenen Anteile abgibt, gelten nach der Verschmelzung weiter und beziehen sich
dann auf Anteile des Anlegers an dem {ibernehmenden Investmentvermdgen mit entsprechendem Wert.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen des Absatzes 1 kann die Bundesanstalt bei Verschmelzungen
abweichend von § 37 Absatz 1 die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme der Anteile verlangen oder
gestatten, wenn eine solche Aussetzung aus Griinden des Anlegerschutzes gerechtfertigt ist.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat den Anlegern des iibertragenden Sondervermdgens und des
iibernehmenden Sondervermdgens oder EU-Investmentvermdgens sowie der Bundesanstalt auf Anfrage
kostenlos eine Abschrift der Erklarung des Priifers gemdf3 § 40c Absatz 2 zur Verfiigung zu stellen.

§ 40f
Kosten der Verschmelzung

Eine Kapitalanlagegesellschaft darf jegliche Kosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der
Verschmelzung verbunden sind, weder dem iibertragenden Sondervermdgen noch dem iibernehmenden
Sondervermdgen oder EU-Investmentvermdgen noch ihren Anlegern in Rechnung stellen.
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§ 40g
Wirksamwerden der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung wird mit Ablauf des Geschéftsjahres des {ibertragenden Sondervermogens
wirksam, sofern

1. die Verschmelzung im laufenden Geschéftsjahr genehmigt worden ist,
2. soweit erforderlich die Hauptversammlungen der beteiligten Investmentvermdgen zugestimmt haben,

3. die Werte des iibernehmenden und des ibertragenden Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermdgens zum Ende des Geschéftjahres des ibertragenden Sondervermégens
(Ubertragungsstichtag) berechnet worden sind, und

4. das Umtauschverhiltnis der Anteile sowie gegebenenfalls der Barzahlung in H6he von nicht mehr als
10 Prozent des Nettoinventarwerts dieser Anteile zum Ubertragungsstichtag festgelegt worden ist.

(2) Es kann ein anderer Stichtag bestimmt werden, mit dessen Ablauf die Verschmelzung wirksam
werden soll. Dieser Zeitpunkt darf erst nach einer gegebenenfalls erforderlichen Zustimmung der
stimmberechtigten Aktiondre der iibernechmenden oder iibertragenden Investmentaktiengesellschaft oder
des iibernehmenden oder iibertragenden EU-Investmentvermdgen liegen. Im Ubrigen ist Absatz 1 mit der
Maligabe anzuwenden, dass die Werte des iibernehmenden und des iibertragenden Sondervermdgens zu
diesem Stichtag zu berechnen und das Umtauschverhéltnis zu diesem Stichtag festzulegen ist.

(3) Die am Verschmelzungsvorgang beteiligten Kapitalanlagegesellschaften und die Depotbanken
haben die hierfiir erforderlichen technischen Umbuchungen und rechtsgeschéftliche Handlungen
vorzunehmen und sich gegenseitig hieriiber zu unterrichten.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft des tibernehmenden Sondervermogens hat das Wirksamwerden
der Verschmelzung im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt zu machen. Bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung hat sie das
Wirksamwerden der Verschmelzung nach den entsprechenden Rechtsvorschriften des Herkunftsstaates des
iibernechmenden EU-Investmentvermodgens zu verdffentlichen. Die Bundesanstalt ist hieriiber zu
unterrichten; bei der Verschmelzung eines EU-Investmentvermdgens auf ein richtlinienkonformes
Sondervermdgen sind auch die zustindigen Stellen im Herkunftsstaat des {iibertragenden EU-
Investmentvermdgens zu unterrichten.

(5) Eine Verschmelzung, die nach Absatz 1 oder Absatz 2 wirksam geworden ist, kann nicht mehr
fiir nichtig erklart werden.

§ 40h
Rechtsfolgen der Verschmelzung
(1) Eine Verschmelzung durch Aufnahme hat folgende Auswirkungen:

1. alle Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten des libertragenden Sondervermdgens gelten als
auf das tibernehmende Sondervermdgen oder EU-Investmentvermogen tlibertragen,

2. die Anleger des Tlbertragenden Sondervermdgens werden Anleger des {ibernehmenden
Sondervermogens oder EU-Investmentvermdgens; sie haben, soweit dies im Verschmelzungsplan
vorgesehen ist, Anspruch auf eine Barzahlung in Hohe von bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile
am libertragenden Sondervermdgen, wobei dies nicht gilt, soweit das tibernehmende Sondervermogen
oder EU-Investmentvermdgen Anteilsinhaber des ilibertragenden Sondervermdgen ist; Rechte Dritter
an den Anteilen bestehen an den an ihre Stelle tretenden Anteilen weiter, und

3. das iibertragende Sondervermdgen erlischt mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung.
(2) Eine Verschmelzung durch Neugriindung hat folgende Auswirkungen:

1. alle Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten der {ibertragenden Sondervermdgen werden auf
das neu gegriindete iibernehmende Sondervermdgen oder EU-Investmentvermogen {ibertragen,
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die Anleger der ibertragenden Sondervermogen werden Anleger des neu gegriindeten
Sondervermogens oder EU-Investmentvermdgens; sie haben, soweit dies im Verschmelzungsplan
vorgesehen ist, Anspruch auf eine Barzahlung in Hohe von bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile
an dem tUbertragenden Sondervermogen; Rechte Dritter an den Anteilen bestehen an den an ihre Stelle
tretenden Anteilen weiter und

die iibertragenden Sondervermogen erldschen mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung.

(3) Die neuen Anteile des tibernehmenden Sondervermdgens gelten mit Beginn des Tages, der dem

Ubertragungsstichtag folgt, als bei den Anlegern des iibertragenden Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermogens ausgegeben.*

§ 41 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

d)

e)

g)

In Absatz 1 Satz 3 wird das Wort ,,ausfiihrlichen gestrichen.
Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,im vereinfachten Verkaufsprospekt durch die Worter ,,in den
wesentlichen Anlegerinformationen® ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,ausfiihrlichen* gestrichen.
cc) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl dar, die auf den Zahlen des vorangegangenen
Geschiftsjahres basiert. Sie umfasst sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf
getragenen Kosten und Zahlungen im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens und wird in den wesentlichen Anlegerinformationen unter der Bezeichnung
,laufende Kosten* nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der
Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf die wesentlichen Informationen fiir den Anleger und
die Bedingungen, die einzuhalten sind, wenn die wesentlichen Informationen flir den Anleger
oder der Prospekt auf einem anderen dauerhaften Datentrdger als Papier oder auf einer Website
zur Verfiigung gestellt werden (ABL. L 176 vom 10.7.2010, S. 1) zusammengefasst; sie ist als
Prozentsatz auszuweisen.

In Absatz 2a wird das Wort ,,ausfiihrlichen* gestrichen.
Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 2 wird nach dem Wort ,,Vertragsbedingungen* das Komma durch das Wort ,,und* ersetzt
und werden die Worter ,,ausfiihrlichen und im vereinfachten gestrichen.

bb) In Satz 3 werden die Worter ,,ausfiihrlichen und vereinfachten* gestrichen.
In Absatz 5 wird das Wort ,,ausfiihrlichen® gestrichen.

Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,ausfiihrliche gestrichen.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,ausfiihrlichen* gestrichen.

cc) In Satz 3 werden die Worter ,,Sowohl im vereinfachten als auch im ausfiihrlichen® durch das
Wort ,,Im* ersetzt.

Folgender Absatz 7 wird angefiigt:

»(7) Der Jahresbericht eines Feederfonds muss zusétzlich zu den in § 44 Absatz 1 vorgesehenen
Informationen eine Erklirung zu den zusammengefassten Gebithren von Feederfonds und
Masterfonds enthalten.*

§ 42 wird wie folgt gedndert:

a)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
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b)

¢)

d)

»§ 42

Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen®.

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

cc)

dd)

Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,,Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir die von ihr verwalteten Sondervermogen die wesentlichen
Anlegerinformationen und einen Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen dem Publikum
zugénglich zu machen.*

In Satz2 werden die Worter ,,Sowohl der ausfithrliche als auch der vereinfachte
Verkaufsprospekt miissen durch die Worter ,,Der Verkaufsprospekt muss® ersetzt.

In Satz 3 wird im einleitenden Satzteil das Wort ,,ausfiihrliche” gestrichen und in Nummer 8§ das
Wort ,,Rechte durch das Wort ,,Ausgestaltungsmerkmale* ersetzt.

In Satz 4 wird das Wort ,,ausfiihrlichen gestrichen.

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Der Verkaufsprospekt eines Feederfonds hat iiber die Angaben nach Absatz 1 hinaus

mindestens folgende weitere Angaben zu enthalten:

1.

eine Erlduterung, dass es sich um den Feederfonds eines bestimmten Masterfonds handelt und er
als solcher dauerhaft mindestens 85 Prozent seines Wertes in Anteile dieses Masterfonds anlegt,

die Angabe des Risikoprofils, sowie ob die Wertentwicklung von Feederfonds und Masterfonds
identisch sind oder in welchem Ausmall und aus welchen Griinden sie sich unterscheiden, und
eine Beschreibung der gemil § 63a getitigten Anlagen,

eine kurze Beschreibung des Masterfonds, seiner Struktur, seines Anlageziels und seiner
Anlagestrategie einschlieBlich des Risikoprofils und Angaben dazu, wo und wie der aktuelle
Verkaufsprospekt des Masterfonds erhéltlich ist,

eine Zusammenfassung der Master-Feeder-Vereinbarung nach § 45b Absatz 1 Satz2 oder der
entsprechenden internen Regelungen fiir Geschéftstitigkeiten nach § 45b Absatz 1 Satz 3,

die Moglichkeiten fiir die Anleger, weitere Informationen tiber den Masterfonds und die Master-
Feeder-Vereinbarung einzuholen,

eine Beschreibung sdmtlicher Vergiitungen und Kosten, die auf Grund der Anlage in Anteilen
des Masterfonds durch den Feederfonds zu zahlen sind, sowie der gesamten Gebiihren von
Feederfonds und Masterfonds, und

eine Beschreibung der steuerlichen Auswirkungen der Anlage in den Masterfonds flir den
Feederfonds.*

Absatz 2 wird durch die folgenden Absétze 2 bis 2c ersetzt:

»(2) Die wesentlichen Anlegerinformationen sollen die Anleger in die Lage versetzen, Art und

Risiken des angebotenen Anlageprodukts zu verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte
Anlageentscheidung zu treffen, und miissen folgende Angaben zu den wesentlichen Merkmalen des
betreffenden Sondervermogens enthalten:

1.
2
3
4,
5

6.

Identitét des Sondervermogens,

eine kurze Beschreibung der Anlageziele und Anlagepolitik,

Risiko- und Ertragsprofil der Anlage,

Kosten und Gebiihren,

bisherige Wertentwicklung oder gegebenenfalls Performance-Szenarien und

praktische Informationen und Querverweise.

Diese wesentlichen Elemente muss der Anleger verstehen konnen, ohne dass hierflir zusitzliche
Dokumente herangezogen werden miissen. Die wesentlichen Anlegerinformationen sind kurz zu
halten und in allgemein verstdndlicher Sprache abzufassen. Sie sind in einem einheitlichen Format zu
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erstellen, um Vergleiche zu ermoglichen, und in einer Weise zu prisentieren, die fiir den Anleger aller
Voraussicht nach versténdlich ist. Sie miissen redlich und eindeutig und diirfen nicht irrefiihrend sein.
Sie miissen mit den einschldgigen Teilen des Verkaufsprospekts iibereinstimmen. Fiir die
richtlinienkonformen Sondervermdgen bestimmen sich die ndheren Inhalte, Form und Gestaltung der
wesentlichen Anlegerinformationen nach der Verordnung (EU) Nr. 583/2010. Fiir Sondervermogen,
die keine richtlinienkonformen Sondervermdgen im Sinne der §§ 46 bis 65 sind, ist die Verordnung
(EU) Nr. 583/2010 hinsichtlich der ndheren Inhalte, Form und Gestaltung der wesentlichen
Anlegerinformationen entsprechend anzuwenden, soweit sich aus den nachfolgenden Vorschriften
nichts anderes ergibt.

(2a) Fiir die Immobilien-Sondervermégen nach § 66 und die Infrastruktur-Sondervermégen nach
§ 90a sind Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8 und 9 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht
anzuwenden. Die Darstellung des Risiko- und Ertragsprofils nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 fiir
Immobilien-Sondervermégen und fiir Infrastruktur-Sondervermégen hat eine Bezeichnung der
wesentlichen Risiken und Chancen, die mit einer Anlage in den Immobilien-Sondervermdgen oder
Infrastruktur-Sondervermdgen verbunden sind, zu enthalten. Dabei ist auf die wesentlichen Risiken,
die Einfluss auf das Risikoprofil des Sondervermdgens haben, hinzuweisen; insbesondere sind die
Risiken der Immobilieninvestitionen und der Beteiligung an den Immobilien-Gesellschaften oder den
OPP-Projektgesellschaften zu bezeichnen. Daneben ist ein Hinweis auf die Beschreibung der
wesentlichen Risiken im Verkaufsprospekt aufzunehmen. Die Darstellung muss den Anleger in die
Lage versetzen, die Bedeutung und die Wirkung der verschiedenen Risikofaktoren zu verstehen. Die
Beschreibung ist in Textform zu erstellen und darf keine graphischen Elemente aufweisen. Daneben
sind folgende Angaben aufzunehmen:

1. ein genereller Hinweis, dass mit der Investition in das Sondervermdgen neben den Chancen auf
Wertsteigerungen auch Risiken verbunden sein kdnnen, und

2. anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1 Satz2 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 ein Hinweis auf die Einschrinkung der Riickgabemdglichkeiten fiir den Anleger
nach § 80d Absatz 1 Nummer 1 oder § 90e Absatz 2 Nummer 4 und 5 sowie ein Hinweis auf die
Moglichkeit der Aussetzung der Riicknahme von Anteilen und deren Folgen nach § 81.

(2b) Fiir die Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken und die Dach-Sondervermdgen mit
zusétzlichen Risiken nach den §§ 112 bis 120 sind Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8 und 9 der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht anzuwenden. Die Darstellung des Risiko- und Ertragsprofils
nach Absatz2 Satz1 Nummer 3 hat fir Sondervermogen mit zusitzlichen Risiken und Dach-
Sondervermdgen mit zusitzlichen Risiken eine Bezeichnung der wesentlichen Risiken und Chancen,
die mit einer Anlage in diesen Sondervermdgen verbunden sind, zu enthalten. Dabei ist auf die
wesentlichen Risiken hinzuweisen, die Einfluss auf das Risikoprofil des Sondervermdgens haben; im
Fall von Dach-Sondervermdgen mit zusidtzlichen Risiken sind auch die Risiken der Zielfonds
einzubeziehen, wenn diese einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des Sondervermdgens
haben. Absatz 2a Satz 4 bis 6 gilt entsprechend. Daneben sind folgende Angaben aufzunehmen:

1. fiir Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken und Dach-Sondervermdgen mit zusétzlichen
Risiken anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 der Hinweis auf die Moglichkeit zur Einschrinkung der Riicknahme nach § 116;

2. fiur Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken und Dach-Sondervermodgen mit zusitzlichen
Risiken im Abschnitt ,,Risiko- und Ertragsprofil“ zusétzlich der Warnhinweis nach § 117
Absatz 2 Satz 1;

3. fiir Sondervermdgen mit zusdtzlichen Risiken im Abschnitt ,,Praktische Informationen®
zusitzlich zu den in Artikel 20 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 genannten Angaben auch der
Name des Prime Brokers;

4. fir Dach-Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken zusitzlich zu den Angaben nach Artikel 28
der Verordnung (EU) Nr.583/2010 auch Angaben zum Erwerb ausliandischer nicht
beaufsichtigter Zielfonds nach § 117 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2;

5. fiir Sondervermdgen mit zusitzlichen Risiken und Dach-Sondervermogen zusétzlich zu den
Angaben nach Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 auch Angaben zu Krediten und
Leerverkdufen nach § 117 Absatz 1 Nummer 4.
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(2c¢) Die Ermittlung und Erlduterung der Risiken im Rahmen des Risiko- und Ertragsprofils nach
den Absitzen 2a und 2b missen mit dem internen Verfahren zur Ermittlung, Messung und
Uberwachung von Risiken iibereinstimmen, das die Kapitalanlagegesellschaft im Sinne der Artikel 38
bis 40 der Richtlinie 2010/43/EU angewendet hat. Verwaltet eine Kapitalanlagegesellschaft mehr als
ein Investmentvermdgen, sind die hiermit verbundenen Risiken einheitlich zu ermitteln und
widerspruchsfrei zu erlédutern.*

e) In Absatz3 werden die Worter ,,miissen der ausfiihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt
durch die Worter ,,muss der Verkaufsprospekt™ ersetzt.

f) In Absatz4 werden die Worter ,,miissen der ausfiihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt™
durch die Worter ,,muss der Verkaufsprospekt™ ersetzt.

g) In Absatz 5 werden die Worter ,,ausfiihrlichen und vereinfachten Verkaufsprospekt durch die Worter
,,Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen® ersetzt.

h) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(0) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt fiir die von ihr verwalteten
inldndischen Sondervermdgen den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen
sowie deren Anderungen unverziiglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen. Auf Anfrage hat
die Kapitalanlagegesellschaft der Bundesanstalt auch den Verkaufsprospekt fiir die von ihr nach den
§§ 12 und 12a verwalteten EU-Investmentvermdgen zur Verfiigung zu stellen. Die einen Feederfonds
verwaltende Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt vorbehaltlich der Einreichungspflicht
nach §45a Absatz2 auch Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen des Masterfonds unverziiglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen.

Nach § 42 wird folgender § 42a eingefligt:

»$ 42a
Information mittels eines dauerhaften Datentragers

(1) Ist fiir die Ubermittlung von Informationen nach diesem Gesetz die Verwendung eines
dauerhaften Datentragers vorgesehen, ist die Verwendung eines anderen dauerhaften Datentrigers als
Papier nur zuldssig, wenn dies auf Grund der Rahmenbedingungen, unter denen das Geschift ausgefiihrt
wird, angemessen ist und der Anleger sich ausdriicklich fiir diese andere Form der Ubermittlung von
Informationen entschieden hat.

(2) Eine Ubermittlung von Informationen im Wege elektronischer Kommunikation gilt im Hinblick
auf die Rahmenbedingungen, unter denen das Geschift zwischen der Kapitalanlagegesellschaft und dem
Anleger ausgefiihrt wird oder werden soll, als angemessen, wenn der Anleger nachweislich iiber einen
regelméfBigen Zugang zum Internet verfiigt. Dies gilt als nachgewiesen, wenn der Anleger fiir die
Ausfiihrung dieser Geschifte eine E-Mail-Adresse angegeben hat.

(3) Soweit Anteile nicht von der Kapitalanlagegesellschaft verwahrt werden oder diese die
Ubermittlung von Informationen selbst nicht vornehmen kann, hat sie den depotfiihrenden Stellen der
Anleger die Informationen in angemessener Weise fiir eine Ubermittlung an die Anleger bereitzustellen.
Die depotfiihrenden Stellen haben die Informationen unverziiglich nach der Bereitstellung den Anlegern zu
iibermitteln. Die Kapitalanlagegesellschaft hat der depotfiihrenden Stelle die Aufwendungen fiir die
Vervielfiltigung von Mitteilungen und fiir die Ubermittlung des dauerhaften Datentriigers an die Anleger
zu erstatten. Fiir die Héhe des Aufwendungsersatzanspruchs gilt die Verordnung iiber den Ersatz von
Aufwendungen der Kreditinstitute vom 17. Juni 2003 (BGBI. I S. 885) in der jeweils geltenden Fassung
entsprechend.”

§ 43 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,,mit Ausnahme der Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1* gestrichen.
bb) In Satz 9 wird das Wort ,,ausfiihrlichen® gestrichen.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
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,(3) Wenn die Anderungen der Vertragsbedingungen mit den bisherigen Anlagegrundsitzen des
Sondervermodgens nicht vereinbar sind, erteilt die Bundesanstalt die nach Absatz2 Satz 1
erforderliche Genehmigung nur, wenn die Kapitalanlagegesellschaft die Anderungen der
Vertragsbedingungen mindestens drei Monate vor dem Inkrafttreten nach Absatz 5 bekannt macht und
den Anlegern anbietet,

1. entweder die Riicknahme ihrer Anteile ohne weitere Kosten zu verlangen, oder

2. soweit moglich, den Umtausch ihrer Anteile ohne weitere Kosten zu verlangen in Anteile eines
anderen Sondervermodgens oder EU-Investmentvermogens, das mit den bisherigen
Anlagegrundsitzen vereinbar ist und von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einem
Unternehmen, das demselben Konzern im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs angehort,
verwaltet wird.

Dieses Recht besteht spitestens ab dem Zeitpunkt, in dem die Anleger iiber die geplante Anderung
der Vertragsbedingungen nach Absatz 5 unterrichtet werden. Sind die in Satz 1 genannten
Anderungen nach MaBgabe des Absatzes 2 genehmigt oder gelten diese als genehmigt, diirfen diese
frithestens drei Monate nach der in Absatz 5 Satz 1 bestimmten Bekanntmachung in Kraft treten. Die
Anderung der Vertragsbedingungen von Immobilien-Sondervermdgen und Infrastruktur-
Sondervermdgen ist nur zulissig, wenn diese entweder nach Anderung der Vertragsbedingungen mit
den bisherigen Anlagegrundsitzen vereinbar sind oder dem Anleger ein Umtauschrecht nach Satz 1
Nummer 2 angeboten wird.*

c) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) Im einleitenden Satzteil werden nach dem Wort ,,miissen die Worter ,,neben der Bezeichnung
des Sondervermogens sowie der Angabe des Namens und des Sitzes der
Kapitalanlagegesellschaft™ eingefiigt.

bb) In Nummer 10 werden die Worter ,,, sowie die Einzelheiten des Verfahrens der
Zusammenlegung und die Pflichten des Jahresabschlusspriifers bei der Zusammenlegung.“ durch
ein Semikolon ersetzt.

cc) Folgende Nummer 11 wird angefiigt:

,11. wenn es sich bei dem Sondervermogen um einen Feederfonds handelt, die Bezeichnung des
Masterfonds, in dessen Anteile ungeachtet der Anlagegrenzen nach § 61 Satz 1 und § 64
Absatz 3 mindestens 85 Prozent des Wertes des Feederfonds angelegt werden.*

d) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,,oder die Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 betreffen* gestrichen.
bb) Nach Satz 1 werden die folgenden Sétze eingefligt:

,Im Fall von Anderungen der Angaben nach § 41 Absatz 1 Satz 1, Anderungen im Sinne des
Absatzes 3 Satz 1 oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern
zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Vertragsbedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information iiber ihre
Rechte nach Absatz3 in einer verstindlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentrdgers zu ibermitteln. Dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere
Informationen {iber die Anderung der Vertragsbedingungen erlangt werden koénnen. Die
Ubermittlung gilt drei Tage nach der Aufgabe zur Post oder Absendung als erfolgt. Dies gilt
nicht, wenn feststeht, dass der dauerhafte Datentrdger den Empfinger nicht oder zu einem
spéteren Zeitpunkt erreicht hat.*

cc) Im neuen Satz 6 werden die Worter ,,vor Ablauf von sechs Monaten* durch die Worter ,,vor
Ablauf von drei Monaten* ersetzt und die Worter ,,falls nicht mit Zustimmung der Bundesanstalt
ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wird* gestrichen.

dd) Folgender Satz wird angefiigt:

,»Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein fritherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es
sich um eine Anderung handelt, die den Anleger begiinstigt.

39. §43a Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
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a)

b)

a)

b)

d)

e)

f)

a)

b)

©)

In Satz 2 werden die Worter ,,vereinfachten und ausfiihrlichen Verkaufsprospekt durch die Worter
,,Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen® ersetzt.

In Satz 3 wird das Wort ,,ausfiihrlichen gestrichen.

§ 44 wird wie folgt gedndert:

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

,Der Jahresbericht eines Feederfonds muss ferner Informationen dariiber enthalten, wo der
Jahresbericht des Masterfonds zuganglich ist.*

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefligt:

,Der Halbjahresbericht eines Feederfonds muss ferner Informationen dariiber enthalten, wo der
Halbjahresbericht des Masterfonds zugéinglich ist.

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,,auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft iibertragen™ die
Worter ,,oder ein inldndisches Sondervermdgen wihrend des Geschiftsjahres auf ein anderes
Sondervermdgen oder EU-Investmentvermdgen verschmolzen® eingefligt.

bb) In Satz2 werden nach den Wortern ,,iibernehmenden Kapitalanlagegesellschaft® die Worter
,soder der Investmentgesellschaft des iibernehmenden Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermdgens* eingefligt.

cc) Satz 3 wird aufgehoben.
Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefiigt:

»(4a) Wird ein Sondervermogen abgewickelt, hat die Depotbank jéhrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht geméfl Absatz 1 entspricht.*

Nach Absatz 5 wird folgender Absatz Sa eingefiigt:

»(5a) Der Abschlusspriifer des Feederfonds hat in seinem Priifungsbericht den
Priifungsvermerk und weitere Informationen nach Artikel 27 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie
2010/44/EU des Abschlusspriifers des Masterfonds zu beriicksichtigen. Haben der Feederfonds und
der Masterfonds unterschiedliche Geschéftsjahre, hat der Abschlusspriifer des Masterfonds einen
Bericht iiber die Priifung der von der Investmentgesellschaft des Masterfonds zu erstellenden
Informationen nach Artikel 12 Buchstabe b der Richtlinie 2010/44/EU fiir den Masterfonds zum
Geschiftsjahresende des Feederfonds zu erstellen. Der Abschlusspriifer des Feederfonds hat in seinem
Priifungsbericht insbesondere jegliche in den vom Abschlusspriifer des Masterfonds iibermittelten
Unterlagen festgestellten UnregelméBigkeiten sowie deren Auswirkungen auf den Feederfonds zu
nennen. Weder der Abschlusspriifer des Masterfonds noch der Abschlusspriifer des Feederfonds
verletzen durch Befolgung dieser Vorschrift vertragliche oder durch Rechts- oder
Verwaltungsvorschrift vorgesehene Bestimmungen, die die Offenlegung von Informationen
einschrinken oder die den Datenschutz betreffen. Eine Haftung des Abschlusspriifers oder einer fiir
sie handelnden Person aus diesem Grund ist ausgeschlossen.*

In Absatz 6 Satz1 wird das Wort ,, Auflosungsberichte” durch die Worter ,,Auflosungs- und
Abwicklungsberichte® ersetzt und nach der Angabe ,,Absatz 4* die Angabe ,,und 4a“ eingefiigt.

§ 45 wird wie folgt gedndert:

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 45
Veroffentlichung des Jahres-, Halbjahres-, Zwischen-, Auflosungs- und Abwicklungsberichts.

In Absatz2 wird das Wort ,Aufldsungsbericht® durch die Worter ,,Auflosungs- und der
Abwicklungsbericht™ ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
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»(3) Fiir die inldndischen Sondervermoégen sind der Bundesanstalt der Jahresbericht, der
Halbjahresbericht, der Zwischenbericht, der Auflosungsbericht sowie der Abwicklungsbericht
unverziiglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen. Auf Anfrage der Bundesanstalt sind ihr
auch fiir die EU-Investmentvermdgen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft nach den §§ 12 und
12a verwaltet werden, die Berichte nach Satz 1 zur Verfiigung zu stellen. Kapitalanlagegesellschaften,
die einen Feederfonds verwalten, haben der Bundesanstalt auch fiir den Masterfonds den Jahres- und
Halbjahresbericht unverziiglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen.*

d) In Absatz4 werden nach dem Wort ,,Verkaufsprospekt“ die Worter ,,und in den wesentlichen
Anlegerinformationen® eingefligt.

42. Nach § 45 wird folgender Abschnitt 1a eingefiigt:

,,Abschnitt 1a

Master-Feeder-Strukturen

§ 45a
Genehmigung des Feederfonds

(1) Die Anlage eines Feederfonds in einem Masterfonds bedarf der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt. Die Anlage eines richtlinienkonformen Sondervermdgens als Feederfonds in einem
Masterfonds ist nur genehmigungsfahig, soweit es sich bei dem Masterfonds um ein richtlinienkonformes
Sondervermogen oder ein EU-Investmentvermdgen handelt. Die Anlage eines Sonstigen Sondervermdgens
oder eines Sondervermogens mit zusitzlichen Risiken als Feederfonds in einem Masterfonds ist nur
genehmigungsfihig, soweit es sich auch bei dem Masterfonds um ein Sonstiges Sondervermdgen oder ein
Sondervermogen mit zusétzlichen Risiken handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft, die den Feederfonds verwaltet, hat dem Genehmigungsantrag
folgende Angaben und Unterlagen beizufiigen:

1. die Vertragsbedingungen oder die Satzung von Feederfonds und Masterfonds,

2. den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen gemill § 42 Absatz2 oder
Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG von Feederfonds und Masterfonds,

3. die Master-Feeder-Vereinbarung oder die entsprechenden internen Regelungen  fiir
Geschiftstitigkeiten gemdl §45b Absatz 1 Satz3 oder Artikel 60 Absatz 1 Unterabsatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG,

4. wenn fiir Masterfonds und Feederfonds verschiedene Depotbanken beauftragt wurden, die
Depotbankenvereinbarung im Sinne des § 45b Absatz 2,

5. wenn flir Masterfonds und Feederfonds verschiedene Abschlusspriifer bestellt wurden, die
Abschlusspriifervereinbarung, und

6. sofern zutreffend, die Informationen fiir die Anleger nach § 45g Absatz 1.

Bei einem ausldndischen Masterfonds hat die Kapitalanlagegesellschaft, die den Feederfonds verwaltet,
auBerdem eine Bestitigung der zustindigen Stelle des Herkunftsstaates des Masterfonds beizufiigen, dass
dieser ein EU-Investmentvermdgen ist, selbst nicht Feederfonds ist und keine Anteile an einem anderen
Feederfonds hélt. Die Unterlagen sind in einer in internationalen Finanzkreisen iiblichen Sprache
beizufiigen. Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer deutschen Ubersetzung vorzulegen.

(3) Der beabsichtigte Wechsel der Anlage in einen anderen Masterfonds bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt gemd Absatz 1. Dem Antrag auf Genehmigung sind folgende
Angaben und Unterlagen beizufiigen:

1. der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen gemiB § 43 Absatz 4
Nummer 11 unter Bezeichnung des Masterfonds, in dessen Anteile ungeachtet der Anlagegrenzen
gemdf § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3 angelegt wird,
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2. die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen,
und

3. die Unterlagen geméil § 45a Absatz 2.

(4) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung nach Absatz 2 oder Absatz 3 abweichend von § 43
Absatz 2 Satz 2 innerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen, wenn alle in Absatz 2 oder Absatz 3
genannten Unterlagen vollstindig vorliegen und der Feederfonds, seine Depotbank und sein
Abschlusspriifer sowie der Masterfonds die Anforderungen nach diesem Abschnitt erfiillen. Liegen die
Voraussetzungen fiir die Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies dem Antragsteller innerhalb
der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Griinde mitzuteilen und fehlende oder gednderte Angaben oder
Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der angeforderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf
der in Satz 1 genannten Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn iiber den Genehmigungsantrag
nicht innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt
ist. Auf Antrag der Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesanstalt die Genehmigung nach Satz 4
schriftlich zu bestatigen.

(5) Wird beabsichtigt, einen ausldndischen Feederfonds in einem richtlinienkonformen
Sondervermdgen als Masterfonds anzulegen, stellt die Bundesanstalt auf Antrag der EU-
Verwaltungsgesellschaft oder der Kapitalanlagegesellschaft, die den Feederfonds verwaltet, eine
Bescheinigung aus, mit der bestitigt wird, dass es sich bei diesem um ein richtlinienkonformes
Sondervermodgen handelt, das Sondervermdgen selbst nicht ebenfalls Feederfonds ist und keine Anteile an
einem Feederfonds hélt. Die Bescheinigung dient zur Vorlage bei den zustdndigen Stellen des
Herkunftsstaates eines auslidndischen Feederfonds und als Nachweis, dass es sich bei dem Masterfonds um
ein richtlinienkonformes Sondervermdgen handelt, dieses selbst nicht ebenfalls Feederfonds ist und keine
Anteile an einem Feederfonds hdlt. Zum Nachweis, dass keine Anteile an einem Feederfonds gehalten
werden, hat die Depotbank eine Bestitigung auszustellen, die bei Antragstellung nicht alter als zwei
Wochen ist.

§ 45b
Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

(1) Die Investmentgesellschaft des inldndischen Masterfonds hat der Investmentgesellschaft des
Feederfonds alle Unterlagen und Informationen zur Verfiigung zu stellen, die diese bendtigt, um die
Anforderungen an einen Feederfonds nach diesem Gesetz oder der zur Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG erlassenen Vorschriften des Herkunftsstaates des Feederfonds zu erfiillen. Beide
Investmentgesellschaften haben hieriiber eine Vereinbarung gemil den Artikeln 8 bis 14 der Richtlinie
2010/44/EU abzuschlieen (Master-Feeder-Vereinbarung). Werden Masterfonds und Feederfonds von der
gleichen Kapitalanlagegesellschaft verwaltet, kann die Vereinbarung durch interne Regelungen fiir
Geschiftstitigkeiten unter Beriicksichtigung der in den Artikeln 15 bis 19 der Richtlinie 2010/44/EU
genannten Inhalte ersetzt werden.

(2) Wenn fiir Masterfonds und Feederfonds unterschiedliche Depotbanken beauftragt wurden, haben
diese eine Vereinbarung gemidfl den Artikeln 24 bis 26 der Richtlinie 2010/44/EU iiber den
Informationsaustausch abzuschlieBen, um sicherzustellen, dass beide ihre Pflichten erfiillen
(Depotbankenvereinbarung).

(3) Wenn flir Masterfonds und Feederfonds unterschiedliche Abschlusspriifer bestellt wurden, haben
diese eine Vereinbarung gemil den Artikeln 27 bis 28 der Richtlinie 2010/44/EU iiber den
Informationsaustausch und der Pflichten nach § 44 Absatz5a Satz1 bis 3 abzuschlieBen, um
sicherzustellen, dass beide Abschlusspriifer ihre Pflichten erfiillen (Abschlusspriifervereinbarung).

§ 45¢
Pflichten und Besonderheiten fiir Kapitalanlagegesellschaft und Depotbank

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir einen von ihr verwalteten Feederfonds die Anlagen des
Masterfonds wirksam zu {iberwachen. Zur Erflillung dieser Verpflichtung kann sie sich auf Informationen
und Unterlagen der Investmentgesellschaft des Masterfonds, seiner Depotbank oder seines
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Abschlusspriifers stiitzen, es sei denn, es liegen Griinde vor, an der Richtigkeit dieser Informationen und
Unterlagen zu zweifeln.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft, die einen Masterfonds verwaltet, darf weder fiir die Anlage des
Feederfonds in den Anteilen des Masterfonds einen Ausgabeaufschlag noch fiir die Riicknahme einen
Riicknahmeabschlag erheben. Erhilt die Kapitalanlagegesellschaft, die einen Feederfonds verwaltet, oder
eine in threm Namen handelnde Person im Zusammenhang mit einer Anlage in Anteilen des Masterfonds
eine Vertriebsgebiihr, eine Vertriebsprovision oder einen sonstigen geldwerten Vorteil, sind diese in das
Vermogen des Feederfonds einzuzahlen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir einen von ihr verwalteten Masterfonds die Bundesanstalt
unverziiglich tiber jeden Feederfonds zu unterrichten, der in Anteile des Masterfonds anlegt. Haben auch
ausldndische Feederfonds in Anteile des Masterfonds angelegt, hat die Bundesanstalt unverziiglich die
zustindigen Stellen im Herkunftsstaat des Feederfonds tiber solche Anlagen zu unterrichten.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir einen von ihr verwalteten Masterfonds sicherzustellen, dass
samtliche Informationen, die infolge der Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG, nach anderen
Rechtsvorschriften der Europidischen Union, nach den geltenden inlidndischen Vorschriften, den
Vertragsbedingungen oder der Satzung erforderlich sind,

1. der Investmentgesellschaft des Feederfonds,

2. der Bundesanstalt und den zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates des Feederfonds,
3. der Depotbank des Feederfonds und

4.  dem Abschlusspriifer des Feederfonds

rechtzeitig zur Verfliigung gestellt werden.

(5) Eine Kapitalanlagegesellschaft muss Anteile an einem Masterfonds, in den mindestens zwei
Feederfonds angelegt sind, nicht beim Publikum anbieten.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft eines Feederfonds hat der Depotbank des Feederfonds alle
Informationen iiber den Masterfonds mitzuteilen, die fiir die Erfiillung der Pflichten der Depotbank
erforderlich sind. Die Depotbank eines inldndischen Masterfonds hat die Bundesanstalt, die
Investmentgesellschaft des Feederfonds und die Depotbank des Feederfonds unmittelbar iiber alle
UnregelmiaBigkeiten zu unterrichten, die sie in Bezug auf den Masterfonds feststellt und die eine negative
Auswirkung auf den Feederfonds haben kdonnten. Weder die Depotbank des Masterfonds noch die
Depotbank des Feederfonds verletzen durch Befolgung dieser Vorschrift vertragliche oder durch Rechts-
oder Verwaltungsvorschrift vorgesehene Bestimmungen, die die Offenlegung von Informationen
einschrinken oder die den Datenschutz betreffen. Eine Haftung der Depotbank oder einer fiir sie
handelnden Person aus diesem Grund ist ausgeschlossen.

§ 45d
Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

(1) Sind die Vertragsbedingungen sowohl des Masterfonds als auch des Feederfonds nach den
Vorschriften  dieses  Gesetzes  genehmigt worden, unterrichtet die  Bundesanstalt die
Kapitalanlagegesellschaft, die den Feederfonds verwaltet, unverziiglich tiber jede

1. Entscheidung,

2. MaBnahme,

3. Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Abschnitts sowie
4

alle nach § 19f Absatz2 Satz3 in Verbindung mit §29 Absatz3 des Kreditwesengesetzes
mitgeteilten Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Depotbank oder seinen Abschlusspriifer betreffen.

(2) Sind nur die Vertragsbedingungen des Masterfonds nach den Vorschriften dieses Gesetzes
genehmigt worden, unterrichtet die Bundesanstalt die zustindigen Stellen des Herkunftsstaates des
auslandischen Feederfonds unverziiglich tiber jede
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1. Entscheidung,
Maflnahme,

Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Abschnitts sowie

Bl e

alle nach § 19f Absatz2 Satz3 in Verbindung mit §29 Absatz3 des Kreditwesengesetzes
mitgeteilten Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Depotbank oder seinen Abschlusspriifer betreffen.

(3) Sind nur die Vertragsbedingungen des Feederfonds nach den Vorschriften dieses Gesetzes
genehmigt worden und erhélt die Bundesanstalt Informationen entsprechend Absatz 2 von den zustéindigen
Stellen des Herkunftsstaates des ausldndischen Masterfonds, unterrichtet sie die Kapitalanlagegesellschaft,
die den Feederfonds verwaltet, unverziiglich dartiber.

§ 45¢
Abwicklung eines Masterfonds

(1) Die Abwicklung eines inlédndischen Masterfonds darf frithestens drei Monate nach dem
Zeitpunkt beginnen, zu dem alle Anleger des Masterfonds, im Falle eines inldndischen Feederfonds die
Bundesanstalt und im Falle eines auslédndischen Feederfonds die zustidndige Stelle des Herkunftsstaates
tiber die verbindliche Entscheidung der Abwicklung informiert worden sind.

(2) Bei der Abwicklung eines Masterfonds ist auch der inléndische Feederfonds abzuwickeln, es sei
denn, die Bundesanstalt genehmigt ein Weiterbestehen als Feederfonds durch Anlage in einem anderen
Masterfonds oder eine Umwandlung des Feederfonds in ein inldndisches Investmentvermdgen, das kein
Feederfonds ist. Dem Genehmigungsantrag der Kapitalanlagegesellschaft auf Weiterbestehen des
Feederfonds sind folgende Angaben und Unterlagen beizufiigen und spétestens zwei Monate nach
Kenntnis der verbindlichen Entscheidung tiber die Abwicklung des Masterfonds der Bundesanstalt
einzureichen:

1. bei Anlage in einem anderen Masterfonds:
a) der Antrag auf Genechmigung des Weiterbestehens,

b) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen gemilB § 43 Absatz 4
Nummer 11 mit Bezeichnung des Masterfonds, in dessen Anteile mindestens 85 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens angelegt werden sollen,

c) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen und

d) die Unterlagen nach § 45a Absatz 2;

2. bei Umwandlung des inldndischen Feederfonds in ein inldndisches Investmentvermdgen, das kein
Feederfonds ist:

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen,

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen.

Wenn die Investmentgesellschaft des Masterfonds die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds mehr als
finf Monate vor dem Beginn der Abwicklung des Masterfonds iiber ihre verbindliche Entscheidung zur
Abwicklung informiert hat, hat die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds abweichend von der Frist
nach Satz?2 den Genehmigungsantrag und die Angaben und Unterlagen nach Satz 2 Nummer 1 und 2
spatestens drei Monate vor der Abwicklung des Masterfonds der Bundesanstalt einzureichen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung innerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen,
wenn alle in Absatz 2 genannten Angaben und Unterlagen vollstindig vorliegen und die Anforderungen
nach diesem Abschnitt erfiillen. Liegen die Voraussetzungen fiir die Genehmigung nicht vor, hat die
Bundesanstalt dies der Kapitalanlagegesellschaft innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Griinde
mitzuteilen und fehlende oder geénderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der
angeforderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist erneut. Die
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Genehmigung gilt als erteilt, wenn liber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1
entschieden worden ist und eine Mitteilung nach Satz2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der
Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesanstalt die Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestétigen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds hat die Investmentgesellschaft des Masterfonds
unverziiglich iiber die erteilte Genehmigung zu unterrichten und alle erforderlichen MaBnahmen zu
ergreifen, um die Anforderungen nach § 45g zu erfiillen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds hat eine beabsichtigte Abwicklung des
Feederfonds der Bundesanstalt spétestens zwei Monate nach Kenntnisnahme der geplanten Abwicklung
des Masterfonds mitzuteilen; die Anleger des Feederfonds sind hiervon unverziiglich durch eine
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu
unterrichten. Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend.

(6) Sollen Abwicklungserlose des Masterfonds an den Feederfonds ausgezahlt werden, bevor der
Feederfonds in einen neuen Masterfonds gemidll Absatz2 Satz2 Nummer 1 anlegt oder seine
Anlagegrundsitze gemdll Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 dndert, versieht die Bundesanstalt ihre Genehmigung
mit einer Nebenbestimmung, dass der Feederfonds die Abwicklungserlose zu erhalten hat entweder

1.  als Barzahlung, oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest teilweise in Form einer Ubertragung von
Vermogensgegenstinden, wenn die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds damit einverstanden ist
und die Master-Feeder-Vereinbarung oder die internen Regelungen fiir Geschiftstitigkeiten und die
verbindliche Entscheidung zur Abwicklung des Masterfonds dies vorsehen.

Bankguthaben, die der Feederfonds vor Genehmigung nach Absatz 2 als Abwicklungserlose erhalten hat,
diirfen vor einer Wiederanlage gemifl Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 lediglich zum Zwecke
eines effizienten Liquidititsmanagements angelegt werden. Die Kapitalanlagegesellschaft darf erhaltene
Vermogensgegenstinde nach Satz 1 Nummer 2 jederzeit gegen Barzahlung verduf3ern.

§ 45f
Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

(1) Eine Verschmelzung eines inldndischen Masterfonds kann nur dann wirksam werden, wenn die
Kapitalanlagegesellschaft die Verschmelzungsinformationen nach § 40d mindestens 60 Tage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag allen Anlegern des Masterfonds auf einem dauerhaften Datentriiger
iibermittelt. Im Fall eines inlédndischen Feederfonds sind die Verschmelzungsinformationen dariiber hinaus
auch der Bundesanstalt und im Fall eines ausldndischen Feederfonds den zustindigen Stellen des
Herkunftsstaates zu iibermitteln.

(2) Bei der Verschmelzung eines Masterfonds oder der Spaltung eines auslédndischen Masterfonds ist
der Feederfonds abzuwickeln, es sei denn, die Bundesanstalt genehmigt ein Weiterbestehen des
Investmentvermdgens. Eine solche Genehmigung ist nur zulédssig, wenn der Feederfonds

1. Feederfonds desselben Masterfonds bleibt, soweit der Masterfonds iibernechmendes
Investmentvermogen einer Verschmelzung ist oder ohne wesentliche Verdnderungen aus einer
Spaltung hervorgeht,

2. Feederfonds eines anderen aus der Verschmelzung oder Spaltung hervorgegangenen Masterfonds
wird, soweit der Masterfonds libertragendes Investmentvermdgen einer Verschmelzung ist und der
Feederfonds Anteile am {ibernehmenden Masterfonds erhdlt oder der Feederfonds nach einer Spaltung
eines Masterfonds Anteile am Investmentvermogen erhdlt und dieses sich nicht wesentlich vom
Masterfonds unterscheidet,

3. Feederfonds eines anderen nicht aus der Verschmelzung oder Spaltung hervorgegangen Masterfonds
wird, oder

4. in ein inldndisches Investmentvermdgen umgewandelt wird, das kein Feederfonds ist.

(3) Dem Genehmigungsantrag der Kapitalanlagegesellschaft auf Weiterbestehen des Feederfonds
gemil Absatz 2 sind folgende Angaben und Unterlagen beizufiigen und spétestens einen Monat nach
Kenntnis der Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds der Bundesanstalt einzureichen:
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1. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 1:
a) gegebenenfalls der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen, und

b) gegebenenfalls die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen;

2.  bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 oder Nummer 3:

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen gemiB § 43 Absatz 4
Nummer 11 unter Bezeichnung des Masterfonds, in dessen Anteile ungeachtet der
Anlagegrenzen nach § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3 angelegt wird,

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen, und

¢) die Unterlagen nach § 45a Absatz 2;
3. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 4:
a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Vertragsbedingungen und

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen.

Wenn die Investmentgesellschaft des Masterfonds der Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds die
Verschmelzungsinformationen nach § 40d mehr als vier Monate vor der geplanten Verschmelzung oder
Spaltung libermittelt hat, hat die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds abweichend von der Frist nach
Satz 1 den Genehmigungsantrag und die Angaben und Unterlagen nach Satz 1 Nummer 1 bis 3 spitestens
drei Monate vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung eines Masterfonds oder der Spaltung eines
auslandischen Masterfonds der Bundesanstalt einzureichen.

(4) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung innerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen,
wenn alle in Absatz 3 genannten Angaben und Unterlagen vollstindig vorliegen und die Anforderungen
nach diesem Abschnitt erfiillen. Liegen die Voraussetzungen fiir die Genehmigung nicht vor, hat die
Bundesanstalt dies der Kapitalanlagegesellschaft innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Griinde
mitzuteilen und fehlende oder gednderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der
angeforderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist erneut. Die
Genehmigung gilt als erteilt, wenn iiber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1
entschieden worden ist und eine Mitteilung nach Satz2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der
Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesanstalt die Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestdtigen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds hat die Investmentgesellschaft des Masterfonds
unverziiglich iiber die erteilte Genehmigung zu unterrichten und die MaBinahmen nach § 45g zu ergreifen.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds hat der Bundesanstalt eine beabsichtigte
Abwicklung des Feederfonds spétestens einen Monat nach Kenntnis der geplanten Verschmelzung oder
Spaltung des Masterfonds mitzuteilen; die Anleger des Feederfonds sind hiervon unverziiglich durch eine
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu
unterrichten. Absatz 3 Satz 2 gilt entsprechend.

(7) Die Kapitalanlagegesellschaft des Masterfonds muss der Investmentgesellschaft des Feederfonds
vor dem Wirksamwerden einer Verschmelzung die Moglichkeit zur Riickgabe sdmtlicher Anteile
einrdumen, es sei denn, die Bundesanstalt oder die zustindigen Stellen des Herkunftsstaates des
Feederfonds haben ein Weiterbestehen des Feederfonds gemi3 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 oder Nummer 2
genehmigt. Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds kann ihr Riickgaberecht entsprechend den
Vorgaben des § 40e Absatz 1 auch ausiiben, wenn die Bundesanstalt in den Féllen des Absatzes 2 Satz 2
Nummer 2, 3 und 4 ihre Genehmigung nicht spétestens einen Arbeitstag vor dem Wirksamwerden der
Verschmelzung oder Spaltung erteilt hat. Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds kann dieses
Riickgaberecht ferner ausiiben, um das Riickgaberecht der Anleger des Feederfonds nach § 45g Absatz 1
Satz 1 Nummer 4 zu wahren. Bevor die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds das Riickgaberecht
ausiibt, hat sie andere zur Verfiigung stehende Moglichkeiten in Erwdgung zu ziehen, durch die
Transaktionskosten oder andere negative Auswirkungen auf die Anleger des Feederfonds vermieden oder
verringert werden kdnnen.
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(8) Ubt die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds ihr Riickgaberecht an Anteilen des
Masterfonds aus, erhilt sie den Riicknahmebetrag entweder

1.  als Barzahlung, oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest teilweise in Form einer Ubertragung von
Vermogensgegenstinden, wenn sie damit einverstanden ist und die Master-Feeder-Vereinbarung dies
vorsieht.

Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds darf erhaltene Vermdgensgegenstinde nach Satz 1
Nummer 2 jederzeit gegen Barzahlung verduBern. Sie darf Barzahlungen, die sie nach Satz 1 Nummer 1
erhalten hat, vor einer Wiederanlage gemifl Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 oder Nummer 3 lediglich fiir eine
effiziente Liquiditétssteuerung anlegen.

§ 45¢
Umwandlung in Feederfonds oder Anderung des Masterfonds

(1) Werden die Vertragsbedingungen eines Sondervermdgens im Rahmen der Umwandlung in einen
Feederfonds erstmals als Vertragsbedingungen dieses Feederfonds genehmigt oder wird die Anlage eines
Feederfonds in einen Masterfonds bei einem beabsichtigten Wechsel des Masterfonds gemill § 45a
Absatz 1 erneut genehmigt, hat die Kapitalanlagegesellschaft den Anlegern folgende Informationen auf
einem dauerhaften Datentridger zur Verfiigung zu stellen:

1. den Hinweis, dass die Bundesanstalt die Anlage des Feederfonds in Anteile des Masterfonds
genehmigt hat,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen nach § 42 Absatz 2 oder Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG
iiber Feederfonds und Masterfonds,

3. das Datum der ersten Anlage des Feederfonds in dem Masterfonds oder, wenn er bereits in dem
Masterfonds angelegt hat, das Datum des Tages, an dem seine Anlagen die bisher fiir ihn geltenden
Anlagegrenzen iibersteigen werden, und

4. den Hinweis, dass die Anleger das Recht haben, innerhalb von 30 Tagen die kostenlose Riicknahme
ihrer Anteile zu verlangen, gegebenenfalls unter Anrechnung der Gebiihren, die zur Abdeckung der
Riicknahmekosten entstandenen sind.

Diese Informationen miissen spitestens 30 Tage vor dem in Satz 1 Nummer 3 genannten Datum zur
Verfiigung gestellt werden. Die in Satz 1 Nummer4 genannte Frist beginnt mit dem Zugang der
Informationen.

(2) Wurde ein EU-Investmentvermdgen in einen auslidndischen Feederfonds umgewandelt oder
andert ein ausldndisches EU-Investmentvermogen als Feederfonds seinen Masterfonds und wurde das EU-
Investmentvermodgen oder der auslidndische Feederfonds bereits gemdll § 132 zum offentlichen Vertrieb
angezeigt, sind die in Artikel 64 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG genannten Informationen den
Anlegern in deutscher Sprache auf einem dauerhaften Datentrdger zur Verfiigung zu stellen. Die EU-
Verwaltungsgesellschaft oder Kapitalanlagegesellschaft, die den auslédndischen Feederfonds verwaltet, ist
fiir die Erstellung der Ubersetzung verantwortlich. Die Ubersetzung muss den Inhalt des Originals richtig
und vollstdndig wiedergeben.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung des Feederfonds vor Ablauf der in Absatz 1
Satz 2 genannten Frist nur Anteile des Masterfonds unter Beriicksichtigung der bisher geltenden
Anlagegrenzen erwerben.

(4) In den Fillen der Umwandlung in einen Feederfonds nach Absatz 1 ist die Ubertragung aller
Vermogensgegenstinde des in den Feederfonds umgewandelten Sondervermogens an den Masterfonds
gegen Ausgabe von Anteilen am Masterfonds zulédssig.*

§ 50 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz1 werden jeweils die Worter , EG-Investmentanteile durch die Worter ,,EU-
Investmentanteile® ersetzt.

b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:
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»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung eines Masterfonds keine Anteile an einem

Feederfonds halten.*

44. § 51 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(22) Die Kapitalanlagegesellschaft muss fiir die Zwecke der Einhaltung des Absatzes 2 das

Marktrisikopotential eines Feederfonds berechnen aus der Kombination seines Marktrisikopotentials
durch den Einsatz von Derivaten nach § 63a Satz 3 Nummer 2 mit

1.

dem tatsichlichen Marktrisikopotential des Masterfonds durch den Einsatz von Derivaten im
Verhiltnis zur Anlage des Feederfonds in dem Masterfonds oder

dem hochstmoglichen Marktrisikopotential des Masterfonds durch den Einsatz von Derivaten
gemdBl seiner Vertragsbedingungen oder seiner Satzung im Verhdltnis zur Anlage des
Feederfonds in dem Masterfonds.*

Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

cc)

Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a eingefiigt:

,2a. vorzuschreiben, wie Geschifte nach den §§54 und 57 in die Berechnung des
Marktrisikopotentials einzubeziehen sind,".

In Nummer 3 werden die Worter ,,einschlieBlich deren Anlagegrenzen,” gestrichen.
Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 3a eingefligt:

,»3a. Bestimmungen iiber die Berechnung und Begrenzung des Anrechnungsbetrages fiir das
Kontrahentenrisiko nach § 60 Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 festzulegen,*.

45. In § 52 Nummer 4 Buchstabe d wird nach dem Wort ,,zugelassen” das Wort ,,sind* eingefiigt, werden die
Worter ,,des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iber Markte fiir
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europidischen Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABL. EU Nr. L 145 S. 1), die durch die Richtlinie 2006/31/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 5. April 2006 (ABIL. EU Nr. L 114 S. 60) geéndert worden ist,” durch die
Worter ,,in der jeweils geltenden Fassung™ ersetzt und werden nach dem Wort ,erfillt,” die Worter ,,zum
Handel zugelassen‘ eingefligt.

46. § 54 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes
durch die Wérter ,.konzernangehorige Unternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs®
ersetzt.

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

cc)

dd)

In Satz 1 werden nach den Wortern ,,oder Verpfindung von Wertpapieren™ die Worter ,,oder
Geldmarktinstrumenten® eingefligt.

In Satz 2 am Ende wird der Punkt durch ein Semikolon ersetzt und werden die folgenden Worter
angefiigt:

,die Anlage in Geldmarktinstrumenten in der Wahrung des Guthabens kann auch im Wege des
Pensionsgeschéftes nach § 57 erfolgen.*

Nach Satz 2 wird folgender Satz eingefiigt:

,Die zur Sicherheit nach Satz 1 {iibereigneten Wertpapiere diirfen mit Zustimmung der
Depotbank bei einem geeigneten Kreditinstitut verwahrt werden.*

Im neuen Satz 4 werden nach den Wortern ,,Die Ertrdge aus® die Worter ,,der Anlage der”
eingefligt.

47. § 57 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

Die Absatzbezeichnung ,,(1)“ wird gestrichen.

Absatz 2 wird aufgehoben.



48.

49.

50.

51.

52.
53.
54.

55.

56.
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§ 60 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefligt:

,Die Bundesanstalt iibermittelt der Europdischen Kommission ein Verzeichnis der in Satz 2
genannten Kategorien von Schuldverschreibungen und Emittenten; diesem Verzeichnis ist ein
Vermerk beizufiigen, in dem die Art der Deckung erldutert wird.*

b) In Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter ,,in Derivaten, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind* und das Komma gestrichen.

¢) In Absatz 7 werden die Worter ,,Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes* durch
die Worter ,,Unternehmen, die demselben Konzern im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs
angehoren,” ersetzt.

Die Uberschrift von § 61 wird wie folgt gefasst:

»§ 61
Erwerb von Anteilen an Investmentvermdgen®.

Nach § 63 wird folgender § 63a eingefligt:

»§ 63a
Anlagegrenzen und Anlagebeschrinkungen fiir Feederfonds

Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir einen Feederfonds ungeachtet der Anlagegrenzen nach § 61
Satz 1 und § 64 Absatz 3 mindestens 85 Prozent des Wertes des Feederfonds in Anteile eines Masterfonds
anzulegen. Der Feederfonds darf erst dann iiber die Anlagegrenzen nach § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3
hinaus in einem Masterfonds anlegen, wenn die Genehmigung nach § 45a erteilt worden ist und die
Master-Feeder-Vereinbarung nach § 45b Absatz 1 und, falls erforderlich, die Depotbankenvereinbarung
nach § 45b Absatz 2 und die Abschlusspriifervereinbarung nach § 45b Absatz 3 wirksam geworden sind.
Die Kapitalanlagegesellschaft darf bis zu 15 Prozent des Wertes des Feederfonds anlegen in

1. Bankguthaben nach § 49, sofern diese téglich verfiigbar sind, und
2. Derivate nach § 51 Absatz 1, sofern diese ausschlieB8lich fiir Absicherungszwecke verwendet werden.
§ 99 Absatz 3 Satz 2 und 3 bleibt unbertihrt.

In § 65 Satz 3 werden nach den Wortern ,,seit Errichtung eines Sondervermdgens* die Worter ,,sowie nach
vollzogener Verschmelzung durch das {ibernehmende Sondervermogen* eingefligt.

In § 80d Absatz 1 wird im einleitenden Satzteil das Wort ,,ausfiihrliche* gestrichen.
In § 82 Absatz 3 Satz 2 wird die Angabe ,,50 Prozent* durch die Angabe ,,30 Prozent™ ersetzt.
Dem § 85 wird folgender Satz angefiigt:

»Nach Malgabe des § 61 Satz1 darf die Kapitalanlagegesellschaft in Anteilen an einem einzigen
Investmentvermdgen nach § 84 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe a sowie § 50 Absatz 1 Satz1 und 2
insgesamt nur in Hohe von bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens angelegen; § 61 Satz 2 ist
nicht anzuwenden.*

§ 90e wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 werden die Worter ,,abweichend von §42 Abs.1 Satz1 Halbsatz 1 fiir das
Sondervermogen lediglich™ und das Wort ,,ausfiihrlichen® gestrichen.

b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satzteil das Wort ,,ausfiihrliche* gestrichen.
§ 90h wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,,des § 2 Abs. 4 Nr. 7° durch die Worter ,,der §§ 50, 66, 83,
90g und 112 sowie an entsprechenden auslédndischen Investmentvermogen® ersetzt.



57.

58.

59.

60.

61.
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b) In Absatz5 Satz1 werden nach den Worter ,unverbrieften Darlehensforderungen” die Worter
,einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 52 erwerbbar sind,*
eingefligt.

c) Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Abweichend von Absatz 5 Satz 1 darf die Kapitalanlagegesellschaft bis zu 95 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in unverbriefte Darlehensforderungen von regulierten Mikrofinanz-
Instituten anlegen. Regulierte Mikrofinanz-Institute im Sinne des Satzes 1 sind Unternehmen,

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in ihrem Sitzstaat fiir die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten zustidndigen Behorde zugelassen sind und nach international anerkannten
Grundsitzen beaufsichtigt werden,

2. deren Haupttitigkeit die Vergabe von Gelddarlehen an Klein- und Kleinstunternehmer fiir deren
unternehmerische Zwecke darstellt und

3. bei denen 60 Prozent der Darlehensvergaben an einen einzelnen Darlehensnehmer den Betrag
von insgesamt 10 000 Euro nicht iiberschreitet.

Abweichend von Absatz 5 Satz 1 darf die Kapitalanlagegesellschaft auch bis zu 75 Prozent des
Wertes des Sondervermogens in unverbriefte Darlehensforderungen von unregulierten Mikrofinanz-
Instituten anlegen, deren Geschiftstitigkeit die in Satz 2 Nummer 2 und 3 genannten Kriterien erfiillt
und die seit mindestens drei Jahren neben der allgemeinen fachlichen Eignung tiber ein ausreichendes
Erfahrungswissen fiir die Tatigkeit im Mikrofinanzsektor verfligen, ein nachhaltiges Geschaftsmodell
vorweisen konnen und deren ordnungsgeméBe Geschéftsorganisation sowie deren Risikomanagement
von einem im Staat des Mikrofinanz-Instituts niedergelassenen Wirtschaftspriifer gepriift sowie von
der Kapitalanlagegesellschaft regelméBig kontrolliert werden. Die Kapitalanlagegesellschaft darf
Vermogensgegenstinde desselben Mikrofinanz-Instituts jedoch nur in Hohe von bis zu 10 Prozent
und von mehreren Mikrofinanz-Instituten desselben Landes nur in Hohe von bis zu 15 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens erwerben.*

In § 90i Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,einmal halbjahrlich® durch die Worter ,,einmal vierteljahrlich*
ersetzt.*

§ 90j wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1l werden die Worter ,,abweichend von §42 Abs.1 Satz1 Halbsatz 1 fiir das
Sondervermogen lediglich® und das Wort ,,ausfiihrlichen* gestrichen.

b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satzteil das Wort ,,ausfiihrliche* gestrichen.

In § 90m Absatz 1 Satz2 wird die Angabe ,,§ 18 des Aktiengesetzes™ durch die Angabe ,,§ 290 des
Handelsgesetzbuchs* ersetzt.

§ 90p wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz1 werden die Worter ,,abweichend von § 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 und das Wort
ausfihrlichen gestrichen.

b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satzteil das Wort ,,ausfiihrliche* gestrichen.
§ 91 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 wird die Angabe ,,30 bis 86 durch die Worter ,,30 bis 40, 40b, 40c, 40g und 40h, 41 bis
45, 46 bis 86 ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 2 am Ende wird das Wort ,,und* gestrichen.
bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3. § 51 Absatz 2, die §§ 59, 69 und § 82 Absatz 3 mit der Maligabe, dass die Belastung nach
§ 82 Absatz 3 Satz 1 insgesamt 50 Prozent des Verkehrswertes der im Sondervermdgen
befindlichen Immobilien nicht iberschreiten darf, unberiihrt bleiben, und®.

cc) Folgende Nummer 4 wird angefiigt:
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4. die Anlagegrenzen nach § 90h Absatz 4 Satz 1 hinsichtlich der in § 52 Satz 1 Nummer 1
genannten Vermogensgegenstiande, sofern es sich um Aktien handelt, und Beteiligungen an
Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind, unberiihrt bleiben.*

62. § 93 wird wie folgt gedndert:

63.

64.

a)
b)

In der Uberschrift wird das Wort ,,Verkaufsprospekte** durch das Wort ,,Verkaufsprospekt* ersetzt.
Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) § 42 ist auf Spezial-Sondervermdgen nicht anzuwenden.*

§ 94 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 94
Rechnungslegung fiir Spezial-Sondervermdgen*.

In Satz 1 werden die Worter ,,§ 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 bis 4 durch die Worter ,,§ 44 Absatz 1 Satz 3
Nummer 1 bis 4a“ ersetzt.

In Satz 2 wird die Angabe ,,§ 44 Abs. 2 durch die Worter ,,§ 44 Absatz2 und § 111 Absatz 1 Satz 4
ersetzt.

§ 95 wird wie folgt gedndert:

a)

b)
¢)

d)

In Absatz 1 wird nach Satz 2 folgender Satz eingefiigt:

»Erfolgt bei einem bereits angezeigten Spezial-Sondervermdgen ein Wechsel der Depotbank, so ist
dies der Bundesanstalt unverziiglich nach Wirksamwerden der Anderung anzuzeigen.*

Absatz 5a wird aufgehoben.

In Absatz 6 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 3 Satz 1 und 2 durch die Wérter ,,§ 80 Absatz 1 Satz 2
ersetzt.

Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Spezial-Sondervermodgen diirfen nicht auf Publikums-Sondervermdgen verschmolzen
werden, Publikums-Sondervermégen diirfen nicht auf Spezial-Sondervermdgen verschmolzen
werden. Die §§ 40, 40b, 40c und 40g sind auf Spezial-Sondervermdgen nur mit den folgenden
Malgaben entsprechend anzuwenden:

1. eine Genehmigung der Verschmelzung von Spezial-Sondervermdégen gemill § 40 durch die
Bundesanstalt ist nicht erforderlich, die Anleger miissen der Verschmelzung nach Vorlage des
Verschmelzungsplans jedoch zustimmen;

2. hinsichtlich § 40b konnen die Angaben nach dem dortigen Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 bis 4 im
Verschmelzungsplan unterbleiben;

3. hinsichtlich § 40c Absatz 1 kann eine Priifung durch die Depotbanken mit Zustimmung der
Anleger unterbleiben, der gesamte Verschmelzungsvorgang ist jedoch vom Abschlusspriifer zu
priifen;

4. § 40g Absatz 4 ist nicht anzuwenden.*
Absatz 8 wird wie folgt gefasst:

»(8) Spezial-Sondervermogen diirfen nicht Masterfonds oder Feederfonds einer Master-Feeder-
Struktur sein, wenn Publikums-Sondervermogen Masterfonds oder Feederfonds derselben Master-
Feeder-Struktur sind.*

Absatz 9 wird wie folgt gefasst:

»(9) § 23 Absatz 1 Satz 3, die §§ 41 und 43 Absatz 3 bis 5 sowie die §§ 45 und 68a sind auf
Spezial-Sondervermogen nicht anzuwenden.*
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65. § 96 Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

66.

67.

a)

b)

©)

a)
b)

a)

b)

¢)

In Satz1 werden nach dem Wort ,Kapitalanlagegesellschaft“ die Worter ,,oder im Fall einer
richtlinienkonformen Investmentaktiengesellschaft eine EU-Verwaltungsgesellschaft® eingefiigt.

In Satz3 werden nach dem Wort ,Kapitalanlagegesellschaft“ die Worter ,,oder einer EU-
Verwaltungsgesellschaft* eingefiigt.

Die folgenden Sétze werden angefligt:

,»§ 38 ist entsprechend anzuwenden mit der Mafgabe, dass die Kiindigungsfrist gemaf3 § 38 Absatz 1
auch fiir die Investmentaktiengesellschaft gilt. § 39 ist entsprechend anzuwenden mit der Mal3gabe,
dass das Verfiigungsrecht iiber das Gesellschaftsvermdgen nur dann auf die Depotbank zur
Abwicklung iibergeht, wenn die Investmentaktiengesellschaft sich nicht in eine selbstverwaltende
Investmentaktiengesellschaft umwandelt oder keine weitere Kapitalanlagegesellschaft oder EU-
Verwaltungsgesellschaft benennt und dies jeweils von der Bundesanstalt genehmigt wird. Die §§ 13
und 13a gelten entsprechend mit der Maflgabe, dass an die Stelle des Wortes ,,richtlinienkonformes
Sondervermdgen® das Wort , richtlinienkonforme Investmentaktiengesellschaft tritt.

§ 97 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

In Satz 4 wird das Wort ,,sechs* durch das Wort ,,zwei* ersetzt.
Nach Satz 4 wird folgender Satz eingefiigt:

,.lm Fall einer Antragstellung fiir eine selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaft nach Absatz 1a
erhoht sich die Frist des Satzes 4 auf sechs Monate.*

§ 99 wird wie folgt geéndert:

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

,»3 3 Absatz 2 des Aktiengesetzes und § 264d des Handelsgesetzbuchs sind auf Anlageaktien einer
fremdverwalteten Investmentaktiengesellschaft nicht anzuwenden.*

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

,5. an die Stelle des Wortes ,,Vertragsbedingungen™ treten die Worter ,,Satzung und

133

Anlagebedingungen®;‘.
bb) Satz 2 wird durch die folgenden Sétze ersetzt:

,Eine Investmentaktiengesellschaft darf bewegliches und unbewegliches Vermdgen auch dann
erwerben, wenn es fir den Betrieb der Investmentaktiengesellschaft notwendig ist
(Investmentbetriebsvermdgen). Den Erwerb darf sie nicht mit Kapital aus der Begebung von
Anlageaktien bestreiten. Sie darf zudem Kredite in Hohe von bis zu 10 Prozent ihres
Gesellschaftsvermogens aufnehmen, soweit dies den Erwerb von unbeweglichem Vermdgen
ermoglichen soll, das flir die Ausiibung ihrer Tatigkeit notwendig ist; die Kreditaufnahme darf
jedoch zusammen mit der Kreditaufnahme gemiB3 § 53 nicht mehr als 15 Prozent des
Gesellschaftsvermogens betragen.*

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(0) Auf die Fille der Verschmelzung einer Investmentaktiengesellschaft auf eine andere
Investmentaktiengesellschaft, ein Teilgesellschaftsvermdgen einer Investmentaktiengesellschaft, ein
Sondervermdgen oder ein EU-Investmentvermdgen sind die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes
zur Verschmelzung anzuwenden, soweit sich aus den §§ 40, 40f und 40g Absatz 2 bis 5 sowie §§ 40h
und 42a nichts anderes ergibt. Die in Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 8 enthaltenen Mafigaben finden
Anwendung. Die Satzung einer Investmentaktiengesellschaft darf fiir die Zustimmung der Aktionére
zu einer Verschmelzung nicht mehr als 75 Prozent der tatsdchlich abgegebenen Stimmen der bei der
Hauptversammlung anwesenden oder vertretenen Aktionére verlangen.*

68. Nach § 99 wird folgender § 99a eingefiigt:



69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.
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»$ 99a
Sondervorschriften fiir selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaften

(1) §99 Absatz 3 gilt fiir selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaften mit der MaB3gabe, dass
dariiber hinaus § 9 Absatz 2, 3, 3a, 3b und die nach § 9 Absatz 5 erlassene Rechtsverordnung sowie § 9a
Absatz 1 und die nach § 9a Absatz 2 erlassene Rechtsverordnung entsprechend anzuwenden sind.

(2) Die Kosten einer Verschmelzung diirfen entsprechend den Vorgaben des § 40f nicht den
Anlageaktiondren zugerechnet werden.*

§ 100 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:
,»(5) Die §§ 40 bis 40h sind entsprechend anzuwenden auf die Verschmelzung

1. eines Sondervermdgens auf eine Investmentaktiengesellschaft oder auf ein Teilgesellschaftsvermogen
einer Investmentaktiengesellschaft,

2. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Investmentaktiengesellschaft auf ein  anderes
Teilgesellschaftsvermogen derselben Investmentaktiengesellschaft,

3. eines Teilgesellschaftsvermogens einer Investmentaktiengesellschaft auf ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer anderen Investmentaktiengesellschaft,

4. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Investmentaktiengesellschaft auf ein Sondervermdgen oder
ein EU-Investmentvermdgen oder

5. eines EU-Investmentvermdgens auf eine richtlinienkonforme Investmentaktienge-sellschaft oder auf
ein Teilgesellschaftsvermogen einer richtlinienkonformen In-vestmentaktiengesellschaft.

Die Satzung einer Investmentaktiengesellschaft darf fiir die Zustimmung der Aktiondre zu einer
Verschmelzung nicht mehr als 75 Prozent der tatsdchlich abgegebenen Stimmen der bei der
Hauptversammlung anwesenden oder vertretenen Aktiondre verlangen. Auf die in Satz 1 genannten Félle
sind die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes nicht anzuwenden.*

In §101 werden nach dem Wort ,Investmentaktiengesellschaft“ die Worter ,oder eines
Teilgesellschaftsvermogens und nach dem Wort ,,Satzung™ die Worter ,,oder Anlagebedingungen®
eingefiigt und folgender Satz angefiigt:

,»$ 112 Absatz 2 Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.*
§ 103 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$ 103
Ausgabe der Aktien®.
b) Satz 2 wird aufgehoben.
In § 105 Absatz 2 wird nach Satz 2 folgender Satz eingefiigt:

,Unternehmensaktiondre konnen die Riicknahme ihrer Aktien jedoch nur verlangen, wenn alle
Unternehmensaktiondre zustimmen und bezogen auf alle Einlagen der Unternehmensaktiondre der Betrag
des Anfangskapitals gemil3 § 96 Absatz 5 Satz 1 nicht unterschritten wird; im Fall einer fremdverwalteten
Investmentaktiengesellschaft darf bezogen auf alle Einlagen der Unternehmensaktionire ein Betrag von
50 000 Euro nicht unterschritten werden.*

In § 110 Absatz 2 Satz 2 wird nach den Wortern ,,vergleichbaren Vermogensgegenstinden und Schulden*
das Wort ,,(Investmentanlagevermdgen)* eingefiigt.

In § 110a Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wortern ,,Bestimmungen der Satzung* die Worter ,,und der
Anlagebedingungen® eingefligt.

§ 111 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 1 Satz 1 werden die folgenden Sitze eingefiigt:
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»Dabei gelten die Verweise in § 110 Absatz2 bis 5 auf § 44 Absatz1 nur in dem fiir den
Halbjahresbericht gemdl3 § 44 Absatz 2 erforderlichen Umfang. Soweit eine Priifung oder priiferische
Durchsicht durch den Abschlusspriifer erfolgt, gilt § 110a Absatz 2 bis 4 entsprechend.

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,,ist § 110* durch die Worter ,,sind die §§ 110 und 110a* ersetzt.
¢) Absatz 3 wird aufgehoben.
§ 111a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 37x des Wertpapierhandelsgesetzes* durch die Worter
,»3 37w des Wertpapierhandelsgesetzes™ ersetzt.

b) In Absatz3 werden nach den Wortern ,,im Verkaufsprospekt die Worter ,,und den in den
wesentlichen Anlegerinformationen‘ eingefiigt.

In § 112 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,Vermogensgegenstinde nach § 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4, 7, 10 und
11 durch die Worter ,,Vermogensgegenstinde nach § 2 Absatz4 Nummer 1 bis 4, 10 und 11 sowie
Anteile an Investmentvermdgen nach MafBigabe der §§ 50, 66, 83, 90g und 112 sowie an entsprechenden
auslandischen Investmentvermogen ersetzt.

§ 117 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,abweichend von § 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 fiir das Sondervermdgen
lediglich® und das Wort ,,ausfiihrlichen* gestrichen und nach dem Wort ,,Vertragsbedingungen* die
Worter ,,und die wesentlichen Anlegerinformationen* eingefiigt.

b) In Satz 2 wird im einleitenden Satzteil das Wort ,,ausfiihrliche gestrichen.
§ 121 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 121
Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten®.
b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Rechtzeitig vor Vertragsschluss sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten die
wesentlichen Anlegerinformationen in der geltenden Fassung kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
Dariiber hinaus sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten und dem Anleger auf Verlangen der
Verkaufsprospekt sowie der letzte veroffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos zur
Verfiigung zu stellen. Dem Verkaufsprospekt sind die Vertragsbedingungen oder die Satzung
beizufligen, es sei denn, der Verkaufsprospekt enthdlt einen Hinweis, wo der am Erwerb eines Anteils
Interessierte oder der Anleger diese im Geltungsbereich dieses Gesetzes kostenlos erhalten kann. Die
in den Sdtzen 1 bis 3 genannten Unterlagen (Verkaufsunterlagen) sind dem am Erwerb eines Anteils
Interessierten und dem Anleger auf einem dauerhaften Datentrdger oder einer Internetseite gemél
Artikel 38 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 zur Verfiigung zu stellen; der am Erwerb eines Anteils
Interessierte und der Anleger konnen jederzeit verlangen, die Verkaufsunterlagen kostenlos in
Papierform zu erhalten. Zusitzlich ist eine jeweils geltende Fassung der wesentlichen
Anlegerinformationen auf der Internetseite der Kapitalanlagegesellschaft, der auslédndischen
Investmentgesellschaft oder der EU-Investmentgesellschaft zugdnglich zu machen. Der am Erwerb
eines Anteils Interessierte ist darauf hinzuweisen, wo im Geltungsbereich des Gesetzes und auf
welche Weise er die Verkaufsunterlagen kostenlos erhalten kann. Dem Erwerber ist eine Durchschrift
des Antrags auf Vertragsabschluss auszuhidndigen oder eine Kaufabrechnung zu iibersenden, die
jeweils einen Hinweis auf die Hohe des Ausgabeaufschlags und des Riicknahmeabschlags und eine
Belehrung iiber das Recht des Kéufers zum Widerruf nach § 126 enthalten miissen.*

c) Nach Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 2 eingefiigt:

»(2) Dem am Erwerb eines Anteils an einem Feederfonds Interessierten und dem Anleger eines
Feederfonds sind auch der Verkaufsprospekt sowie Jahres- und Halbjahresbericht des Masterfonds auf
Verlangen kostenlos in Papierform zur Verfiigung zu stellen. Soweit eine Master-Feeder-
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Vereinbarung gemdll § 45b Absatz 1 abgeschlossen wurde, ist diese den Anlegern des Feederfonds
und des Masterfonds auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen.*

In Absatz 4 Satz 2 wird das Wort ,,ausfiihrlichen* gestrichen.

80. § 122 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Fir nach § 132 zum Vertrieb angezeigte EU-Investmentanteile hat die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft folgende Unterlagen und Angaben im
Geltungsbereich dieses Gesetzes in deutscher Sprache oder in einer in internationalen Finanzkreisen
iiblichen Sprache zu verdffentlichen:

den Jahresbericht fiir den Schluss eines jeden Geschéftsjahres,
den Halbjahresbericht,
den Verkaufsprospekt,

1

2

3

4.  die Vertragsbedingungen oder die Satzung,

5. die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie
6

sonstige Unterlagen und Angaben, die in dem Herkunftsstaat des EU-Investmentvermdgens zu
verdftentlichen sind.

Die wesentlichen Anlegerinformationen gemifl Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG sind ohne
Anderung gegeniiber der im Herkunftsstaat verwendeten Fassung in deutscher Sprache zu
verOffentlichen. Die in den Sdtzen 1 und 2 beschriebenen Anforderungen gelten auch fiir jegliche
Anderungen der genannten Informationen und Unterlagen. Fiir die Hiufigkeit der Verdffentlichungen
von Ausgabe- und Riicknahmepreis gelten die Vorschriften des Herkunfisstaates des EU-
Investmentvermogens entsprechend. Die Anleger sind entsprechend § 42a mittels eines dauerhaften
Datentrégers zu unterrichten tiber

1. die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Investmentvermdgens,
2. die Kiindigung der Verwaltung eines Investmentvermdgens oder dessen Abwicklung,

3. Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar
sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die  Vergilitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden
konnen, einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstiandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere
Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

4. die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungs-informationen, die
gemaf Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

5. die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderung eines
Masterfonds in Form von Informationen, die gemél Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind.*

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Ubersetzungen von wesentlichen Anlegerinformationen und Unterlagen gemiB
Absatz 1 Satz 1 miissen unter der Verantwortung der auslédndischen Investmentgesellschaft, der EU-
Investmentgesellschaft oder bei Verwaltung eines EU-Investmentvermogens in Vertragsform durch
die Kapitalanlagegesellschaft erstellt werden und den Inhalt der urspriinglichen Informationen richtig
und vollstdndig wiedergeben.*

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Im einleitenden Satzteil wird das Wort ,,EG-Investmentanteile* jeweils durch das Wort ,,EU-
Investmentanteile® ersetzt.

bb) In Nummer 3 werden nach den Wortern ,,im Geltungsbereich dieses Gesetzes* die Worter ,,oder
in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien® eingefiigt.

cc) Folgender Satz wird angefiigt:
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,Die Anleger sind zudem entsprechend § 42a mittels eines dauerhaften Datentrdgers tber
Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar
sind, die wesentliche Anlegerrechte  beriihren oder die  Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden
konnen, einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen und der Rechte der Anleger in einer
verstiandlichen Art und Weise zu unterrichten; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise
weitere Informationen hierzu erlangt werden kdnnen."

d) In Absatz 3 wird das Wort ,,EG-Investmentanteile” durch das Wort ,,EU-Investmentanteile* ersetzt.

§ 123 wird wie folgt gefasst:

»§ 123
Malgebliche Sprachfassung

(1) Sémtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften, die sich auf Anteile an einem inlédndischen
Investmentvermogen oder auf auslindische Investmentanteile, die keine EU-Investmentanteile sind,
beziehen, sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Dabei
ist der deutsche Wortlaut der in § 121 Absatz 1 genannten Unterlagen und der in Satz 1 genannten
Unterlagen und Verdffentlichungen mafB3geblich.

(2) Bei EU-Investmentanteilen ist der deutsche Wortlaut der wesentlichen Anlegerinformationen fiir
die Prospekthaftung nach § 127 maBgeblich; fiir die ibrigen in § 122 Absatz 1 Satz 1 genannten
Unterlagen ist die im Geltungsbereich dieses Gesetzes verdffentlichte Sprachfassung zu Grunde zu legen.
Erfolgt die Verdffentlichung auch in deutscher Sprache, so ist der deutsche Wortlaut mafigeblich.*

§ 124 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 1 vorangestellt:

»(1) Werbung muss eindeutig als solche erkennbar sein. Sie muss redlich und eindeutig sein und
darf nicht irrefiihrend sein. Insbesondere darf Werbung, die eine Aufforderung zum Erwerb von
Anteilen eines inldndischen Investmentvermodgens, EU-Investmentanteilen oder ausldndischen
Investmentanteilen und spezifische Informationen dariiber enthilt, keine Aussagen treffen, die im
Widerspruch zu Informationen des Verkaufsprospekts und den in § 42 Absatz 2, Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG oder § 137 Absatz 2 genannten wesentlichen Anlegerinformationen stehen
oder die Bedeutung dieser Informationen herabstufen. Bei schriftlicher Werbung ist darauf
hinzuweisen, dass ein Verkaufsprospekt existiert, und dass die in § 42 Absatz 2 oder Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG genannten wesentlichen Anlegerinformationen verfiigbar sind. Dabei ist
anzugeben, wo und in welcher Sprache diese Informationen oder Unterlagen fiir den Anleger oder den
am Erwerb eines Anteils Interessierten erhéltlich sind und welche Zugangsmoglichkeiten bestehen.*

b) Der bisherige Absatz 1 wird Absatz la und in seinem Satz 5 wird das Wort ,,EG-Investmentanteile*
durch das Wort ,,EU-Investmentanteile® ersetzt.

¢) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:

»(22) Jede Werbung fiir einen Feederfonds in Textform muss einen Hinweis enthalten, dass
dieser dauerhaft mindestens 85 Prozent seines Vermdgens in Anteile eines Masterfonds anlegt.*

d) In Absatz 4 Satz 3 wird das Wort ,,EG-Investmentanteilen* durch das Wort ,,EU-Investmentanteilen*
ersetzt.

§ 127 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»$ 127
Prospekthaftung und Haftung fiir die wesentlichen Anlegerinformationen®.
b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden jeweils die Worter ,,ausfiihrlichen oder vereinfachten™ gestrichen.
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bb) In Satz 2 werden die Worter ,,der Verkaufsprospekte® durch die Worter ,,des Verkaufsprospekts*
ersetzt.

c) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Sind in den wesentlichen Anlegerinformationen enthaltene Angaben irrefithrend, unrichtig
oder nicht mit den einschldgigen Stellen des Verkaufsprospekts vereinbar, so kann derjenige, der auf
Grund der wesentlichen Anlegerinformationen Anteile gekauft hat, von der Kapitalanlagegesellschaft
oder ausldndischen Investmentgesellschaft und von demjenigen, der diese Anteile im eigenen Namen
gewerbsmiBig verkauft hat, als Gesamtschuldner Ubernahme der Anteile gegen Erstattung des von
ihm gezahlten Betrages verlangen. Ist der Kéufer in dem Zeitpunkt, in dem er von der Fehlerhaftigkeit
der wesentlichen Anlegerinformationen Kenntnis erlangt hat, nicht mehr Inhaber des Anteils, so kann
er die Zahlung des Betrages verlangen, um den der von ihm gezahlte Betrag den Riicknahmepreis des
Anteils im Zeitpunkt der VerduBerung tibersteigt.*

d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,,nach Absatz 1° die Worter ,,oder nach Absatz 2 eingefiigt
und die Worter ,,der Verkaufsprospekte™ durch die Worter ,,des Verkaufsprospekts oder die
Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformationen* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern ,,nach Absatz 1° die Worter ,,oder nach Absatz 2 eingefiigt
und die Worter ,,der Verkaufsprospekte® durch die Worter ,,des Verkaufsprospekts oder die
Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformationen* ersetzt.

e) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,,nach Absatz 1° die Worter ,,oder nach Absatz 2 eingefligt
und die Worter ,,der Verkaufsprospekte™ durch die Worter ,,des Verkaufsprospekts oder die
Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformationen® ersetzt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern ,,nach Absatz 1° die Worter ,,oder nach Absatz 2 eingefiigt
und die Worter ,,der Verkaufsprospekte™ durch die Worter ,,des Verkaufsprospekts oder die
Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformationen® ersetzt.

f)  Absatz 5 wird aufgehoben.
§ 128 wird wie folgt gefasst:

»§ 128
Anzeigepflicht

(1) Beabsichtigt eine Kapitalanlagegesellschaft, Anteile an einem von ihr verwalteten
richtlinienkonformen Sondervermogen in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den Europdischen Wirtschaftsraum im Publikum zu
vertreiben, hat sie dies der Bundesanstalt mit einem Anzeigeschreiben gemdl Anhang I der Verordnung
(EU) Nr. 584/2010 in einer in internationalen Finanzkreisen gebrduchlichen Sprache anzuzeigen, soweit
nicht die Verwendung einer Amtssprache beider Mitgliedstaaten vereinbart wurde. Der Anzeige sind in
jeweils geltender Fassung beizufiigen:

1. die Vertragsbedingungen, der Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahresbericht und der anschlieBende
Halbjahresbericht,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen gemif § 42 Absatz 2.

Die nach Satz 2 Nummer 1 beizufiigenden Unterlagen sind entweder zu iibersetzen

1. in die Amtssprache des Aufnahmestaates,

2. in eine der Amtssprachen des Aufnahmestaates,

3. ineine von den zustindigen Stellen des Aufnahmestaates akzeptierte Sprache oder
4

in eine in internationalen Finanzkreisen gebrduchlichen Sprache.
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Die wesentlichen Anlegerinformationen sind in der Amtssprache oder in einer der Amtssprachen des
Aufnahmestaates oder in einer von den zustdndigen Stellen des Aufnahmestaates akzeptierten Sprache
vorzulegen. Ubersetzungen sind in der Verantwortung der Kapitalanlagegesellschaft zu erstellen und
miissen den Inhalt der urspriinglichen Informationen richtig und vollstindig wiedergeben.

(2) Die Bundesanstalt priift, ob die gemid3 Absatz 1 iibermittelten Unterlagen vollstindig sind.
Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Bundesanstalt innerhalb von zehn Arbeitstagen als
Ergénzungsanzeige an. Die Erginzungsanzeige ist der Bundesanstalt innerhalb von sechs Monaten nach
der Erstattung der Anzeige oder der letzten Erginzungsanzeige einzureichen; anderenfalls ist eine
Ubermittlung der Anzeige nach Absatz 3 ausgeschlossen. Die Frist nach Satz 3 ist eine Ausschlussfrist.
Eine erneute Anzeige ist jederzeit moglich.

(3) Spétestens zehn Arbeitstage nach Eingang der vollstindigen Anzeige bei der Bundesanstalt
ibermittelt sie den zustidndigen Stellen des Aufnahmestaates diese Anzeige sowie eine Bescheinigung
gemdB3 Anhang II der Verordnung (EU) Nr.584/2010, dass es sich um ein richtlinienkonformes
Sondervermogen handelt. Das Anzeigeschreiben und die Bescheinigung sind den zustidndigen Stellen des
Aufnahmestaates in einer in internationalen Finanzkreisen gebrduchlichen Sprache zu {ibermitteln, soweit
nicht die Verwendung einer Amtssprache beider Mitgliedstaaten vereinbart wurde. Die Bundesanstalt
benachrichtigt die Kapitalanlagegesellschaft oder die EU-Verwaltungsgesellschaft unmittelbar iiber die
Ubermittlung. Die Kapitalanlagegesellschaft kann ihre Anteile ab dem Datum dieser Benachrichtigung im
Aufnahmestaat auf den Markt bringen. Die néheren Inhalte, Form und Gestaltung des Anzeigeverfahrens
bestimmen sich nach den Artikeln 1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010.

(4) Unbeschadet der Anzeige nach Absatz1 stellt die Bundesanstalt auf Antrag der
Kapitalanlagegesellschaft eine Bescheinigung geméfl Anhang II der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 aus,
dass die Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG erfiillt sind.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat das Anzeigeschreiben nach Absatz 1 Satz1 und die in
Absatz 1 Satz 2 genannten Unterlagen {iber das Melde- und Veroffentlichungssystem der Bundesanstalt zu
iibermitteln.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, nihere Bestimmungen iiber Art, Umfang und Form der einzureichenden
Unterlagen nach Absatz 5 und iiber die zuldssigen Datentriiger und Ubertragungswege erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
iibertragen.

§ 129 wird wie folgt gefasst:

»$ 129
Ver6ftentlichungspflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sémtliche in § 128 Absatz 1 genannten Unterlagen sowie deren
Anderungen auf ihrer Internetseite oder einer Internetseite, die sie im Anzeigeschreiben gemi Anhang I
der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 genannt hat, zu verdffentlichen. Sie hat den zustindigen Stellen des
Aufnahmestaates Zugang zu dieser Internetseite zu gewéhren.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die verdffentlichten Unterlagen und Ubersetzungen auf dem
neuesten Stand zu halten. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die zustindigen Stellen des Aufnahmestaates
auf elektronischem Wege iiber jede Anderung an den in § 128 Absatz 1 genannten Unterlagen sowie
dariiber, wo diese Unterlagen im Internet verfiigbar sind, zu unterrichten. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
hierbei entweder die Anderungen oder Aktualisierungen zu beschreiben oder eine geiinderte Fassung des
jeweiligen Dokuments als Anlage in einem gebrauchlichen elektronischen Format beizufiigen.

(3) Sollten sich die im Anzeigeschreiben nach Absatz 1 Satz 1 mitgeteilten Vorkehrungen fiir die
Vermarktung gemidl Anhang I Teil B der Verordnung (EU) Nr.584/2010 oder die vertriebenen
Anteilklassen dndern, hat die Kapitalanlagegesellschaft dies den zustindigen Stellen des Aufnahmestaates
vor Umsetzung der Anderung in Textform mitzuteilen.

Nach § 129 wird Abschnitt 3 wie folgt gefasst:
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,,Abschnitt 3

Offentlicher Vertrieb von EU-Investmentanteilen im Geltungsbereich dieses Gesetzes

§ 130

Auf den offentlichen Vertrieb von EU-Investmentanteilen anwendbare
Vorschriften

(1) Auf den offentlichen Vertrieb von EU-Investmentanteilen im Geltungsbereich dieses Gesetzes
sind die Vorschriften dieses Abschnitts und die Vorschriften des Abschnitts 1, soweit sie auf EU-
Investmentanteile Anwendung finden, anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt veroffentlicht auf ihrer Internetseite gemiB Artikel 30 der Richtlinie
2010/44/EU die Anforderungen, die bei offentlichem Vertrieb von EU-Investmentanteilen im
Geltungsbereich dieses Gesetzes zu beachten sind.

§ 131
Pflichten bei 6ffentlichem Vertrieb von EU-Investmentanteilen im Inland

(1) Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft muss fiir den offentlichen
Vertrieb von EU-Investmentanteilen unter Einhaltung der deutschen Rechts- und Verwaltungsvorschriften
samtliche Vorkehrungen treffen, die erforderlich sind, um sicherzustellen, dass Zahlungen an die
Anteilinhaber im Inland geleistet werden und Riickkauf und Riicknahme der Anteile im Inland erfolgen.
Sie hat mindestens ein inldndisches Kreditinstitut oder eine inldndische Zweigniederlassung eines
Kreditinstituts mit Sitz im Ausland zu benennen, liber welche die Zahlungen, die fiir die Anleger bestimmt
sind, geleitet werden und iiber welche die Riicknahme von Anteilen durch die EU-Investmentgesellschaft
oder die Kapitalanlagegesellschaft abgewickelt werden kann, soweit die EU-Investmentanteile zumindest
teilweise als gedruckte Einzelurkunden ausgegeben werden.

(2) Die EU-Investmentgesellschaft oder Kapitalanlagegesellschaft, die EU-Investmentanteile im
Inland vertreibt, hat sicherzustellen, dass die Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes alle
Informationen und Unterlagen sowie Anderungen dieser Informationen und Unterlagen erhalten, die sie
gemil Kapitel IX der Richtlinie 2009/65/EG den Anlegern im Herkunftsstaat des EU-
Investmentvermogens liefern muss.

(3) Angaben iiber die nach den Absdtzen 1 und 2 getroffenen MafBnahmen sind in den
Verkaufsprospekt aufzunehmen, der im Geltungsbereich dieses Gesetzes verbreitet ist. Bei Umbrella-
Konstruktionen mit mindestens einem Teilfonds, dessen Anteile im Geltungsbereich dieses Gesetzes
offentlich vertrieben werden diirfen, und mindestens einem weiteren Teilfonds, fiir den keine Anzeige nach
§ 132 erstattet wurde, ist drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener Stelle darauf hinzuweisen, dass
fiir die weiteren Teilfonds keine Anzeige erstattet wurde und Anteile dieser Teilfonds im Geltungsbereich
dieses Gesetzes nicht Offentlich vertrieben werden diirfen; diese weiteren Teilfonds sind namentlich zu
bezeichnen.

§ 132
Anzeige von EU-Investmentanteilen zum &ffentlichen Vertrieb im Inland

(1) Beabsichtigt eine EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft im
Geltungsbereich dieses Gesetzes EU-Investmentanteile 6ffentlich zu vertreiben, priift die Bundesanstalt, ob
die zustindigen Stellen des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermdgens folgende Unterlagen
iibermittelt haben:

1. das Anzeigeschreiben gemif3 Anhang I der Verordnung (EU) Nr. 584/2010,

2. die Bescheinigung gemdll Anhang II der Verordnung (EU) Nr. 584/2010, dass es sich um ein EU-
Investmentvermdgen handelt,
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3. die Vertragsbedingungen oder die Satzung des EU-Investmentvermogens, den Verkaufsprospekt
sowie den letzten Jahresbericht und den anschlieBenden Halbjahresbericht gemif3 Artikel 93 Absatz 2
Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG,

4. die in Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG genannten wesentlichen Anlegerinformationen.

Der offentliche Vertrieb kann aufgenommen werden, wenn die EU-Investmentgesellschaft oder die
Kapitalanlagegesellschaft von der zustindigen Stelle des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermdgens
iber diese Ubermittlung unterrichtet wurde. Die niheren Inhalte, Form und Gestaltung des
Anzeigeverfahrens bestimmen sich nach den Artikeln 1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010.

(2) Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 genannten Unterlagen sind entweder in einer deutschen
Ubersetzung oder in einer Ubersetzung in eine in internationalen Finanzkreisen gebriuchliche Sprache
vorzulegen. Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer4 genannten wesentlichen Anlegerinformationen sind in
deutscher Sprache vorzulegen. Ubersetzungen sind in der Verantwortung der EU-Investmentgesellschaft
oder der Kapitalanlagegesellschaft zu erstellen und miissen den Inhalt der urspriinglichen Informationen
richtig und vollstindig wiedergeben. Soweit die Bundesanstalt und die zustindige Stelle des
Herkunftsstaates nicht vereinbart haben, dass das Anzeigeschreiben gemil3 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und
die Bescheinigung gemil Absatz 1 Satz1 Nummer?2 in einer Amtssprache beider Mitgliedstaaten
tibermittelt werden kdnnen, sind diese in einer in internationalen Finanzkreisen gebrduchlichen Sprache
vorzulegen.

(3) Die Bundesanstalt verlangt im Rahmen des Anzeigeverfahrens keine zusétzlichen Unterlagen,
Zertifikate oder Informationen, die nicht in Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG vorgesehen sind.

(4) Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesanstalt iiber
Anderungen der Vertragsbedingungen oder der Satzung, des Verkaufsprospekts, des Jahresberichts, des
Halbjahresberichts und der wesentlichen Anlegerinformationen gemdf3 Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG jeweils unverziiglich zu unterrichten sowie dariiber, wo diese Unterlagen in elektronischer
Form verfligbar sind. Fiir diese Zwecke hat die Bundesanstalt eine E-Mail-Adresse anzugeben, an die die
Aktualisierungen und Anderungen séimtlicher in Satz 1 genannter Unterlagen iibermittelt werden miissen.
Die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft hat bei der Ubersendung entweder die
Anderungen oder Aktualisierungen zu beschreiben oder eine geéinderte Fassung des jeweiligen Dokuments
als Anlage in einem gebrduchlichen elektronischen Format beizufligen.

(5) Im Fall einer Anderung der Informationen iiber die im Anzeigeschreiben gemiB Artikel 93
Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG mitgeteilten Modalititen der Vermarktung oder einer Anderung der
vertriebenen Anteilklassen teilt die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft der
Bundesanstalt vor Umsetzung der Anderung diese Anderung in Textform mit.

§ 133
Untersagung und Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs

(1) Die Bundesanstalt ist befugt, zum Schutz der Anleger alle Maflnahmen zu ergreifen, die
erforderlich und geeignet sind, einschlieBlich einer Untersagung des 6ffentlichen Vertriebs, wenn

1. Art und Weise des oOffentlichen Vertriebs gegen sonstige Vorschriften des deutschen Rechts
verstofien,

2. die Verpflichtungen nach § 131 nicht oder nicht mehr erfiillt sind.

(2) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fiir die Annahme, dass eine EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft, die EU-Investmentanteile im Geltungsbereich
dieses Gesetzes vertreibt, gegen Vorschriften dieses Gesetzes verstofit, und hat die Bundesanstalt keine
Befugnisse nach Absatz 1, so teilt sie ihre Erkenntnisse den zustdndigen Stellen des Herkunftsstaates des
EU-Investmentvermdgens mit und fordert diese auf, geeignete Mafinahmen zu ergreifen.

(3) Wenn VerstoBe gegen Vorschriften dieses Gesetzes durch die MafBinahmen der zustindigen
Stellen des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermogens nicht beendet werden oder wenn sich diese
MaBnahmen als nicht geeignet oder als unzuldnglich erweisen, ist die Bundesanstalt befugt,

1. nach Unterrichtung der zustindigen Stellen des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermdgens im
Rahmen ihrer Aufsicht und Uberwachung der Vorschriften des Ersten und Dritten Abschnitts dieses
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Kapitels zum Schutz der Anleger alle MaBnahmen zu ergreifen, die erforderlich und geeignet sind,
einschlieBlich einer Untersagung des weiteren 6ffentlichen Vertriebs;

2. die Angelegenheit erforderlichenfalls dem durch den Beschluss 2009/77/EG der Kommission vom 23.
Januar 2009 zur Einsetzung des Ausschusses der europédischen Wertpapierregulierungsbehdrden (ABL
L 25 vom 29.1.2009, S. 18) eingesetzten Ausschuss der europdischen
Wertpapierregulierungsbehorden mitzuteilen.

MaBnahmen gemdBl Satz 1 Nummer 1 und 2 sind auch zu ergreifen, wenn der Herkunftsstaat des EU-
Investmentvermodgens nicht innerhalb einer angemessenen Frist MaBnahmen ergreift und die EU-
Investmentgesellschaft oder Kapitalanlagegesellschaft, die Anteile dieses EU-Investmentvermdgens im
Geltungsbereich dieses Gesetzes vertreibt, deshalb weiterhin auf eine Weise tdtig ist, die den Interessen der
Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes eindeutig zuwiderlduft. Die Europédische Kommission ist
unverziiglich iiber jede nach Satz 1 Nummer 1 ergriffene MaBnahme zu unterrichten.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mallnahmen der Bundesanstalt nach Absatz 1 und 3
Satz 1 Nummer 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

(5) Die Bundesanstalt teilt den zustindigen Stellen des Herkunftsstaates des EU-
Investmentvermogens die Untersagung des offentlichen Vertriebs mit. Soweit der Herkunftsstaat dieses
EU-Investmentvermdgens ein anderer ist als der Herkunftsstaat der verwaltenden EU-
Verwaltungsgesellschaft, teilt die Bundesanstalt die Untersagung auch den zustindigen Stellen des
Herkunftsstaates der EU-Verwaltungsgesellschaft mit. Sie macht die Untersagung im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt, falls ein dffentlicher Vertrieb stattgefunden hat. Entstehen der Bundesanstalt
durch die Bekanntmachung nach Satz2 Kosten, sind diese der Bundesanstalt von der EU-
Investmentgesellschaft oder der Kapitalanlagegesellschaft zu erstatten.

(6) Teilt die zustiandige Stelle des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermogens der Bundesanstalt
die FEinstellung des offentlichen Vertriecbs von EU-Investmentanteilen mit, hat die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft dies unverziiglich im elektronischen
Bundesanzeiger zu verdffentlichen und die Verdffentlichung der Bundesanstalt nachzuweisen. Die
Bundesanstalt kann die Verdffentlichung auf Kosten der EU-Investmentgesellschaft oder der
Kapitalanlagegesellschaft vornehmen, wenn die Verdffentlichungspflicht auch nach Fristsetzung durch die
Bundesanstalt nicht erfiillt wird. Absatz 7 bleibt unbertihrt.

(7) Teilt die zustiandige Stelle des Herkunftsstaates des EU-Investmentvermogens der Bundesanstalt
die Einstellung des offentlichen Vertriebs von einzelnen Teilfonds einer ausldndischen Umbrella-
Konstruktion mit, hat die EU-Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft die Bundesanstalt
iiber gednderte Angaben und Unterlagen entsprechend § 132 Absatz 4 Satz 1 zu unterrichten. Dabei ist § 2
Absatz 11 Satz2 Nummer 4 zu beriicksichtigen. Die gednderten Unterlagen diirfen erst danach im
Geltungsbereich dieses Gesetzes eingesetzt werden. Die EU-Investmentgesellschaft oder die
Kapitalanlagegesellschaft hat die Einstellung des offentlichen Vertriebs unverziiglich im elektronischen
Bundesanzeiger zu verdffentlichen und dies der Bundesanstalt nachzuweisen. Die Bundesanstalt kann die
Veroffentlichung auf Kosten der EU-Investmentgesellschaft oder der Kapitalanlagegesellschaft
vornehmen, wenn die Verdffentlichungspflicht auch nach Fristsetzung nicht erfiillt wird.*

In § 135 Satz 1 wird jeweils das Wort ,,EG-Investmentanteile” durch das Wort ,,EU-Investmentanteile*
ersetzt.

§ 136 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird im einleitenden Satzteil das Wort ,,EG-Investmentanteile” durch das Wort
. EU-Investmentanteile* ersetzt.

b) In Absatz 5 wird die Angabe ,,85/611/EWG* durch die Angabe ,,2009/65/EG* ersetzt.
§ 137 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Inden Sidtzen 1 und 4 wird jeweils das Wort ,,ausfiihrliche gestrichen.
bb) In den Sdtzen 3 und 6 wird jeweils das Wort ,ausfiihrlichen* gestrichen.
b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
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»(2) Fir die ausldndischen Investmentanteile sind wesentliche Anlegerinformationen zu

erstellen. § 42 Absatz2 gilt entsprechend. Fiir die wesentlichen Anlegerinformationen iiber
auslidndische Investmentanteile, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die
denen nach den §§ 66 bis 82 oder nach den §§ 90a bis 90f entsprechen, sind die Anforderungen nach
§ 42 Absatz 2a und 2¢ zu beachten. Fiir die wesentlichen Anlegerinformationen von auslédndischen
Investmentanteilen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen nach den
§§ 112 und 113 entsprechen, sind die Anforderungen nach § 42 Absatz 2b und 2¢ zu beachten.*

¢) In Absatz 4 wird jeweils das Wort ,,ausfiihrliche gestrichen.

In § 139 Absatz 2 Nummer 3 werden die Worter ,,giiltige ausfiihrliche Verkaufsprospekt™ durch die Worter

»glltige Verkaufsprospekt und die im Zeitpunkt der Anzeige giiltigen wesentlichen Anlegerinformationen®

ersetzt.

ersetzt.

In § 142 Absatz1 wird das Wort ,,EG-Investmentanteilen durch das Wort ,,EU-Investmentanteilen*

§ 143 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

gg)

In Nummer 1 werden die Worter ,,§ 2a Abs. 2 oder 4 Satz 1 durch die Worter ,,§ 2a Absatz 2
Satz 2 oder Absatz 4 Satz 1° ersetzt.

Nummer 2 wird durch die folgenden Nummern 2 bis 2b ersetzt:
,»2. entgegen

a) § 12 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Absatz 4 Satz 1 oder Satz 2 oder einer
Rechtsverordnung nach § 12 Absatz 5,

b) § 12 Absatz3 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 12
Absatz 5, oder

c¢) §12 Absatz 4 Satz 6

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig erstattet,

2a. entgegen § 40d Absatz 2 Satz 1 eine Verschmelzungsinformation iibermittelt,

2b. entgegen § 40d Absatz 4 Satz 1 eine Verschmelzungsinformation der Bundesanstalt nicht,
nicht richtig, nicht vollstédndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
einreicht,”.

In Nummer3 werden die Worter ,,Halbsatz 1 einen vereinfachten oder ausfithrlichen
Verkaufsprospekt™ durch die Worter ,,die wesentlichen Anlegerinformationen oder einen dort
genannten Verkaufsprospekt™ ersetzt.

In Nummer 4 wird das Wort ,,ausfiihrlichen gestrichen.

In Nummer 5 werden nach der Angabe ,,§ 44 Abs. 7 Satz 1, die Worter ,,oder entgegen § 44
Absatz 4a“ eingefiigt, nach dem Wort ,,Halbjahresbericht das Wort ,,oder* durch ein Komma
ersetzt und nach dem Wort ,,Aufldsungsbericht* die Worter ,,oder einen Abwicklungsbericht*
eingefligt.

In Nummer 6 wird nach dem Wort ,,Halbjahresbericht“ das Wort ,,oder” durch ein Komma
ersetzt und werden nach dem Wort ,Auflosungsbericht® die Worter ,oder den
Abwicklungsbericht* eingefligt.

Nach Nummer 6 werden die folgenden Nummern 6a bis 6¢ eingefiigt:
»0a. entgegen § 45e Absatz 1 eine Abwicklung beginnt,

6b. entgegen § 45e¢ Absatz5 Satz 1 oder § 45f Absatz 6 Satz 1 eine Mitteilung nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig macht oder die Anleger nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig, nicht in der vorgesehenen Weise oder nicht rechtzeitig unterrichtet,
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6¢c. entgegen § 45g Absatz 1 Satz 1 oder Satz2 oder Absatz2 Satz 1 eine dort genannte
Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,”.

hh) In Nummer 7 werden nach der Angabe ,,§ 93 Abs. 2 Satz 1 die Worter ,,oder § 95 Absatz 1
Satz 3 eingefiigt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 14 wird die Angabe ,,Abs. 1* gestrichen.
bb) Nach Nummer 16 werden die folgenden Nummern 16a und 16b eingefiigt:

,,10a. entgegen § 63a Satz 1 weniger als 85 Prozent des Wertes des Feederfonds in Anteile
eines Masterfonds anlegt,

16b. entgegen § 63a Satz 2 in einen Masterfonds anlegt,”.
cc) Nach Nummer 20 wird folgende neue Nummer 20a eingefligt:
,,20a. entgegen § 90h Absatz 7 Satz 4 einen dort genannten Vermdgensgegenstand erwirbt,.

dd) In Nummer 21 werden nach der Angabe ,,§ 101“ die Angabe ,,Satz 1* und nach dem Wort
Investmentaktiengesellschaft® die Worter ,,oder eines Teilgesellschaftsvermogens* eingefiigt.

ee) In Nummer 27 wird die Angabe ,,§ 133 Abs. 2, 3, 4 oder 4a* durch die Wérter ,,§ 133 Absatz 1
oder Absatz 3 Satz 1 Nummer 1° ersetzt.

ff) Nummer 28 wird die neue Nummer 29 und die bisherige Nummer 29 wird die neue Nummer 28.

gg) In der neuen Nummer 28 wird nach dem Wort ,vertreibt der Punkt durch das Wort ,,oder"
ersetzt.

hh) In der neuen Nummer 29 werden die Worter ,,§ 133 Abs. 1 Satz 1 oder* und die Worter ,,EG-
Investmentanteilen oder™ gestrichen und nach dem Wort ,,aufnimmt* das Wort ,,oder” durch
einen Punkt ersetzt.

93. Nach § 143b wird folgender § 143c eingefiigt:

»$ 143¢
Beschwerde- und Schlichtungsverfahren

(1) Anleger und Kunden konnen jederzeit wegen behaupteter VerstoBe gegen dieses Gesetz
Beschwerde bei der Bundesanstalt einlegen.

(2) Beschwerden sind schriftlich oder zur Niederschrift bei der Bundesanstalt einzulegen und sollen
den Sachverhalt sowie den Beschwerdegrund angeben.

(3) Verbraucher konnen bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften nach diesem Gesetz
die Schlichtungsstelle anrufen, die fiir die aullergerichtliche Beilegung von Verbraucherrechtsstreitigkeiten
bei der Bundesanstalt einzurichten ist. Hiervon unberiihrt bleibt das Recht, den Rechtsweg zu beschreiten.

(4) Soweit behauptete VerstoBe nach Absatz1 oder Streitigkeiten nach Absatz 3
grenziiberschreitende Sachverhalte betreffen, arbeitet die Bundesanstalt mit den zustidndigen Stellen der
anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber
den Européischen Wirtschaftsraum zusammen; die §§ 5b und 19 gelten entsprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung ohne
Zustimmung des Bundesrates im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und dem
Bundesministerium fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz die nidheren Einzelheiten des
Verfahrens der Schlichtungsstelle nach Absatz 3 und die Zusammenarbeit mit vergleichbaren Stellen zur
auBergerichtlichen Streitbeilegung in anderen Mitgliedstaaten der Europédischen Union und Vertragsstaaten
des Abkommens fiiber den Europdischen Wirtschaftsraum zu regeln. Das Verfahren ist auf die
Verwirklichung des Rechts auszurichten und muss insbesondere gewéhrleisten, dass

1. die Schlichtungsstelle unabhéngig und unparteiisch handelt,
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2. die Verfahrensregeln fiir Interessierte zugénglich sind,

3. die Beteiligten des Schlichtungsverfahrens rechtliches Gehor erhalten, insbesondere Tatsachen und
Bewertungen vorbringen kénnen und

4. die Schlichter und ihre Hilfspersonen die Vertraulichkeit der Informationen gewahrleisten, von denen
sie im Schlichtungsverfahren Kenntnis erhalten.

Die Rechtsverordnung kann auch die Pflicht der Unternehmen, sich nach Malgabe eines geeigneten
Verteilungsschliissels an den Kosten des Verfahrens zu beteiligen, und Einzelheiten zur Ermittlung des
Verteilungsschliissels enthalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermichtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt {ibertragen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung ohne
Zustimmung des Bundesrates im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und dem
Bundesministerium fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz die Streitschlichtungsaufgaben
nach Absatz 3 auf eine oder mehrere geeignete private Stellen zu iibertragen, wenn die Aufgaben dort
zweckmafiger erledigt werden konnen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen.*

§ 144 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Die wesentlichen Anlegerinformationen liber EU-Investmentanteile, die im Geltungsbereich
dieses Gesetzes vertriecben werden sollen oder diirfen, sind der Bundesanstalt erstmals
vorzulegen, sobald diese nach den Vorschriften eines Mitgliedstaates der Europédischen Union
oder eines anderen Vertragstaates des Abkommens iiber den europédischen Wirtschaftsraum zu
erstellen sind, spétestens zum 1. Juli 2012.

bb) Satz 3 wird aufgehoben.
b) Absatz 4 wird durch die folgenden Absétze 4 bis 6 ersetzt:

»(4) Wird ein richtlinienkonformes Sondervermdgen auf ein EU-Investmentvermogen
verschmolzen und ist im Herkunftsstaat des EU-Investmentvermogens die Verwendung des
vereinfachten Verkaufsprospekts wihrend der Ubergangsfrist des Artikels 118 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG gestattet, tritt an die Stelle der wesentlichen Anlegerinformationen gemaf Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG {iiber das ilibernehmende Sondervermogen, die den Anlegern nach § 40d
Absatz3 Satz1 Nummer5 zu {bermitteln sind, der vereinfachte Verkaufsprospekt des
iibernehmenden Sondervermdgens; dies gilt jedoch ldngstens bis zum 30. Juni 2012.

(5) Legt ein Feederfonds in einem ausldndischen Masterfonds an und ist im Herkunftsstaat des
auslidndischen Masterfonds die Verwendung des vereinfachten Verkaufsprospekts wihrend der
Ubergangsfrist des Artikels 118 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG gestattet, tritt hinsichtlich des
Masterfonds an die Stelle der in § 45a Absatz 2 Satz 1 Nummer 2, § 45f Absatz 3 Satz 1 und § 45g
Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 vorgesehenen wesentlichen Anlegerinformationen gemaf Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG der vereinfachte Verkaufsprospekt des ausldndischen Masterfonds; dies gilt
jedoch langstens bis zum 30. Juni 2012.

(6) Angaben gemidll §41 Absatz1 Satz1 in bereits vor dem 1. Juli 2011 bestehenden
Vertragsbedingungen oder einer bestehenden Satzung und bestehenden Anlagebedingungen sowie vor
diesem Zeitpunkt gemiB § 43 Absatz 5 Satz 1 bekannt gemachte Anderungen dieser Angaben eines
inldndischen Investmentvermodgens bediirfen keiner nachtriglichen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.*

§ 145 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat die Vertragsbedingungen der von ihr verwalteten
richtlinienkonformen Sondervermdgen zum 1. Juli 2011 an die gemif Artikel 1 in Verbindung mit
Artikel 15 des Gesetzes vom ... (BGBL I S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden
Anderungsgesetzes]) ab dem 1. Juli 2011 geltende Fassung dieses Gesetzes anzupassen. Der Antrag
auf Genehmigung darf nur solche Anderungen der Vertragsbedingungen beinhalten, die zwingend fiir
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eine Anpassung an die Anforderungen der ab dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung dieses Gesetzes und
der gemiB § 4 Absatz 2 erlassenen Richtlinie erforderlich sind. § 43 Absatz 5 findet mit der MaB3gabe
Anwendung, dass die gednderten Vertragsbedingungen spétestens am 30. Juni 2011 bekannt zu
machen sind und diese am 1. Juli 2011 in Kraft treten; § 43 Absatz 3 findet keine Anwendung.*

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Eine Kapitalanlagegesellschaft darf auf die am 1. Juli 2011 bestehenden, nicht von Absatz 1
erfassten Sondervermogen dieses Gesetzes in der vor dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung noch bis
zum 31. Dezember 2012 weiter anwenden; die §§ 37, 38, 42, 42a, 43, 121, 123, 124 und 127 sind
jedoch bereits in der ab dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung anzuwenden. Die
Kapitalanlagegesellschaft hat die Vertragsbedingungen der von ihr verwalteten, nicht von Absatz 1
erfassten Sondervermdgen spétestens zum 1. Januar 2013 an die gemdB Artikel 1 in Verbindung mit
Artikel 15 des Gesetzes vom ... (BGBI. I S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden
Anderungsgesetzes]) ab dem 1. Juli 2011 geltende Fassung dieses Gesetzes anzupassen. § 43 Absatz 5
findet mit der Maflgabe Anwendung, dass die gednderten Vertragsbedingungen spétestens am 31.
Dezember 2012 bekannt zu machen sind und diese am 1. Januar 2013 in Kraft treten; § 43 Absatz 3
findet keine Anwendung. Von der in § 43 Absatz 5 vorgesehenen Pflicht zur Unterrichtung des
Anlegers mittels eines dauerhaften Datentriigers kann abgesehen werden, wenn die Anderungen der
Vertragsbedingungen lediglich zwingend erforderliche Anpassungen an die Anforderungen der ab
dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung dieses Gesetzes beinhalten.*

Absatz 3 wird aufgehoben.
Dem Absatz 5 wird folgender Satz angefligt:

,»Auf die am 1. Juli 2011 bestehenden Immobilien-Sondervermogen diirfen § 82 Absatz 3 Satz 2 und
§ 91 Absatz 3 Nummer 3 in der vor dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung noch bis zum 31. Dezember
2014 weiter angewendet werden.*

§ 146 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Eine richtlinienkonforme Investmentaktiengesellschaft hat ihre Satzung und ihre
Anlagebedingungen zum 1. Juli 2011 auf die gemél Artikel 1 in Verbindung mit Artikel 15 des
Gesetzes vom ...BGBL 1 S. .. [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden
Anderungsgesetzes]) ab dem 1. Juli 2011 geltende Fassung dieses Gesetzes anzupassen. Der Antrag
auf Genehmigung darf nur solche Anderungen der Satzung und Anlagebedingungen beinhalten, die
zwingend fiir eine Anpassung an die Anforderungen der ab dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung dieses
Gesetzes und der gemdll § 4 Absatz 2 erlassenen Richtlinie erforderlich sind. § 99 Absatz 3 in
Verbindung mit § 43 Absatz 5 findet mit der MaBBgabe Anwendung, dass die gednderte Satzung und
die gednderten Anlagebedingungen spitestens am 30. Juni 2011 bekannt zu machen sind und diese am
1. Juli 2011 in Kraft treten; § 99 Absatz 3 in Verbindung mit § 43 Absatz 3 findet keine Anwendung.
Die Pflicht zur Eintragung der Satzungsianderung ins Handelsregister bleibt hiervon unberiihrt.*

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Aufdie am 1. Juli 2011 bestehenden Investmentaktiengesellschaften, die nicht von Absatz 1
erfasst sind, kann dieses Gesetz in der vor dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung noch bis zum 31.
Dezember 2012 weiter angewendet werden; die §§ 37, 38, 42, 42a, 43, 121, 123, 124 und 127, jeweils
in Verbindung mit § 99 Absatz 3, sind jedoch bereits in der ab dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung
anzuwenden. Investmentaktiengesellschaften, die nicht von Absatz 1 erfasst sind, haben ihre Satzung
und ihre Anlagebedingungen spitestens zum 1. Januar 2013 an die gemil3 Artikel 1 in Verbindung
mit Artikel 15 des Gesetzes vom ... (BGBI. I S. ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden
Anderungsgesetzes]) ab dem 1. Juli 2011 geltende Fassung dieses Gesetzes anzupassen. § 99 Absatz 3
in Verbindung mit § 43 Absatz 5 findet mit der Ma3gabe Anwendung, dass die geénderte Satzung und
Anlagebedingungen spitestens am 31. Dezember 2012 bekannt zu machen sind und diese am 1.
Januar 2013 in Kraft treten; § 43 Absatz 3 findet keine Anwendung. Die Pflicht zur Eintragung der
Satzungsédnderung ins Handelsregister bleibt hiervon unberithrt. Von der in § 99 Absatz3 in
Verbindung mit § 43 Absatz 5 vorgesehenen Pflicht zur Unterrichtung des Anlegers mittels eines
dauerhaften Datentriigers kann abgesehen werden, wenn die Anderungen der Satzung und der
Anlagebedingungen lediglich zwingend erforderliche Anpassungen an die Anforderungen der ab dem
1. Juli 2011 geltenden Fassung dieses Gesetzes beinhalten.*
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c) Absatz 4 wird aufgehoben.

97. Folgender § 148 wird angefiigt:

»$ 148
Ubergangsvorschrift zur Aufhebung des § 127 Absatz 5

Auf Anspriiche nach § 127 dieses Gesetzes, die vor dem 1. Juli 2011 entstanden sind, ist § 127
Absatz 5 in der bis zum 30. Juni 2011 geltenden Fassung weiter anzuwenden.*

Artikel 2
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBIL. I S. 2776),

das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. I S. 1900) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1.

In § 1 Absatz 18 werden die Angaben ,,73/239/EWG, 85/611/EWG, 98/78/EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG
und 2006/49/EG* durch die Angaben ,,73/239/EWG, 98/78/EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG
und 2009/65/EG* ersetzt.

In §2c Absatz 1a Satz8 Nummer2 werden die Worter ,,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)*“ durch die Worter ,,Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32) ersetzt.

In § 8 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 werden die Worter ,,Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 1a
Nr.2 der Richtlinie 85/611/EWG (OGAW-Verwaltungsgesellschaft) durch die  Worter
»Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG
(OGAW-Verwaltungsgesellschaft) ersetzt.

In § 10 Absatz 2b Satz 1 Nummer 7 Buchstabe ¢ wird das Wort ,,Investmentrichtlinie” durch die Angabe
,,Richtlinie 2009/65/EG** ersetzt.

In §10c Absatz2 Satz1 Nummer 1 werden nach den Wortern ,ein Institut,” die Worter ,eine
Kapitalanlagegesellschaft,” und nach den Wortern ,jnach diesem Gesetz* die Worter ,oder als
Kapitalanlagegesellschaft der Aufsicht nach dem Investmentgesetz™ eingefiigt.

In §20a Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 werden jeweils die Worter ,,Schuldverschreibungen gemél
Artikel 22 Abs. 4 der Investmentrichtlinie durch die Worter ,,Schuldverschreibungen gemal3 Artikel 52
Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

In § 23a Absatz 1 Satz 3 werden die Worter,,Artikels 22 Abs. 4 Satz 1 und 2 der Investmentrichtlinie®
durch die Worter ,,Artikels 52 Absatz 4 Satz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

Artikel 3
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. 1

S.2708), das =zuletzt durch... [Artikel1 des Regierungsentwurfs fiir ein Anlegerschutz- und
Funktionsverbesserungsgesetz, BR-Drs. 584/10] gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

In §22 Absatz3a Satz1 Nummer 1 werden die Worter ,,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL EG Nr. L 375 S. 3), die zuletzt
durch Artikel 9 der Richtlinie 2005/1/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 9. Mirz 2005
(ABL. EU Nr. L 79 S. 9) geéndert worden ist,” durch die Worter ,,Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32) in der jeweils geltenden Fassung™ ersetzt.

In § 27a Absatz 1 Satz 5 werden die Worter ,,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL. EG Nr. L 375 S. 3)* durch die Worter ,,Richtlinie
2009/65/EG*, die Worter ,Artikel 25 Abs. 1 Satz 1 der Richtlinie 85/611/EWG* durch die Worter
,Artikel 56 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG* und die Worter ,,Artikel 26 Abs. 1 Satz 1 und
Abs. 2 der Richtlinie 85/611/EWG* durch die Worter ,,Artikel 57 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

In § 31 Absatz7 Nummer 1 wird die Angabe ,.Richtlinie 85/611/EWG* durch die Angabe ,Richtlinie
2009/65/EG* ersetzt.

In § 33b Absatz7 Nummer 2 Buchstabe a wird die Angabe ,,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (ABlL. EG Nr. L 375 S. 3)* durch die Angabe
»Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils geltenden Fassung* ersetzt.

Artikel 4
Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

In § 1 Absatz2 Nummer 1 des Wertpapierprospektgesetzes vom 22. Juni 2005 (BGBL. I S. 1698), das

zuletzt durch Artikel 36 des Gesetzes vom 19. Dezember 2008 (BGBI. I S. 2794) geéndert worden ist, werden
die Worter ,,mit veranderlichem Kapital* gestrichen.

Artikel 5
Anderung des Geldwischegesetzes

Das Geldwéschegesetz vom 13. August 2008 (BGBI. I S. 1690), das zuletzt durch Artikel 4 Absatz 9 des

Gesetzes vom 30. Juli 2009 (BGBI. I S. 2437) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

In §2 Absatz1 Nummer 6 werden die Worter ,,Niederlassungen solcher Gesellschaften mit Sitz im
Ausland* durch die Worter ,,Zweigniederlassungen von EU-Verwaltungsgesellschaften im Sinne des § 2
Absatz 6a des Investmentgesetzes* ersetzt.

§ 16 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:
2. die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht fiir
a) die iibrigen Kreditinstitute mit Ausnahme der Deutschen Bundesbank,
b) Finanzdienstleistungsinstitute und Zahlungsinstitute,

c¢) 1im Inland gelegene Zweigstellen und Zweigniederlassungen von Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten und Zahlungsinstituten mit Sitz im Ausland,

d) Investmentaktiengesellschaften im Sinne des § 2 Absatz 5 des Investmentgesetzes,
e) Kapitalanlagegesellschaften im Sinne des § 2 Absatz 6 des Investmentgesetzes und

f) im Inland gelegene Zweigniederlassungen von EU-Verwaltungsgesellschaften im Sinne des
§ 2 Absatz 6a des Investmentgesetzes, .
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b) Nach Absatz 2 werden die folgenden Absétze 3 bis 6 angefiigt:

»(3) Ein Verpflichteter, die Mitglieder seiner Organe und dessen Beschiftigte haben der
zustdndigen Behorde im Sinne des Absatzes 2 Nummer4 bis 9 sowie den Personen und
Einrichtungen, derer sich die zustdndige Behorde zur Durchfithrung ihrer Aufgaben bedient, auf
Verlangen unentgeltlich Auskiinfte tiber alle Geschiftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen, die flir die Einhaltung der in diesem Gesetz festgelegten Anforderungen von Bedeutung
sind. Die zustindige Behorde kann, auch ohne besonderen Anlass, bei den Verpflichteten Priifungen
zur Einhaltung der in diesem Gesetz festgelegten Anforderungen vornehmen und die Durchfiihrung
der Priifungen auf Dritte iibertragen. Die Bediensteten der zustindigen Behorde sowie die sonstigen
Personen, derer sich die zustindige Behorde bei der Durchfiihrung der Priifungen bedient, konnen
hierzu die Geschiftsraume des Verpflichteten innerhalb der iiblichen Betriebs- und Geschiftszeiten
betreten und besichtigen. Die Betroffenen haben MaBBnahmen nach den Sétzen 2 und 3 zu dulden.

(4) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen
verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der
Zivilprozessordnung bezeichneten Angehorigen der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines
Verfahrens nach dem Gesetz {iber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Verpflichtete im Sinne des
§ 2 Absatz 1 Nummer 7 und 8 konnen die Auskunft auch auf solche Fragen verweigern, wenn sich
diese auf Informationen beziehen, die sie im Rahmen der Rechtsberatung oder der Prozessvertretung
des Vertragspartners erhalten haben. Die Pflicht zur Auskunft bleibt bestehen, wenn der Verpflichtete
weil}, dass der Vertragspartner seine Rechtsberatung fiir den Zweck der Geldwidsche oder der
Terrorismusfinanzierung in Anspruch genommen hat oder nimmt.

(5) Die zustindige Behorde nach Absatz 2 stellt den Verpflichteten regelméBig aktualisierte
Auslegungs- und Anwendungshinweise fiir die Umsetzung der Sorgfaltspflichten und internen
Sicherungsmafinahmen dieses Gesetzes zur Verfligung.

(6) Die zustindige Behorde nach Absatz 2 informiert die Verpflichteten iiber diejenigen Staaten,
die von ihr als gleichwertige Drittstaaten im Sinne dieses Gesetzes anerkannt werden. Abweichend
von Satz 1 erfolgt diese Information durch die Bundesrechtsanwaltskammer fiir Rechtsanwilte und
Kammerrechtsbeistdnde, die Bundessteuerberaterkammer fur Steuerberater und
Steuerbevollmichtigte, die Bundesnotarkammer fiir Notare, die Mitglied einer Notarkammer sind,
und die zustidndige oberste Landesbehdrde nach § 11 Absatz 4 Satz 4 fiir Notare, die nicht Mitglied
einer Notarkammer sind. Die Information tiber die Gleichwertigkeit eines Drittstaates entbindet die
Verpflichteten nicht von einer eigenen Risikobewertung im Einzelfall.*

Artikel 6
Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes

§ 12 des Restrukturierungsfondsgesetzes vom [....] wird wie folgt gedndert:
Absatz 10 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz2 werden die Worter ,,im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank® und das Wort ,,nicht*
gestrichen.

b) Die Sétze 3 bis 6 werden aufgehoben.
Folgender Absatz 11 wird angefiigt:

,(11) Eine Rechtsverordnung nach Absatz 10 Satz 2 bis 7 ist vor der Zuleitung an den Bundesrat
dem Bundestag zuzuleiten. Die Rechtsverordnung kann durch Beschluss des Bundestages gedndert oder
abgelehnt werden. Der Beschluss des Bundestages wird der Bundesregierung zugeleitet. Hat sich der
Bundestag nach Ablauf von drei Sitzungswochen seit Eingang der Rechtsverordnung nicht mit ihr befasst,
so wird die unverdnderte Rechtsverordnung dem Bundesrat zugeleitet. Soweit die Rechtsverordnung
aufgrund des Beschlusses des Bundesrates geéndert wird, bedarf es einer erneuten Zuleitung an den
Bundestag nicht.*
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Artikel 7

Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBI. I S. 3366,
3862), das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBL I S. 1900) gedndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

§ 3 Nummer 70 Satz 3 Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

,»b) der Vor-REIT oder ein anderer Vor-REIT als sein Gesamtrechtsnachfolger den Status als Vor-REIT

gemdf § 10 Absatz 3 Satz 1 des REIT-Gesetzes verliert,".

§ 43 wird wie folgt gedndert:

a)

b)
¢)

Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

1. Kapitalertrdgen im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 1, soweit diese nicht nachfolgend in
Nummer la gesondert genannt sind, und Kapitalertrigen im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 2.

bb) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a eingefiigt:

,la. Kapitalertrdgen im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 1 aus Aktien, die entweder geméil § 5
des Depotgesetzes zur Sammelverwahrung durch eine Wertpapiersammelbank zugelassen
sind und dieser zur Sammelverwahrung im Inland anvertraut wurden, bei denen eine
Sonderverwahrung gemél § 2 Satz 1 des Depotgesetzes erfolgt oder bei denen die Ertrige
gegen Aushindigung der Dividendenscheine ausgezahlt oder gutgeschrieben werden; ™.

cc) Nummer 6 wird wie folgt gefasst:
,0. ausldndischen Kapitalertrdgen im Sinne der Nummern 1 und 1a;".
In Absatz 2 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Nummer* die Angabe ,,1a und* eingefiigt.

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,Nummer 2 bis 4° durch die Worter ,,Nummer 1a bis 4 ersetzt.

§ 44 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,In diesem Zeitpunkt haben in den Fallen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2 bis 4 sowie 7a und
7b der Schuldner der Kapitalertriage, jedoch in den Féllen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Satz 2
die fiir den Verkdufer der Wertpapiere den Verkaufsauftrag ausfithrende Stelle im Sinne des Satzes 4
Nummer 1, und in den Féllen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la, 6, 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 die
die Kapitalertrage auszahlende Stelle den Steuerabzug fiir Rechnung des Glaubigers der
Kapitalertrige vorzunehmen.*

In Satz 4 Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt und folgende Nummer 3
angefiigt:

,,3. in den Fillen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la

a) das inlandische Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 7 Buchstabe b, das inldndische Wertpapierhandelsunternehmen oder die
inldndische Wertpapierhandelsbank, welche die Anteile verwahrt oder verwaltet und die
Kapitalertridge auszahlt oder gutschreibt oder die Kapitalertrige gegen Aushindigung der
Dividendenscheine auszahlt oder gutschreibt oder die Kapitalertrige an eine auslidndische
Stelle auszahlt,

b) die Wertpapiersammelbank, der die Anteile zur Sammelverwahrung anvertraut wurden,
wenn sie die Kapitalertrége an eine ausléndische Stelle auszahlt.*

In Satz 5 werden die Worter ,,, soweit es sich nicht um Kapitalertrdge im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 1 Satz 4 handelt,* gestrichen.

§ 44a wird wie folgt gedndert:
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a)

b)

In Absatz 1 Nummer 1 werden nach den Wortern ,,zu erstatten ist die Worter ,,oder nach Absatz 10
kein Steuerabzug vorzunehmen ist eingefiigt.

In Absatz 9 Satz 2 werden die Worter ,,§ 50d Absatz 1 Satz 3 bis 9 durch die Wérter ,,§ 50d Absatz 1
Satz 3 bis 11° ersetzt.

Folgender Absatz 10 wird angefiigt:

»(10) Werden Kapitalertrage im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la gezahlt, hat die
auszahlende Stelle keinen Steuerabzug vorzunehmen, wenn

1. der auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 2
fiir den Glaubiger vorgelegt wird,

2. der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung nach Absatz 5 fiir den Glaubiger vorgelegt wird,

3. der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung nach Absatz 7 Satz 4 fiir den Glaubiger vorgelegt
wird oder

4.  der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung nach Absatz 8 Satz 3 fiir den Gldubiger vorgelegt
wird; in diesen Féllen ist ein Steuereinbehalt in Hohe von drei Fiinfteln vorzunehmen.

Wird der auszahlenden Stelle ein Freistellungsauftrag erteilt, der auch Kapitalertrige im Sinne des
Satzes 1 erfasst, oder flihrt diese einen Verlustausgleich nach §43a Absatz3 Satz2 unter
Einbeziehung von Kapitalertragen im Sinne des Satzes 1 durch, so hat sie den Steuerabzug nicht
vorzunehmen, soweit die Kapitalertrige zusammen mit den Kapitalertrigen, flir die nach Absatz 1
kein Steuerabzug vorzunehmen ist oder die Kapitalertragsteuer nach § 44b zu erstatten ist, den mit
dem Freistellungsauftrag beantragten Freistellungsbetrag nicht {ibersteigen. Absatz 6 ist entsprechend
anzuwenden.*

§ 45a wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

In Absatz 1 Satz 1 wird der abschlieBende Punkt durch die Worter ,, ; die auszahlende Stelle hat die
Kapitalertragsteuer auf die Ertrdge im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la jeweils gesondert
fiir das Land, in dem sich der Ort der Geschiftsleitung des Schuldners der Kapitalertrage befindet,
anzugeben.” ersetzt.

In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 4° durch die Worter ,,§ 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2 bis 4 und die Worter ,,§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 durch die
Worter ,,§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a, 6* ersetzt.

In Absatz3 Satz1 wird der abschlieBende Punkt durch die Worter ,,, sofern nicht die
Voraussetzungen des Absatzes 2 Satz 1 erfiillt sind.* ersetzt.

§ 50d Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

©)

Nach Satz 3 wird folgender Satz eingefiigt:

,Dem Vordruck ist in den Fillen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la eine Bescheinigung nach § 45a
Absatz 2 beizufligen.*

Nach dem neuen Satz 7 wird folgender Satz eingefiigt:

,,Der Antragsteller hat in den Féllen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la zu versichern, dass ihm eine
Bescheinigung im Sinne des § 45a Absatz 2 vorliegt oder, soweit er selbst die Kapitalertrige als
auszahlende Stelle dem Steuerabzug unterworfen hat, nicht ausgestellt wurde; er hat die
Bescheinigung zehn Jahre nach Antragstellung aufzubewahren.*

In dem neuen Satz 10 werden die Worter ,,Satz 7 durch die Worter ,,Satz 9 ersetzt.

Nach § 52 Absatz 7 wird folgender Absatz 8§ eingefiigt:

S.

»(8) § 3 Nummer 70 Satz 3 Buchstabe b in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBI. I

... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]) ist erstmals ab dem

1. Januar 2011 anzuwenden.*

Nach § 52a Absatz 16a wird folgender Absatz 16b eingefiigt:

,»(16b) § 43 Absatz 1 bis 3, § 44 Absatz 1, § 44a Absatz 1, 9 und 10, § 45a Absatz 1 bis 3 und § 50d

Absatz 1 in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBL I S. ... [einsetzen: Datum und
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Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]) sind erstmals auf Kapitalertriige anzuwenden, die dem
Glaubiger nach dem 31. Dezember 2011 zuflieen.*

Artikel 8

Anderung des Korperschaftsteuergesetzes

In §32 Absatz3 Satz3 des Korperschaftsteuergesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
15. Oktober 2002 (BGBL I S. 4144), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 8. April 2010 (BGBI. I
S. 386) gedndert worden ist, wird die Angabe ,,Satz 1 Nr. 1 durch die Worter ,,Satz 1 Nummer 1 und 1a*

ersetzt.

Artikel 9

Anderung des Investmentsteuergesetzes

Das Investmentsteuergesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBL. I S. 2676, 2724), das zuletzt durch Artikel 9
des Gesetzes vom 16. Juli 2009 (BGBL. I S. 1959) geédndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

a)

b)
©)

d)

In der Angabe zu § 10 wird das Wort ,,Dach-Sondervermégen™ durch das Wort ,,Dach-
Investmentvermdgen® ersetzt.

In der Angabe zu § 14 wird das Wort ,,Ubertragung* durch das Wort ,,Verschmelzung* ersetzt.

In der Angabe zu § 15 werden nach dem Wort ,,Spezial-Sondervermogen® die Worter ,,und Spezial-
Investmentaktiengesellschaften eingefligt.

In der Angabe zu § 17a wird das Wort ,,Ubertragung** durch das Wort ,,Verschmelzung® ersetzt.

2. In§ 1 werden die Absétze 1 und 2 durch die folgenden Absitze 1, 1a und 2 ersetzt:

(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf
inldndische Investmentvermogen, soweit diese gebildet werden,

a) in Form eines Sondervermdgens im Sinne des § 2 Absatz 2 des Investmentgesetzes, das von
einer Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des § 2 Absatz 6 des Investmentgesetzes verwaltet
wird,

b) in Form eines Sondervermdgens im Sinne des § 2 Absatz 2 des Investmentgesetzes, das von
einer inlidndischen Zweigniederlassung einer EU-Verwaltungsgesellschaft im Sinne des § 2
Absatz 6a des Investmentgesetzes verwaltet wird,

¢) in Form eines Sondervermdgens im Sinne des § 2 Absatz 2 des Investmentgesetzes, das von
einer EU-Verwaltungsgesellschaft im Sinne des § 2 Absatz 6a des Investmentgesetzes im Wege
der grenziiberschreitenden Dienstleistung verwaltet wird, und

d) in Form einer inlidndischen Investmentaktiengesellschaft im Sinne des §2 Absatz5 des
Investmentgesetzes,

inlédndische Investmentanteile in Form der Anteile an Sondervermdgen nach Nummer 1 Buchstabe a
bis ¢ (inldndische Anteile) oder in Form von Aktien an der inldndischen Investmentaktiengesellschaft
nach Nummer 1 Buchstabe d, und

auslidndische Investmentvermdgen und auslédndische Investmentanteile im Sinne des § 2 Absatz 8 bis
10 des Investmentgesetzes.

(1a) Fiir die Anwendung dieses Gesetzes zihlt ein von einer Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des

§2 Absatz6 des Investmentgesetzes oder einer inldndischen Zweigniederlassung einer EU-
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des §2 Absatz6a des Investmentgesetzes verwaltetes EU-
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Investmentvermodgen der Vertragsform zu den auslidndischen Investmentvermdgen. Ist nach dem Recht des
Herkunftsstaates  eines  Investmentvermdgens nach Satz1 auf Grund des Sitzes der
Kapitalanlagegesellschaft im Inland oder der inldndischen Zweigniederlassung der EU-
Verwaltungsgesellschaft die Bundesrepublik Deutschland zur Regelung der umfassenden Besteuerung des
Investmentvermogens berufen, so gilt dieses fiir die Anwendung dieses Gesetzes abweichend von Satz 1
als inldndisches Investmentvermdgen. Anteile an einem Investmentvermdgen nach Satz 2 gelten als
Anteile an einem inldndischen Investmentvermodgen. Anteile an einem Investmentvermdgen nach Satz 1
zdhlen zu den ausldndischen Investmentanteilen.

(2) Die Begriffsbestimmungen in § 1 Satz 2 und § 2 des Investmentgesetzes mit Ausnahme des § 2
Absatz 1 Satz 1 des Investmentgesetzes gelten entsprechend. Anleger im Sinne dieses Gesetzes sind die
Inhaber von Anteilen an Investmentvermdgen, unabhéngig von deren rechtlicher Ausgestaltung.
Inldndische Investmentvermdgen sind zugleich inldndische Investmentgesellschaften im Sinne dieses
Gesetzes. Sie werden bei der Geltendmachung von Rechten und der Erfiillung von Pflichten nach diesem
Gesetz im Falle des

1. Absatzes | Nummer 1
a) Buchstabe a durch die Kapitalanlagegesellschaft,

b) Buchstabeb  durch  die  inldndische = Zweigniederlassung  der  ausldndischen
Verwaltungsgesellschaft und

¢) Buchstabe ¢ durch die inldndische Depotbank und

2. Absatzes la durch die Kapitalanlagegesellschaft vertreten.*

§ 2 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 3 wird das Wort ,,Anteilscheininhaber* durch das Wort ,,Anleger* ersetzt.
bb) Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,»Reicht im Falle der Teilausschiittung die Ausschiittung nicht aus, um die Kapitalertragsteuer
gemdll §7 Absatz1 bis 3 einschlieflich der bundes- oder landesgesetzlich geregelten
Zuschlagsteuern zur Kapitalertragsteuer (Steuerabzugsbetrige) einzubehalten, gilt auch die
Teilausschiittung dem Anleger mit dem Ablauf des Geschéftsjahres, in dem die Ertrige gemal
§ 3 Absatz1 vom Investmentvermdgen erzielt worden sind, als zugeflossen und fiir den
Steuerabzug als ausschiittungsgleicher Ertrag.*

b) Nach Absatz 1 werden die folgenden Absétze 1a bis 1c eingefiigt:

»(1a) Erwirbt ein Anleger einen Anteil an einem ausschiittenden Investmentvermdgen unter
Einschluss des Rechts zum Bezug der Ausschiittung, erhilt er ihn aber ohne dieses Recht, so gelten
die Einnahmen an Stelle der Ausschiittung als vom Investmentvermdgen an den Anleger
ausgeschiittet. Hat das Investmentvermogen auf den erworbenen Anteil eine Teilausschiittung im
Sinne des Absatzes 1 Satz3 geleistet, sind dem Anleger neben den Einnahmen an Stelle der
Ausschiittung auch Betrdge in Hoéhe der ausschiittungsgleichen Ertrige zuzurechnen. Die
Bekanntmachungen nach § 5 gelten auch fiir diese Einnahmen und Betrdge. Fiir die Anwendung
dieses Gesetzes stehen die Einnahmen an Stelle der Ausschiittung auf den Investmentanteil und die
Betrdge nach Satz2 den ausschiittungsgleichen Ertrdgen gleich. Die auszahlende Stelle nach §7
Absatz 1 oder der Entrichtungspflichtige nach § 7 Absatz 3a und 3c hat die Einnahmen nach Satz 1
vom Verduferer des Anteils einzuziehen.

(1b) Erwirbt ein Anleger einen Anteil an einem inldndischen thesaurierenden
Investmentvermogen im Laufe des Geschéiftsjahres, erhdlt er ihn aber nach Ablauf des
Geschiftsjahres, so gilt dem Anleger ein Betrag zum Ende des Geschiftsjahres als zugeflossen, der in
Hoéhe und Zusammensetzung den ausschiittungsgleichen Ertrdgen entspricht. Leistet das
Investmentvermogen auf den erworbenen Anteil eine Teilausschiittung im Sinne des Absatzes 1
Satz 4, ist der Betrag nach Satz 1 um diese Teilausschiittung zu erhohen. Die Bekanntmachungen
nach § 5 gelten auch fiir den Betrag nach Satz 1 und Teilausschiittungen. Fiir die Anwendung dieses
Gesetzes stehen die Betrdge nach Satz 1 den ausschiittungsgleichen Ertrigen und etwaige Einnahmen
an Stelle der Teilausschiittung nach Satz 2 der Ausschiittung auf den Investmentanteil gleich. Der
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Entrichtungspflichtige nach § 7 Absatz 3b, 3d und 4 hat die Steuerabzugsbetrige und eine etwaige
Erhohung nach Satz 2 vom VerduBerer des Anteils einzuziehen.

(1c) Die Investmentgesellschaft hat in Abstimmung mit der Depotbank dafiir Sorge zu tragen,
dass durch Anteilsriickgaben, die vor dem Tag verlangt oder vereinbart werden, an dem der
Nettoinventarwert des Investmentvermdgens um die von der auszahlenden Stelle oder dem
Entrichtungspflichtigen zu erhebenden Steuerabzugsbetrige vermindert wird, und die nach diesem
Tag erfiillt werden, nicht von einem zu niedrigen Umfang des Investmentvermdgens ausgegangen
wird und Ausschiittungen an die Anleger oder als Steuerabzugsbetrdge zur Verfiigung zu stellende
Betrage nur in dem Umfang das Investmentvermdgen belasten, der den Berechnungen der
Investmentgesellschaft entspricht.

In Absatz2 Satz1 wird die Angabe ,,Abs.1 Satz1 Nr. 1“ durch die Worter ,,Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 und 1a“ ersetzt.

In §5 Absatz1 Satzl Nummer4 und 5 Satzl und 3 werden jeweils hinter dem Wort
»Investmentgesellschaft* die Worter ,,oder die ein EU-Investmentvermogen der Vertragsform verwaltende
Kapitalanlagegesellschaft* eingefiigt.

§ 7 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a wird die Angabe ,,Nummer 1* durch die Worter ,,Nummer 1
und la“ ersetzt.

bb) Satz 4 wird aufgehoben.
Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Im Falle einer Teilausschiittung nach § 2 Absatz 1 Satz 3 sind auf die ausgeschiitteten und
ausschiittungsgleichen Ertrige die Absédtze 1, 3, 3a und 3c anzuwenden; die zu erhebende
Kapitalertragsteuer ist von dem ausgeschiitteten Betrag einzubehalten. Im Falle einer
Teilausschiittung nach § 2 Absatz 1 Satz 4 sind auf die ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen
Ertriage die Absitze 3, 3b, 3d und 4 anzuwenden.*

Absatz 3 wird durch die folgenden Absitze 3 bis 3d ersetzt:

»(3) Eine Kapitalertragsteuer wird von den Ertrdgen aus einem Anteil an einem inldndischen
Investmentvermdgen erhoben,

1. soweit in den Ertrdgen aus dem Investmentanteil inldndische Ertrdge im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 und la sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes enthalten sind,

a) von den ausgeschiitteten Ertrigen nach Mallgabe des Absatzes 3a und
b) von den ausschiittungsgleichen Ertrdgen nach Mal3gabe des Absatzes 3D,

2. soweit in den Ertrdgen aus dem Investmentanteil Ertrdge aus der Vermietung und Verpachtung
von und Gewinne aus VerduBerungsgeschiaften mit im Inland belegenen Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten enthalten sind,

a) von den ausgeschiitteten Ertrdgen nach MaBgabe des Absatzes 3¢ und
b) von den ausschiittungsgleichen Ertrigen nach Mal3gabe des Absatzes 3d.

Der Steuerabzug obliegt dem Entrichtungspflichtigen. Dieser hat die auszuschiittenden Betrige
einschlieBlich der Steuerabzugsbetrage bei der Depotbank einzuzichen, soweit er sie nicht nach § 2
Absatz 1a und 1b vom VerduBerer des Anteils einzuziehen hat. Das Investmentvermdgen hat der
Depotbank die Betridge fiir die Ausschiittungen und den Steuerabzug zur Verfiigung zu stellen, die
sich nach seinen Berechnungen unter Verwendung der von der Depotbank ermittelten Zahl der
Investmentanteile ergeben.

(3a) Entrichtungspflichtiger ist bei ausgeschiitteten Ertrigen im Sinne von Absatz 3 Satz 1
Nummer 1 Buchstabe a als auszahlende Stelle

1. das inlédndische Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 7 Buchstabe b des Einkommensteuergesetzes oder das inléndische
Wertpapierhandelsunternehmen, welches, oder die inlindische Wertpapierhandelsbank, welche
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d)

a) die Anteile an dem Investmentvermdgen verwahrt oder verwaltet und

aa) die Ertrige im Sinne des Satzes 1 auszahlt oder gutschreibt, oder

bb) die Ertrdge im Sinne des Satzes 1 an eine ausldndische Stelle auszahlt, oder
b) die Anteile an dem Investmentvermdgen nicht verwahrt oder verwaltet und

aa) die Ertrige im Sinne des Satzes 1 auszahlt oder gutschreibt, oder

bb) die Ertrdge im Sinne des Satzes 1 an eine ausldndische Stelle auszahlt, oder

2. die Wertpapiersammelbank, der die Anteile an dem Investmentvermdgen zur
Sammelverwahrung anvertraut wurden, wenn sie die Ertrige im Sinne des Satzes 1 an eine
auslindische Stelle auszahlt.

Ergénzend sind die fiir den Steuerabzug von Kapitalertrdgen im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer la des Einkommensteuergesetzes geltenden Vorschriften des Einkommensteuergesetzes
entsprechend anzuwenden.

(3b) Entrichtungspflichtiger ist bei ausschiittungsgleichen Ertrdgen im Sinne des Absatzes 3
Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b die inldndische Stelle, die im Falle einer Ausschiittung auszahlende
Stelle nach Absatz 3a Satz 1 wire. Die Depotbank hat die Steuerabzugsbetrige den inlédndischen
Stellen nach Satz 1 auf deren Anforderung zur Verfiigung zu stellen, soweit nicht die inlédndische
Stelle Betrdge nach § 2 Absatz 1b einzuziehen hat; nicht angeforderte Steuerabzugsbetrdge hat die
Depotbank nach Ablauf des zweiten Monats seit dem Ende des Geschiftsjahres des
Investmentvermogens zum 10. des Folgemonats anzumelden und abzufithren. Das
Investmentvermogen, die Depotbank und die sonstigen inldndischen Stellen haben das zur
Verfiigungstellen und etwaige Riickforderungen der Steuerabzugsbetrige nach denselben Regeln
abzuwickeln, die fiir ausgeschiittete Betrige nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a gelten
wirden. Die inldndische Stelle hat die Kapitalertragsteuer spétestens mit Ablauf des ersten Monats
seit dem Ende des Geschiftsjahres des Investmentvermdgens einzubehalten und zum 10. des
Folgemonats anzumelden und abzufithren. Ergénzend sind die fiir den Steuerabzug von
Kapitalertragen im Sinne des §43 Absatz 1 Satz1 Nummer la des Einkommensteuergesetzes
geltenden Vorschriften des Einkommensteuergesetzes entsprechend anzuwenden.

(3c) Den Steuerabzug hat bei ausgeschiitteten Ertrdgen im Sinne des Absatzes 3 Satz 1
Nummer 2 Buchstabe a als Entrichtungspflichtiger die auszahlende Stelle im Sinne des Absatzes 3a
Satz 1 vorzunehmen. Ergédnzend sind die fiir den Steuerabzug von Kapitalertragen im Sinne des § 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes geltenden Vorschriften des
Einkommensteuergesetzes entsprechend anzuwenden.

(3d) Den Steuerabzug nimmt bei ausschiittungsgleichen Ertrdgen im Sinne des Absatzes 3 Satz 1
Nummer 2 Buchstabe b als Entrichtungspflichtiger die inlédndische Stelle vor, die im Falle einer
Ausschiittung auszahlende Stelle nach Absatz 3¢ Satz 1 in Verbindung mit Absatz 3a Satz 1 wire.
Absatz 3b Satz 2 bis 4 ist entsprechend anzuwenden. Ergidnzend sind die fiir den Steuerabzug von
Kapitalertragen im Sinne des §43 Absatz1 Satzl Nummer?7 sowie Satz2 des
Einkommensteuergesetzes geltenden Vorschriften des Einkommensteuergesetzes entsprechend
anzuwenden.*

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Von den ausschiittungsgleichen Ertrigen eines inldndischen Investmentvermodgens mit
Ausnahme der in Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 2 Buchstabe b genannten hat
als Entrichtungspflichtiger die inldndische Stelle einen Steuerabzug vorzunehmen, die bei Ertragen im
Sinne des Absatzes 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe b nach Absatz 3d Satz 1 als auszahlende Stelle
hierzu verpflichtet wire. Im Ubrigen gilt Absatz 1 entsprechend. Absatz3b Satz2 bis 4 ist
entsprechend anzuwenden.*

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Wird bei ausschiittungsgleichen Ertrdgen nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b und
Nummer 2 Buchstabe b sowie nach Absatz 4 von der inldndischen Stelle weder vom Steuerabzug
abgesehen noch ganz oder teilweise Abstand genommen, wird auf Antrag die einbehaltene
Kapitalertragsteuer unter den Voraussetzungen des § 44a Absatz 4 und des § 44b Absatz 1 Satz 1 des
Einkommensteuergesetzes in dem dort vorgesehenen Umfang von der inldndischen
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Investmentgesellschaft erstattet. Der Anleger hat der Investmentgesellschaft eine Bescheinigung der
inlédndischen Stelle im Sinne der Absétze 3b, 3d und 4 vorzulegen, aus der hervorgeht, dass diese die
Erstattung nicht vorgenommen hat und auch nicht vornehmen wird. Im Ubrigen sind die fiir die
Anrechnung und  Erstattung der  Kapitalertragsteuer  geltenden  Vorschriften  des
Einkommensteuergesetzes entsprechend anzuwenden. Die erstattende inlédndische
Investmentgesellschaft  haftet in  sinngemédBer Anwendung des §44 Absatz5 des
Einkommensteuergesetzes fiir zu Unrecht vorgenommene Erstattungen; fiir die Zahlungsaufforderung
gilt § 219 der Abgabenordnung entsprechend. Fiir die Uberpriifung der Erstattungen sowie fiir die
Geltendmachung der Riickforderung von Erstattungen oder der Haftung ist das Finanzamt zustindig,
das fiir die Besteuerung der inldndischen Investmentgesellschaft nach dem Einkommen zusténdig ist.*

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(0) Wird bei einem Glaubiger ausschiittungsgleicher Ertrige im Sinne des Absatzes 4, der als
Korperschaft weder Sitz noch Geschiftsleitung oder als natiirliche Person weder Wohnsitz noch
gewohnlichen Aufenthalt im Inland hat, von der inldndischen Stelle nicht vom Steuerabzug
abgesehen, hat die inlédndische Investmentgesellschaft auf Antrag die einbehaltene Kapitalertragsteuer
zu erstatten. Die inldndische Investmentgesellschaft hat sich von dem auslédndischen Kreditinstitut
oder Finanzdienstleistungsinstitut versichern zu lassen, dass der Glaubiger der Kapitalertrige nach
den Depotunterlagen als Korperschaft weder Sitz noch Geschiftsleitung oder als natiirliche Person
weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt im Inland hat. Das Verfahren nach den Sétzen 1 und 2
ist auf den Steuerabzug von Ertrigen im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 Nummer 2 entsprechend
anzuwenden, soweit die Ertrige einem Anleger zuflieBen oder als zugeflossen gelten, der eine nach
den Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaates der Europidischen Union oder des Europdischen
Wirtschaftsraums gegriindete Gesellschaft im Sinne des Artikels 54 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union oder des Artikels 34 des Abkommens iiber den Europidischen
Wirtschaftsraum mit Sitz und Ort der Geschéftsleitung innerhalb des Hoheitsgebietes eines dieser
Staaten ist, und der einer Korperschaft im Sinne des §5 Absatz1 Nummer3 des
Korperschaftsteuergesetzes vergleichbar ist; soweit es sich um eine nach den Rechtsvorschriften eines
Mitgliedstaates des Europédischen Wirtschaftsraums gegriindete Gesellschaft oder eine Gesellschaft
mit Ort und Geschéftsleitung in diesem Staat handelt, ist zusdtzlich Voraussetzung, dass mit diesem
Staat ein Amtshilfeabkommen besteht. Absatz 5 Satz 4 und 5 ist entsprechend anzuwenden.*

§ 10 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

¢)

d)

In der Uberschrift wird das Wort ,,Dach-Sondervermdgen durch das Wort ,Dach-
Investmentvermdgen* ersetzt.

In Satz 1 wird das Wort ,,Dach-Sondervermdgens™ durch das Wort ,,Dach-Investmentvermdgens*
ersetzt.

Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Soweit Ziel-Investmentvermodgen die Voraussetzungen des § 5 Absatz 1 nicht erfiillen, sind die nach
§ 6 zu ermittelnden Besteuerungsgrundlagen des Ziel-Investmentvermogens den steuerpflichtigen
Ertragen des Dach-Investmentvermogens zuzurechnen.

Folgender Satz wird angefiigt:

,Die vorstehenden Sitze sind auch auf Master-Feeder-Strukturen im Sinne des Kapitels 2
Abschnitt 1a des Investmentgesetzes anzuwenden.*

§ 11 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,Das inldndische Sondervermdgen gilt in den Féllen des § 1 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe a
bis c als Zweckvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 Nummer 5 des Korperschaftsteuergesetzes.*

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,Die Sétze 1 und 2 gelten auch fiir Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2.
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b)

In Absatz 2 Satz 2 Halbsatz 2 werden nach den Wortern ,,bei den librigen Kapitalertragen* die Worter
nauBer Kapitalertrigen im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la des Einkommensteuergesetzes
eingefligt.

8. § 13 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Ortlich zustindig ist das Finanzamt, in dessen Bezirk sich die Geschiftsleitung der

Investmentgesellschaft befindet, oder in den Fillen des § 1 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b, in dessen
Bezirk die Zweigniederlassung besteht, oder in den Féllen des § 1 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢, in
dessen Bezirk sich die Geschiftsleitung der inldndischen Depotbank befindet.*

a)
b)

f)

§ 14 wird wie folgt gedndert:

In der Uberschrift wird das Wort ,,Ubertragung® durch das Wort ,,Verschmelzung* ersetzt.

In Absatz 1 werden die Worter ,,Ubertragung aller Gegenstiinde eines Sondervermdgens® durch das
Wort ,,Verschmelzung® und die Worter ,,§ 40 des Investmentgesetzes* durch die Worter ,,§ 40g des
Investmentgesetzes unter alleiniger Beteiligung inlédndischer Sondervermdgen* ersetzt.

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

,EBin nach § 40g Absatz2 Satz 1 des Investmentgesetzes bestimmter Ubertragungsstichtag gilt als
Geschiftsjahresende des libertragenden Sondervermdgens.*

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,zum Ubertragungsstichtag® durch die Woérter ,,zu Beginn des
dem Ubertragungsstichtag folgenden Tages* ersetzt.

Dem Absatz 4 werden die folgenden Sitze angefiigt:

,Erhalten die Anleger des iibertragenden Sondervermdgens eine Barzahlung im Sinne des § 40h des
Investmentgesetzes, gilt diese als Ertrag im Sinne des §20 Absatz1 Nummerl des
Einkommensteuergesetzes, wenn sie nicht Betriebseinnahme des Anlegers, eine Leistung nach § 22
Nummer 1 Satz 3 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa des Einkommensteuergesetzes oder eine Leistung
nach §22 Nummer5 des Einkommensteuergesetzes ist; §3  Nummer40  des
Einkommensteuergesetzes und § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes und § 5 sind nicht
anzuwenden. Die Barzahlung ist als Ausschiittung eines sonstigen Ertrags oder als Teil der
Ausschiittung nach § 6 zu behandeln.*

In Absatz 7 Satz 1 Nummer 5 werden nach den Wortern ,,andere Investmentgesellschaft® die Worter
,oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer anderen Investmentaktiengesellschaft* eingefiigt.

10. § 15 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

©)

Der Uberschrift werden die Wérter ,,und Spezial-Investmentaktiengesellschaften* angefiigt.
Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,§§ 6, 7 Abs. 4 Satz 2* durch die Angabe ,,§ 6 ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,Sondervermogens® durch das Wort ,,Investmentvermogens* ersetzt.
cc) Satz 8 wird durch folgende Sitze ersetzt:

,,Die Kapitalertragsteuer nach Satz 7 und nach § 7 ist durch die Investmentgesellschaft innerhalb
eines Monats nach der Entstehung zu entrichten. Die Investmentgesellschaft hat bis zu diesem
Zeitpunkt eine Steueranmeldung nach amtlich vorgeschriebenem Datensatz auf elektronischem
Weg nach MaBgabe der Steuerdaten-Ubermittlungsverordnung vom 28. Januar 2003 (BGBI. 1
S. 139), zuletzt gedndert durch Artikel 8 der Verordnung vom 17. November 2010 (BGBI. 1
S.1544) in der jeweils geltenden Fassung zu iibermitteln. Im Rahmen der ergidnzenden
Anwendung der Vorschriften des Einkommensteuergesetzes liber den Steuerabzug sind § 44a
Absatz 6 und § 45a Absatz 3 des Einkommensteuergesetzes nicht anzuwenden.*

Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,Von den Ertrigen ist Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent durch die Investmentgesellschaft
einzubehalten; Absatz 1 Satz 8 bis 10 gilt entsprechend.*

11. § 17a wird wie folgt gedndert:

a)

In der Uberschrift wird das Wort ,,Ubertragung* durch das Wort ,,Verschmelzung* ersetzt.
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b) In Satz 1 werden die Worter ,,Ubertragungen zwischen Rechtstriigern desselben Staates durch die
Worter ,,Verschmelzungen von Investmentvermogen, die demselben Aufsichtsrecht unterliegen,” und
in Nummer 1 die Angabe ,,§ 40° durch die Angabe ,,§ 40g* ersetzt.

12. § 18 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 19 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz7 werden vor den Wortern ,.erstmals auf Kapitalertrige anzuwenden™ die Worter
,vorbehaltlich der Sitze 8 und 9 eingefiigt.

bb) Nach Satz 8 wird folgender Satz eingefiigt:

,Dies gilt fiir §7 Absatz1 Satz1 Nummer 1 Buchstabe a entsprechend, soweit dieser
inldndische Immobilienertrage aus seinem Anwendungsbereich ausnimmt.*

b) Die folgenden Absitze 20 und 21 werden angefiigt:

»(20) § 1 Absatz 1, la und 2, die §§ 5, 10, 11 Absatz 1, § 13 Absatz 5, die §§ 14, 15 Absatz 1
Satz2 und § 17a in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBL I S. ... [einsetzen:
Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]) sind erstmals auf Geschiftsjahre
anzuwenden, die nach dem 30. Juni 2011 beginnen. Die §§ 2, 7, 11 Absatz2 und § 15 Absatz 1 Satz 1
und 8 bis 10 und Absatz2 in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBIL. I S. ...
[einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]) sind erstmals auf
Kapitalertrige anzuwenden, die dem Anleger oder in den Féllen des § 11 Absatz2 dem
Investmentvermodgen nach dem 31. Dezember 2011 zuflieBen oder ihm als zugeflossen gelten. Fiir vor
dem 1. Januar 2013 als zugeflossen geltende Ertridge hat die inldndische Stelle abweichend von § 7
Absatz 3b Satz 4 und Absatz 4 die Kapitalertragsteuer spitestens mit Ablauf des zweiten Monats seit
dem Ende des Geschéftsjahres des Investmentvermdgens einzubehalten und zum 10. des Folgemonats
anzumelden und abzufiihren. Steuerabzugsbetrdge, die fiir vor dem 1. Januar 2013 als zugeflossen
geltende Ertrdge von Entrichtungspflichtigen bei der Depotbank nicht eingezogen wurden, hat die
Depotbank abweichend von § 7 Absatz 3b Satz 2 Halbsatz 2 spitestens mit Ablauf des dritten Monats
seit dem Ende des Geschiftsjahres des Investmentvermdgens einzubehalten und zum 10. des
Folgemonats anzumelden und abzufiihren.

(21) § 11 Absatz 2 Satz 2 in der Fassung des Artikels 9 des Gesetzes vom 16. Juli 2009 (BGBI. 1
S. 1959) ist fiir Kapitalertrage, die dem Investmentvermogen nach dem 31. Dezember 2010 und vor
dem 1. Januar 2012 zuflieBen, mit der Mallgabe anzuwenden, dass bei Kapitalertrdgen im Sinne des
§43 Absatz1 Satzl Nummerl des FEinkommensteuergesetzes eine Erstattung von
Kapitalertragsteuer nach § 44b Absatz 6 des Einkommensteuergesetzes nur zuldssig ist, wenn die
betreffenden  Anteile, aus denen die Kapitalertrage stammen, im Zeitpunkt des
Gewinnverteilungsbeschlusses neben dem wirtschaftlichen Eigentum auch

1. im zivilrechtlichen Eigentum der Investmentaktiengesellschaft oder

2. bei Sondervermdgen im zivilrechtlichen Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft oder im
zivilrechtlichen Miteigentum der Anleger stehen.

Satz 1 gilt nicht bei Kapitalertragen aus Anteilen, wenn es sich um den Erwerb von Anteilen an einem
Ziel-Investmentvermdgen handelt und die Anteile an das Dach-Investmentvermogen ausgegeben
werden.*

Artikel 10
Anderung des Zerlegungsgesetzes

Nach § 1 Absatz 3 des Zerlegungsgesetzes vom 6. August 1998 (BGBL I S. 1998), das zuletzt durch
Artikel 12 des Gesetzes vom 20. Dezember 2008 (BGBI. I S.2850) geéndert worden ist, wird folgender
Absatz 3a eingefiigt:

»(32) Ist ein Steuerbetrag im Sinne des §43 Absatz1 Satzl Nummerla des
Einkommensteuergesetzes einem Land zugeflossen, in dem sich der Ort der Leitung des Schuldners der
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Kapitalertrdge nicht befindet, hat das Land den Steuerbetrag an das Land zu iiberweisen, in dem sich der Ort der
Leitung des Schuldners der Kapitalertridge befindet.*

Artikel 11
Anderung des REIT-Gesetzes

Das REIT-Gesetz vom 28.Mai 2007 (BGBI.1 S.914), das durch Artikel 37 des Gesetzes vom
19. Dezember 2008 (BGBI. I S. 2794) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 10 Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Die Frist des Satzes 1 kann auf Antrag von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bis zu
zwei Mal um jeweils ein Jahr verldngert werden, wenn Umstdnde aullerhalb des Verantwortungsbereichs
des Vor-REIT eine solche Verldngerung rechtfertigen.*

2. In § 20 Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 durch die Worter ,,§ 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1, 1a* ersetzt.

3. Dem § 23 wird folgender Absatz 11 angefiigt:

»(11) § 10 Absatz 2 Satz 2 in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBL I S. ...
[einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]) ist erstmals ab dem 1. Januar
2011 anzuwenden. § 20 Absatz 1 Satz 2 in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBL I
S.... [einsetzen: Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]) ist erstmals auf
Kapitalertrige anzuwenden, die dem Glaubiger nach dem 31. Dezember 2011 zuflieen.*

Artikel 12
Anderung des Grunderwerbsteuergesetzes

Das Grunderwerbsteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 26. Februar 1997 (BGBL. I S. 418,
1804), das zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom 22. Dezember 2009 (BGBI. I S. 3950) geéndert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1. § 6a Satz 4 wird wie folgt gefasst:

»Im Sinne von Satz 3 abhéngig ist eine Gesellschaft, an deren Kapital oder Gesellschaftsvermdgen das
herrschende Unternehmen innerhalb von fiinf Jahren vor dem Rechtsvorgang und fiinf Jahren nach dem
Rechtsvorgang unmittelbar oder mittelbar oder teils unmittelbar, teils mittelbar zu mindestens 95 vom
Hundert ununterbrochen beteiligt ist.

2. Dem § 23 wird folgender Absatz 10 angefiigt:

»(10) § 6a Satz4 in der Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBLIS. ... [einsetzen:
Datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes]) ist erstmals auf Erwerbsvorgédnge
anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2009 verwirklicht werden.*

Artikel 13
Anderung der Makler- und Bautrigerverordnung

In § 11 Absatz 2 Satz 2 der Makler- und Bautrdgerverordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom
7. November 1990 (BGBL. I S. 2479), die zuletzt durch Artikel 2 der Verordnung vom 9. Marz 2010 (BGBI. 1
S. 264) gedndert worden ist, wird die Angabe ,,§ 124 Abs. 1 und 2 durch die Worter ,,§ 124 Absatz 1 bis 2a*
ersetzt.
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Artikel 14
Anderung der Verordnung zur Durchfiihrung der Vorschriften iiber die Lohnsteuerhilfevereine

Nach der Zwischeniiberschrift zum vierten Teil der Verordnung zur Durchfithrung der Vorschriften {iber
die Lohnsteuerhilfevereine vom 15. Juli 1975 (BGBL I S. 1906), die zuletzt durch Artikel 110 Absatz 4 des
Gesetzes vom 8. Dezember 2010 (BGBI. I S. 1864) geéndert worden ist, wird folgender § 9 eingefiigt:

75§ 9
Versicherungspflicht

(1) Lohnsteuerhilfevereine sind verpflichtet, sich gegen die aus ihrer Tétigkeit (§ 4 Nummer 11 des
Gesetzes) ergebenden Haftpflichtgefahren fiir Vermogensschiden zu versichern und die Versicherung wahrend
der Dauer ihrer Anerkennung aufrechtzuerhalten. Der Versicherungsschutz muss sich auch auf solche
Vermogensschiden erstrecken, fiir die der Versicherungsnehmer nach § 278 oder § 831 des Biirgerlichen
Gesetzbuchs einzustehen hat.

(2) Die Versicherung muss bei einem im Inland zum  Geschiftsbetrieb  befugten
Versicherungsunternechmen zu den nach Maligabe des Versicherungsaufsichtsgesetzes eingereichten
allgemeinen Versicherungsbedingungen genommen werden.*

Artikel 15
Inkrafttreten

(1) Artikel 1 Nummer 4 Buchstabe e, Nummer 10 Buchstabe f, Nummer 11 Buchstabe b, Nummer 28
beschrankt auf § 28 Absatz 3 Satz 3 und 4, Nummer 34 beschrankt auf § 40c Absatz 3, Nummer 44 Buchstabe
b, Nummer 84 beschriankt auf § 128 Absatz 6, Nummer 93 beschrinkt auf § 143¢ Absatz 5 und 6, Nummer 94
beschrankt auf § 144 Absatz 6, Nummer 95 und 96, Artikel 2 Nummer 5 sowie die Artikel 4 bis 11 treten am
Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Artikel 12 tritt mit Wirkung vom 1. Januar 2010 in Kraft.
(3) Aurtikel 14 tritt mit Wirkung vom 1. Januar 2011 in Kraft.
(4) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Juli 2011 in Kraft.
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