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Gesetz zur Starkung des Anlegerschutzes und Verbesserung der
Funktionsfahigkeit des Kapitalmarkts

(Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetz)

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:
Inhaltstibersicht

Artikel 1 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Artikel 2 Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
Artikel 3 Anderung des Investmentgesetzes
Artikel4  Anderung der WpUG-Angebotsverordnung
Artikel 5 Anderung der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisationsverordnung
Artikel 6 Anderung der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung
Artikel 7 Anderung des Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes
Artikel 8 Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes
Artikel 9 Inkrafttreten

Artikel 1
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 14. Juni 2010 (BGBL. I S. 786) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1.  Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Der Angabe zu § 25 werden die Worter ,,und sonstigen Instrumenten® angefiigt.
b) Nach der Angabe zu § 25 wird folgende Angabe eingefiigt:

»$ 25a  Mitteilungspflichten beim Halten von weiteren Finanzinstrumenten und sonstigen Instru-
menten®.

¢) Nach der Angabe zu § 34c wird folgende Angabe eingefiigt:

»$ 34d  Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte oder als Comp-
liance-Beauftragte®.

d) Nach der Angabe zu § 42c werden die folgenden Angaben eingefiigt:
,§ 42d  Ubergangsregelung fiir den Einsatz von Mitarbeitern nach § 34d
§ 42e Ubergangsregelung fiir wesentliche Anlegerinformationen®.
2. § 25 wird wie folgt geéndert:
a) Der Uberschrift werden die Wérter ,,und sonstigen Instrumenten* angefiigt.
b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Finanzinstrumente* die Worter ,,oder sonstige Instrumente
eingefligt.

bb) In Satz 3 werden die Worter ,,Finanzinstrumente im Sinne des § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 durch
die Worter ,,Finanzinstrumente und sonstige Instrumente, die jeweils unter § 22 Absatz 1 Satz 1
Nummer 5 fallen,* ersetzt.



Drucksache 101/11

cc) Satz 4 wird aufgehoben.

¢) In Absatz 2 werden nach dem Wort ,,Finanzinstrumente* die Worter ,,oder sonstige Instrumente* ein-
gefligt.

d) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefligt:

»(2a) Eine Mitteilungspflicht nach Absatz 1 besteht nicht, soweit die Zahl der Stimmrechte aus
Aktien, fiir die ein Angebot zum Erwerb auf Grund eines Angebotes nach dem Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetz angenommen wurde, gemiB § 23 Absatz 1 des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes offenzulegen ist.*

Nach § 25 wird folgender § 25a eingefligt:

»$25a
Mitteilungspflichten beim Halten von weiteren Finanzinstrumenten und sonstigen Instrumenten

(1) Wer unmittelbar oder mittelbar Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente hilt, welche nicht
bereits von § 25 erfasst sind und die es ihrem Inhaber oder einem Dritten auf Grund ihrer Ausgestaltung
ermoglichen, mit Stimmrechten verbundene und bereits ausgegebene Aktien eines Emittenten, flir den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, zu erwerben, hat dies bei Erreichen, Uberschreiten
oder Unterschreiten der in § 21 Absatz 1 Satz 1 genannten Schwellen mit Ausnahme der Schwelle von 3
Prozent entsprechend § 21 Absatz 1 Satz 1 unverziiglich dem Emittenten und gleichzeitig der Bundesan-
stalt mitzuteilen. Ein Ermdglichen im Sinne des Satzes 1 ist insbesondere dann gegeben, wenn

1. die Gegenseite des Inhabers ihre Risiken aus diesen Instrumenten durch das Halten von Aktien im
Sinne des Satzes 1 ausschlieflen oder vermindern konnte, oder

2. die Finanzinstrumente oder sonstigen Instrumente ein Recht zum Erwerb von Aktien im Sinne des
Satzes 1 einrdumen oder eine Erwerbspflicht in Bezug auf solche Aktien begriinden.

Bei Optionsgeschéften oder diesen vergleichbaren Geschéften ist deren Ausiibung zu unterstellen. Ein Er-
moglichen im Sinne des Satzes 1 ist nicht gegeben, wenn an die Aktionére einer Zielgesellschaft im Sinne
des § 2 Absatz 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes im Rahmen eines Angebots nach dem
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz Angebote zum Erwerb von Aktien unterbreitet werden. Eine
Mitteilungspflicht nach Satz 1 besteht nicht, soweit die Zahl der Stimmrechte aus Aktien, fiir die ein Ange-
bot zum Erwerb auf Grund eines Angebots nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz ange-
nommen wurde, gemiB § 23 Absatz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes offenzulegen ist.
§ 24 gilt entsprechend. Eine Zusammenrechnung mit den Beteiligungen nach den §§ 21, 22 und 25 findet
statt.

(2) Die Hohe des mitzuteilenden Stimmrechtsanteils nach Absatz 1 ergibt sich aus der Anzahl von
Aktien im Sinne des Absatzes 1 Satz 1, deren Erwerb dem Inhaber oder einem Dritten auf Grund des Fi-
nanzinstruments oder sonstigen Instruments ermdglicht wird. Enthélt das Finanzinstrument oder sonstige
Instrument keine diesbeziiglichen Angaben, so ergibt sich der mitzuteilende Stimmrechtsanteil aus der er-
forderlichen Anzahl entsprechender Aktien, die die Gegenseite zum Zeitpunkt des Erwerbs der Finanzin-
strumente oder sonstigen Instrumente zu deren vollstindiger Absicherung halten miisste; bei der Berech-
nung der erforderlichen Anzahl entsprechender Aktien ist ein Deltafaktor entsprechend § 308 Absatz 4
Satz 2 der Solvabilititsverordnung mit einem Betrag von 1 anzusetzen. Beziehen sich verschiedene der in
Absatz 1 genannten Finanzinstrumente und sonstigen Instrumente auf Aktien des gleichen Emittenten,
muss der Mitteilungspflichtige die Stimmrechte aus diesen Aktien zusammenrechnen.

(3) Bei der Berechnung der Hohe des mitzuteilenden Stimmrechtsanteils bleiben solche Finanzin-
strumente oder sonstigen Instrumente unberiicksichtigt, welche von einem Unternehmen mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum, das Wertpapierdienstleistungen erbringt, gehalten werden, soweit diese im
Rahmen der dauernden und wiederholten Emissionstétigkeit des Unternehmens gegeniiber einer Vielzahl
von Kunden entstanden sind.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iiber
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1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang, die Form der Mitteilung und die Berechnung des
Stimmrechtsanteils nach Absatz 2,

2. Ausnahmen von der Mitteilungspflicht in Bezug auf Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente
nach Absatz 1, insbesondere hinsichtlich solcher Instrumente, die von Unternehmen, die Wertpapier-
dienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 erbringen, im Handelsbestand gehalten werden oder
die diese Unternehmen zum Zweck der Durchfiihrung von Geschiften fiir Kunden halten, oder die
ausschlieBlich fiir den Zweck der Abrechnung und Abwicklung von Geschéften fiir hochstens drei
Handelstage gehalten werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt tibertragen.*

§ 26 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden nach der Angabe ,,§ 25 Abs. 1 Satz 1 die Worter ,,sowie § 25a Absatz 1 Satz 1
eingefligt.

b) In Satz 2 wird die Angabe ,,§ 21 Abs. 2 durch die Angabe ,,21 Absatz 3 ersetzt.
Dem § 29a Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

»datz 1 gilt nicht fiir Pflichten dieser Emittenten nach § 26 Absatz 1 und § 26a auf Grund von Mitteilungen
nach § 25a.

§ 31 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 Satz 4 wird aufgehoben.
b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefligt:

»(32) Im Falle einer Anlageberatung ist dem Kunden rechtzeitig vor dem Abschluss eines Ge-
schéfts liber Finanzinstrumente ein kurzes und leicht versténdliches Informationsblatt iiber jedes Fi-
nanzinstrument zur Verfligung zu stellen, auf das sich eine Kaufempfehlung bezieht. Die Angaben in
den Informationsbléttern nach Satz 1 diirfen weder unrichtig noch irrefiihrend sein und miissen mit
den Angaben des Prospekts vereinbar sein. An die Stelle des Informationsblattes treten bei Anteilen
an inldndischen Investmentvermogen die wesentlichen Anlegerinformationen nach § 42 Absatz 2 des
Investmentgesetzes, bei ausldndischen Investmentvermdgen die wesentlichen Anlegerinformationen
nach § 137 Absatz 2 des Investmentgesetzes sowie bei EU-Investmentanteilen die wesentlichen Anle-
gerinformationen, die nach § 122 Absatz 1 Satz 2 des Investmentgesetzes in deutscher Sprache verof-
fentlicht worden sind.*

¢) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefiigt:

»(4a) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das die in Absatz 4 Satz 1 genannten Wertpa-
pierdienstleistungen erbringt, darf seinen Kunden nur Finanzinstrumente und Wertpapierdienstleis-
tungen empfehlen, die nach den eingeholten Informationen fiir den Kunden geeignet sind. Die Geeig-
netheit beurteilt sich nach Absatz 4 Satz 2.

d) Dem Absatz 9 wird folgender Satz angefiigt:

,.Ein Informationsblatt nach Absatz 3a Satz 1 oder Dokument geméf Absatz 3a Satz 3 muss professi-
onellen Kunden im Sinne des § 31a Absatz 2 nicht zur Verfligung gestellt werden.*

e) Absatz 11 Satz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) In Nummer 2 wird nach der Angabe ,,Absitze 2 und 3* die Angabe ,,Satz 1 bis 3* eingefligt.
bb) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a eingefligt:

,2a. im Einvernehmen mit dem Bundesministerium fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbrau-
cherschutz, zu Inhalt und Aufbau der Informationsblétter im Sinne des Absatzes 3a Satz 1
und der Art und Weise ihrer Zurverfiigungstellung,*.

§ 31d Absatz 4 wird aufgehoben.
Nach § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 wird folgende Nummer 3a eingefiigt:

»3a. im Rahmen der Vorkehrungen nach Nummer 3 Grundsitze oder Ziele, die den Umsatz, das Volumen
oder den Ertrag der im Rahmen der Anlageberatung empfohlenen Geschéfte unmittelbar oder mittel-
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bar betreffen (Vertriebsvorgaben), derart ausgestalten, umsetzen und liberwachen, dass Kundeninte-
ressen nicht beeintrichtigt werden;.

Nach § 34c wird folgender § 34d eingefiigt:

,»§ 34d
Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte oder als Compliance-Beauftragte

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der Anlagebera-
tung betrauen, wenn dieser sachkundig ist und {iber die fiir die Tatigkeit erforderliche Zuverldssigkeit ver-
fiigt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss der Bundesanstalt

1. den Mitarbeiter und,

2. sofern das Wertpapierdienstleistungsunternehmen iiber Vertriebsbeauftragte im Sinne des Absatzes 2
verfiigt, den auf Grund der Organisation des Wertpapierdienstleistungsunternehmens fiir den Mitar-
beiter unmittelbar zustidndigen Vertriebsbeauftragten

anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Titigkeit nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen nach Satz 2 angezeigten Verhiltnisse, sind die neuen Verhiltnisse unverziig-
lich der Bundesanstalt anzuzeigen. Ferner sind der Bundesanstalt, wenn auf Grund der Tatigkeit des Mitar-
beiters eine oder mehrere Beschwerden im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 gegeniiber dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben werden,

1. jede Beschwerde,
2. der Name des Mitarbeiters, auf Grund dessen Tétigkeit die Beschwerde erhoben wird, sowie,

3. sofern das Wertpapierdienstleistungsunternehmen mehrere Zweigstellen, Zweigniederlassungen oder
sonstige Organisationseinheiten hat, die Zweigstelle, Zweigniederlassung oder Organisationseinheit,
welcher der Mitarbeiter zugeordnet ist oder fiir welche er iiberwiegend oder in der Regel die nach
Satz 1 anzuzeigende Tétigkeit ausiibt,

anzuzeigen.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter mit der Ausgestaltung, Umset-
zung oder Uberwachung von Vertriebsvorgaben im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3a nur dann
betrauen (Vertriebsbeauftragter), wenn dieser sachkundig ist und {iber die fiir die Tatigkeit erforderliche
Zuverlassigkeit verfiigt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss der Bundesanstalt den Mitarbei-
ter anzeigen, bevor dieser die Titigkeit nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen nach Satz 2 angezeigten Verhéltnisse, sind die neuen Verhéltnisse unverziiglich der
Bundesanstalt anzuzeigen.

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der Verantwort-
lichkeit fiir die Compliance-Funktion im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und fiir die Berichte an
die Geschiftsleitung nach § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 betrauen (Compliance-Beauftragter), wenn die-
ser sachkundig ist und iiber die fiir die Tatigkeit erforderliche Zuverldssigkeit verfiigt. Das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen muss der Bundesanstalt den Mitarbeiter anzeigen, bevor der Mitarbeiter die
Titigkeit nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach
Satz 2 angezeigten Verhdltnisse, sind die neuen Verhiltnisse unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen.

(4) Liegen Tatsachen vor, aus denen sich ergibt, dass ein Mitarbeiter

1. nicht oder nicht mehr die Anforderungen nach Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 3 Satz 1
erfillt, kann die Bundesanstalt unbeschadet ihrer Befugnisse nach § 4 dem Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen untersagen, den Mitarbeiter in der angezeigten Tétigkeit einzusetzen, solange die-
ser die gesetzlichen Anforderungen nicht erfiillt, oder

2. gegen Bestimmungen dieses Abschnittes verstolen hat, deren Einhaltung bei der Durchfiihrung seiner
Tatigkeit zu beachten sind, kann die Bundesanstalt unbeschadet ihrer Befugnisse nach § 4

a) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Mitarbeiter verwarnen oder

b) dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir eine Dauer von bis zu zwei Jahren untersagen,
den Mitarbeiter in der angezeigten Tétigkeit einzusetzen.
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10.

11.
12.

Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewordene Anordnungen im Sinne des Satzes 1 auf ihrer Internetsei-
te 0ffentlich bekannt machen, es sei denn, diese Veroffentlichung wire geeignet, den berechtigten Interes-
sen des Unternehmens zu schaden. Die 6ffentliche Bekanntmachung nach Satz 2 hat ohne Nennung des
Namens des betroffenen Mitarbeiters zu erfolgen. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mallnahmen
nach Satz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

(5) Die Bundesanstalt fiihrt iiber die nach den Absdtzen 1 bis 3 anzuzeigenden Mitarbeiter sowie die
ihnen zugeordneten Beschwerdeanzeigen nach Absatz 1 und die Anordnungen nach Absatz 4 eine interne
Datenbank.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, die ndheren Anforderungen an

1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Anzeigen nach den Absitzen 1, 2 oder
3,

2. die Sachkunde und die Zuverlédssigkeit nach Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 und Absatz 3 Satz 1 so-
wie

3. den Inhalt der Datenbank nach Absatz 5 und die Dauer der Speicherung der Eintrége

einschlieBlich des jeweiligen Verfahrens regeln. In der Rechtsverordnung nach Satz 1 kann insbesondere
bestimmt werden, dass dem jeweiligen Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein schreibender Zugriff auf
die fiir das Unternehmen einzurichtenden Eintrdge in die Datenbank nach Absatz 5 eingerdumt und ihm die
Verantwortlichkeit flir die Richtigkeit und Aktualitit dieser Eintrdge iibertragen wird. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates auf
die Bundesanstalt iibertragen.*

In § 36 Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,in Einzelfdllen* gestrichen und nach der Angabe ,,Absatz 1
die Worter ,,auch ohne besonderen Anlass* eingefligt.

In § 36a Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,des § 34c* durch die Angabe ,,der §§ 34c und 34d* ersetzt.
§ 39 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 Buchstabe f werden nach der Angabe ,,§ 25 Abs. 3, die Worter ,,oder § 25a Ab-
satz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 4, angefligt.

bb) Die Nummern 14a und 14b werden wie folgt gefasst:
,»14a. entgegen § 30h Absatz 1 Satz 1 einen ungedeckten Leerverkauf titigt,

14b. entgegen § 30j Absatz 1 Kreditderivate begriindet oder rechtsgeschiftlich in solche ein-
tritt,”.

cc) Nach Nummer 15 wird folgende Nummer 15a eingefiigt:
,,15a. entgegen

a) § 31 Absatz 3a Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 31 Absatz 11
Satz 1 Nummer 2a ein Informationsblatt oder

b) §31 Absatz 3a Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen

nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,*.
dd) Nach Nummer 16 wird folgende Nummer 16a eingefiigt:

,l6a. entgegen § 31 Absatz 4a Satz 1 ein Finanzinstrument oder eine Wertpapierdienstleistung
empfiehlt,”.

ee) Nach Nummer 17 werden die folgenden Nummern 17a bis 17¢ eingefiigt:
,»17a. entgegen § 31d Absatz 1 Satz 1 eine Zuwendung annimmt oder gewihrt,

17b. entgegen § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 33 Absatz 4, eine Compliance-Funktion nicht einrichtet,
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b)

ff)
gg)
hh)

)
kk)

17c. entgegen § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 33 Absatz 4, ein dort genanntes Verfahren nicht vorhilt oder eine dort genannte Do-
kumentation nicht vornimmt,*.

Nummer 21 wird aufgehoben.
Nummer 22 wird neue Nummer 21 und die Angabe ,,oder § 36 Abs. 2 Satz 1 wird gestrichen.
Nach der neuen Nummer 21 wird folgende neue Nummer 22 eingefiigt:

,,22. entgegen § 34d Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 3 Satz 1, jeweils in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 34d Absatz 6 Satz 1 Nummer 2, einen Mitarbeiter
mit einer dort genannten Tatigkeit betraut,.

Die Nummer 23 wird wie folgt gefasst:
,23. entgegen

a) §34d Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3, Absatz 2 Satz 2 oder Satz 3 oder Absatz 3 Satz 2
oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34d Ab-
satz 6 Satz 1 Nummer 1, oder

b) § 34d Absatz 1 Satz 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34d Absatz 6
Satz 1 Nummer 1

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig erstattet oder*.
Nummer 24 wird aufgehoben.

Die bisherige Nummer 25 wird die neue Nummer 24.

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa)

bb)

cc)

Nummer 1 wird wie folgt geéndert:
aaa)  Nach Buchstabe a wird folgender Buchstabe b eingefiigt:

,»b) § 34d Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 Buchstabe b,".
bbb)  Die bisherigen Buchstaben b und ¢ werden die Buchstaben ¢ und d.
In Nummer 3 am Ende wird der Punkt durch ein Komma ersetzt.
Die folgenden Nummern 4 bis 12 werden angefiigt:

4. entgegen § 34a Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34a
Absatz 5 Satz 1, Kundengelder nicht in der vorgeschriebenen Weise verwahrt,

5. entgegen § 34a Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34a
Absatz 5 Satz 1, die Zustimmung des Kunden nicht oder nicht rechtzeitig einholt,

6. entgegen § 34a Absatz 1 Satz 4, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34a
Absatz 5 Satz 1, eine treuhinderische Einlegung nicht offenlegt,

7. entgegen § 34a Absatz 1 Satz 5, auch in Verbindung mit Absatz 2 Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34a Absatz 5 Satz 1, den Kunden nicht,
nicht richtig oder nicht rechtzeitig unterrichtet,

8. entgegen § 34a Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34a
Absatz 5 Satz 1, ein Wertpapier nicht oder nicht rechtzeitig zur Verwahrung weiterleitet,

9. entgegen § 34a Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach § 34a Absatz 5 Satz 1, ein Wertpapier nutzt,

10. entgegen § 36 Absatz 1 Satz 4 einen Priifer nicht oder nicht rechtzeitig bestellt,

11. entgegen § 36 Absatz 2 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig erstattet oder

12. entgegen § 37v Absatz 1 Satz 1, § 37w Absatz 1 Satz 1 oder § 37x Absatz 1 Satz 1, jeweils
auch in Verbindung mit § 37y, einen Jahresfinanzbericht, einen Halbjahresfinanzbericht
oder eine Zwischenmitteilung nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt.
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d)

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 1 Nummer 1 und 2, des Absatzes 2
Nummer 2 Buchstabe e und f, Nummer 5 Buchstabe a, Nummer 7 und 11 und des Absatzes 2b Num-
mer 11, 12, 35 und 38 mit einer Geldbulle bis zu einer Million Euro, in den Féllen des Absatzes 2
Nummer 2 Buchstabe g bis i sowie Nummer 14a und 14b mit einer Geldbufle bis zu fiinfhunderttau-
send Euro, in den Fillen des Absatzes 1 Nummer 3 und 5, des Absatzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe a,
¢ und m bis q, Nummer 3, 4 und 5 Buchstabe ¢ bis i, Nummer 6, 16a, 17b, 17¢c, 18, 22 und 25, des
Absatzes 2b Nummer 1 bis 10, 13 bis 34, 36, 37 und 39 bis 42, des Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe
b, Nummer 3 und 12 und des Absatzes 3a mit einer Geldbuf3e bis zu zweihunderttausend Euro, in den
Féllen des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe d, Nummer 5 Buchstabe b, Nummer 12 bis 14 und
Nummer 16 und 17a und des Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit einer Geldbulle bis zu hundert-
tausend Euro, in den {ibrigen Fillen mit einer GeldbuB3e bis zu fiinfzigtausend Euro geahndet werden.*

In Absatz 5 wird die Angabe ,,18 bis 20, 22 und 23“durch die Angabe ,,18 bis 21* und die Angabe
,des Absatzes 3 Nr. 1 Buchstabe b und Nr. 3“ wird durch die Angabe ,,des Absatzes 3 Nummer 1
Buchstabe ¢, Nummer 3, 10 und 11 ersetzt.

13. § 41 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Absatz 4c werden die folgenden Absitze 4d und 4e eingefiigt:

»(4d) Wer am ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach Artikel 9 Absatz 3] Finanzinstrumen-
te oder sonstige Instrumente im Sinne des § 25a Absatz 1 hilt, die es ihrem Inhaber auf Grund ihrer
Ausgestaltung ermdglichen, 5 Prozent oder mehr der mit Stimmrechten verbundenen und bereits aus-
gegebenen Aktien eines Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
zu erwerben, hat dem Emittenten und gleichzeitig der Bundesanstalt unverziiglich, spétestens jedoch
innerhalb von 30 Handelstagen, die Hohe seines Stimmrechtsanteils nach § 25a Absatz 2 entspre-
chend § 25a Absatz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 4, mitzutei-
len. § 24 gilt entsprechend. Eine Zusammenrechnung mit den Beteiligungen nach den §§ 21, 22 und
25 findet statt.

(4e) Der Inlandsemittent hat die Informationen nach Absatz 4d unverziiglich, spitestens jedoch
drei Handelstage nach ihrem Zugang gemil3 § 26 Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 1 zu veréffentlichen und
dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs unverziiglich, jedoch nicht vor
ihrer Verdffentlichung zur Speicherung zu iibermitteln. Gleichzeitig mit der Veroffentlichung hat der
Inlandsemittent diese der Bundesanstalt mitzuteilen.*

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:
»(5) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 4a Satz 7 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. entgegen Absatz 4a Satz 8 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig iibermittelt,

3. entgegen Absatz 4a Satz 1, 3, 5 oder 9 oder Absatz 4d Satz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig macht,

4. entgegen Absatz 4e Satz 1 eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstidndig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt.*

14. Nach § 42¢ werden die folgenden §§ 42d und 42e eingefiigt:

»$ 42d
Ubergangsregelung fiir den Einsatz von Mitarbeitern nach § 34d
(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf

Mitarbeiter im Sinne des § 34d Absatz 1 Satz 1, die am ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach
Artikel 9 Absatz 4] mit der Anlageberatung betraut sind und die nicht die Anforderungen nach § 34d
Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach § 34d Absatz 6 erfiillen,
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2. Vertriebsbeauftragte im Sinne des § 34d Absatz 2 Satz 1, die am ... [einsetzen: Datum des Inkrafttre-
tens nach Artikel 9 Absatz 4] mit der dort genannten Tétigkeit betraut sind und die nicht die Anforde-
rungen nach § 34d Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach § 34d Absatz 6 er-
fullen, und

3. Compliance-Beauftragte im Sinne des § 34d Absatz 3 Satz 1, die am ... [einsetzen: Datum des In-
krafttretens nach Artikel 9 Absatz 4] mit der dort genannten Tatigkeit betraut sind und die nicht die
Anforderungen nach § 34d Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach § 34d Ab-
satz 6 erfullen,

noch bis zum ... [einsetzen: Datum des letzten Tages des sechsten auf den Inkrafttretenstermin des Artikels
9 Absatz 4 folgenden Kalendermonats] fiir diese jeweilige Tétigkeit einsetzen.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss
1. die Mitarbeiter im Sinne des Absatzes 1 Nummer 1,
2. Vertriebsbeauftragte im Sinne des Absatzes 1 Nummer 2 und
3. Compliance-Beauftragte im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3,

unverziiglich anzeigen, sobald diese die fiir sie ma3geblichen Anforderungen nach § 34d Absatz 1 Satz 1,
Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 3 Satz 1 erfiillen. Fiir die Anzeigen gilt § 34d Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 Satz 2
oder Absatz 3 Satz 2 entsprechend.

§ 42¢
Ubergangsregelung fiir wesentliche Anlegerinformationen

§ 31 Absatz 3a in der ab dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung ist auf eine Kaufempfehlung fiir EU-
Investmentanteile erst anzuwenden, wenn fiir diese Anteile die wesentlichen Anlegerinformationen nach
den Vorschriften des jeweiligen Herkunftsstaates erstellt und von der EU-Investmentgesellschaft gemaf
§ 122 Absatz 1 Satz 2 des Investmentgesetzes veroffentlicht worden sind, spétestens jedoch ab dem 1. Juli
2012. Bis zu diesem Zeitpunkt ist § 31 Absatz 3 Satz 4 in der bis zum 30. Juni 2011 geltenden Fassung auf
den Vertrieb der jeweiligen EU-Investmentanteile weiter anzuwenden.*

Artikel 2
Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes

In § 23 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. I
S. 3822), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 30. Juli 2009 (BGBI. I S. 2497) geéndert worden ist,
werden nach den Wortern ,,zuzurechnenden Stimmrechtsanteile die Worter ,,und die Hohe der nach den §§ 25
und 25a des Wertpapierhandelsgesetzes mitzuteilenden Stimmrechtsanteile* eingefiigt.

Artikel 3
Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz in der Fassung vom 15. Dezember 2003 (BGBI. I S. 2676), das zuletzt durch Arti-
kel 10 des Gesetzes vom 8. April 2010 (BGBI. I S. 386) gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Inder Inhaltsiibersicht werden nach der Angabe zu § 81 die folgenden Angaben eingefiigt:
»$ 8la  Aussetzung nach Kiindigung
§ 81b  Beschliisse der Anleger®.

2. In § 37 Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wortern ,,erforderlich ist die Worter ,, ; die Bundesanstalt soll
die Aussetzung der Riicknahme anordnen, wenn die Kapitalanlagegesellschaft bei einem Immobilien-
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Sondervermogen im Fall des Absatzes 2 Satz 1 die Aussetzung nicht vornimmt oder im Fall des § 81 der
Verpflichtung zur Aussetzung nicht nachkommt* eingefiigt.

§ 77 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Satz 3 werden nach den Wortern ,fiir die Kapitalanlagegesellschaft die Worter ,,zu derselben Zeit
nur und nach dem Wort ,,Sachverstindigenausschiisse” das Wort ,,und“ eingefiigt und das Wort
Hfunften durch das Wort ,,zweiten* ersetzt.

Satz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) Im einleitenden Satzteil werden nach dem Wort ,,anschlieend* die Worter ,,bis zu drei Mal“
eingefligt.

bb) In Nummer 1 werden die Worter ,,in den vier Jahren, die* durch die Wérter ,,in dem Jahr, das*
und die Worter ,,vorausgehen, im Mittel” durch das Wort ,,vorausgeht,* ersetzt.

Satz 5 wird wie folgt gefasst:

,Die Kapitalanlagegesellschaft darf einen Sachverstindigen erst nach Ablauf von zwei Jahren seit
Ende des gesetzlich erlaubten Tétigkeitszeitraums erneut als Mitglied eines ihrer Sachverstindigen-
ausschiisse bestellen.

Dem § 78 Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

»~Mindestens 50 Prozent der Ertrige des Sondervermdgens miissen ausgeschiittet werden, sofern sie nicht
fiir kiinftige Instandsetzungen nach Satz 1 einzubehalten sind; realisierte Gewinne aus Verduferungsge-
schéften sind keine Ertrige im Sinne dieses Absatzes.*

§ 79 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Dem Absatz 1 werden die folgenden Sitze angefiigt:

,»Kann der Anleger borsentdglich verlangen, dass ihm gegen Riickgabe des Anteils sein Anteil am
Sondervermdgen ausgezahlt wird, oder sehen die Vertragsbedingungen eines Immobilien-
Sondervermogens gemill § 80c Absatz 2 Satz 1 Riicknahmetermine héufiger als alle zwolf Monate
vor, so tritt in den Sdtzen 3 und 4 an die Stelle des Zeitraums von zwolf Monaten der Zeitraum, der
dem Abstand zwischen zwei Riicknahmeterminen entspricht, mindestens aber drei Monate. Die Kapi-
talanlagegesellschaft hat bei Bewertungen nach den Sdtzen 2 und 3 sicherzustellen, dass zu jedem
Bewertungszeitpunkt die Bewertung von hochstens 30 Prozent der Vermdgensgegenstinde im Sinne
des § 67 Abs. 1 und 2 und § 68 Absatz 1, gemessen an den Wertverhéltnissen nach der letzten Bewer-
tung, langer als einen Zeitraum zuriickliegt, der einem Drittel des Zeitraums geméal Satz 10 entspricht;
aullerordentlich bewertete Immobilien gemif Satz 5 bleiben fiir die Berechnung der 30 Prozent so-
wohl als kiirzlich bewertete Immobilien als auch als Bestandteil des Gesamtportfolios unberiicksich-
tigt.*

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,nach MaB3igabe des™ durch die Worter ,,in Abweichung von*
und das Wort ,,borsentdglich® durch die Worter ,,mindestens zu jedem Riicknahmetermin und zu je-
dem Ausgabetermin® ersetzt.

In § 80 Absatz 1 Satz 2 werden nach dem Wort ,.taglich” die Worter ,,fiir die Riicknahme von Anteilen®
eingefiigt.

In § 80a Satz 1 wird die Angabe ,,50 Prozent durch die Angabe ,,30 Prozent™ ersetzt.

§ 80c wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,»In Abweichung von § 37 Absatz1 konnen die Vertragsbedingungen von Immobilien-
Sondervermodgen vorsehen, dass die Riicknahme von Anteilen nur zu bestimmten Riicknahme-
terminen, jedoch mindestens alle zwolf Monate erfolgt.*

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Neue Anteile diirfen in den Féllen des Satzes 1 nur zu den in den Vertragsbedingungen festge-
legten Riicknahmeterminen ausgegeben werden.*
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b) Folgende Absédtze 3 und 4 werden angefiigt:

A3) Anteilriickgaben sind, soweit sie 30 000 Euro pro Kalenderhalbjahr fiir einen Anleger iiber-
steigen, bei Immobilien-Sondervermdgen erst nach Ablauf einer Mindesthaltefrist von 24 Monaten
moglich. Der Anleger hat mindestens den seiner Riickgabeerklarung entsprechenden Anteilbestand
durchgehend fiir die gesamten 24 Monate nachzuweisen, die dem verlangten Riicknahmetermin un-
mittelbar vorausgehen. Der Nachweis kann durch einen in Textform erstellten besonderen Nachweis
der Anteilinhaberschaft durch die depotfiihrende Stelle oder auf andere in den Vertragsbedingungen
vorgesehene Weise gefiihrt werden.

(4) Soweit Anteilriickgaben 30 000 Euro pro Kalenderhalbjahr fiir einen Anleger iibersteigen,
sind sie unter Einhaltung einer Riickgabefrist von zwdlf Monaten durch eine unwiderrufliche Riick-
gabeerkldrung gegeniiber der Kapitalanlagegesellschaft zu erkldren. § 116 Satz 4 bis 6 gilt entspre-
chend; die Vertragsbedingungen konnen eine andere Form fiir den Nachweis vorsehen, dass die
Riickgabe in Einklang mit Satz 1 erfolgt.”

In § 80d Absatz 1 Nummer 1 wird das Wort ,,monatlich* durch die Worter ,,zu den in den Vertragsbedin-
gungen bestimmten Riicknahmeterminen® ersetzt und der Halbsatz ,,, wenn zum Zeitpunkt der Riickgabe
der Anteile die Summe der Werte der zuriickgegebenen Anteile den in den Vertragsbedingungen bestimm-
ten Betrag iiberschreitet™ gestrichen.

a)

b)

§ 81 wird wie folgt gedndert:

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,so kann die Kapitalanlagegesellschaft die Riickzahlung bis zum
Ablauf einer in den Vertragsbedingungen festzusetzenden Frist verweigern® durch die Worter
,,80 hat die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme der Anteile zu verweigern und auszuset-
zen* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,nach Ablauf dieser Frist™ durch die Worter ,,auch nach Ablauf von
sechs Monaten seit dem Riicknahmeverlangen® ersetzt.

cc) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,,Bis zur VerduBerung dieser Vermdgensgegenstinde zu angemessenen Bedingungen hat die Ka-
pitalanlagegesellschaft die Riicknahme der Anteile weiterhin zu verweigern, solange die Voraus-
setzungen des Satzes 1 fortbestehen, ldngstens jedoch zwolf Monate nach der Aussetzung der
Riicknahme gemil Absatz 1 Satz 1.

dd) Die Séitze 4 bis 7 werden aufgehoben.
Folgende Absitze 2 bis 4 werden angefligt:

A{2) Reichen zwolf Monate nach der Aussetzung der Riicknahme gemil Absatz 1 Satz 1 die li-
quiden Mittel gemdll § 80 Absatz 1 nicht aus, so hat die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme
weiterhin zu verweigern und durch VerduBerung von Vermogensgegenstinden des Sondervermdgens
weitere liquide Mittel zu beschaffen. Der VerduBerungserlds kann abweichend von § 82 Absatz 1
Satz 1 den dort genannten Wert um bis zu 10 Prozent unterschreiten.

(3) Reichen auch 24 Monate nach der Aussetzung der Riicknahme gemill Absatz 1 Satz 1 die
liquiden Mittel gemdB § 80 Absatz 1 weiterhin nicht aus, hat die Kapitalanlagegesellschaft die Riick-
nahme der Anteile weiterhin zu verweigern und durch VerduBlerung von Vermogensgegenstinden des
Sondervermogens weitere liquide Mittel zu beschaffen. Der VerduBerungserlos kann abweichend von
§ 82 Absatz 1 Satz 1 den dort genannten Wert um bis zu 20 Prozent unterschreiten. 30 Monate nach
der Aussetzung der Riicknahme gemil Absatz 1 Satz 1 kann jeder Anleger verlangen, dass ithm gegen
Riickgabe des Anteils sein Anteil am Sondervermdgen aus diesem ausgezahlt wird.

(4) Reichen auch 30 Monate nach der Aussetzung der Riicknahme gemill Absatz 1 Satz 1 die
Bankguthaben und die liquiden Mittel gemil3 § 80 Absatz 1 nicht aus, oder setzt eine Kapitalanlage-
gesellschaft zum dritten Mal binnen fiinf Jahren die Riicknahme von Anteilen aus, erlischt das Recht
der Kapitalanlagegesellschaft, dieses Immobilien-Sondervermdgen zu verwalten. Ein erneuter Frist-
lauf nach den Absitzen 1 bis 3 kommt nicht in Betracht, wenn die Kapitalanlagegesellschaft die An-
teilriicknahme binnen drei Monaten erneut aussetzt oder wenn sie, falls die Vertragsbedingungen
nicht mehr als vier Riickgabetermine im Jahr vorsehen, nur zu einem Riicknahmetermin wieder auf-
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11.

12.

genommen hatte, aber zum darauf folgenden Riicknahmetermin die Anteilriicknahme erneut unter Be-
rufung auf Absatz 1 Satz 1 verweigert.*

Nach § 81 werden die folgenden §§ 81a und 81b eingefiigt:

»$ 8la
Aussetzung nach Kiindigung

(1) AuBergewohnliche Umstdnde im Sinne des § 37 Absatz 2 Satz 1 liegen auch solange vor, wie die
Kapitalanlagegesellschaft die Kiindigung der Verwaltung des Immobilien-Sondervermdgens erkldrt hat,
die Kiindigung aber noch nicht wirksam ist.

(2) Eine Kapitalanlagegesellschaft, welche die Verwaltung eines Immobilien-Sondervermogens ge-
kiindigt hat, ist bis zum Erldschen des Verwaltungsrechts berechtigt und verpflichtet, in Abstimmung mit
der Depotbank samtliche Vermogensgegenstinde dieses Sondervermdgens zu angemessen Bedingungen
oder mit Einwilligung gemal § 81b zu verdufern.

(3) Wihrend einer Aussetzung der Riicknahme nach § 37 Absatz 2 oder nach Absatz 1 in Verbin-
dung mit § 37 Absatz 2 sind § 68a sowie die in § 74 genannten Anlaufbegrenzungen nicht anzuwenden,
soweit die VerduBerung von Vermogensgegenstinden des Sondervermogens die AuBlerachtlassung dieser
Anlagegrenzen im Interesse der Anleger erfordert.

(4) Aus den Erlosen aus VerduBerungen nach Absatz 2 ist den Anlegern in Abstimmung mit der De-
potbank ungeachtet des § 78 ein halbjéhrlicher Abschlag auszuzahlen, soweit diese Erldse nicht zur Sicher-
stellung einer ordnungsgemafen laufenden Bewirtschaftung bendtigt werden und soweit nicht Gewéhrleis-
tungszusagen aus den VerduBerungsgeschiften oder zu erwartende Auseinandersetzungskosten den
Einbehalt im Sondervermogen verlangen.

§ 81b
Beschliisse der Anleger

(1) Die Vertragsbedingungen eines Immobilien-Sondervermdgens haben fiir den Fall der Aussetzung
der Anteilriicknahme geméall § 81 vorzusehen, dass die Anleger durch Mehrheitsbeschluss in die VerduB3e-
rung bestimmter Vermogensgegenstinde einwilligen konnen, auch wenn diese VerduBerung nicht zu an-
gemessenen Bedingungen im Sinne des § 81 Absatz 1 Satz3 erfolgt. Ein Widerruf der Einwilligung
kommt nicht in Betracht. Die Einwilligung verpflichtet die Kapitalanlagegesellschaft nicht zur VerduBe-
rung.

(2) Ein Beschluss der Anleger ist nur wirksam, wenn mindestens 30 Prozent der Stimmrechte bei der
Beschlussfassung vertreten waren. § 5 Absatz4 Satz 1 und Absatz 6 Satz 1 sowie die §§ 6 bis 20 des
Schuldverschreibungsgesetzes iiber Beschliisse der Glaubiger gelten fiir Beschliisse der Anleger, mit denen
diese eine Einwilligung erteilen oder versagen, jeweils mit der MaBgabe entsprechend, dass an die Stelle
der ausstehenden Schuldverschreibungen die ausgegebenen Investmentanteile treten, an die Stelle des
Schuldners die Kapitalanlagegesellschaft und an die Stelle der Gliaubigerversammlung die Anlegerver-
sammlung. Eine einberufene Anlegerversammlung bleibt von der Wiederaufnahme der Anteilriicknahme
unbertiihrt.

(3) Die Abstimmung soll ohne Versammlung durchgefithrt werden, wenn nicht auBergewohnliche
Umstidnde eine Versammlung zum Zweck der Information der Anleger erforderlich machen.*

§ 83 wird wie folgt gedndert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.
b) Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

»(2) § 80c Absatz 3 und 4 gilt fiir Gemischte Sondervermégen, deren Vertragsbedingungen er-
lauben, dass es seine Mittel zu mehr als 50 Prozent des Wertes seines Vermogens in Anteile an Publi-
kums-Sondervermégen nach Mallgabe der §§ 66 bis 82 sowie Anteile an vergleichbaren ausléndi-
schen Investmentvermdgen anlegt, entsprechend.*
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13.

14.

In § 91 Absatz 4 Satz 2 werden nach den Wortern ,,aufgenommen werden* die Worter ,,, gilt jedoch mit
der Maligabe, dass fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Kredite bis zur Hohe von 50 Prozent des
Verkehrswertes der im Sondervermdgen befindlichen Immobilien aufgenommen werden diirfen” einge-
fiigt.

Dem § 145 werden die folgenden Absétze 4 bis 6 angefiigt:

{4) Aufdie am ... [einsetzen: Tag des Inkrafttretens nach Artikel 9 Absatz 1] bestehenden Immobi-
lien-Sondervermdgen diirfen die §§ 37, 78, 79, 80, 80c, 80d und 81 in der bis zum ... [einsetzen: Datum
der Verkiindung dieses Gesetzes] geltenden Fassung noch bis zum 31. Dezember 2012 und miissen die
§§ 81a und 81b erst ab dem 1. Januar 2013 angewendet werden. Soweit Anleger Anteile vor Anderung der
Vertragsbedingungen zum Zwecke der Anpassung an das Gesetz in der ab dem ... [einsetzen: Tag des In-
krafttretens nach Artikel 9 Absatz 1] geltenden Fassung erworben haben, gilt die Frist des § 80c Absatz 3
als erfiillt. Aussetzungen, nach denen die Kapitalanlagegesellschaft am ersten Borsentag nach dem 1. Janu-
ar 2013 oder frither die Anteilriicknahme wieder aufnimmt, gelten fiir die Zwecke des § 81 Absatz 4 Satz 1
des Investmentgesetzes nicht als Aussetzungen. Auf Immobilien-Sondervermdgen, bei denen am 31. De-
zember 2012 die Riicknahme von Anteilen gemél} § 37 Absatz 2 oder § 81 ausgesetzt ist, ist Satz 1 mit der
MaBgabe anzuwenden, dass an die Stelle des 31. Dezember 2012 der Tag sechs Monate nach der Wieder-
aufnahme der Riicknahme der Anteile tritt und an die Stelle des 1. Januar 2013 der auf den Tag sechs Mo-
nate nach der Wiederaufnahme der Anteile folgende Tag.

(5) Aufdie am ... [einsetzen: Tag des Inkrafttretens nach Artikel 9 Absatz 1] bestehenden Immobi-
lien-Sondervermogen diirfen § 80a Satz 1 und § 91 Absatz 4 Satz 2 in der bis zum ... [einsetzen: Tag der
Verkiindung dieses Gesetzes] geltenden Fassung noch bis zum 31. Dezember 2014 weiter angewendet
werden.

(6) Aufdie am ... [einsetzen: Tag des Inkrafttretens nach Artikel 9 Absatz 1] bestehenden Gemisch-
ten Sondervermdgen darf § 83 in der bis zum ... [einsetzen: Tag der Verkiindung dieses Gesetzes] gelten-
den Fassung noch bis zum 31. Dezember 2012 weiter angewendet werden.*

Artikel 4
Anderung der WpUG-Angebotsverordnung

In § 2 Nummer 5 der WpUG-Angebotsverordnung vom 27. Dezember 2001 (BGBI. I S. 4263), die zuletzt

durch die Verordnung vom 17. Juli 2006 (BGBI. I S. 1697) gedndert worden ist, werden nach dem Wort ,,Zu-
rechnungstatbestand die Worter ,,sowie die Hohe der nach den §§ 25 und 25a des Wertpapierhandelsgesetzes
mitzuteilenden Stimmrechtsanteile® eingefiigt.

Artikel 5
Anderung der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisationsverordnung

Die Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisationsverordnung vom 20. Juli 2007 (BGBI. 1

S. 1432), die zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom 31. Juli 2009 (BGBI. I S. 2512) gedndert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

I.

Nach § 5 Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 wird folgende Nummer 2a eingefiigt:
»2a. bei der Erbringung der Anlageberatung:

a) ob Einschrinkungen hinsichtlich der Finanzinstrumente, der Emittenten oder der Wertpapier-
dienstleistungen, die beriicksichtigt werden kdnnen, bestehen und

b) ob bestimmte Finanzinstrumente, Emittenten oder Wertpapierdienstleistungen bevorzugt beriick-
sichtigt werden;*.

Nach § 5 wird folgender § 5a eingefiigt:
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»3 Sa
Informationsblétter

(1) Das nach § 31 Absatz 3a Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes zur Verfligung zu stellende In-

formationsblatt darf bei nicht komplexen Finanzinstrumenten im Sinne des § 7 nicht mehr als zwei DIN-
A4-Seiten, bei allen {ibrigen Finanzinstrumenten nicht mehr als drei DIN-A4-Seiten, umfassen. Es muss
die wesentlichen Informationen {iber das jeweilige Finanzinstrument in tibersichtlicher und leicht verstéind-
licher Weise so enthalten, dass der Kunde insbesondere

oA D =

die Art des Finanzinstruments,

seine Funktionsweise,

die damit verbundenen Risiken,

die Aussichten fiir die Kapitalriickzahlung und Ertrdge unter verschiedenen Marktbedingungen und
die mit der Anlage verbundenen Kosten

einschétzen und mit den Merkmalen anderer Finanzinstrumente bestmdglich vergleichen kann. Das
Informationsblatt darf sich jeweils nur auf ein Finanzinstrument beziehen und keine werbenden oder
sonstigen, nicht dem vorgenannten Zweck dienenden Informationen enthalten.

(2) Das Informationsblatt kann auch als elektronisches Dokument zur Verfiigung gestellt werden.

§ 12 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

,,Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat hierfiir angemessene Kontroll- und Uberwachungs-
mafnahmen durchzufiihren und in den nach Satz 1 niederzulegenden Grundséitzen festzulegen, welche
Personen mit den Kontroll- und Uberwachungshandlungen im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 1 des Wertpapierhandelsgesetzes betraut sind.*

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefligt:

»(2a) Defizite, die hinsichtlich der Angemessenheit und Wirksamkeit der Grundsitze und Vor-
kehrungen im Sinne der Absétze 1 und 2 festgestellt worden sind, hat das Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen innerhalb angemessener Zeit zu beheben und Mitarbeiter zu benennen, die fiir die Behe-
bung der festgestellten Defizite verantwortlich sind.*

Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefligt:

,,Der Compliance-Beauftragte im Sinne des Absatzes 4 Satz 1 muss berechtigt sein, geeignete und er-
forderliche vorldufige Maflnahmen zu treffen, um eine konkrete Gefahr der Beeintrdchtigung von
Kundeninteressen bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienst-
leistungen abzuwenden.*

In Absatz 4 wird nach Satz 1 folgender Satz eingefiigt:

,Sollten die zur Behebung von Defiziten erforderlichen Malinahmen nach Absatz 2a nicht innerhalb
angemessener Zeit ergriffen und umgesetzt werden, hat der Compliance-Beauftragte die Geschéftslei-
tung hieriiber in Kenntnis zu setzen.*

In § 14 wird nach Absatz 3 folgender Absatz 3a eingefiigt:

,»(3a) Vertriebsvorgaben im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3a des Wertpapierhandelsgeset-

zes sowie die zur Umsetzung oder Uberwachung getroffenen MafBnahmen, die Erfiillung der Vertriebsvor-
gaben und die Kriterien zur Uberpriifung der Vereinbarkeit der Vertriebsvorgaben mit den Kundeninteres-
sen sowie die Ergebnisse dieser Uberpriifung sind ebenfalls aufzuzeichnen.*
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1.

Artikel 6

Anderung der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung

§ 17 der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverordnung vom 13. Dezember 2004 (BGBI. I S. 3376),
die zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. I S. 1666) gedndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

©)

In Nummer 5 am Ende wird das Komma durch das Wort ,,sowie* ersetzt.
In Nummer 6 wird das Wort ,,und durch einen Punkt ersetzt.

Nummer 7 wird aufgehoben.

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In den Nummern 1 und 5 werden nach dem Wort ,,Finanzinstrumenten* die Worter ,,oder sonstigen
Instrumenten* eingefligt.

In den Nummern 2, 2a, 3 und 6 werden jeweils nach dem Wort ,,Finanzinstrumente* die Worter ,,oder
sonstigen Instrumente* eingefiigt.

Nach Absatz 3 wird folgender neuer Absatz 4 eingefiigt:

,»(4) Die Mitteilung nach § 25a Absatz 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes hat neben den Anga-

ben des Absatzes 1 Nummer 2, 4 und 6 zu enthalten:

1.

den Namen und die Anschrift des Emittenten der Aktien, die mit den Finanzinstrumenten oder sonsti-
gen Instrumenten erworben werden kdnnen,

die Summe des Anteils aus gehaltenen Stimmrechten, des Anteils an Stimmrechten, der bestiinde,
wenn der Mitteilungspflichtige statt der Finanzinstrumente oder sonstigen Instrumente die Aktien
hielte, die auf Grund der formlichen Vereinbarung erworben werden kénnen und die Hohe des
Stimmrechtsanteils, der bestiinde, wenn der Mitteilungspflichtige statt der Finanzinstrumente oder
sonstigen Instrumente die Aktien hielte, deren Erwerb die Finanzinstrumente oder sonstigen Instru-
mente ermoglichen; sowie die Angabe, ob die Schwelle mit der Summe iiberschritten, unterschritten
oder erreicht wurde; die Angabe des Stimmrechtsanteils muss sich auf die Gesamtmenge der Stimm-
rechte des Emittenten beziehen,

die Hohe des Stimmrechtsanteils, der bestiinde, wenn der Mitteilungspflichtige statt der Finanzin-
strumente oder sonstigen Instrumente die Aktien hielte, die auf Grund der formlichen Vereinbarung
erworben werden konnen; die Angabe des Stimmrechtsanteils muss sich auf die Gesamtmenge der
Stimmrechte des Emittenten beziehen,

die Hohe des gehaltenen Stimmrechtsanteils in Bezug auf die Gesamtmenge der Stimmrechte des
Emittenten, auch wenn die Ausiibung dieser Stimmrechte ausgesetzt ist, und in Bezug auf alle mit
Stimmrechten versehenen Aktien ein und derselben Gattung,

die Hohe des Stimmrechtsanteils, der bestiinde, wenn der Mitteilungspflichtige statt der Finanzin-
strumente oder sonstigen Instrumente die Aktien hielte, deren Erwerb die Finanzinstrumente oder
sonstigen Instrumente ermdglichen; die Angabe des Stimmrechtsanteils muss sich auf die Gesamt-
menge der Stimmrechte des Emittenten beziehen,

gegebenenfalls die Kette der kontrollierten Unternehmen, iiber die die Finanzinstrumente oder sonsti-
gen Instrumenten gehalten werden,

das Datum der Filligkeit oder des Verfalls der Finanzinstrumente oder sonstigen Instrumente und

gegebenenfalls die International Securities Identification Number (ISIN) des Finanzinstruments oder
sonstigen Instruments.

Der bisherige Absatz 4 wird zu Absatz 5.
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Artikel 7
Anderung des Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes

Das Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz vom 17. Oktober 2008 (BGBI. I S. 1982, 1986), das
zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBIL. I S. 1900) geéndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. § 7 Absatz 6 Satz 5 wird wie folgt gefasst:

,»Gleiches gilt fiir den Fall, dass keine Kapitalerhohung beschlossen wird, aber in dem Beschluss iiber die
Kapitalherabsetzung festgelegt wird, dass der Unterschiedsbetrag des Grundkapitals vor der Kapitalherab-
setzung abziiglich des Grundkapitals nach der Kapitalherabsetzung in die Kapitalriicklage einzustellen ist.*

2. Dem § 19 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Vereinbarung von Abfindungs- oder Entschddigungsanspriichen in Anstellungsvertrdgen von Organ-
mitgliedern oder in sonstigen Dienstvertridgen des Unternehmens ist unwirksam, soweit die Vereinbarung
Anspriiche auch fiir den Fall einer Vertragsbeendigung aus Anlass der Ubernahme einer Beteiligung des
Fonds, aus Anlass einer Verdnderung der Hohe dieser Beteiligung oder aus Anlass der Wahrnehmung von
Rechten aus dieser Beteiligung gewahren wiirde.*

Artikel 8
Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes

Dem § 4 des Restrukturierungsfondsgesetzes vom 9. Dezember 2010 (BGBI. I S. 1900, 1921) wird folgen-
der Absatz 6 angefiigt:

,»(6) Die Vereinbarung von Abfindungs- oder Entschiddigungsanspriichen in Anstellungsvertrdgen von Or-
ganmitgliedern oder in sonstigen Dienstvertrigen des libernehmenden Rechtstragers ist unwirksam, soweit die
Vereinbarung Anspriiche auch fiir den Fall einer Vertragsbeendigung aus Anlass der Ubernahme einer Beteili-
gung des Restrukturierungsfonds, aus Anlass einer Verdnderung der Hohe dieser Beteiligung oder aus Anlass
der Wahrnehmung von Rechten aus dieser Beteiligung gewéhren wiirde.*

Artikel 9
Inkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Absitze 2 bis 4 am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Artikel 1 Nummer 6 Buchstabe a, b und d, Nummer 12 Buchstabe a Doppelbuchstabe cc und Num-
mer 14 beschrinkt auf § 42e sowie Artikel 5 Nummer 2 treten am 1. Juli 2011 in Kraft.

(3) Artikel 1 Nummer 1 Buchstabe a und b, Nummer 2 bis 4 Buchstabe a, Nummer 5, Nummer 12 Buch-
stabe a Doppelbuchstabe aa und Nummer 13 sowie die Artikel 2, 4 und 6 treten am ... [einsetzen: Datum des
ersten Tages des zehnten auf die Verkiindung folgenden Kalendermonats] in Kraft.

(4) In Artikel 1 treten Nummer 9 hinsichtlich § 34d Absatz 1 bis 5 des Wertpapierhandelsgesetzes und
Nummer 12 Buchstabe a Doppelbuchstabe hh und ii und Buchstabe b Doppelbuchstabe cc beschriankt auf die
dortige neue Nummer 10 am ... [einsetzen: Datum des ersten Tages des neunzehnten auf die Verkiindung fol-
genden Kalendermonats] in Kraft.
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