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KURZE BEGRUNDUNG

Warenmérkte unterscheiden sich grundlegend von reinen Finanzmérkten. Das Leben der
Menschen wird nicht zwangslaufig unmittelbar durch die Preise von Aktien und
Schuldverschreibungen beeinflusst, den Lebensmittel- oder Energiepreisen ist man jedoch in
jedem Falle ausgesetzt. Warenderivate in Form von Vertrdgen, in denen ein Preis flir eine
kiinftige Lieferung festgelegt wird, nehmen Entwicklungen auf den Finanzmérkten vorweg.
Die Warenmarkte sind aus dem berechtigten Bediirfnis der Erzeuger und Verbraucher von
Rohstoffen, landwirtschaftlichen Erzeugnissen und Energie heraus entstanden, sich vor der
Beeinflussung der Preise durch Faktoren zu schiitzen, die sich ihrer Kontrolle entziehen. Das
Wachstum der Finanzmirkte hat jedoch dazu gefiihrt, dass neben Schuldverschreibungen und
Aktien wéhrend der vergangenen ca. zehn Jahre auch Waren zu ,,Anlagevermogenswerten*
geworden sind.

Die Entwicklungen auf den Warenmérkten sind kritisch und miissen griindlich iiberwacht und
reguliert werden, wenn dramatische Situationen wie die Hungeraufstéinde des Jahres 2008
verhindert werden sollen, als noch nie dagewesene Schwankungen der Lebensmittelpreise zu
einer spiirbaren und unmittelbaren Bedrohung grundlegender Menschenrechte eines
erheblichen Teils der Weltbevolkerung gefiihrt haben. Die Hohe der Preise auf dem
Warenmarkt und ihre verstirkten Schwankungen wéhrend der vergangenen zehn Jahre, die in
keiner Beziehung zu den grundlegenden Gewinnungskosten und dem Gleichgewicht
zwischen Angebot und Nachfrage zu stehen scheinen, haben in der Tat zu verheerenden und
lang andauernden negativen externen Auswirkungen gefiihrt, deren Umfang den der
offentlichen Entwicklungshilfe im selben Zeitraum wesentlich iibersteigt.

Es ist oft angefiihrt worden, dass die Entwicklungen der letzten Zeit auf den Warenmérkten
und vor allem bei der Dynamik der Warenpreise wirtschaftliche Grunddaten widerspiegeln,
die durch Angebot und Nachfrage und insbesondere durch eine steigende Nachfrage seitens
der schnell wachsenden Volkswirtschaften der Schwellenlédnder, die rasche Entwicklung im
Bereich der Biokraftstoffe und durch fremdverursachte Krisen wie zum Beispiel Diirren,
Uberschwemmungen oder politische Spannungen beeinflusst sind. Gemif dieser Sichtweise
spielen Spekulation und, allgemeiner gesagt, die Finanzmaérkte nur eine geringfiigige oder gar
keine negative Rolle bei der Preisbildung auf den Warenmérkten, sondern durch sie wiirden
vielmehr die notwendigen fliissigen Mittel bereitgestellt, um einen effizienteren
Preisbildungsprozess zu ermoglichen. In direktem Gegensatz zu einer solchen Sichtweise ist
oft vorgebracht worden, dass die Spekulation zur ,,wichtigsten Triebkraft der Entwicklungen
geworden sei, die in letzter Zeit bei den Warenpreisen zu beobachten waren. Obwohl die
Frage der ,,Triebkraft* in der wissenschaftlichen und institutionellen Literatur umstritten
bleibt, findet sich eine wachsende Zahl von Indizien, die durch eine Reihe der jiingsten
empirischen Untersuchungen gestiitzt werden und belegen, dass der zunehmende Einfluss
finanzieller Motive beim Warenhandel eine erhebliche potenziell verzerrende und
zerstorerische Rolle spielt, unabhingig davon, ob man annimmt, dass warenunterlegte
Derivatekontrakte die Spotpreise beeinflussen oder, umgekehrt, von ihnen beeinflusst werden.

Es existieren zwei Muster, die tatsdchlich liberzeugend nachweisen, welche grundlegende

Rolle der wachsende Einfluss finanzieller Motive auf den Warenmarkten spielt. Die
Konferenz der Vereinten Nationen fiir Handel und Entwicklung (Unctad) hat kiirzlich darauf
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hingewiesen, dass Investitionen in Waren zu einem tiiblichen Element der Strukturierung
groBerer Portfolios von Investoren geworden seien, was mit einer wesentlichen Zunahme von
Vermogenswerten einhergehe, die im Rahmen von Warenindizes verwaltet wiirden.
Infolgedessen iiberschreite der Umfang der borsengehandelten Derivate auf den
Warenmérkten die physische Produktion nunmehr um das 20- bis 30-Fache. Aulerdem hat
sich die Preiskorrelation zwischen den Waren- und den Kapitalmérkten in den vergangenen
10 Jahren wesentlich verstirkt, wodurch die These, dass dieser strukturelle Wandel auf
finanzbasierte Faktoren zurlickzufiihren ist, weiter untermauert wird.

Von entscheidender Bedeutung ist jedoch, dass es einen breiten Konsens dariiber gibt, dass
umfassende und detaillierte Informationen fehlen, die notwendig sind, um eine umfassende
Beurteilung der tatsdchlichen Auswirkungen des schnell wachsenden Einflusses finanzieller
Motive beim Warenhandel wihrend des vergangenen Jahrzehnts vorzunehmen. Wie die G20
wiederholt anerkannt haben, besteht sowohl auf den tatsdchlichen als auch auf den
finanzorientierten Warenmérkten ein Mangel an Transparenz und Uberwachung, der zu einem
unvollstindigen Uberblick iiber wesentliche Daten fiihrt, die fiir eine bessere Uberwachung
und Regulierung der Warenmairkte notwendig sind, wie zum Beispiel {iber Lagerbestinde
oder den Umfang der von kommerziellen und nichtkommerziellen Akteuren erworbenen
Finanzpositionen.

Vor dem Hintergrund der kritischen Bedeutung der Waren kann kein Zweifel bestehen, dass
eine umfassende EU-Strategie fiir die Zusammenarbeit im Bereich der nachhaltigen
Entwicklung mit transparenteren und besser regulierten Warenmarkten in der EU und der
ganzen Welt einhergehen sollte. Diese Notwendigkeit betrifft insbesondere die EU, wo die
warenorientierten Finanzmérkte schwécher reguliert sind als in den USA.

Die Vorschldge der Kommission fiir die Neufassung der Richtlinie und der Verordnung tiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente (MiFID und MiFIR) enthalten Bestimmungen, die den
ausdriicklichen Zweck haben, Uberwachung und Regulierung auf den warenorientierten
Finanzmarkten zu verstdrken. Diese Vorschldge sehen insbesondere Positionslimits oder
alternative Regelungen (Artikel 59) zu warenbezogenen derivativen Finanzinstrumenten vor,
was ein willkommener Zug ist, wenn das allgemeine Ziel ist, die Preisbildung und eine
effiziente Sicherung der Preisrisiken zu erleichtern, denen Erzeuger und Verbraucher
ausgesetzt sind, und somit Spekulationsblasen und sonstige Verzerrungen zu verhindern und
zu korrigieren. Als notwendige Ergénzung zu den Positionslimits werden in den Vorschldagen
nach Handlerkategorien aufgeschliisselte Verpflichtungen zur Positionsmeldung an den Markt
und an die Regulierungsbehorden eingefiihrt (Artikel 60). Es sollte auch darauf hingewiesen
werden, dass die gegenwirtig giiltige Regelung, der zufolge Warenhéndler von der Richtlinie
iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente in vollem Umfang ausgenommen sind, gestrichen wurde.
Diese Bestimmungen sind Schritte in die richtige Richtung, es muss und kann jedoch mehr
getan werden. Aus diesem Grunde ist die Verfasserin dieses Entwurfs einer Stellungnahme
der Ansicht, dass das Europiische Parlament im Rahmen der Uberpriifung der Richtlinie und
der Verordnung tiber Mérkte fiir Finanzinstrumente drei allgemeine Punkte ansprechen muss:

1. Konsequente Begrenzung der Ausnahmen von der Richtlinie iiber Markte fiir

Finanzinstrumente, die sich auf simtliche Warenhandler erstreckt, die in den
Anwendungsbereich der Verordnung fallen;
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2. Stirkung der Bestimmungen fiir Positionslimits (Richtlinie iiber Markte fiir
Finanzinstrumente — Artikel 59);

3. Stirkung der Befugnisse der Regulierungsbehorden hinsichtlich Interventionen bei
bestimmten Erzeugnissen oder Titigkeiten (Artikel 31, 32 und 35 der Verordnung iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente).

Durch die Anderungsvorschlige der Verfasserin dieses Entwurfs einer Stellungnahme sollen
die genannten drei Punkte angesprochen werden, um das Funktionieren und die Transparenz
der europdischen Warenmérkte zu verbessern und gleichzeitig einen wertvollen Beitrag zur
Umsetzung der libergreifenden Ziele der Strategie der Union fiir die Zusammenarbeit im
Entwicklungsbereich zu leisten.

ANDERUNGSANTRAGE
Der Entwicklungsausschuss ersucht den federfiihrenden Ausschuss fir Wirtschaft und
Wihrung, folgende Anderungsantrége in seinen Bericht zu iibernehmen:
Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 29 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(29a) ,,Sicherungsgeschiifte nach Treu
und Glauben“ Geschiifte im Sinne der
Richtlinie [neue MiFID];

Or. en

Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 29 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(29b) ,,iibermdfiige Spekulation* eine
Handelstiitigkeit im Sinne der Richtlinie
[neue MiFIDJ;

Or. en
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Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 23 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Meldungen miissen insbesondere die
Bezeichnung und die Zahl der erworbenen
oder verduBlerten Instrumente, Quantitét,
Datum und Zeitpunkt des Abschlusses, den
Kurs und die Moglichkeit zur
Identifizierung der Kunden enthalten, in
deren Namen die Wertpapierfirma das
Geschift abgeschlossen hat, Angaben zu
den Personen und Computeralgorithmen in
der Wertpapierfirma, die fiir die
Anlageentscheidung und Ausfithrung des
Geschifts verantwortlich gemacht werden
koénnen, sowie Moglichkeiten zur
Ermittlung der jeweiligen
Wertpapierfirmen. Bei nicht iiber einen
geregelten Markt, MTF oder OTF
abgewickelten Geschéften enthalten die
Meldungen im Sinne der gemil Artikel 19
Absatz 3 Buchstabe a und Artikel 20
Absatz 3 Buchstabe a anzunehmenden
Malnahmen auch eine Bezeichnung der
Geschiftstypen.

Gednderter Text

3. Die Meldungen miissen insbesondere die
Art, die Vermégenswertekategorie, die
Bezeichnung und die Zahl der erworbenen
oder verduBerten Instrumente, Quantitét,
Datum und Zeitpunkt des Abschlusses, den
Kurs und die Moglichkeit zur
Identifizierung der Kunden enthalten, in
deren Namen die Wertpapierfirma das
Geschift abgeschlossen hat, Angaben zu
den Personen und Computeralgorithmen in
der Wertpapierfirma, die fiir die
Anlageentscheidung und Ausfithrung des
Geschifts verantwortlich gemacht werden
konnen, sowie Moglichkeiten zur
Ermittlung der jeweiligen
Wertpapierfirmen. Zusdtzlich enthilt die
Meldung bei Geschidiften im
Zusammenhang mit Warenderivaten
Angaben dariiber, 0b solche Geschiifte als
Sicherungsgeschiifte nach Treu und
Glauben eingestuft werden konnen. Bei
nicht iiber einen geregelten Markt, MTF
oder OTF abgewickelten Geschéften
enthalten die Meldungen im Sinne der
gemdl} Artikel 19 Absatz 3 Buchstabe a
und Artikel 20 Absatz 3 Buchstabe a
anzunehmenden MafBnahmen auch eine
Bezeichnung der Geschéftstypen.

Or. en
Anderungsantrag 4
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 23 — Absatz 8 — Buchstabe ¢ a (neu)
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 31 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Befugnisse der ESMA zur
voriibergehenden Intervention

Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 31 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) die vorgeschlagene MaBinahme
begegnet der der Gefahr fiir den
Anlegerschutz oder die ordnungsgemale
Funktionsweise und die Integritit der
Finanzmirkte oder aber die Stabilitét des
gesamten oder eines Teils des
Finanzsystems in der Union;
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Gednderter Text

(ca) die Kriterien zur Bestimmung von
Sicherungsgeschiiften nach Treu und
Glauben im Zusammenhang mit Waren
und die damit zusammenhdingenden
erforderlichen Belege von
Wertpapierfirmen zur Untermauerung
ihrer Behauptung, dass ein Geschiift die
festgelegten Kriterien erfiillt.

Or. en

Gednderter Text

Eingriffsbefugnisse der ESMA

Or. en

Gednderter Text

(a) die vorgeschlagene MaBinahme
begegnet der Gefahr fiir den Anlegerschutz
oder die ordnungsgemifBe Funktionsweise,
den wirtschaftlichen Nutzen und die
Integritdt der Finanzmarkte oder aber die
Stabilitdt des gesamten oder eines Teils des
Finanzsystems in der Union;

Or. en
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Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 34 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Nach Eingang der Meldung einer
MaBnahme gemil Artikel 83 Absatz 5 der
Richtlinie [neue MiFID] verzeichnet die
ESMA die MaBnahme sowie ihre Griinde.
Bei Mallnahmen nach Artikel 72 Absatz 1
Buchstaben fund g der Richtlinie [neue
MiFID] fiihrt sie auf ihrer Website
offentlich eine Datenbank mit
Zusammenfassungen der geltenden
Malnahmen, einschliefSlich Einzelheiten
zur Person oder Kategorie der betreffenden
Personen, zu den anwendbaren
Finanzinstrumenten, simtlichen
quantitativen Maflnahmen oder
Schwellenwerten wie die Hochstzahl der
Kontrakte, diec Personen abschliefSen
koénnen, bevor eine Grenze erreicht ist,
etwaige damit verbundene Ausnahmen und
die entsprechenden Griinde.

Anderungsantrag 8

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

1. Im Sinne von Artikel 9 Absatz 5 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 kann die
ESMA eine oder mehrere der folgenden
MaBnahmen treffen, sofern die
Bedingungen von Absatz 2 erfiillt sind:
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Gednderter Text

2. Nach Eingang der Meldung einer
MaBnahme gemil Artikel 83 Absatz 5 der
Richtlinie [neue MiFID] verzeichnet die
ESMA die MalBnahme sowie ihre Griinde.
Bei Mallnahmen nach Artikel 72 Absatz 1
Buchstaben fund g der Richtlinie [neue
MiFID] fiihrt sie auf ihrer Website
offentlich eine Datenbank mit
Zusammenfassungen der geltenden
Malnahmen, einschlieflich Einzelheiten
zur Person oder Kategorie der betreffenden
Personen, zu den anwendbaren
Finanzinstrumenten, simtlichen
quantitativen und qualitativen MaBBnahmen
oder Schwellenwerten wie die Hochstzahl
der Kontrakte und die Markt- und
Nominalwerte von Brutto- und offenen
Positionen, die Personen abschlieflen
konnen, bevor eine Grenze erreicht ist,
etwaige damit verbundene Ausnahmen und
die entsprechenden Griinde.

Or. en

Gednderter Text

1. Im Sinne von Artikel 9 Absatz 5 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 kann die
ESMA eine oder mehrere der folgenden
Malnahmen treffen, sofern eine der
Bedingungen von Absatz 2 erfiillt ist:

Or. en
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Anderungsantrag 9

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) nach Analyse der erhaltenen
Informationen Aufforderung dieser Person,
Mafnahmen zur Minderung des Volumens
der Position oder Exponierung zu
ergreifen;

Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c) Beschriankung der Moglichkeit einer
Person, einen Warenderivatkontrakt
abzuschlie3en.

Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

2. Die ESMA fasst einen Beschluss geméf
Absatz 1 nur, wenn alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:
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Gednderter Text

(b) nach Analyse der erhaltenen
Informationen Aufforderung dieser Person
oder Kategorie von Anlegern, Mallnahmen
zur Minderung des Volumens der Position
oder Exponierung zu ergreifen;

Or. en

Gednderter Text

(c) Beschriankung der Moglichkeit einer
Person, einen Warenderivatkontrakt
abzuschlieBen, oder Verbot neuer
Kategorien von Kontrakten.

Or. en

Gednderter Text

2. Unbeschadet der in Artikel 59 der
Richtlinie [neue MiFID] genannten
Mafinahmen fasst die ESMA einen
Beschluss gemél3 Absatz 1 nur, wenn eine
oder mehrere der folgenden Bedingungen
erfiillt sind:
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Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) Die unter Absatz 1 Buchstaben a bis ¢
genannten Mallnahmen begegnen einer
Gefahr fiir die ordnungsgemafle
Funktionsweise und die Integritit der
Finanzmarkte, einschlieSlich
Lieferungsvereinbarungen flir physische
Waren, oder fiir die Stabilitit des gesamten
oder eines Teils des Finanzsystems in der
Union.

Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 3 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) der Gefahr fiir die ordnungsgeméfe
Funktionsweise und Integritét der
Finanzmaérkte oder
Lieferungsvereinbarungen fiir physische
Waren oder aber die Stabilitdt des
gesamten Finanzsystems oder eines Teils
davon in der Union signifikant verringert
oder die Moglichkeiten der zustdndigen
Behorden zur Uberwachung der Gefahr
signifikant verbessert;

PE489.531v01-00

Or. en

Gednderter Text

(a) Die unter Absatz 1 Buchstaben a bis ¢
genannten Mallnahmen begegnen einer
Gefahr fiir die effiziente und
ordnungsgemife Funktionsweise und die
Integritit der Finanzmaérkte, einschlielich
Lieferungsvereinbarungen flir physische
Waren, die in iibermdfiger Spekulation
und Marktmanipulation, erhohter
Volatilitiit oder Verzerrung der
Preisbildung bestehen, oder einer Gefahr
fiir die Stabilitét des gesamten oder eines
Teils des Finanzsystems in der Union oder
einer Verzerrung der
Risikomanagementfunktionen der
Warenmiirkte.

Or. en

Gednderter Text

(a) der Gefahr fiir die effiziente und
ordnungsgemile Funktionsweise und
Integritit der Finanzmaérkte oder
Lieferungsvereinbarungen fiir physische
Waren oder aber die Stabilitdt des
gesamten Finanzsystems oder eines Teils
davon in der Union verringert oder die
Moglichkeiten der zustdndigen Behorden
zur Uberwachung der Gefahr verbessert;
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Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 3 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c) die Effizienz der Finanzmarkte im
Vergleich zum Nutzen der Mallnahme
nicht unverhéltnisméBig beeintrachtigt,
etwa durch Verringerung der Liquiditdt auf
diesen Mirkten oder Schaffung von
Unsicherheit fiir die Marktteilnehmer.

Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4. Bevor die ESMA die Ergreifung oder
Verldngerung einer Maflnahme nach
Absatz 1 beschlief3t, unterrichtet sie die
jeweils zustidndigen Behorden {iber die von
ihr vorgeschlagene Mallnahme. Im Falle
eines Antrags nach Absatz 1 Buchstabe a
oder b muss die Meldung die Identitit der
Person oder Personen enthalten, an die sie
gerichtet war, sowie die jeweiligen
Einzelheiten und Griinde. Im Falle einer
MafBnahme nach Absatz 1 Buchstabe ¢
enthilt die Meldung Einzelheiten zur
Person oder Kategorie der betreffenden
Personen, zu den anwendbaren
Finanzinstrumenten, einschlagigen
quantitativen MaBBnahmen wie die
Hochstzahl der Kontrakte, die eine Person
oder Kategorie von Personen abschlielen
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Or. en

Gednderter Text

(c) die Effizienz der Finanzmarkte im
Vergleich zum Nutzen der Mallnahme
nicht unverhéltnisméBig beeintrachtigt,
etwa durch Verringerung der fiir
Sicherungsgeschiifte nach Treu und
Glauben notwendigen Liquiditit auf
diesen Mirkten oder Schaffung von
Unsicherheit fiir die Marktteilnehmer.

Or. en

Gednderter Text

4. Bevor die ESMA die Ergreifung oder
Verldngerung einer Mallnahme nach
Absatz 1 beschlief3t, unterrichtet sie die
jeweils zustindigen Behorden {iber die von
ihr vorgeschlagene Mallnahme. Im Falle
eines Antrags nach Absatz 1 Buchstabe a
oder b muss die Meldung die Identitit der
Person oder Personen enthalten, an die sie
gerichtet war, sowie die jeweiligen
Einzelheiten und Griinde. Im Falle einer
MaBnahme nach Absatz 1 Buchstabe ¢
enthilt die Meldung Einzelheiten zur
Person oder Kategorie der betreffenden
Personen, zu den anwendbaren
Finanzinstrumenten, einschlagigen
quantitativen und qualitativen MaB3nahmen
wie die Hochstzahl der Kontrakte und den
Wert der Bruttoposition oder offenen
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kann/ konnen, und die entsprechenden
Griinde.

Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 6

Vorschlag der Kommission

6. Die ESMA gibt auf ihrer Website jeden
Beschluss zur Verhdngung oder
Verldngerung einer Maflnahme nach
Absatz 1 Buchstabe ¢ bekannt. Die
Meldung enthilt Einzelheiten zur Person
oder Kategorie der betreffenden Personen,
zu den anwendbaren Finanzinstrumenten,
den einschldgigen quantitativen
MaBnahmen wie die Hochstzahl der
Kontrakte, die eine Person oder Kategorie
von Personen abschlie3en kann/ konnen,
und die entsprechenden Griinde.

Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 10

Vorschlag der Kommission

10. Die Kommission nimmt MaBBnahmen
in Form delegierter Rechtsakte gemdf;
Artikel 41 an, in denen die Kriterien und
Faktoren spezifiziert werden, die von der
ESMA bei der Bestimmung der Tatsache
zu beriicksichtigen sind, wann eine
Gefahr fiir die ordnungsgemiifie
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Position, die eine Person oder Kategorie
von Personen abschlieen kann, und die
entsprechenden Griinde.

Or. en

Gednderter Text

6. Die ESMA gibt auf ihrer Website jeden
Beschluss zur Verhdngung oder
Verldngerung einer Mallnahme nach
Absatz 1 Buchstabe ¢ bekannt. Die
Meldung enthilt Einzelheiten zur Person
oder Kategorie der betreffenden Personen,
zu den anwendbaren Finanzinstrumenten,
den einschldgigen quantitativen und
qualitativen MaBinahmen wie die
Hochstzahl der Kontrakte und den Wert
der Bruttoposition oder offenen Position,
die eine Person oder Kategorie von
Personen abschlieflen kann, und die
entsprechenden Griinde.

Or. en

Gednderter Text

10. Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus,
in denen sie die Mallnahmen, Kriterien
und Faktoren spezifiziert, die sie
beriicksichtigen wird, wenn sie feststellt,
ob die in Absatz 2 Buchstabe a genannten
Umstiinde gegeben sind.
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Funktionsweise und die Integritiit der
Finanzmiirkte, einschlieflich
Lieferungsvereinbarungen fiir physische
Waren, oder aber die Stabilitiit des
gesamten oder eines Teils des
Finanzsystems in der Union im Sinne von
Absatz 2 Buchstabe a gegeben sind.

Or. en

Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 10 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

10a. Die ESMA legt diese Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards der
Kommission bis zum [31. Dezember 2012]
vor.

Die Kommission wird ermdchtigt,
delegierte Rechtsakte zu den in
Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards gemdify Artikel 10
bis 14 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Or. en

Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 10 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

10b. Zum Zweck der wirksamen
Wahrnehmung ihrer Pflichten im
Zusammenhang mit Warenmidirkten und
der Koordinierung der
Aufsichtstitigkeiten zwischen den
benannten zustindigen nationalen
Behorden mit Verantwortung fiir diese
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Miirkte richtet die ESMA eine spezielle
Warenabteilung ein.

Or. en

Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 10 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

10c. Die ESM A erarbeitet in enger
Abstimmung mit dem ESRB und weiteren
zustindigen sektorspezifischen
Aufsichtsbehorden in der EU und in
Drittlindern Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards zur Priizisierung
der entsprechenden Indikatoren und
Schwellenwerte, die fiir die Uberwachung
der Merkmale der zugrunde liegenden
Warenmdirkte benotigt werden, sowie der
Einzelheiten in Bezug auf die detaillierten
und zusammengefassten Informationen,
die die Marktteilnehmer, die geregelten
Mirkte, die MTF, die OTF, die OTC-
Hiindler und die gemiify der Verordnung
[EMIR] zugelassenen
Transaktionsregister den jeweiligen
zustindigen Behorden, der ESMA und
dem ESRB zur Verfiigung stellen miissen.

Or. en
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