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Referentenentwurf

der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2010/78/EU vom
24. November 2010 im Hinblick auf die Errichtung de s Europdischen
Finanzaufsichtssystems

A. Problem und Ziel

Als Reaktion auf die Finanzmarktkrise wurde auf européaischer Ebene zum 1. Januar 2011
ein Europdisches Finanzaufsichtssystem (European System of Financial Supervision -
ESFS) geschaffen. Neben den nationalen Aufsichtsbehérden sind der Européische Aus-
schuss fur Systemrisiken (European Systemic Risk Board - ESRB), drei Européische Fi-
nanzaufsichtsbehdrden im Banken-, Versicherungs- und Wertpapiersektor sowie ein be-
hérdenubergreifender Gemeinsamer Ausschuss der Europdischen Aufsichtsbehérden
(Joint Committee) Teile dieses Systems.

Der ESRB, die drei Européaischen Finanzaufsichtsbehtrden und der Gemeinsame Aus-
schuss der Européischen Aufsichtsbehérden wurden auf Grundlage von vier Verordnun-
gen des Europaischen Parlaments und des Rates (Verordnungen (EU) Nr. 1092/2010,
1093/2010, 1094/2010, und 1095/2010) sowie aufgrund der Verordnung des Rates (EU)
Nr. 1096/2010 errichtet.

Die Errichtung der drei Europdaischen Finanzaufsichtsbehdrden sowie die Notwendigkeit,
ein reibungslos funktionierendes Europaisches Finanzaufsichtssystem zu gewahrleisten,
machen ebenfalls Anderungen der EU-Richtlinien im Finanzmarktbereich erforderlich.
Diese Anderungen wurden mit der sog. Omnibusrichtlinie | (Richtlinie 2010/78/EU) vorge-
nommen, die die Befugnisse der Europdischen Finanzaufsichtsbehérden und ihre Zu-
sammenarbeit mit den nationalen Aufsichtsbehodrden im Européischen Finanzaufsichts-
system naher bestimmt. Die Omnibusrichtlinie | umfasst Anderungen der Bankenrichtlinie
(2006/48/EG), der Kapitaladaquanzrichtlinie (2006/49/EG), der Finanzkonglomeraterichtli-
nie (2002/87/EG), der Richtlinie Uber Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
(2003/41/EG), der Marktmissbrauchsrichtlinie (2003/6/EG), der Finanzmarktrichtlinie (Mi-
FID) (2004/39/EG), der Prospektrichtlinie (2003/71/EG), der Richtlinie tber die Wirksam-
keit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen
(98/26/EG), der Transparenzrichtlinie (2004/109/EG), der Geldwéascherichtlinie
(2005/60/EG) sowie der OGAW-Richtlinie (2009/65/EG).

Die Omnibusrichtline 1 ist aufgrund zwingender Vorgaben des EU-Rechts bis zum 31. De-
zember 2011 in nationales Recht umzusetzen.

Im Gegensatz zu dem bei EU-Richtlinien bestehenden Umsetzungserfordernis bedarf es
keiner Umsetzung der EU-Verordnungen zur Errichtung der neuen Europaischen Finanz-
aufsichtsstrukturen in nationales Recht. Die EU-Verordnungen gelten gemaR Artikel 288
des Vertrages uber die Arbeitsweise der Européaischen Union unmittelbar in den Mitglied-
staaten. Anderungen der deutschen Aufsichtsgesetze aufgrund dieser EU-Verordnungen
sind daher nur aus Grinden der Klarstellung oder insoweit erforderlich, als die nationalen
Gesetze den EU-Verordnungen entgegenstehen.

Vor diesem Hintergrund sind die deutschen Finanzaufsichtsgesetze im Hinblick auf die
Errichtung des Européaischen Finanzaufsichtssystems anzupassen.
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B. Ldsung

Mit dem vorliegenden Gesetz erfolgt diese Anpassung. Es werden die folgenden Gesetze
geédndert: das Kreditwesengesetz (KWG), das Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG), das
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG), das Wertpapierprospektgesetz (WpPG), das Bdrsen-
gesetz (BorsG), das Investmentgesetz (InvG), die Gewerbeordnung (GewO), das Finanz-
dienstleistungsaufsichtsgesetz (FInDAG) und das Geldwéaschegesetz (GwG).

Die Anderungen dieser Gesetze beschranken sich grundsatzlich auf die Umsetzung der
Omnibusrichtlinie I. Dartiber hinaus werden im Hinblick auf die EU-Verordnungen zur Er-
richtung der ESA in den deutschen Aufsichtsgesetzen Anderungen vorgenommen, die zur
Klarstellung dienen oder insoweit, als die nationalen Gesetze den EU-Verordnungen ent-
gegenstehen.

Vor diesem Hintergrund werden im Wesentlichen folgende Regelungen in die o. g. Geset-
ze aufgenommen:

1. Einbindung der Bundesanstalt in das Europaische Finanzaufsichtssystem,

2. Mitteilungs- und Unterrichtungspflichten der Bundesanstalt gegentiber den Europdi-
schen Finanzaufsichtsbehorden,

3. Anpassungen der Verschwiegenheitspflichten der Beschaftigten der Bundesanstalt und
vergleichbaren Personengruppen und

4. Einbeziehung der Europaischen Finanzaufsichtsbehdrden bei Meinungsverschieden-
heiten oder mangelnder Zusammenarbeit der nationalen Aufsichtsbehdrden.
C. Alternativen

Keine.

D. Finanzielle Auswirkungen auf die 6ffentlichen Ha  ushalte

1. Haushaltsausgaben ohne Vollzugsaufwand

Fur Bund, L&nder und Gemeinden sind infolge der Durchfihrung des Gesetzes keine zu-
satzlichen Haushaltsausgaben zu erwarten.

2. Vollzugsaufwand

Infolge der Umsetzung des Gesetzes entsteht weder beim Bund noch bei Landern und
Gemeinden ein zusatzlicher Vollzugsaufwand.

E. Sonstige Kosten

Bund, Lander und Gemeinden werden durch das Gesetz nicht unmittelbar mit Kosten be-
lastet.

Durch die Umsetzung des Gesetzes kann infolge der vorgesehenen Melde- und Unter-
richtungspflichten gegeniiber den Européischen Finanzaufsichtsbehérden bei der Bun-
desanstalt zuséatzlicher Verwaltungsaufwand entstehen. Gleichzeitig sollte jedoch die mit
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dem Europaischen Finanzaufsichtssystem angestrebte bessere Koordinierung und Zu-
sammenarbeit mit anderen Aufsichtsbehdrden in Europa sowie die Wahrnehmung von
Befugnissen durch die Européaischen Finanzaufsichtsbehérden zu einer Reduzierung von
Verwaltungsaufwand bei der Bundesanstalt fihren.

Die bei der Bundesanstalt entstehenden zuséatzlichen Kosten werden von den Beaufsich-
tigten im Rahmen der Umlage getragen.

Auswirkungen auf Einzelpreise, das allgemeine Preisniveau, insbesondere auf das
Verbraucherpreisniveau, sind nicht zu erwarten.

F. Burokratiekosten
Es werden 57 neue Informationspflichten fir die Verwaltung eingefihrt und 10 Informati-

onspflichten der Verwaltung geandert. FUr die Wirtschaft oder Blrger werden durch die-
ses Gesetz keine Informationspflichten eingefiihrt, verédndert oder abgeschafft.



-4 - Bearbeitungsstand: 16.02.2011 10:08 Uhr

Referentenentwurf fir ein

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2010/78/EU vom

24. November 2010 im Hinblick auf die Errichtung de s Europaischen

Finanzaufsichtssystems

vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Inhaltstibersicht

Artikel 1 Anderung des Kreditwesengesetzes

Artikel 2 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Artikel 3 Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

Artikel 4 Anderung des Investmentgesetzes

Artikel 5 Anderung des Borsengesetzes

Artikel 6  Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Artikel 7 Anderung der Gewerbeordnung

Artikel 8 Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Artikel 9 Anderung des Geldwéschegesetzes

Artikel 10 Inkrafttreten

Artikel 1

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September

1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ...)
geandert worden ist?, wird wie folgt geandert:

1.

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert

Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2010/78/EU vom 24. November 2010 zur Ande-
rung der Richtlinien 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG,
2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG im Hinblick auf die Befugnisse
der Europaischen Aufsichtshehdrde (Européische Bankenaufsichtsbehorde), der Europaischen Auf-
sichtsbehorde (Européische Aufsichtsbehoérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung) und der Européischen Aufsichtsbehérde (Europdische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde) (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 120).

Den nachfolgenden Anderungsbefehlen liegt das KWG in der Fassung des Gesetzes zur Umsetzung
der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW-IV-Umsetzungsgesetz —
OGAW-IV-UmsG) zugrunde (Letzter Inkrafttretenstermin voraussichtlich 1. Juli 2011). Die voraus-
sichtlichen Anderungen durch das Gesetze zur Umsetzung der Zweiten E-Geld-Richtlinie (Letzter In-
krafttretenstermin 30. April 2011) sind damit bereits bertcksichtigt.



a)

b)
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Nach der Angabe zu § 7 werden die folgenden Angaben eingeflgt:
»8 7a Zusammenarbeit mit der Européischen Kommission

8§ 7b Zusammenarbeit mit der Europdischen Bankenaufsichtsbehtrde und der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

§ 7c Zusammenarbeit mit dem Européaischen Bankenausschuss*

In der Angabe zu 8§ 33a wird das Wort ,Gemeinschaften* durch das Wort ,,Union*
ersetzt.

Die Angabe zu § 53e wird wie folgt gefasst:

.8 b3e (weggefallen)”.

8§ 1 wird wie folgt ge&ndert:

a)

b)
c)

In Absatz 16 Satz 1 werden die Warter ,Kommission der Europaischen Gemein-
schaften“ durch die Worter ,Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de" ersetzt.

In Absatz 18 wird das Wort ,Gemeinschaft* durch das Wort ,Union* ersetzt.

In Absatz 28 Nummer 1 wird das Wort ,Gemeinschaft* durch das Wort ,Union*
ersetzt.

8§ 6 Absatz 5 wird aufgehoben.

Nach 8 7 werden die folgenden 8§ 7a bis 7c eingeflgt:

.8 7a
Zusammenarbeit mit der Europaischen Kommission
(1) Die Bundesanstalt meldet der Européischen Kommission

die Aufhebung einer Erlaubnis nach 8§ 35 Absatz 2 oder den Vorschriften des
Verwaltungsverfahrensgesetzes unter Angabe der Grinde, die zur Aufhebung
fuhrten,

die Erteilung einer Erlaubnis nach 8§ 32 Absatz 1 an die Zweigstelle eines Unter-
nehmens im Sinne des § 53 mit Sitz aul3erhalb der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums,

die Anzahl und die Art der Falle, in denen die Errichtung einer Zweigniederlas-
sung in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums nicht zustande
gekommen ist, weil die Bundesanstalt die Angaben nach § 24a Absatz 1 Satz 2
nicht an die zustandigen Stellen des Aufnahmestaats weitergeleitet hat,

die Anzahl und Art der Falle, in denen MalRnahmen nach § 53b Absatz 4 Satz 3
und Absatz 5 Satz 1 ergriffen wurden,

allgemeine Schwierigkeiten, die Wertpapierhandelsunternehmen bei der Errich-
tung von Zweigniederlassungen, der Grindung von Tochterunternehmen, beim
Betreiben von Bankgeschéften, beim Erbringen von Finanzdienstleistungen oder



-6- Bearbeitungsstand: 16.02.2011 10:08 Uhr

bei Tatigkeiten nach § 1 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 bis 8 in einem Drittstaat ha-
ben und

6. den Erlaubnisantrag des Tochterunternehmens eines Unternehmens mit Sitz in
einem Drittstaat, sofern die Kommission die Meldung solcher Antragseingénge
verlangt hat.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaischen Kommission tber

1. die Mitteilung der Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als Finanzkong-
lomerat nach 8 51b Absatz 1 Satz 2,

2. die Grundsatze, die sie im Einvernehmen mit den anderen zustandigen Stellen
im Europaischen Wirtschaftsraums in Bezug auf die Uberwachung von gruppen-
internen Transaktionen und Risikokonzentrationen anwendet,

3. die gewahlte Vorgehensweise in den Fallen des § 53d Absatz 3,

4. die Freistellung von einzelnen Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen von
der Anforderung des 8§ 10 Absatz 1 Satz 1 zur Ermittlung der Eigenmittelausstat-
tung auf zusammengefasster Basis nach 8 31 Absatz 4 Satz 1 oder 2, und

5. das Verfahren zur Vermeidung der Umgehung der zusatzlichen Kapitalanforde-
rungen bei Uberschreitung der Gesamtbuch-GrolR3kreditanforderungen.

§7b

Zusammenarbeit mit der Europaischen Bankenaufsichts behdrde und der Euro-
paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

(1) Die Bundesanstalt beteiligt sich nach Maligabe der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Européaischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbe-
horde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Be-
schlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 12)
und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehodrde
(Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlus-
ses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommis-
sion (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 84) sowie nach Mal3gabe dieses Geset-
zes an den Téatigkeiten der Europdischen Bankenaufsichtsbehérde und der Européi-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde. Hierbei bindet sie die Deutsche Bun-
desbank nach MaRRgabe der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie nach MalRgabe
dieses Gesetzes ein. Die Bundesanstalt stellt der Europdischen Bankenaufsichtsbe-
horde nach MalRgabe des Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 und der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach MaRRgabe des Artikels 35
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 sowie dem Gemeinsamen Ausschuss der Euro-
paischen Aufsichtsbehdrden nach Maligabe der Artikel 35 der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010, 1094/2010 und 1095/2010 auf Verlangen unverziglich alle fur die Erfil-
lung von deren Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfigung. Sie wendet die
Leitlinien und Empfehlungen der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde und der Eu-
ropaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde bei Anwendung dieses Gesetzes
an. Weicht die Bundesanstalt von den vorgenannten Leitlinien und Empfehlungen ab,
begriindet sie dies gegenlber der betreffenden Europaischen Aufsichtsbehorde.

(2) Die Bundesanstalt meldet der Européischen Bankenaufsichtsbehorde
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1. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 an ein Einlagenkreditinstitut und
2. diein 8 7a Absatz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Sachverhalte.

(3) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaischen Bankenaufsichtsbehorde
tber

1. die Freistellung von einzelnen Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen von
der Anforderung des § 10 Absatz 1 Satz 1 zur Ermittlung der Eigenmittelausstat-
tung auf zusammengefasster Basis nach § 31 Absatz 4 Satz 1 oder 2,

2. die gewahlte Vorgehensweise in den Féllen des § 53d Absatz 3 und

3. das Verfahren zur Vermeidung der Umgehung der zusatzlichen Kapitalanforde-
rungen bei Uberschreitung der Gesamtbuch-GrolR3kreditanforderungen.

(4) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde

1. die Erteilung sowie das Erléschen und die Aufhebung einer Erlaubnis, sofern ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des § 2 Absatz 4 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes betroffen ist, und

2. denin 8§ 7a Absatz 1 Nummer 5 genannten Sachverhalt.

§7c
Zusammenarbeit mit dem Européischen Bankenausschuss

Die Bundesanstalt meldet dem Europaischen Bankenausschuss die Erteilung ei-
ner Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 an die Zweigstelle eines Unternehmens im Sinne
des 8§ 53 mit Sitz aulRerhalb der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums*

§ 8 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Wirtschaftsraum* die Worter ,sowie der
Européischen Bankenaufsichtsbehdrde und der Europdischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde* eingeflgt.

bb) In Satz 8 werden die Worter ,oder E-Geld-Institut* gestrichen.
cc) Die folgenden Satze werden angefugt:

,Ubermittelt eine zustandige Stelle in einem anderen Staat des Européaischen
Wirtschaftraums wesentliche Informationen nicht, kann die Bundesanstalt
nach MalRgabe des Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 hiermit die
Europaische Bankenaufsichtsbehtrde befassen. Sie kann ferner die Europa-
ischen Bankenaufsichtsbehdrde oder die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehtérde nach MaRRgabe des Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 befassen, wenn ein
Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Informationsaustausch,
von einer zustandigen Stelle zuriickgewiesen oder einem solchen Ersuchen
nicht innerhalb einer angemessenen Frist nachgekommen wurde.”

b) Absatz 7 wird wie folgt geandert:
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aa) In Satz 1 werden nach den Wdrtern ,Bundesministerium der Finanzen“ ein
Komma und die Wérter ,die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde, den Eu-
ropaischen Ausschuss fur Systemrisiken® eingeftgt.

bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefugt:

»Erhalt die Bundesanstalt in sonstigen Fallen Kenntnis von einer Krisensitua-
tion im Sinne von Satz 1, so hat sie unverziglich die fur die fur die Aufsicht
auf zusammengefasster Basis Uber die betroffenen Institutsgruppen oder Fi-
nanzholding-Gruppen zustandigen Stellen und die Européaische Bankenauf-
sichtsbehdrde zu unterrichten.”

§ 8a wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefugt:

LArbeiten die zustéandigen Stellen der anderen Staaten des Europaischen Wirt-
schaftraums mit der Bundesanstalt nicht in dem Umfang zusammen, der zur Er-
flllung der Aufgaben nach Satz 1 erforderlich ist, kann die Bundesanstalt nach
Mal3gabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 hiermit die Europa-
ische Bankenaufsichtsbehorde befassen.”

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 4 werden die Worter ,den Ausschuss der Europaischen Bankauf-
sichtsbehdrden” durch die Wérter ,die Europaische Bankenaufsichtsbehor-
de” ersetzt.

bb) In Satz 5 wird das Wort ,Dessen” durch das Wort ,Deren” ersetzt.
In Absatz 4 werden nach Satz 2 die folgenden Satze eingefigt:

»Hat die Bundesanstalt oder eine zustandige Stelle in einem anderen Staat des
Européischen Wirtschaftsraums bis zum Ablauf der Viermonatsfrist nach Satz 1
nach Maf3gabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Européi-
sche Bankenaufsichtsbehérde befasst, stellt die Bundesanstalt ihnre Entscheidung
nach Satz 1 bis zu einem Beschluss der Européaischen Bankenaufsichtsbehérde
gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zurlick und ent-
scheidet in Ubereinstimmung mit einem solchen Beschluss. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen wurde,
kann die Européische Bankenaufsichtsbehdrde nicht mehr befasst werden.”

In 8 8b Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 werden nach dem Wort ,Wirtschaftsraums® die
Worter ,und den Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehérden”
eingeflgt

§ 8c wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 1 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

.Die Européische Kommission und die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde
sind Uber das Bestehen und den Inhalt dieser Vereinbarungen zu unterrichten.”

Absatz 3 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,Die Bundesanstalt kann“ die Woérter

,hach Mal3gabe des Artikels 28 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 einge-
flgt.



9.

10.

11.

12.

13.
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bb) In Satz 3 werden die Wdrter ,Kommission der Europaischen Gemeinschaf-
ten" durch die Wérter ,Europaische Bankenaufsichtsbehérde” ersetzt.

§ 8e wird wie folgt geéndert:

a)

b)

c)

In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,\Wirtschaftsraum“ ein Komma und die
Worter ,zu denen auch die Europaische Bankenaufsichtshehorde gehort,” einge-
flgt.

In Absatz 5 werden die Worter ,,den Ausschuss der Européaischen Bankaufsichts-
behdrden” durch die Woérter ,die Europaische Bankenaufsichtsbehérde® und die
Worter ,dem Ausschuss* durch das Wort ,ihr* ersetzt und folgender Satz ange-
fugt:

.Die Bediensteten der Européaischen Bankenaufsichtsbehdrde kdnnen sich nach
Mal3gabe des Artikels 21 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an den Aktivitaten
der Aufsichtskollegien beteiligen, einschlie3lich der Teilnahme an Prifungen ge-
mafl 8§ 44 Absatz 1 und 2, wenn diese von der Bundesanstalt gemeinsam mit
mindestens einer anderen zustandigen Stelle im Europaischen Wirtschaftsraum
vorgenommen werden."

In Absatz 6 werden nach den Wértern ,aber Einlagenkreditinstitute* die Waorter
»oder E-Geld-Institute” gestrichen.

8 9 Absatz 1 Satz 4 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Der Nummer 7 werden die Worter ,die Europaische Zentralbank oder das Euro-
paische System der Zentralbanken,” angeflgt.

In Nummer 10 werden die Worter ,den Ausschuss der Europaischen Bankauf-
sichtsbehdrden” durch die Woérter ,die Europaische Bankenaufsichtsbehorde, die
Européische Aufsichtsbehorde fur das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, den
Gemeinsamen Ausschuss der Europdaischen Aufsichtsbehérden, den Européi-
schen Ausschuss fur Systemrisiken oder die Europaische Kommission* ersetzt.

8 10 Absatz 1a wird wie folgt geédndert:

a)

b)

Nach Satz 5 werden die folgenden Satze eingefiigt:

»Hat die Bundesanstalt oder eine zustandige Stelle in einem anderen Staat des
Européischen Wirtschaftsraums bis zum Ablauf der Sechsmonatsfrist nach Satz
4 nach Maf3gabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europa-
ische Bankenaufsichtsbehdrde befasst, stellt die Bundesanstalt ihre Entschei-
dung nach Satz 5 bis zu einem Beschluss der Européischen Bankenaufsichtsbe-
horde gemaf Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zurlick und
entscheidet dann in Ubereinstimmung mit einem solchen Beschluss. Nach Ablauf
der Sechsmonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen
wurde, kann die Européische Bankenaufsichtsbehérde nicht mehr befasst wer-
den.”

Im neuen Satz 11 wird die Angabe ,Satz 8" durch die Angabe ,Satz 10" ersetzt.

In § 10a Absatz 1 Satz 3 werden nach den Wértern ,mindestens ein Einlagenkreditin-
stitut“ das Komma und das Wort , E-Geld-Institut* gestrichen.

In 8§ 10b Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,8§ 25a Abs. 1a“ durch die Anga-
be ,8 25a Absatz 1b“ ersetzt.



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.
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§ 19 Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. die Europdaische Union und die Européaische Atomgemeinschaft,”.
§ 20 Absatz 6 Nummer 2 Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

,D) die Européische Union und die Europaische Atomgemeinschaft,”.

In 8 21 Absatz 3 Nummer 3 werden die Woérter ,die Europaischen Gemeinschaften*
durch die Worter ,die Europaische Union, die Européaische Atomgemeinschaft* er-
setzt.

§ 24 Absatz 3a Satz 3 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt Gbermittelt den zustandigen Stellen der anderen Staaten des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums, der Europdischen Bankenaufsichtsbehtérde und der
Européaischen Kommission eine Aufstellung tber die eingegangenen Sammelanzei-
gen nach Satz 1."

In § 24a Absatz 5 werden die Worter ,Europaischen Gemeinschaften durch die Wor-
ter ,Européischen Union* ersetzt.

§ 24b wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

.Die Deutsche Bundesbank teilt die ihr gemeldeten Systeme der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde mit, nachdem sie sich von der Zweck-
dienlichkeit der Regeln des Systems Uberzeugt hat.”

b) In Absatz 4 werden die Worter ,der Kommission der Européischen Gemeinschaf-
ten“ durch die Worter ,der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde®
ersetzt.

In § 24c Absatz 3 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter ,Europaischen Gemeinschaf-
ten” durch die Worter ,,Europaischen Union*“ ersetzt.

§ 25a wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1la wird wie folgt gefasst:

»(18) Absatz 1 qilt fur Institutgruppen, Finanzholding-Gruppen und Institute
im Sinne des § 10a Absatz 14 mit der MalRgabe entsprechend, dass die in § 1
Absatz 2 Satz 1 oder § 2d Absatz 1 bezeichneten Personen des Ubergeordneten
Unternehmens fir die ordnungsgeméafiie Geschaftsorganisation der Institutsgrup-
pe oder Finanzholding-Gruppe verantwortlich sind. 8 10a Absatz 12 und 13 Satz
1 und 2 gilt entsprechend.”

b) Nach Absatz 1a wird folgender Absatz 1b eingeflgt:

»(1b) Absatz 1 gilt fur Finanzkonglomerate mit der Mal3gabe entsprechend,
dass die in § 1 Absatz 2 Satz 1 oder § 2d Absatz 1 bezeichneten Personen des
Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens fur die ordnungsgemafile Ge-
schéaftsorganisation des Finanzkonglomerats verantwortlich sind. Eine ordnungs-
geméalRe Geschéftsorganisation auf Konglomeratsebene umfasst zudem geeigne-
te Vorkehrungen, um bei Bedarf zu geeigneten Sanierungs- und Abwicklungsver-
fahren und -planen beizutragen und solche Verfahren und Plane zu entwickeln.
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Diese Vorkehrungen sind regelmafig zu tUberprifen und anzupassen. § 10b Ab-
satz 6 und 7 Satz 1 und 2 gilt entsprechend.”

In § 29 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,25a Absatz 1 Satz 3 und 6 Nummer 1,
Abs. la und 2“ durch die Wérter ,25a Absatz 1 Satz 3 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 25a Absatz 5, nach § 25a Satz 6 Nummer 1, Absatz 1a bis
2" ersetzt.

§ 33a wird wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,Gemeinschaften* durch das Wort ,Union* er-
setzt.

b) In Satz 1 werden die Worter ,Europaischen Gemeinschaften“ durch die Warter
~Europaischen Union“ und die Wérter ,der Kommission oder des Rates der Euro-
paischen Gemeinschaften* durch die Worter ,des Rates oder der Europaischen
Kommission“ ersetzt.

c) In Satz 4 werden die Worter ,der Europaischen Gemeinschaften“ gestrichen.
8§ 46b Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Wird Uber ein Institut, das Teilnehmer eines Systems im Sinne des § 24b Absatz 1
ist, ein Insolvenzverfahren eréffnet, hat die Bundesanstalt unverziglich die Europai-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, den Européaischen Ausschuss flr Sys-
temrisiken und die Stellen zu informieren, die von den anderen Staaten des Europai-
schen Wirtschaftraums der Européischen Kommission benannt worden sind.”

In 8 51c wird im einleitenden Satzteil die Angabe ,25a Abs. 1a“ durch die Angabe
,25a Absatz 1b" ersetzt.

§ 53b wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,nach den Vorgaben der Richtlinien der Eu-
ropaischen Gemeinschaften“ durch die Woérter ,nach MaRRgabe der Richtlinien der
Européischen Union“ ersetzt.

b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

.Die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde kann nach dem Ver-
fahren und unter den in Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgeleg-
ten Bedingungen den Zugang zu diesen Informationen verlangen.”

c) Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Sie hat die Europaische Kommission, die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde
und die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates unverziglich hiervon zu unter-
richten.”

d) Dem Absatz 9 werden die folgenden Satze angefligt:

.Hat die Bundesanstalt oder eine zustandige Stelle in einem anderen Staat des
Européischen Wirtschaftsraums bis zum Ablauf der Zweimonatsfrist nach Satz 1
nach Malgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europai-
sche Bankenaufsichtsbehérde befasst, stellt die Bundesanstalt ihnre Entscheidung
nach Satz 1 bis zu einem Beschluss der Européischen Bankenaufsichtsbehérde
gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zurlick und ent-
scheidet in Ubereinstimmung mit einem solchen Beschluss. Nach Ablauf der
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Zweimonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen wurde,
kann die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde nicht mehr befasst werden.”

Absatz 10 wird wie folgt geandert:
aa) Nach Satz 2 werden folgende Satze eingefugt:

,Hat die Bundesanstalt oder eine zustandige Stelle in einem anderen Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums bis zum Ablauf der Viermonatsfrist nach
§ 8a Absatz 4 Satz 1 nach MalRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die Europaische Bankenaufsichtsbehorde befasst, stellt die
Bundesanstalt ihre Entscheidung nach Satz 1 bis zu dem Beschluss der Eu-
ropaischen Bankenaufsichtsbehtrde gemalR Artikel 19 Absatz 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 zuriick und entscheidet in Ubereinstimmung mit
dem Beschluss. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine ge-
meinsame Entscheidung getroffen wurde, kann die Europadische Bankenauf-
sichtsbehdrde nicht mehr befasst werden.*

bb) Folgender Satz wird angeflgt:
~Wurde die Européische Bankenaufsichtsbehtrde angehoért, bertcksichtigt

die Bundesanstalt deren Stellungnahme und begrtindet jede erhebliche Ab-
weichung davon.“

27. In 8 53c Nummer 1 werden die Worter ,Europdischen Gemeinschaften* durch die
Worter ,Européischen Union* ersetzt.

28.

§ 53d wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angeflgt:

svor der Entscheidung tber die Gleichwertigkeit der Beaufsichtigung nach Satz 1
hort die Bundesanstalt die Européische Bankenaufsichtsbehérde an.”

Dem Absatz 2 werden folgende Satze angeflgt:

»Ist die Bundesanstalt oder eine zustandige Stelle im Européischen Wirtschafts-
raum nicht mit der von einer anderen relevanten zustandigen Stelle nach Artikel
18 Absatz 1 der Richtlinie 2002/87/EG getroffenen Entscheidung einverstanden,
so kann sie nach Mal3gabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
die Européische Bankenaufsichtsbehdrde hiermit befassen.”

Folgender Absatz 4 wird angefugt:

»(4) In den Fallen des Absatzes 3 unterrichtet die Bundesanstalt die betrof-
fenen zustandigen Stellen im Europaischen Wirtschaftsraum Uber die gewahlte
Vorgehensweise. Die Pflichten aus 8§ 7a Absatz 2 Nummer 3 und § 7b Absatz 3
Nummer 2 bleiben unberihrt.”

29. § 53e wird aufgehoben.



-13- Bearbeitungsstand: 16.02.2011 10:08 Uhr

Artikel 2

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Septem-
ber 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom 19. November
2010 (BGBI. I S. 1592) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Inder Inhaltstubersicht wird nach der Angabe zu § 7 die folgende Angabe eingefligt:

.8 7a Zusammenarbeit mit der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde*

2. 87 wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wadrtern ,zustandigen Stellen* die Warter
~der Européischen Union," eingefligt.

Dem Absatz 2b wird folgender Satz angeflgt:

.Bedienstete der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde kénnen
an Untersuchungen nach Satz 1 teilnehmen.”

In Absatz 3 Satz 2 wird nach den Wortern ,ersuchenden Stelle* die Worter ,,und
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde® eingeflgt.

In Absatz 4 Satz 9 werden die Woérter ,den Ausschuss der Europaischen Wert-
papierregulierungsbehdrden hiervon in Kenntnis setzen“ durch die Warter ,die
Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde hiermit nach MalRgabe des
Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européaischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Européaischen Auf-
sichtsbehérde (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), zur Ande-
rung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses
2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 84) mit der
Angelegenheit befassen ersetzt.

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte flir einen VerstoR3 ge-
gen Verbote oder Gebote nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder nach ent-
sprechenden auslandischen Vorschriften der in Absatz 1 Satz 1 genannten Staa-
ten, teilt sie diese der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und
den nach Absatz 1 Satz 1 zustandigen Stellen des Staates mit, auf dessen Ge-
biet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder stattgefunden hat oder auf
dessen Gebiet die betroffenen Finanzinstrumente an einem organisierten Markt
gehandelt werden oder der nach dem Recht der Europaischen Union fir die Ver-
folgung des Verstol3es zustandig ist. Sind die daraufhin getroffenen MaRhahmen
der zustandigen ausléndischen Stellen unzureichend oder wird weiterhin gegen
die Vorschriften dieses Gesetzes oder gegen die entsprechenden auslandischen
Vorschriften verstolRen, ergreift die Bundesanstalt nach vorheriger Unterrichtung
der zustandigen Stellen alle fur den Schutz der Anleger erforderlichen MaRRnah-
men und unterrichtet davon die Européische Kommission und die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde. Erhélt die Bundesanstalt eine entspre-
chende Mitteilung von zustandigen auslandischen Stellen, so unterrichtet sie die-
se sowie die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde tUber Ergeb-
nisse daraufhin eingeleiteter Untersuchungen. Die Bundesanstalt unterrichtet fer-
ner
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1. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Gber Anordnungen zur Aussetzung, Untersagung
oder Einstellung des Handels nach § 4 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes
sowie 8 3 Absatz 5 Satz 3 Nummer 1 und § 25 Absatz 1 des Bdrsengeset-
zes sowie

2. die zustandigen Stellen nach Satz 1 innerhalb eines Monats nach Erhalt
einer Mitteilung nach 8§ 19 Absatz 10 des Bdrsengesetzes von der Absicht
der Geschaftsfihrung einer Borse, Handelsteilnehmern aus den betreffen-
den Staaten einen unmittelbaren Zugang zu ihrem Handelssystem zu ge-
wahren.*

f) Dem Absatz 7 wird folgender Satz angefugt:

,Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde Gber den Abschluss von Vereinbarungen nach Satz 1.“

Nach 8 7 wird folgender 8§ 7a eingefligt:

.8 7a
Zusammenarbeit mit der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

(1) Die Bundesanstalt stellt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde geman Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 auf Verlangen unver-
zuglich alle fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfu-

gung.

(2) Die Bundesanstalt Ubermittelt der Européaischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde jahrlich eine Zusammenfassung von Informationen zu allen im Zu-
sammenhang mit der Uberwachung nach den Abschnitten 3,4, und 6 ergriffenen
Verwaltungsmalinahmen und verh&ngten Sanktionen.

(3) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde Uber das Erléschen einer Erlaubnis nach § 4 Absatz 4 des Bdorsenge-
setzes und die Aufhebung einer Erlaubnis nach § 4 Absatz 5 des Borsengesetzes."

In 8 8 Absatz 1 Satz 3 wird nach Nummer 4 folgende Nummer 5 eingeflgt:

,D. die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, die Europaische Auf-
sichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die
Européische Bankenaufsichtsbehdrde, den Gemeinsamen Ausschuss der Europai-
schen Finanzaufsichtsbehdrden, den Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken o-
der die Europaische Kommission."

Dem § 29a Absatz 1 wird folgender Satz angefugt:

,Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde Uber die erteilte Freistellung.”

Dem § 30f Absatz 1 wird folgender Satz angefugt:

.Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde Uber die erteilte Freistellung.”
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In § 32b Absatz 2 werden nach den Wodrtern ,ihrer Internetseite” die Woérter ,,und U-
bermittelt sie der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde* eingeflgt.

§ 36a wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 2 Satz 6 werden die Worter ,Kommission der Européaischen Gemein-
schaften” durch die Wérter ,Europaische Kommission und die Européische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde” ersetzt.

In Absatz 3 Satz 3 wird die Angabe ,und 5* durch die Angabe ,bis 6“ ersetzt.
Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 7 eingeflgt:

,(7) Die Bundesanstalt kann in den Fallen des Absatzes 2 Satz 2, des Absat-
zes 3 Satz 1 und des Absatzes 5 die Europaische Wertpapier- und Marktauf-

sichtsbehdérde nach Mal3gabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 mit der Angelegenheit befassen.”

In 8 37z Absatz 4 wird nach Satz 1 folgender Satz eingefugt:

.Die Bundesanstalt unterrichtet die Europadische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde Uber die erteilte Freistellung.”

§ 40b wird wie folgt geandert:

a)

b)

Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und in dessen Satz 2 wird die Angabe ,8 4
Abs. 2“ durch die Angabe ,8§ 4 Absatz 2 Satz 2" ersetzt.

Folgender Absatz 2 wird angeflgt:
»(2) Zeitgleich mit der Veroéffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 hat

die Bundesanstalt die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde Uber
die Veroffentlichung zu unterrichten.”

Artikel 3

Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

Das Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni 2005 (BGBI. | S. 1698), das zuletzt
durch Artikel 36 des Gesetzes vom 19. Dezember 2008 (BGBI. | S. 2794) ge&andert wor-
den ist, wird wie folgt geéndert:

In der Inhaltstibersicht wird nach der Angabe zu § 23 die folgende Angabe eingeflgt:

.8 23a Zusammenarbeit mit der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde”

In 8 13 Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wartern ,Entscheidung mit“ die Woérter
» unterrichtet im Fall der Billigung gleichzeitig die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde und tUbermittelt dieser gleichzeitig eine Kopie des Prospekts”
eingeflgt.

In 8 16 Absatz 1 wird nach Satz 3 folgender Satz eingefugt:

»3 13 Absatz 2 Satz 1 Halbsatz 2 gilt entsprechend.”
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In 8 17 Absatz 1 werden nach den Wértern ,gultig, sofern* die Worter ,die Europai-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und“ eingefigt und das Wort ,wird"
durch das Wort ,werden* ersetzt.

§ 18 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wartern ,der Aufnahmestaaten“ die Waorter
.und gleichzeitig der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde* ein-
geflgt.

Folgender Absatz 4 wird angeflgt:

»(4) Erhalt die Bundesanstalt als zustandige Behoérde des Aufnahmestaates
Bescheinigungen dber die Billigung von Prospekten und Prospektnachtragen
nach den Absatz 1 Satz 1 entsprechenden Vorschriften eines Herkunftsstaats,
veroffentlicht sie auf ihrer Internetseite eine Liste der Ubermittelten Bescheini-
gungen, gegebenenfalls einschliel3lich einer elektronischen Verknipfung zu den
Prospekten und Prospektnachtragen auf der Internetseite der zustandigen Be-
horde des Herkunftsstaates, des Emittenten oder des organisierten Marktes. Die
Bundesanstalt hélt die Liste nach Satz 1 stets auf dem aktuellen Stand und sorgt
dafir, dass jeder Eintrag fur mindestens zwolf Monate zuganglich ist.”

In 8§ 22 Absatz 1 Satz 3 wird nach Nummer 2 folgende Nummer 3 eingeflgt:

3.

die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde, die Europaische Auf-
sichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung, die Europaische Bankenaufsichtsbehtdrde, den Gemeinsamen Ausschuss
der Europaischen Finanzaufsichtsbehorden, den Europaischen Ausschuss fur
Systemrisiken oder die Europaische Kommission.,"

§ 23 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Wadrtern ,zustandigen Stellen* die Warter
»der Européischen Union und“ eingeflgt.

Dem Absatz 4 wird folgender Satz angefugt:

.Die Bundesanstalt kann die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de nach MaRRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung ei-
ner Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europaische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhe-
bung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15. De-
zember 2010, S. 84) mit Fallen befassen, in denen ein Ersuchen nach Satz 1 zu-
rickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reakti-
on gefuhrt hat.”

Nach 8§ 23 wird folgender § 23a eingeflgt:

.8 23a

Zusammenarbeit mit der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

Die Bundesanstalt stellt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-

de gemal Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 auf Verlangen unverztglich
alle fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfigung.*
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9. § 24 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,.kann“ durch das Wort ,Ubermittelt* ersetzt, wer-
den nach den Wdértern ,des Herkunftsstaates* die Woérter ,und der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde” eingefugt und wird das Wort ,ubermit-
telt* gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,nach vorheriger Unterrichtung der zu-
standigen Behorde des Herkunftsstaates” die Woérter ,und der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde* eingeflgt.

bb) In Satz 2 werden die Wodrter ,Die Kommission der Europaischen Gemein-

schaft ist* durch die Worter ,Die Europaische Kommission und die Européi-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde sind” ersetzt.

Artikel 4

Anderung des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676), das zuletzt durch
Artikel 1 des Entwurfs fur ein OGAW-IV-Umsetzungsgesetzes, BR-Dr. 850/10 geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:
a) Die Angabe zu § 15 wird wie folgt gefasst:
»8 15 Meldungen an die Européische Kommission und Européische Wertpapier und Marktaufsichtsbehdrde®.
b) Die Angabe zu § 19 wird wie folgt gefasst:
»8 19 Zusammenarbeit mit anderen Stellen und der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde®.
2. 813 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 5 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

.Ergreift der Herkunftsstaat keine MaRnahmen oder erweisen sich die MaRRnah-
men als unzureichend, kann die Bundesanstalt

1. nach der Unterrichtung der zustandigen Stellen des Herkunftsstaats die er-
forderlichen Mafinahmen ergreifen; erforderlichenfalls kann sie die Durchfih-
rung neuer Geschafte im Inland untersagen oder

2. die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde unterrichten, wenn
die zustandige Behotrde des Herkunftsstaats nach Ansicht der Bundesanstalt
nicht in angemessener Weise téatig geworden ist.”

b) In Absatz 6 Satz 2 werden die Wdrter ,Kommission der Europdischen Gemein-
schaften” durch die Woérter ,,Europaischen Kommission* ersetzt.

3. 8§ 15 wird wie folgt geandert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
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-18 - Bearbeitungsstand: 16.02.2011 10:08 Uhr

.8 15

Meldungen an die Europaische Kommission und Europai sche Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde®.

In Absatz 1 Satz 3 werden nach dem Wort ,Bundesanstalt* die Worter ,der Euro-
paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und“ eingeftgt.

Folgender Absatz 3 wird angeflgt:

»(3) Die Bundesanstalt hat die Angaben nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und
2 zusatzlich der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde unverziig-
lich zu melden. Ferner hat die Bundesanstalt die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Uber jede erteilte Erlaubnis nach § 7 Absatz 1 zu unter-
richten.”

§ 19 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

.8 19

Zusammenarbeit mit anderen Stellen und der Européis  chen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde®.

In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,mit* die Worter ,der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und“ sowie nach den Woértern ,,zustandi-
gen Stellen” die Worter ,der Europaischen Union,“ eingeflgt.

Absatz 9 wird wie folgt gefasst:

»(9) Wird einem Ersuchen der Bundesanstalt nhach Absatz 6 nicht innerhalb
einer angemessenen Frist Folge geleistet oder wird es ohne hinreichende Grin-
de abgelehnt, kann die Bundesanstalt nach MalRgabe des Artikels 19 der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24.
November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Européi-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommis-
sion (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 84) die Européaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde hiermit befassen.*

In 8 60 Absatz 2 Satz 4 werden nach den Woértern ,ubermittelt der” die Woérter ,,Euro-
paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde und der* eingeflgt.

§ 133 Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Satz 1 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde nach MalRgabe des
Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 hiermit zu befassen.”

Satz 3 wird wie folgt gefasst:
.Die Europaische Kommission und die Europdische Wertpapier- und Marktauf-

sichtsbehdrde sind unverziglich Uber jede nach Satz 1 Nummer 1 ergriffene
Mafinahme zu unterrichten.”
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Artikel 5

Anderung des Borsengesetzes

In 8 8 Absatz 2 des Bdrsengesetzes vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351), das
zuletzt durch Artikel 3a des Gesetzes vom 20. Marz 2009 (BGBI. | S. 607) geandert wor-
den ist, werden nach der Angabe ,8 3 Abs. 5 Satz 3 Nr. 1* die Worter ,,, vom Erléschen
einer Erlaubnis nach § 4 Absatz 4 und von der Aufhebung einer Erlaubnis nach § 4 Ab-
satz 5" eingeflgt.

Artikel 6

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. De-
zember 1992 (BGBI. 1993 | S.2), das zuletzt durch Artikel 20 des Gesetzes vom 8. De-
zember 2010 (BGBI. | S. 1768) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Inder Inhaltstubersicht wird nach der Angabe zu § 117 folgende Angabe eingefugt:

J117a Zusammenarbeit mit der Européischen Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung im Bereich der betrieblichen Altersversorgung*

2. 883 Absatz 1 wird wie folgt geandert:
a) Dem Absatz 1 Satz 1 wird folgender Satz angefugt:

»Im Hinblick auf eine Angleichung der bewahrten Aufsichtspraktiken haben die
Mitarbeiter der Européischen Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung gemaf Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. No-
vember 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehorde (Européische
Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010,
S. 48) das Recht, sich an Prifungen in den Geschaftsraumen der Versiche-
rungsunternehmen der in der Richtlinie 2009/138/EG genannten Aufsichtskolle-
gien zu beteiligen, die gemeinsam von der Aufsichtsbehérde und mindestens ei-
ner zustandigen Behorde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates durchge-
fuhrt werden.”

b) In dem neuen Satz 3 werden nach der Angabe ,4" die Wérter ,und Satz 2“ einge-
flgt.

3. 8§ 84 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,sowie der Kommission“ gestrichen.
b) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt geandert:
aa) In Nummer 2a werden nach dem Komma die Worter ,die Europaische Zent-

ralbank oder das Européische System der Zentralbanken® sowie ein Komma
angefugt.
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bb) In Nummer 4 wird nach dem Wort ,beaufsichtigen,” das Wort ,oder" gestri-
chen.

cc) In Nummer 5 wird das Komma durch das Wort ,oder” ersetzt.
dd) Folgende Nummer wird angefiigt:

,0. die Europdische Aufsichtsbehorde flr das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung, die Europdische Bankenaufsichtsbehor-
de, die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde, den Ge-
meinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehtérden oder den
Européaischen Ausschuss fir Systemrisiken sowie die Europdaische
Kommission.*

8§ 104l wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Halbsatz 1 werden nach dem Wort ,Vertragsstaaten“ die Woérter ,,und
dem Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdrden® eingefligt.

b) Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»L1. unterrichtet die zustandigen Behoérden, die Unternehmen der Gruppe zuge-
lassen haben, und die zustandigen Behoérden des Staates, in dem die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft ihren Sitz hat, sowie den Gemeinsamen
Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehérden dber die Mitteilung der
Feststellung nach 8 1040 Absatz 1 sowie die gewéahlte Vorgehensweise in
den Féallen des § 104v;"

c) Folgende Absatze werden angeflgt:

»(5) Ist eine zustandige Behorde nicht mit der von einer anderen relevanten
zustandigen Behorde aufgrund des Artikels 18 Absatz 1 der Richtlinie
2002/87/EG getroffenen Entscheidung einverstanden, so ist Artikel 19 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1094/2010 anzuwenden.

(6) Die Aufsichtsbehorde stellt dem Gemeinsamen Ausschuss der Européi-
schen Aufsichtsbehdrden gemal? Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
auf Verlangen unverziglich alle fur die Erfullung seiner Aufgaben aufgrund der
Richtlinie 2002/87/EG und der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 erforderlichen In-
formationen zur Verfigung.”

Dem § 110a Absatz 3 wird folgender Satz angefugt:

»Im Hinblick auf eine Angleichung der bewahrten Aufsichtspraktiken haben die Mitar-
beiter der Européischen Aufsichtsbehdérde fir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung gemaf Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 das Recht, sich an Prifungen in den Geschaftsraumen der Versiche-
rungsunternehmen der in der Richtlinie 2009/138/EG genannten Aufsichtskollegien
zu beteiligen, die gemeinsam von der Aufsichtsbehdrde und mindestens einer zu-
standigen Behorde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates durchgefuhrt wer-
den.”

§ 113 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Nummer 4b wird die Angabe ,8 11b Satz 3“ durch die Angabe ,§ 11b
Satz 2" ersetzt.

b) Folgender Absatz 5 wird angeflgt:
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»(5) Die Aufsichtsbehérde informiert die Europaische Aufsichtsbehorde fur
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung Uber die Unter-
sagung der Geschaftstatigkeit.”

Dem § 117 Absatz 4 wird folgender Satz angefugt:

.Die Aufsichtsbehorde teilt der Européaischen Aufsichtsbehérde fur das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit, in welchen Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten der Pensionsfonds tatig ist. Die Aufsichtsbehodrde informiert diese Be-
horde unverziglich Uber die dem betreffenden Pensionsfonds erteilte Erlaubnis zum
Geschéftsbetrieb, wenn dieser erstmalig berechtigt ist, grenziiberschreitend tatig zu
werden.”

Nach 8 117 wird folgender § 117a eingefugt:

.8 117a
Zusammenarbeit mit der Europaischen Aufsichtsbehdrd e flr das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung im Bereich der betrieblichen
Altersversorgung

(1) Die Aufsichtsbehdrde arbeitet gemaf der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 fur
die Zwecke der Richtlinie 2003/41/EG mit der Europaischen Aufsichtsbehorde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zusammen.

(2) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Europaische Aufsichtsbehdrde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung tber nationale Aufsichts-
vorschriften, die fur den Bereich der betrieblichen Altersversorgungssysteme relevant
sind, soweit es sich nicht um nationale sozial- oder arbeitsrechtliche Vorschriften
handelt. Anderungen des Inhalts von gemaR Satz 1 iibermittelten Angaben teilt die
Aufsichtsbehoérde regelmaliig, spatestens alle zwei Jahre der Behorde mit.

(3) Die Aufsichtsbehdrde stellt der Européaischen Aufsichtsbehoérde fir das Ver-
sicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemaf Artikel 35 der Verord-
nung (EU) Nr. 1094/2010 auf Verlangen unverziglich alle fur die Erfullung von deren
Aufgaben aufgrund der Richtlinie 2003/41/EG und der Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 erforderlichen Informationen zur Verfligung.“

In § 118b Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,8§ 113 Absatz 4 und” durch die Angabe
LAbsatz 4 und 5 sowie“ ersetzt.

Artikel 7

Anderung der Gewerbeordnung

Dem § 11a Absatz 7 der Gewerbeordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom

22. Februar 1999 (BGBI. | S. 202), die zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 29. Juli
2009 (BGBI. | S. 2258) geandert worden ist, wird folgender Satz angeflgt:

.Die in Satz 1 genannten Stellen stellen der Europaischen Aufsichtsbehdrde fur das Ver-
sicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung auf deren Ersuchen alle Informa-
tionen zur Verfugung, die zur Wahrnehmung der ihr durch die Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
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Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehtrde (Europaische Aufsichtsbehorde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlus-
ses 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI.
L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 48) erforderlich sind.”

Artikel 8

Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

In 8 4 Absatz 2 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes vom 22. April 2002
(BGBI. | S. 1310), das zuletzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom 19. November 2010
(BGBI. I S. 1592) geandert worden ist, werden nach dem Wort ,Bestimmungen®“ die Wor-
ter ,sowie der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 24. November 2010 Uber die Finanzaufsicht der Europaischen Union auf Mak-
roebene und zur Errichtung eines Européaischen Ausschusses fir Systemrisiken, (EU) Nr.
1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Européische Bankenaufsichtsbehoérde),
zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses
2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 12), der Verord-
nung (EU) Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. Novem-
ber 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Aufsichtsbe-
horde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung
des Beschlusses 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 48) und der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europdaischen Aufsichtsbehtrde (Europaische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 84)"
eingeflgt.

Artikel 9

Anderung des Geldwaschegesetzes

Das Geldwaschegesetz vom 13. August 2008 (BGBI. | S. 1690), das zuletzt durch Ar-
tikel 7 des Gesetzes zur Umsetzung der Zweiten E-Geld-Richtlinie vom ... (BGBI. |1 S. ...)
geéndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Inder Inhaltstubersicht wird nach der Angabe zu § 16 folgende Angabe eingefugt:

»8 16a Zusammenarbeit mit der Européischen Bankenaufsichtsbehorde, der Européaischen Aufsichtsbehdrde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und der Européischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde”.

2. Nach § 16 wird folgender § 16a eingeflgt:
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.8 16a

Zusammenarbeit mit der Europaischen Bankenaufsichts behdrde, der Europai-
schen Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen u nd die betriebliche Al-
tersversorgung und der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

(1) Die nach 8§ 16 Absatz 2 zustandigen Behdrden, soweit sie die Aufsicht Uber
die Verpflichteten nach 8 2 Absatz 1 Nummern 1 bis 2a, 4 und 6 ausuben, arbeiten
fur die Zwecke der Richtlinie 2005/60/EG nach MalRgabe der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbe-
horde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Be-
schlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 12),
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Euro-
paische Aufsichtsbehorde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung), zur Anderung des Beschlusses 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S.
48) und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehoérde
(Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlus-
ses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommis-
sion (ABI. L 331 vom 15. Dezember 2010, S. 84) mit der Europaischen Bankenauf-
sichtsbehdrde, der Europaischen Aufsichtsbehoérde fiur das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung und der Europaischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde zusammen.

(2) Die nach 8§ 16 Absatz 2 zustandigen Behdrden, soweit sie die Aufsicht Uber
die Verpflichteten nach 8 2 Absatz 1 Nummern 1 bis 2a, 4 und 6 ausuben, stellen der
Européischen Bankenaufsichtsbehoérde, der Européischen Aufsichtsbehodrde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach MalRgabe der Artikel 35 der Verordnun-
gen (EU) Nr. 1093/2010, 1094/2010 und 1095/2010 auf Verlangen alle Informationen
zur Verfugung, die zur Durchfihrung von deren Aufgaben aufgrund der Richtlinie
2005/60/EG sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, 1094/2010 und 1095/2010
erforderlich sind.”

Artikel 10

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am 1. Januar 2012 in Kraft.
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Begriindung

A. Allgemeiner Tell

|. Ziel des Gesetzes

Um die Qualitat und Koharenz der Finanzaufsicht in Europa zu starken und zu verbessern
wurde zum 1. Januar 2011 ein Europaisches Finanzaufsichtssystem (European System of
Financial Supervision - ESFS) geschaffen. Neben den nationalen Aufsichtsbehdérden sind
der Europaische Ausschuss fur Systemrisiken (European Systemic Risk Board - ESRB),
drei Européische Finanzaufsichtsbehdrden im Banken-, Versicherungs- und Wertpapier-
sektor sowie ein behdrdenubergreifender Gemeinsamer Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehérden (Joint Committee) Teile dieses Systems. Der ESRB, die drei Europai-
schen Finanzaufsichtsbehdrden und der Gemeinsame Ausschuss der Européaischen Auf-
sichtsbehdrden wurden auf Grundlage von Verordnungen des Europaischen Parlaments
und des Rates errichtet (Verordnungen (EU) Nr. 1092/2010, 1093/2010, 1094/2010,
1095/2010) sowie auf Grundlage der Verordnung des Rates (EU) Nr. 1096/2010. Die Er-
richtung der drei Europédischen Finanzaufsichtsbehtérden sowie die Notwendigkeit, ein
reibungslos funktionierendes Europaisches Finanzaufsichtssystem zu gewahrleisten, ma-
chen ebenfalls Anderungen der EU-Richtlinien im Finanzmarktbereich erforderlich. Diese
Anderungen wurden mit der sog. Omnibusrichtlinie | (Richtlinie 2010/78/EU) vorgenom-
men, die die Befugnisse der Europaischen Finanzaufsichtsbehérden und ihre Zusam-
menarbeit mit den nationalen Aufsichtsbehdrden im Europdaischen Finanzaufsichtssystem
naher bestimmt. Die Omnibusrichtlinie | umfasst Anderungen der Bankenrichtlinie
(2006/48/EG), der Kapitaladaquanzrichtlinie (2006/49/EG), der Finanzkonglomeraterichtli-
nie (2002/87/EG), der Richtlinie Uber Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
(2003/41/EG), der Marktmissbrauchsrichtlinie (2003/6/EG), der Finanzmarktrichtlinie (Mi-
FID) (2004/39/EG), der Prospektrichtlinie (2003/71/EG), der Richtlinie Gber die Wirksam-
keit von Abrechnungen (1998/26/EG), der Transparenzrichtlinie (2004/109/EG), der
Geldwascherichtlinie (2005/60/EG) sowie der OGAW-Richtlinie (2009/65/EG).

Die Omnibusrichtlinie | ist aufgrund zwingender Vorgaben des EU-Rechts bis zum 31.
Dezember 2011 in nationales Recht umzusetzen.

Im Gegensatz zu dem bei europdaischen Richtlinien bestehenden Umsetzungserfordernis
bedarf es keiner Umsetzung der EU-Verordnungen zur Errichtung der neuen Europai-
schen Finanzaufsichtsstrukturen in nationales Recht. Die EU-Verordnungen gelten gemaf
Artikel 288 des Vertrages uber die Arbeitsweise der Europaischen Union unmittelbar in
den Mitgliedstaaten. Eine Anpassung der deutschen Aufsichtsgesetze an diese EU-
Verordnungen ist daher nur aus Grinden der Klarstellung oder insoweit erforderlich, als
die nationalen Gesetze den EU-Verordnungen entgegenstehen.

Die deutschen Finanzaufsichtsgesetze sind daher im Hinblick auf die Errichtung des Eu-
ropéischen Finanzaufsichtssystems anzupassen, um insbesondere die Zusammenarbeit
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) mit den Européi-
schen Aufsichtsstrukturen zu ermdglichen und zu konkretisieren.

II. Wesentlicher Inhalt der Gesetzgebung
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Mit dem vorliegenden Gesetz werden die folgenden Gesetze geandert: das Kreditwesen-
gesetz (KWG), das Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG), das Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG), das Wertpapierprospektgesetz (WpPG), das Borsengesetz (BorsG), das In-
vestmentgesetz (InvG), die Gewerbeordnung (GewO), das Geldwaschegesetz (GwG) und
das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz (FINDAG).

Die Anderungen dieser Gesetze beschranken sich auf die Umsetzung der Omnibusrichtli-
nie 1. Dartiber hinaus werden im Hinblick auf die EU-Verordnungen zur Errichtung der
ESA in den deutschen Aufsichtsgesetzen Anderungen vorgenommen, die zur Klarstellung
dienen oder insoweit, als die nationalen Gesetze den EU-Verordnungen entgegenstehen.

Vor diesem Hintergrund werden im Wesentlichen die folgenden Regelungen in den deut-
schen Aufsichtsgesetzen der einzelnen Finanzsektoren aufgenommen:

1. Einbindung der Bundesanstalt in das Européische Finanzaufsichtssystem

Die Omnibusrichtlinie | sieht in den Richtlinien der Finanzsektoren die Regelung vor, dass
die nationalen Aufsichtsbehorden fur die Zwecke der jeweiligen Richtlinie mit den Europa-
ischen Finanzaufsichtsbehtérden zusammenarbeiten und diesen nach MalRgabe der EU-
Verordnungen zur Errichtung der Européischen Finanzaufsichtsbehérden unverziglich
alle fur die Ausfuihrung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfiigung stellen
mussen.

Zur Umsetzung dieser Regelungen werden entsprechende Vorschriften, mit denen die
Bundesanstalt zur Zusammenarbeit mit den Européischen Finanzaufsichtsbehdrden und
zur Weitergabe von Informationen verpflichtet wird, die zur Aufgabenerfillung der Europa-
ischen Finanzaufsichtsbehérden erforderlich sind, mit dem vorliegenden Gesetz in die
deutschen Aufsichtsgesetze aufgenommen.

2. Mitteilungs- und Unterrichtungspflichten der Bundesanstalt gegentiber den Européi-
schen Finanzaufsichtsbehdrden

Neben dem allgemeinen Informationsanspruch der Europdaischen Finanzaufsichtsbehdr-
den werden in der Omnibusrichtlinie | die Mitteilungs- und Unterrichtungspflichten der na-
tionalen Aufsichtsbehorden gegeniiber den Europaischen Finanzaufsichtsbehérden kon-
kretisiert. Im Wesentlichen werden dabei die Mitteilungs- und Unterrichtungspflichten, die
bisher gegeniiber der Europdischen Kommission bestanden, auf die Europaischen Fi-
nanzaufsichtsbehdrden ausgeweitet bzw. werden die Mitteilungspflichten gegeniber der
Europaischen Kommission durch Mitteilungspflichten gegeniber den Européischen Fi-
nanzaufsichtsbehdrden ersetzt. Geregelt wird z. B. die Mitteilung der Bundesanstalt an die
jeweilig zustandige Europaische Finanzaufsichtsbehorde, dass einem Institut oder Unter-
nehmen die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb erteilt wurde oder diese aufgehoben wurde.

3. Anpassungen der Verschwiegenheitspflichten der Beschaftigten der Bundesanstalt und
vergleichbaren Personengruppen

In Artikel 35 der EU-Verordnungen zur Errichtung der Européischen Finanzaufsichtsbe-
horden und in Artikel 15 der EU-Verordnung zur Errichtung des ESRB werden den Euro-
paischen Finanzaufsichtsbehtrden und dem ESRB Informationsanspriiche auch gegen-
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Uber den nationalen Aufsichtsbehdrden eingeraumt. Damit die Bundesanstalt diese Infor-
mationsanspriiche nach MalRgabe der EU-Verordnungen erfillen kann, missen ihre Be-
schaftigten und vergleichbare Personengruppen in den deutschen Aufsichtsgesetzen von
ihrer Verschwiegenheitspflicht beziglich dieser Informationen gegenuber dem ESRB und
den Europaischen Finanzaufsichtsbehorden befreit werden. Aus diesem Grund werden
der ESRB und die Européaischen Finanzaufsichtsbehorden in den deutschen Aufsichtsge-
setzen in den Katalog der Stellen aufgenommen, an die auch geheimhaltungsbedurftige
Informationen weitergegeben werden dirfen, soweit diese Informationen zur Erflllung
ihrer Aufgaben bendtigt werden.

4. Einbeziehung der Europaischen Finanzaufsichtsbehdrden bei Meinungsverschieden-
heiten oder mangelnder Zusammenarbeit der nationalen Aufsichtsbehdrden.

Zwecks Gewahrleistung einer effizienten und wirksamen Aufsicht sowie einer ausgewo-
genen Berlcksichtigung der Positionen der zustéandigen nationalen Aufsichtsbehdrden in
den verschiedenen Mitgliedstaaten kénnen die Europdischen Finanzaufsichtsbehorden
gemalR Artikel 19 der EU-Verordnungen zur Errichtung der Europdaischen Finanzauf-
sichtsbehdrden Differenzen zwischen den nationalen Aufsichtsbehdérden — auch in den
Aufsichtskollegien — verbindlich schlichten, wenn die nationalen Aufseher keine Einigung
finden. Die Europaischen Finanzaufsichtsbehtérden kdnnen diese Schlichtungsbefugnis
aber nur in Bereichen wahrnehmen, die in den Richtlinien im Finanzsektor im Einzelnen
definiert sind. Der europdaische Gesetzgeber hat dabei Bereiche im Blick, in denen die
Richtlinien Kooperation, Koordination oder gemeinsame Entscheidungen der nationalen
Aufsichtsbehérden vorsehen. Eine erste Festlegung der Bereiche erfolgt in der Omnibus-
richtlinie 1. Danach sind Maflinahmen, die Gegenstand von Entscheidungen zur Streitbei-
legung sein kdnnen, im Bankenbereich z. B. die Einstufung von Zweigniederlassungen als
bedeutend, die Anerkennung interner Modelle und die Risikobewertung auf Gruppenebe-
ne.

Dementsprechend werden mit dem vorliegenden Gesetz in den deutschen Aufsichtsge-
setzen Regelungen aufgenommen, nach denen die Bundesanstalt in den in der Omnibus-
richtlinie 1 definierten Bereichen die Européischen Finanzaufsichtsbehérden mit Mei-
nungsverschiedenheiten zwischen nationalen Aufsichtsbehdrden befassen kann, damit
diese den Streit beilegen kdnnen. Des Weiteren werden die in der Omnibusrichtlinie | vor-
geschriebenen Verfahren in die deutschen Aufsichtsgesetze umgesetzt, nach denen die
Bundesanstalt handeln muss, wenn sie als konsolidierende Aufsichtsbehérde an einem
solchen Streit beteiligt ist. In diesem Fall sehen z. B. die Anderungen der Bankenrichtlinie
in der Omnibusrichtlinie | vor, dass der konsolidierende Aufseher die Entscheidung der
betroffenen Européaischen Finanzaufsichtsbehérden abwarten muss.

5. Formale und redaktionelle Anderungen

Im Ubrigen werden redaktionelle Anpassungen in den deutschen Aufsichtsgesetzen vor-
genommen, die teilweise aufgrund der Errichtung der neuen europaischen Finanzauf-
sichtsstrukturen erforderlich werden. So werden z. B. die Namen der bis zum 31. Dezem-
ber 2010 bestehenden europaischen Ausschiisse der Aufseher durch die Namen der Eu-
ropaischen Finanzaufsichtsbehdrden als ihrer Rechtsnachfolgerinnen ersetzt.

Ferner werden weitere rein redaktionelle Anderungen aufgenommen, die z. B. aufgrund
des Inkrafttretens des Vertrages von Lissabon erforderlich sind.
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lll. Gesetzgebungskompetenz des Bundes

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes folgt fir Artikel 1 bis 9 aus Artikel 74 Absatz 1
Nummer 11 GG (Recht der Wirtschaft). Eine bundesgesetzliche Regelung ist nach Artikel
72 Absatz 2 GG zur Wahrung der Rechts- und Wirtschaftseinheit im gesamtstaatlichen
Interesse erforderlich. Das vorliegende Gesetz dient vor allem der ,Eins-zu-eins“-
Umsetzung der Vorgaben der Omnibusrichtlinie |1 und regelt insbesondere die dort fur die
Bundesanstalt vorgesehen Aufgaben und Pflichten.

V. Vereinbarkeit mit dem Recht der EU

Der Gesetzentwurf ist mit dem Recht der Européischen Union vereinbar.

V. Gesetzesfolgen

1. Alternativen

Keine.

2. Folgen und Auswirkungen

Mit dem Gesetzentwurf werden hauptsachlich fur die Aufsichtsbehérde Informations-, Mit-
teilungs- und Unterrichtungspflichten gegeniber den Européaischen Aufsichtsbehdrden
geschaffen und konkretisiert.

3. Nachhaltigkeit

Das Gesetz entfaltet keine Wirkungen, die im Widerspruch zu einer nachhaltigen Entwick-
lung im Sinne der Nachhaltigkeitsstrategie der Bundesregierung stehen.

4. Gleichstellungspolitische Gesetzesfolgenabschatzung

Gleichstellungspolitische Folgen hat der Gesetzentwurf nicht.

VI. Birokratiekosten

Es werden 57 neue Informationspflichten fur die Verwaltung eingefihrt:

KWG

§ 7a Abs. 1 Nr. 1. Meldung an Kommission tiber Aufhebung einer Erlaubnis

Unterrichtung der Kommission Uber Freistellung von Anforderungen zur Ermitt-

8 7a Abs. 2 Nr. 4 lung der Eigenmittelausstattung




- 28 - Bearbeitungsstand: 16.02.2011 10:08 Uhr

§7aAbs.2Nr. 5

Unterrichtung der Kommission Uber das Verfahren zur Vermeidung der Umge-
hung der zusétzlichen Kapitalanforderungen

§ 7b Abs. 1

Zurverfugungstellen erforderlicher Informationen an EBA, ESMA und Gemein-
samen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdrden

8§ 7b Abs. 2 Nr. 2

Meldung an EBA der Aufhebung einer Erlaubnis

8 7b Abs. 2 Nr. 2

Meldung an EBA der Erteilung einer Erlaubnis an die Zweigstelle eines
Drittstaatenunternehmens

8 7b Abs. 2 Nr. 2

Meldung an EBA der Félle, bei der Errichtung Zweigniederlassung nicht zustan-
de kam

8 7b Abs. 2 Nr. 2

Meldung an EBA der Zahl und Art der Falle, bei denen MaBnahmen nach §53b
ergriffen wurden

8 7b Abs. 2 Nr. 2

Meldung an EBA der Schwierigkeiten von Wertpapierhandelsunternehmen bei
der Geschéftstatigkeit in Drittstaaten.

8§ 7b Abs. 3 Nr. 1

Unterrichtung der EBA Uber Freistellung von Anforderungen zur Ermittlung der
Eigenmittelausstattung

8 7b Abs. 3 Nr. 2

Unterrichtung der EBA iber Vorgehensweise bei Fallen nach § 53d

8 7b Abs. 3 Nr. 3

Unterrichtung der EBA Uber das Verfahren zur Vermeidung der Umgehung der
zusétzlichen Kapitalanforderungen

§ 7b Abs. 4 Nr. 1

Meldung an ESMA (ber Erteilung, Aufhebung und Erldschen einer Erlaubnis
von Wertpapierdienstleistungsunternehmen

8§ 7b Abs. 4 Nr. 2

Meldung an ESMA der Schwierigkeiten von Wertpapierhandelsunter-
nehmen bei der Geschéftstatigkeit in Drittstaaten.

87c

Meldung an Europaischen Bankenausschuss der Erteilung einer Er-
laubnis an die Zweigstelle eines Drittstaatenunternehmens

8§ 8 Abs. 7 Satz 1

Unterrichtung auch von EBA und ESRB in Krisensituation

8§ 8 Abs. 7 Satz 2

Unterrichtung von betroffenen konsolidierenden Aufsehern und EBA Uber Kri-
sensituationen

8§ 8b Abs. 2 Satz 3 Nr. 1

Unterrichtung des Gemeinsamen Ausschusses der Europaischen Aufsichtsbe-
hdrden Uber die Mitteilung der Feststellung eines Finanzkonglomerates

8§ 8c Abs. 1 Satz 4

Unterrichtung auch der EBA bei Ubertragung der Beaufsichtigung von Finanz-
holding-Gruppe

8§ 24 Abs. 3a Satz 2 Nr. 3

Ubermittlung der Sammelanzeigen von Finanzholding-Gesellschaften auch an
EBA

8 46b Abs. 2 Satz 1

Information auch an ESMA und ESRB bei Eréffnung Insolvenzverfahren

§ 53b Abs. 2

Unterrichtung der ESMA Uber die Namen etwaiger vertraglich gebundener Ver-
mittler

8§ 53b Abs. 5 Satz 2

Unverzigliche Unterrichtung von EBA bei Ergreifen erforderlicher Malinahmen
z.B. bei unzureichender Liquiditat

§53d Abs. 4

Unterrichtung der zustandigen Stellen im EWR bei Féllen von § 53d Abs. 3
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WpHG

§7 Abs. 3 Satz 2

Mitteilung an ESMA, wenn Ersuchen ausl. Behérde nicht nachgekommen wird

§7 Abs.5 Satz 1

Mitteilung an ESMA, bei Informationen zu VerstéRen

§ 7 Abs. 5 Satz 2

Mitteilung an ESMA, bei eingeleiteten Ermittlungen

§ 7 Abs. 5 Satz 3

Mitteilung an ESMA, bei Abschluss von Vereinbarungen mit anderen Behorden.

§ 7 Abs. 5 Satz 4

Zurverfugungstellung erforderlicher Informationen an ESMA

87 Abs. 7 Ubermittlung einer jahrlichen Zusammenfassung an ESMA

§7aAbs. 1 Mitteilung an ESMA Uber erteilte Freistellung von § 26 Abs. 1 und 26a.

87 aAbs. 2 Mitteilung an ESMA Uber erteilte Freistellung nach 88 30a, 30b und 30e Abs. 1
§7aAbs. 3 Ubermittlung der verdéffentlichten Klassen fiir Aktiengattungen an ESMA
§29aAbs. 1 Unterrichtung von ESMA zu MaRnahmen nach § 36a Abs. 2 Satz 4 und 5

§ 30 f Abs. 1 Satz 2

Mitteilung an ESMA Uber erteilte Freistellung nach 88 37v bis 37y

§ 40b Abs. 2

Mitteilung an ESMA uber Verdffentlichung von MaBhahmen gegen Ge- oder
Verbote des WpHG

WpPG

§ 13 Abs. 2 Satz 1

Unterrichtung ESMA bei Prospektbilligung

§ 16 Abs. 1 Satz 3

Unterrichtung ESMA bei Billigung Prospektnachtrag

§17 Abs. 1

Unterrichtung ESMA (iber Bescheinigung der Billigung

§ 18 Abs. 1 Satz 1

Unterrichtung ESMA ber Bescheinigung der Billigung

§ 18 Abs. 4

Verdffentlichung einer Liste im Internet Gber Ubermittelte Bescheinigungen zur
Billigung

§23a Abs. 1 Satz 1

Zurverfugungstellung erforderlicher Informationen fir ESMA

§ 24 Abs. 1 Mitteilung an ESMA bei VerstoRen

InvG

§ 13 Abs. 5 Unterrichtung ESMA, wenn zustandige Behoérde des Herkunftsstaates nicht
) angemessen tatig geworden ist.

§ 15 Abs. 1 Meldung an ESMA bei Schwierigkeiten von Kapitalanlagegesellschaften beim
) Vertrieb von Anteilen in einem Drittstaat

§ 15 Abs. 3 Unterrichtung ESMA bei Angaben zu § 15 Abs. 1 Nummer 1 und 2 und Erlaub-

nis nach § 7 Abs. 1

8 60 Abs. 2 Satz 4

Ubermittlung eines Verzeichnisses der in § 60 Abs. 2 Satz 2 genannten Katego-
rien von Schuldverschreibungen und Emittenten
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8§ 133 Abs. 3 Satz 3

Unverzigliche Unterrichtung der Kommission und ESMA bei Untersagung des
offentlichen Vertriebs

BorsG

58 Unterrichtung der BaFin durch Boérsenaufsicht tber Erléschen oder Aufhebung
einer Erlaubnis nach § 4 Abs. 4 und 5 B6rsG

VAG

§ 1041 Abs. 2 Nr. 3

Zusatzliche Unterrichtung des Gemeinsamen Ausschusses der drei Europai-
schen Aufsichtsbehodrden lber die Mitteilung der Feststellung nach § 1040

Zurverfugungstellen erforderlicher Informationen an den Gemeinsamen Aus-

§ 1041 Abs. 6 schuss der Européischen Aufsichtsbehérden

§ 113 Abs. 5 Information an EIOPA, wenn Pensionsfonds Tatigkeit untersagt wurde
Mitteilung an EIOPA, in welchem Staat der Pensionsfonds tatig ist und Informa-

§ 117 Abs.4 . i
tion der betroffenen Behorde

§ 117a Abs. 2 Unterrichtung von EIOPA Uber nationale Aufsichtsvorschriften

§117a Abs. 3 Zurverfugungstellen erforderlicher Informationen an EIOPA

GewO

§ 11a Abs. 7 Zurverfugungstellen erforderlicher Informationen an EIOPA

GewG

§ 16a Abs. 2 Zurverfugungstellen erforderlicher Informationen an EBA, ESMA und EIOPA

Es werden 10 Informatio

nspflichten der Verwaltung geandert:

KWG-Rechtsgrundlage Auszufuihrende Tatigkeiten
neu alte Regelung
§ 7a Abs. 1 Nr. 2 Meldung an Kommission der Erteilung einer Erlaubnis an | § 53 e Abs. 1
' ' die Zweigstelle eines Drittstaatenunternehmens Nr. 1
§ 7a Abs. 1 Nr. 3 Meldung an Kommlssmn der Félle, bei der Errichtung Zweig- |8 53 e Abs. 1
niederlassung nicht zustande kam Nr. 4
§7a Abs. 1 Nr. 4 Meldung an Kommission der Zahl und Art der Félle, bei denen |8 53 e Abs. 1
) ) MaRnahmen nach §53b ergriffen wurden Nr. 5
§7a Abs. 1 NI. 5 Me_ldung an Komm_lss!on bei allgemeinen Schwierigkeiten der | § 53 e Abs. 1
Errichtung von Zweigniederlassungen Nr. 6
§ 7a Abs. 2 NI. 1 Unterrichtung der Kom_mlssmn bei Feststellung einer Gruppe | § 53 e Abs. 2
von Unternehmen als Finanzkonglomerat Nr. 1
§ 7a Abs. 2 Nr. 2 Unterrichtung der Kommission Uber die Grundsatze zu grup-|§ 53 e Abs. 2
) ) peninternen Transaktionen und Risikokonzentrationen Nr. 2
§ 7a Abs. 2 Nr. 3 Unterrichtung der Kommission Uber Vorgehensweise bei Fallen | § 53 e Abs. 2
nach § 53d Nr. 3
. . . § 53 e Abs. 1
§ 7b Abs. 2 Nr. 1 Mequng an EBA der Erteilung Erlaubnis nach § 32 (Einlagen- NI 2 (Kom-
kreditinstitut) Co
mission)
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) . . ... |8 8c Abs. 3

§ 8¢ Abs. 3 Satz 3 Unterrichtung der EBA bei der Ubertragung der Beaufsichti- Satz 3 (Kom-
gung von Tochterunternehmen mission)

e - § 24b Abs. 1

§ 24b Abs. 1 Satz 3 Mitteilung an ESMA zu Zahlungs- und Wertpapierliefer- und - Satz 3 (Kom-
abrechnungssystemen mission)

Fur die Wirtschaft oder die Burger werden durch dieses Gesetz keine Informationspflich-
ten eingeflhrt, verandert oder abgeschafft.

B. Besonderer Tell

Zu Artikel 1 Anderung des Kreditwesengesetzes:

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um redaktionelle Folgednderungen im Hinblick auf die Einfligung der neu-
en §7a,87bund§ 7c.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Buchstabe ¢

Es handelt sich um redaktionelle Folge&dnderungen im Hinblick auf die Streichung von
§ 53e.

Zu Nummer 2 (8§ 1)
Zu Buchstabe a (Absatz 16 Satz 1)

Mit der Anderung wird Artikel 1 Nummer 2 der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt, durch
den Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie 98/26/EG geandert wird. Anstelle der
Europaischen Kommission ist nunmehr die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde Uber die gemeldeten Systeme zu unterrichten.

Zu Buchstabe b (Absatz 18)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Buchstabe c (Absatz 28 Nummer 1)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Nummer 3 (8§ 6)

Die Aufhebung von Absatz 5 beruht darauf, dass die Europaische Bankenaufsichtsbehdr-
de mit ihrer Errichtung an die Stelle des Ausschusses der europaischen Bankaufsichtsbe-
horden tritt. Die Zusammenarbeit mit der Européischen Aufsichtsbehdrde wird in dem
neuen § 7b geregelt.

Zu Nummer 4 (8 7a bis 7 c)
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Zu 8 7a

Die Regelung zur Zusammenarbeit mit der Européischen Kommission (bisher § 53e) wird
aus systematischen Grinden als neuer 8§ 7a im ersten Abschnitt bei den Regelungen zur
Bundesanstalt verortet.

Mit 8 7a Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 wird Artikel 9 Nummer 4 der Richtlinie 2010/78/EU
umgesetzt, der die Mitteilungspflichten bei Entzug der Zulassung in Artikel 17 Absatz 2
der Richtlinie 2006/48/EG neu fasst. Die Erteilung von Erlaubnissen an Einlagenkreditin-
stitute ist anders als nach der bisherigen Rechtslage nicht mehr der Europadischen Kom-
mission, sondern der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde zu melden (8 7b Absatz 2
Nummer 1). Mit 8 7a Absatz 1 Nummer 2 wird Artikel 9 Nummer 12 der Richtlinie
2010/78/EU umgesetzt, durch den Artikel 38 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG neu ge-
fasst wird. Der Gegenstand der Meldung (Erlaubniserteilung an Zweigstellen von Dritt-
staatenunternehmen) wird gegeniber dem bisherigen 8§ 53e Absatz 1 Satz 1 Nummer 2
aktualisiert. Die § 7a Absatz 1 Nummer 3 bis 6 entsprechen den bisherigen § 53e Absatz
1 Satz 1 Nummer 4 bis 7 und § 53e Abs. 1 Satz 2.

§ 7a Absatz 2 Nummer 1 bis 3 entsprechen den bisherigen § 53e Absatz 2 Nummer 1 bis
3. Mit der neuen Nummer 4 wird Artikel 10 Nummer 2 der Richtlinie 2010/78/EU umge-
setzt, soweit darin Artikel 22 Absatz 1 der Richtlinie 2006/49/EG um eine Mitteilungspflicht
hinsichtlich Freistellungen von der Anforderung der Ermittlung der Eigenmittelausstattung
auf zusammengefasster Basis gegeniber der Kommission erganzt wird. Nach der neuen
Nummer 5 ist der Kommission in Umsetzung von Artikel 10 Nummer 3 lit. a) der Richtlinie
2010/78/EU, der Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2006/49/EG &andert, das
Verfahren zur Vermeidung der Umgehung der zusétzlichen Kapitalanforderungen bei U-
berschreitung der Gesamtbuch-Grol3kreditanforderungen mitzuteilen.

Zus87b

Mit 8 7b Absatz 1 wird Artikel 9 Nummer 16 lit. a) der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt,
durch den Artikel 42b Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG neu gefasst wird. § 7b Absatz 1
Satz 1 regelt als Generalklausel die Beteiligung der Bundesanstalt an den Tatigkeiten der
neuen Europédischen Bankenaufsichtsbehérde und Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde. Die Einzelheiten sind in den Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010
und (EU) Nr. 1095/2010 sowie in weiteren Vorschriften des KWG néher ausdifferenziert.
Die Bundesanstalt bindet nach Absatz 1 Satz 2 die Deutsche Bundesbank in einer Art und
Weise ein, die deren Funktionen in der Bankenaufsicht und als Zentralbank entspricht.
Dies umfasst insbesondere regelmafiig die Hinzuziehung eines nicht stimmberechtigten
Vertreters der Deutschen Bundesbank zu den Sitzungen des Rates der Aufseher gemaf
Artikel 40 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 und die Unterrichtung der Deut-
schen Bundesbank tber die fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlichen Beobachtun-
gen und Feststellungen. § 7b Absatz 1 tragt zudem Artikel 2 Nummer 8, Artikel 6 Nummer
28 und Artikel 9 Nummer 36 der Richtlinie 2010/78/EU Rechnung, mit denen die neuen
Artikel 12a in die Richtlinie 2002/87/EG und Artikel 62a in die Richtlinie 2004/39/EG ein-
gefligt werden und Artikel 132 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG geandert wird.

Mit Absatz 2 Nummer 1 und 2 werden die Artikel 9 Nummer 3 und 4 der Richtlinie
2010/78/EU umgesetzt, durch die Artikel 14 und Artikel 17 Absatz 2 der Richtlinie
2006/48/EG geandert werden. Mit dem Verweis in Absatz 2 Nummer 2 werden zudem
Artikel 9 Nummer 11 und 12 der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt, durch die Artikel 36
und Artikel 38 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG geandert werden.

Mit Absatz 3 Nummer 1 wird Artikel 20 Nummer 2 der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt,
soweit nach dem hierdurch erganzten Artikel 22 Absatz 1 der Richtlinie 2006/49/EG eine
Mitteilung Uber Freistellungen von der Anforderung der Ermittlung der Eigenmittelausstat-
tung auf zusammengefasster Basis gegeniber der Europdischen Bankenaufsichtsbehor-
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de vorgesehen ist. Bei Absatz 3 Nummer 2 handelt es sich um die Umsetzung von Artikel
9 Nummer 38 lit. b) der Richtlinie 2010/78/EU, mit dem Artikel 143 Absatz 3 Unterabsatz 4
der Richtlinie 2006/48/EG neu gefasst wird. Nach der neuen Nummer 3 ist der Europai-
schen Bankenaufsichtsbehdrde in Umsetzung von Artikel 10 Nummer 3 lit. a) der Richtli-
nie 2010/78/EU, der Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2006/49/EG &ndert,
das Verfahren zur Vermeidung der Umgehung der zusatzlichen Kapitalanforderungen bei
Uberschreitung der Gesamtbuch-GroRkreditanforderungen mitzuteilen.

Mit Absatz 4 Nummer 1 werden Artikel 6 Nummer 1, 1. Unterabsatz sowie Nummer 3 der
Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt, durch die Artikel 5 Absatz 3 und Artikel 8 der Richtlinie
2004/39/EG geandert werden. Die Regelung stellt sicher, dass die Bundesanstalt der Eu-
ropaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde jede Erteilung sowie jedes Erldschen
bzw. jede Aufhebung einer Erlaubnis fur ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen im
Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes mitteilt. Bei Absatz 4 Nummer 2 handelt es sich
um die Umsetzung von Artikel 6 Nummer 5 lit. a) der Richtlinie 2010/78/EU, durch den
Artikel 15 Absatz 1 der Richtlinie 2004/39/EG geandert wird. Neben der Kommission ist
auch die Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde Uber Schwierigkeiten von
Wertpapierhandelsunternehmen bei der Geschaftstatigkeit in Drittstaaten zu unterrichten.

Zus87c

Die Zusammenarbeit mit dem Europaischen Bankenausschuss wird in einem neuen 8§ 7c¢
geregelt. Die Meldepflicht geht auf Artikel 9 Nummer 12 der Richtlinie 2010/78/EU zuruck,
mit dem Artikel 38 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG neu gefasst wird.

Zu Nummer 5 (8§ 8)
Zu Buchstabe a (Absatz 3)
Zu Doppelbuchstaben aa) (Satz 1)

Es handelt sich um eine Umsetzung von Artikel 6 Nummer 28 1. Unterabsatz und Artikel 9
Nummer 36 der Richtlinie 2010/78/EU. Durch diese Anderungen wird Artikel 10a der
Richtlinie EG/98/26 und Artikel 62 a der Richtlinie 2004/39/EG eingefligt sowie Artikel 132
Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG geandert.

Zu Doppelbuchstaben bb) (neuer Satz 9)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folge&dnderung zum Gesetz zur Umsetzung der
Zweiten E-Geld-Richtlinie.

Zu Doppelbuchstaben cc) (neue Satze 10 und 11)

Mit der Anderung werden Artikel 6 Nummer 24 sowie Artikel 9 Nummer 14 der Richtlinie
2010/78/EU umgesetzt, durch die Artikel 58a in die Richtlinie 2004/39/EG eingefligt und
Artikel 42 der Richtlinie 2006/48/EG erganzt werden. Durch die Moéglichkeit, die Europai-
sche Aufsichtsbehorde mit Defiziten beim Informationsaustausch zu befassen, sollen eine
effiziente und wirksame Aufsicht sowie eine ausgewogene Berlcksichtigung der Positio-
nen der betreffenden nationalen Aufsichtsbehdrden sichergestellt werden. Werden die
Européische Bankenaufsichtsbehdrde oder die Europadische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde entsprechend befasst, kbnnen sie nach Maligabe des Artikels 19 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 oder Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 dabei
helfen, eine Einigung zwischen den nationalen Aufsichtsbehoérden zu erzielen. Dies um-
fasst gegebenenfalls eine verbindliche Schlichtung.

Zu Buchstabe b (Absatz 7)

Zu Doppelbuchstaben aa) (Satz 1)
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Es handelt sich um eine Umsetzung von Artikel 9 Nummer 33, der Richtlinie 2010/78/EU,
mit dem Artikel 130 Absatz 1 Unterabsatz 1 und 2 der Richtlinie 2006/48/EG neu gefasst
werden. Die Erganzung stellt sicher, dass auch die Europaische Bankenaufsichtsbehorde
und der Europaische Ausschuss fur Systemrisiken in Krisensituation einschliel3lich einer
Situation im Sinne des Artikels 18 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die notwendigen
Informationen von der Bundesanstalt als konsolidierendem Aufseher erhalten.

Zu Doppelbuchstaben bb) (neuer Satz 2)

Mit dem neuen Satz 2 wird Artikel 9 Nummer 33 der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt,
durch den Artikel 130 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG neu gefasst wird.
Durch die Regelung wird in Ergdnzung zu Satz 1 der Informationsfluss zu den betroffenen
konsolidierenden Aufsehern sichergestellt. Erlangt die Deutsche Bundesbank Kenntnis
von dem Auftreten einer Krise, informiert sie hierlber die Bundesanstalt (§ 7 KWG), wel-
che dann ihrerseits — sofern noch nicht geschehen — die betroffenen konsolidierenden
Aufseher unterrichtet.

Zu Nummer 6 (8§ 8a)
Zu Buchstabe a (Absatz 1 neuer Satz 2)

Es handelt sich um die Umsetzung von Artikel 9 Nummer 32 lit. a) der Richtlinie
2010/78/EU, mit dem Artikel 129 Absatz 1 Richtlinie 2006/48/EG geandert wird. Durch die
Befugnis, die Européaischen Bankenaufsichtsbehdrde mit Schwierigkeiten bei der Zusam-
menarbeit im Rahmen der Aufsicht auf zusammengefasster Basis zu befassen, sollen
eine effiziente und wirksame Aufsicht sowie eine ausgewogene Bericksichtigung der Po-
sitionen der nationalen Aufsichtsbehdrden sichergestellt werden.

Zu Buchstabe b (Absatz 3)
Zu Doppelbuchstaben aa) und bb)

Die Anderungen ergeben sich daraus, dass die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde mit
ihrer Errichtung an die Stelle des Ausschusses der europaischen Bankaufsichtsbehdrden
tritt.

Zu Buchstabe c (Absatz 4)

Es handelt sich um die Umsetzung von Artikel 9 Nummer 32 lit. d) ii) der Richtlinie
2010/78/EU, durch den Artikel 129 Absatz 3 Unterabsatz 4 der Richtlinie 2006/48/EG ge-
andert wird. Gelangen die zustandigen nationalen Stellen innerhalb der vier Monate nicht
zu einer gemeinsamen Entscheidung, kann bis zum Ablauf der Viermonatsfrist die Euro-
paische Bankenaufsichtsbehdrde mit der Angelegenheit befasst werden. Die Viermonats-
frist ist insofern als Schlichtungsphase im Sinne des Artikels 19 Absatz 2 Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 anzusehen, in der die zustandigen Stellen eine Einigung erzielen
kénnen. Im Falle ihrer Befassung fasst die Europaische Bankenaufsichtsbehérde ihren
Beschluss gemal Artikel 19 Absatz 3 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 innerhalb eines
Monats. Die Bundesanstalt trifft ihre Entscheidung in Ubereinstimmung mit einem solchen
Beschluss.

Zu Nummer 7 (8 8b)

Die Anderung ergibt sich aus Artikel 2 Nummer 1 lit. a) der Richtlinie 2010/78/EU, mit dem
Artikel 4 Absatz 2 der Richtlinie 2002/87/EG geandert wird, und der vorsieht, dass die als
Koordinator zustandige Stelle auch den Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Auf-
sichtsbehdrden dber die Entscheidung, eine Gruppe als Finanzkonglomerat einzustufen,
informiert.
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Zu Nummer 8 (& 8¢)
Zu Buchstabe a (Absatz 1 Satz 4)

Es handelt sich um eine Umsetzung von Artikel 9 Nummer 31 der Richtlinie 2010/78/EU,
mit der Artikel 126 Absatz 4 Richtlinie 2006/48/EG geandert wird. Nunmehr ist neben der
Européaischen Kommission auch die Europaische Bankenaufsichtsbehorde tUber Bestehen
und Inhalt von Vereinbarungen nach 8§ 8c Absatz 1 zu unterrichten.

Zu Buchstabe b (Absatz 3)
Zu Doppelbuchstabe aa) (Satz 1)

Die Anderung ergibt sich aus Artikel 9 Nummer 34 der Richtlinie 2010/78/EU, mit dem
Artikel 131 Absatz 3 der Richtlinie 2006/48/EG neu gefasst wird.

Zu Doppelbuchstabe bb) (Satz 3)

Bei der Anderung handelt es sich um eine Umsetzung von Artikel 9 Nummer 34 Richtlinie
2010/78/EU, wodurch Artikel 131 Absatz 3 Richtlinie 2006/48/EG geéandert wird. Anstelle
der Europaischen Kommission ist nunmehr die Europdische Bankenaufsichtsbehorde
Uber ein Bestehen und den Inhalt der Vereinbarungen nach 8§ 8c Absatz 3 zu unterrichten.

Zu Nummer 9 (8§ 8e)
Zu Buchstabe a (Absatz 1 Satz 1)

Es handelt sich um eine Umsetzung von Artikel 9 Nummer 35 lit. a der Richtlinie
2010/78/EU, mit dem Artikel 131a Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG geandert wird. Die
Erganzung stellt klar, dass auch die Européaische Bankenaufsichtsbehoérde als zustandige
Stelle im Rahmen der Zusammenarbeit in Aufsichtskollegien verstanden wird. Die Bun-
desanstalt ist daher bei der Einrichtung von Aufsichtskollegien verpflichtet zu prifen, ob
die Européische Bankenaufsichtsbehdrde einzubeziehen ist.

Zu Buchstabe b (Absatz 5)

Die Anderung beruht darauf, dass die Europaische Bankenaufsichtsbehérde mit ihrer Er-
richtung an die Stelle des Ausschusses der europaischen Bankaufsichtsbehdrden tritt und
spiegelt die Anderung von Artikel 131a Absatz 2 Unterabsatz 6 der Richtlinie 2006/48/EG
durch Artikel 9 Nummer 35 lit. b) ii) der Richtlinie 2010/78/EU wider. Der neu eingefugte
Satz 2 geht auf die Befugnis nach Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
zuriick, nach denen sich die Bediensteten der Européaischen Bankenaufsichtbehorde
zwecks Angleichung der bewéahrten Aufsichtspraktiken an den Aktivitdten der Aufsichts-
kollegien beteiligen kénnen. Zu diesen Aktivitdten gehdrt auch die Teilnahme an ortlichen
Prifungen, wenn diese gemeinsam von mindestens zwei zustandigen nationalen Auf-
sichtsbehdrden durchgefuhrt werden.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 6)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung zum Gesetz zur Umsetzung der
Zweiten E-Geld-Richtlinie.

Zu Nummer 10 (8 9 Absatz 1 Satz 4)
Zu Buchstabe a (Nummer 7)

Mit der Erganzung wird Artikel 2 Nummer 7 der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt, durch
den Artikel 12 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2002/87/EG neu gefasst wird.
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Zu Buchstabe b (Nummer 10)

Die Regelung schafft Rechtssicherheit dahingehend, dass Informationen befugtermalRen
an die europaischen Aufsichtsbehdrden, den Gemeinsamen Ausschuss der Europdaischen
Aufsichtsbehérden, den Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken und die Europdaische
Kommission weitergegeben werden kénnen. Diese Erweiterung ist vor dem Hintergrund
zu sehen, dass auch an diese Stellen nur jene Informationen weitergegeben werden dur-
fen, die sie fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben benétigen. Im Ubrigen tragt die Anderung Arti-
kel 2 Nummer 9, Artikel 9 Nummer 17 und Artikel 9 Nummer 19 lit. a) der Richtlinie
2010/78/EU Rechnung, die Artikel 14 Absatz 1 der Richtlinie 2002/87/EG sowie Artikel 44
Absatz 2 und Artikel 49 der Richtlinie 2006/48/EG andern, sowie Artikel 17 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 und Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010.

Zu Nummer 11 (8 10 Absatz 1a)
Zu Buchstabe a (Satz 5)

Es handelt sich um die Umsetzung von Artikel 9 Nummer 32 lit. b) der Richtlinie
2010/78/EU, mit dem Artikel 129 Absatz 2 Unterabsatz 5 der Richtlinie 2006/48/EG neu
gefasst wird. Gelangen die zustéandigen nationalen Stellen innerhalb der sechs Monate
nicht zu einer gemeinsamen Entscheidung, kann bis zum Ablauf der Sechsmonatsfrist die
Européische Bankenaufsichtsbehérde befasst werden. Die Sechsmonatsfrist ist insofern
als Schlichtungsphase im Sinne des Artikels 19 Absatz 2 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
anzusehen, in der die zustandigen Stellen eine Einigung erzielen kdnnen. Im Falle ihrer
Befassung fasst die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde ihren Beschluss gemaf Artikel
19 Absatz 3 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 innerhalb eines Monats. Die Bundesanstalt
trifft inre Entscheidung in Ubereinstimmung mit einem solchen Beschluss.

Zu Buchstabe b (neuer Satz 11)
Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung.
Zu Nummer 12 (§ 10a)

Es handelt sich um eine Folge&dnderung zum Gesetz zur Umsetzung der Zweiten E-Geld-
Richtlinie. Seit Inkrafttreten des Gesetzes zur Umsetzung der Zweiten E-Geld-Richtlinie
handelt es sich bei E-Geld-Instituten nicht langer um Kreditinstitute im Sinne des Kredit-
wesengesetzes. E-Geld-Institute werden seither nach dem Zahlungsdiensteaufsichtsge-
setz beaufsichtigt und unterliegen den mafgeblichen Solvenzanforderungen. Der Um-
stand, dass einem Finanzierungsleasinginstitut oder einem Factoringinstitut ein inlandi-
sches E-Geld-Institut nachgeordnet ist, fihrt demgemal nicht lAnger zum Bestehen einer
Institutsgruppe.

Zu Nummer 13 (8§ 10b)
Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung zu Nummer 21 Buchstabe b).
Zu Nummer 14 (8 19)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Nummer 15 (8§ 20)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.
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Zu Nummer 16 (8§ 21)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Nummer 17 (8§ 24)

Es handelt sich um die Umsetzung von Artikel 9 Nummer 37 der Richtlinie 2010/78/EU,
mit der die Auflistung in Artikel 140 Absatz 3 der Richtlinie 2006/48/EG um die Europai-
sche Bankenaufsichtsbehorde erweitert wird. Somit ist sichergestellt, dass auch die Euro-
paische Bankenaufsichtsbehorde eine Aufstellung Uber die von Finanzholding-
Gesellschaften eingereichten Sammelanzeigen erhalt.

Zu Nummer 18 (8§ 24a)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Nummer 19 (8§ 24b)
Zu Buchstabe a (Absatz 1 Satz 3)

Mit der Anderung wird Artikel 1 Nummer 2 der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt, durch
den Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie 98/26/EG geandert wird. Anstelle der
Européaischen Kommission ist nunmehr die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde Uber die gemeldeten Systeme zu unterrichten.

Zu Buchstabe b (Absatz 4)

Auch mit dieser Anderung wird dem durch Artikel 1 Nummer 2 der Richtlinie 2010/78/EU
geanderten Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie 98/26/EG Rechnung getra-
gen. Anstelle der Europaischen Kommission ist nunmehr die Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde Uber die gemeldeten Systeme zu unterrichten.

Zu Nummer 20 (8§ 24c)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anpassung im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Nummer 21 (8§ 25a)
Zu Buchstabe a (Absatz 1a)

Es handelt sich um eine Folgeanderung zu der Anderung nach Nummer 21 Buchstabe b.
Die Anforderungen an das Risikomanagement von Finanzkonglomeraten werden mit Blick
auf Artikel 2 Nummer 2 der Richtlinie 2010/78/EU (angemessenen Sanierungs- und Ab-
wicklungsverfahren und -plane) in einem gesonderten Absatz 1b geregelt.

Zu Buchstabe b (Absatz 1b)

Es handelt sich um die Umsetzung von Artikel 2 Nummer 2 der Richtlinie 2010/78/EU, mit
dem Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie 2002/87/EG erganzt wird. Eine ordnungsgemalfie
Geschéftsorganisation von Finanzkonglomeraten umfasst nunmehr auch angemessene
Vorkehrungen hinsichtlich Beitrdgen zu bzw. erforderlichenfalls der Entwicklung von an-
gemessenen Sanierungs- und Abwicklungsverfahren und -planen.

Zu Nummer 22 (8 29 KWG)
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Es handelt sich um eine Folgednderung zu Nummer 21 sowie eine Klarstellung im Nach-
gang zum Gesetz Uber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Vergitungssysteme
von Instituten und Versicherungsunternehmen.

Zu Nummer 23 (8§ 33a)

Es handelt sich um redaktionelle Anpassungen im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Nummer 24 (8§ 46b)

Mit dieser Anderung wird Artikel 1 Nummer 1 der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt, der
Artikel 6 Absatz 3 der Richtlinie 98/20/EG andert. Nunmehr sind neben den Stellen, die
der Europaischen Kommission nach Artikel 10 Satz 1 der Richtlinie 98/20/EG gemeldet
wurden, auch der Europaische Ausschuss fir Systemrisiken sowie die Européische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde Uber die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Uber
das Vermogen eines Systemteilnehmers zu unterrichten.

Zu Nummer 25 (8§ 51c)

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Nummer 21.
Zu Nummer 26 (8§ 53b)

Zu Buchstabe a (Absatz 1 Satz 1)

Es handelt sich um redaktionelle Anpassungen im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Buchstabe b (Absatz 2 Satz 5)

Es handelt sich um eine Umsetzung von Artikel 6 Nummer 11 lit. a) der Richtlinie
2010/78/EU, der Artikel 31 Absatz 2, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2004/39/EG &ndert. Mit
der Regelung wird der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde das Recht
eingeraumt, nach MalRgabe des Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Zugang
zu den Namen etwaiger zukunftiger vertraglich gebundenen Vermittler zu beantragen.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 5 Satz 2)

Es handelt sich um eine Umsetzung von Artikel 9 Nummer 10 der Richtlinie 2010/78/EU,
mit dem Artikel 33 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG ge&ndert wird. Die Anderung stellt
sicher, dass neben der Europaischen Kommission und den zustandigen Stellen in ande-
ren Staaten des Européischen Wirtschaftsraums auch die Europaische Bankenaufsichts-
behdrde Uber SicherungsmalRnahmen informiert wird.

Zu Buchstabe d (Absatz 9)

Mit den Regelungen wird Artikel 9 Nummer 15 lit. a) der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt,
der Artikel 42a der Richtlinie 2006/48/EG um dieses Verfahren der Streitbeilegung durch
die Europaische Bankenaufsichtsbehorde erganzt. Die Europaische Bankenaufsichtsbe-
horde kann nur in den ersten zwei Monaten nach Erhalt des Antrags mit der Angelegen-
heit befasst werden. Die Zweimonatsfrist ist insofern als Schlichtungsphase im Sinne des
Artikels 19 Absatz 2 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 anzusehen, in der sich die zustandi-
gen Stellen einigen kénnen. Nach Artikel 42a der Richtlinie 2006/48/EG hat die Européi-
sche Bankenaufsichtsbehdrde einen etwaigen Beschluss gemal Artikel 19 Absatz 3 Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 innerhalb eines Monats zu treffen. Die Bundesanstalt trifft
ihre Entscheidung in Ubereinstimmung mit einem solchen Beschluss.
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Zu Buchstabe e (Absatz 10)
Zu Doppelbuchstabe aa)

Mit den Anderungen wird Artikel 9 Nummer 32 lit. d) iii) der Richtlinie 2010/78/EU umge-
setzt, wodurch Artikel 129 Absatz 3 Unterabsatz 5 der Richtlinie 2006/48/EG neu gefasst
wird. Die Europaische Bankenaufsichtsbehtrde kann nur bis zum Ablauf der Viermonats-
frist nach 8 8a Absatz 4 Satz 1 mit der Angelegenheit befasst werden. Diese Frist ist inso-
fern als Schlichtungsphase im Sinne des Artikels 19 Absatz 2 Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 anzusehen. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame
Entscheidung getroffen wurde, kann die Européische Bankenaufsichtsbehdrde nicht mehr
befasst werden.

Zu Doppelbuchstabe bb)

Es handelt sich um die Umsetzung von Artikel 9 Nummer 32 lit. d) iv) der Richtlinie
2010/78/EU, wodurch Artikel 129 Absatz 3 Unterabsatz 7 der Richtlinie 2006/48/EG neu
gefasst wird. Hiernach ist die Bundesanstalt verpflichtet, bei ihrer Entscheidung eine et-
waige Stellungnahme der Europaischen Bankenaufsichtsbehorde zu beriicksichtigen.

Zu Nummer 27 (8 53c)

Es handelt sich um redaktionelle Anpassungen im Nachgang zum Inkrafttreten des Ver-
trags von Lissabon.

Zu Nummer 28 (8§ 53d)

Zu Buchstabe a (Absatz 1)

In Umsetzung von Artikel 9 Nummer 38 lit. @) ii) der Richtlinie 2010/78/EU, der Artikel 143
Absatz 2 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG andert, hért die Bundesanstalt die Eu-
ropéische Bankenaufsichtsbehdrde an, bevor sie eine Entscheidung gemaf § 53b Absatz
1 trifft.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)

Mit Absatz 2 Satz 2 wird Artikel 2 Nummer 11 lit. b) der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt,
durch den Artikel 18 Absatz 1a Richtlinie 2002/87/EG eingefugt wird.

Zu Buchstabe c (Absatz 4)

Mit dem neuen Absatz 4 wird die Neufassung von Artikel 143 Absatz 3 Unterabsatz 4 der
Richtlinie 2006/48/EG durch Artikel 9 Nummer 38 lit. b) der Richtlinie 2010/78/EU hinsicht-
lich der Unterrichtung der anderen zusténdigen Stellen umgesetzt.

Zu Nummer 29 (8 53e)

Es handelt sich um eine Folgednderung zu Nummer 1 und Nummer 4.

Zu Artikel 2 Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes:

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Mit Nummer 1 wird die Inhaltstibersicht um die Uberschrift des neuen § 7a erweitert.

Zu Nummer 2 (8 7)

Zu Buchstabe a (Absatz 1)
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Die Neufassung des Absatz 1 Satz 1 setzt Artikel 3 Absatz 5, 1. Unterabsatz, Artikel 6
Absatz 28, 1. Unterabsatz und Artikel 7 Absatz 14 (a), 2. Unterabsatz der Richtlinie
2010/78/EU um, mit denen Artikel 15a Absatz 1 der Richtlinie 2003/6/EG, Artikel 62a Ab-
satz 1 der Richtlinie 2004/39/EG und Artikel 25 Absatz 2b der Richtlinie 2004/109/EG ein-
gefugt werden. Durch die Aufnahme von ,zustandigen Stellen der Europaischen Union“
wird sichergestellt, dass die Zusammenarbeit sich unter anderem auch auf die Européi-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde erstreckt.

Zu Buchstabe b (Absatz 2b)

Die Regelung setzt Artikel 6 Absatz 22 (b), 1. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um,
mit dem Artikel 57 Absatz 2 der Richtlinie 2004/39/EG eingefiigt wird. Die Regelung er-
madglicht der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, an gemeinsamen
Untersuchungen der Bundesanstalt und zustandiger Stellen anderer Staaten teilzuneh-
men.

Zu Buchstabe c (Absatz 3)

Die Vorschrift setzt Artikel 6 Absatz 25 der Richtlinie 2010/78/EU um, mit dem Artikel 59
Absatz 2 der Richtlinie 2004/39/EG geéandert wird. Verweigert die Bundesanstalt eine Un-
tersuchung, Informationsermittiung oder die Teilnahme von Bediensteten zustandiger aus-
landischer Stellen oder kommt sie einem Ersuchen nicht nach, hat sie dies neben der er-
suchenden Stelle auch der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde mitzu-
teilen.

Zu Buchstabe d (Absatz 4)

Die Anderung setzt Artikel 3 Absatz 6 (a), (b), Artikel 6 Absatz 24, 1. Unterabsatz und Ar-
tikel 7 Absatz 14 (a), 1. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um, die Artikel 16 Absatz
2, 4. Unterabsatz und Absatz 4, 5. Unterabsatz der Richtlinie 2003/6/EG, Artikel 58a, 1.
Unterabsatz der Richtlinie 2004/39/EG und Artikel 25 Absatz 2a der Richtlinie
2004/109/EG erganzen beziehungsweise einfugen. Durch die Anderung kann die Bun-
desanstalt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach MalRRgabe des
Artikels der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 mit der Angelegenheit befassen, sollte einem
Ersuchen nach Absatz 4 Satz 1 bis 3 nicht innerhalb angemessener Frist Folge geleistet
oder ein solches Ersuchen ohne hinreichende Grinde abgelehnt werden.

Zu Buchstabe e (Absatz 5)

Die Anderung setzt Artikel 6 Absatz 21 (b) und Artikel 7 Absatz 15 der Richtlinie
2010/78/EU um, die Artikel 56 Absatz 4 der Richtlinie 2004/39/EG und Artikel 26 Absatz 1
und 2 der Richtlinie 2004/109/EG erganzen. Die Anderung stellt sicher, dass die Bundes-
anstalt der Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde Anhaltspunkte fir Ver-
stdl3e gegen Vorschriften des WpHG mitteilt.

Die Vorschrift setzt Artikel 6 Absatz 21 (b) der Richtlinie 2010/78/EU um, der Artikel 56
Absatz 4 der Richtlinie 2004/39/EG andert. Aufgrund der Anderung hat die Bundesanstalt
neben den zustandigen auslandischen Stellen auch die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Uber Ergebnisse eingeleiteter Untersuchungen zu unterrichten.

Die Vorschrift setzt Artikel 6 Absatz 14 der Richtlinie 2010/78/EU um, der Artikel 41 Ab-
satz 2 der Richtlinie 2004/39/EG andert. Durch die Regelung wir die Bundesanstalt ver-
pflichtet, neben den zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten auch die Europa-
ische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde tiber Aussetzungen oder Einstellungen des
Borsenhandels zu unterrichten. Durch die Anderung in Halbsatz 2 wird sichergestellt,
dass die Unterrichtungspflicht hinsichtlich der Absicht, Handelsteilnehmern Zugang zum
Handelssystem zu gewahren, unverandert bleibt, die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde diesbeziglich also nicht zu informieren ist.
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Zu Buchstabe f (Absatz 7)

Die Vorschrift setzt Artikel 7 Absatz 14 (c) der Richtlinie 2010/78/EU um, der Artikel 25
Absatz 4 der Richtlinie 2004/109/EG andert. Aufgrund der Anderung hat die Bundesan-
stalt die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde Gber abgeschlossene Ver-
einbarungen zum Informationsaustausch zu unterrichten.

Zu Nummer 3 (§ 7a)
Zu Absatz 1:

Die Vorschrift setzt Artikel 3 Absatz 5, 2. Unterabsatz, Artikel 6 Absatz 9 (b), Artikel 6 Ab-
satz 28, 2. Unterabsatz und Artikel 7 Absatz 14 (a), 3. Unterabsatz der Richtlinie
2010/78/EU um, die Artikel 15a Absatz 2 der Richtlinie 2003/6/EG, Artikel 25 und Artikel
62a Absatz 2 der Richtlinie 2004/39/EG und Artikel 25 Absatz 2 (c) der Richtlinie
2004/109/EG erganzen beziehungsweise einfligen. Die Regelung stellt sicher, dass die
Bundesanstalt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde die fir die Aus-
fuhrung ihrer Aufgaben bendtigten Informationen zur Verfiigung stellt.

Zu Absatz 2:

Die Regelung setzt Artikel 3 Absatz 4, 1. Unterabsatz und Artikel 6 Absatz 18, 1. Unterab-
satz der Richtlinie 2010/78/EU um, die Artikel 14 Absatz 5 der Richtlinie 2003/6/EG und
Artikel 51 Absatz 4 der Richtlinie 2004/39/EG einfligen. Die Regelung verpflichtet die
Bundesanstalt, der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde eine Zusam-
menfassung von Informationen zu ergriffenen Verwaltungsmafinahmen und verhangten
Sanktionen im Zusammenhang mit der Uberwachung von Vorschriften des 3., 4. und 6.
Abschnitts des Wertpapierhandelsgesetzes zu tbermitteln.

Zu Absatz 3:

Die Regelung setzt Artikel 6 Absatz 13 der Richtlinie 2010/78/EU um, der Artikel 36 Ab-
satz 6 der Richtlinie 2004/39/EG einfugt. Durch die Regelung wird die Bundesanstalt ver-
pflichtet, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde tUber das Erléschen und
die Aufhebung einer Erlaubnis einer Borse zu unterrichten.

Zu Nummer 4 (8§ 8)

Die Vorschrift setzt Artikel 6 Absatz 23 (b) und Artikel 7 Absatz 14 (b) der Richtlinie
2010/78/EU um, die Artikel 58 Absatz 5 der Richtlinie 2004/39/EG und Artikel 25 Absatz 3
der Richtlinie 2004/109/EG andern. Hiermit wird klargestellt, dass die Informationsweiter-
gabe an die Europdaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, die Europaische Auf-
sichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die
Européische Bankenaufsichtsbehérde, falls erforderlich Uber den Gemeinsamen Aus-
schuss der Européischen Aufsichtsbehoérden, den Europaischen Ausschuss fur Systemri-
siken oder die Kommission der Européischen Union erfolgen kann, wenn diese die Infor-
mationen zur Erfullung ihrer Aufgaben benétigen.

Zu Nummer 5 (8§ 29a)

Die Vorschrift setzt Artikel 7 Absatz 12 (a), 2. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um,
der Artikel 23 Absatz 1, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2004/109/EG andert. Durch die Re-
gelung wird sichergestellt, dass die Bundesanstalt die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Uber erteilte Freistellungen unterrichtet.

Zu Nummer 6 (8§ 30f)
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Die Vorschrift setzt Artikel 7 Absatz 12 (a), 2. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um,
der Artikel 23 Absatz 1, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2004/109/EG andert. Durch die Re-
gelung wird sichergestellt, dass die Bundesanstalt die Européaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Uber erteilte Freistellungen unterrichtet.

Zu Nummer 7 (& 32b)

Die Regelung setzt Artikel 6 Absatz 10 der Richtlinie 2010/78/EU um, mit dem Artikel 27
Absatz 2 der Richtlinie 2004/39/EG geandert wird. Durch die Anderung wird die Bundes-
anstalt verpflichtet, der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde die ent-
sprechenden Informationen zu Gbermitteln.

Zu Nummer 8 (8§ 36a)
Zu Buchstabe a (Absatz 2)

Die Vorschrift setzt Artikel 6 Absatz 27 (a) der Richtlinie 2010/78/EU um, der Artikel 62
Absatz 1, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2004/39/EG &andert. Die Regelung begrindet die
Pflicht der Bundesanstalt, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde Uber
MalRnahmen nach den Satzen 4 und 5 zu unterrichten.

Zu Buchstabe b (Absatz 3)

Die Vorschrift setzt Artikel 6 Absatz 27 (a), der Richtlinie 2010/78/EU um, der Artikel 62
Absatz 1, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2004/39/EG andert. Die Regelung begrindet die
Pflicht der Bundesanstalt, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde Uber
Malnahmen nach Absatz 3 zu unterrichten.

Zu Buchstabe c (Absatz 7)

Die Vorschrift setzt Artikel 6 Absatz 27 (a), (b) und (c) der Richtlinie 2010/78/EU um, der
Artikel 62 der Richtlinie 2004/39/EG &andert, Die Regelung ermoglicht der Bundesanstalt,
die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde mit bestimmten Angelegenheiten
zu befassen.

Zu Nummer 9 (8 37 2)

Die Regelung setzt Artikel 7 Absatz 12 (a), 2. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um,
der Artikel 23 Absatz 1, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2004/109/EG andert. Durch die Re-
gelung wird sichergestellt, dass die Bundesanstalt die Européaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Uber erteilte Freistellungen unterrichtet.

Zu Nummer 10 (8§ 40b)
Zu Buchstabe a und b (Absatz 1)

Die Anderung beschrankt die Veroffentlichung von Anordnungen auf Handelsuntersagun-
gen oder Aussetzungen vom Handel, wie in Artikel 41 Absatz 2 der Richtlinie 2004/39/EG
vorgesehen.

Zu Buchstabe ¢ (Absatz 2)

Die Vorschrift setzt Artikel 3 Absatz 4, 2. Unterabsatz und Artikel 6 Absatz 18, 2. Unterab-
satz der Richtlinie 2010/78/EU um, mit denen Artikel 14 Absatz 5, 2. Unterabsatz der
Richtlinie 2003/6/EG und Artikel 51 Absatz 5 der Richtlinie 2004/39/EG eingeflugt werden.
Die Regelung stellt sicher, dass die Bundesanstalt die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde Uber 6ffentlich bekannt gemachte MaRnahmen unterrichtet.
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Zu Artikel 3 Anderung des Wertpapierprospektgesetzes:

Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Mit Nummer 1 wird die Inhaltsiibersicht um die Uberschrift des neuen § 23a erweitert.
Zu Nummer 2 (8§ 13)

Die Anderung des Absatzes 2 Satz 1 beruht auf Artikel 5 Absatz 5 (a) der Richtlinie
2010/78/EU, mit dem Artikel 13 Absatz 2 der Richtlinie 2003/71/EG geandert wird. Mit
dieser Anderung wird sichergestellt, dass die Europaische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde Uber die Billigung von Prospekten informiert wird und Kopien der Prospekte
erhalt.

Zu Nummer 3 (8 16)

Die Neufassung des Absatzes 1 Satz 4 setzt Artikel 5 Absatz 5 (a) der Richtlinie
2010/78/EU um, mit dem Artikel 13 Absatz 2 der Richtlinie 2003/71/EG geandert wird. Die
Anderung stellt sicher, dass die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde tiber
Nachtrage im Prospekt informiert wird und eine Kopie erhalt.

Zu Nummer 4 (8§ 17)

Die Anderung von Absatz 1 setzt Artikel 5 Absatz 8 (a) der Richtlinie 2010/78/EU um, mit
dem Artikel 17 Absatz 1 der Richtlinie 2003/71/EG geandert wird. Durch die Anderung
wird sichergestellt, dass im Rahmen der grenziberschreitenden Geltung gebilligter Pros-
pekte neben der zustdndigen Behorde jedes Aufnahmestaates auch die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach § 18 unterrichtet wird.

Zu Nummer 5 (8 18)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Regelung setzt Artikel 5 Absatz 9, 1. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um, mit
dem Artikel 18 Absatz 3, 1. Unterabsatz der Richtlinie 2003/71/EG eingefuigt wird. Mit die-
ser Anderung wird sichergestellt, dass die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde eine Bescheinigung tUber die Billigung sowie eine Kopie des Prospekts erhalt.

Zu Buchstabe b (Absatz 4)
Zu Absatz 4:

Die Vorschrift setzt Artikel 5 Absatz 9, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um, mit
dem Artikel 18 Absatz 3, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2003/71/EG eingefiigt wird. Ge-
schaffen wird eine Pflicht der Bundesanstalt als zustandige Behorde des Aufnahmestaa-
tes, erhaltene Bescheinigungen Uber die Billigung von Prospekten und Prospektnachtra-
gen auf ihrer Internetseite zu veroffentlichen, die entsprechende Liste aktuell zu halten
und jeden Eintrag fir mindestens 12 Monate zuganglich zu halten.

Zu Nummer 6 (§ 22)

Die Vorschrift setzt Artikel 5 Absatz 11 (b) der Richtlinie 2010/78/EU um, mit dem Artikel
22 Absatz 3 der Richtlinie 2003/71/EG geéandert wird. Es wird klargestellt, dass die Wei-
tergabe von Tatsachen an die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehédrde, die
Europaische Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung, die Europdische Bankenaufsichtsbehorde, Uber den Gemeinsamen Aus-
schuss der Européischen Aufsichtsbehdrden, den Europaischen Ausschuss fur Systemri-
siken oder die Kommission der Europaischen Union kein unbefugtes Offenbaren oder
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Verwerten von Informationen darstellt, soweit diese Stellen die Information zur Erflllung
ihrer Aufgaben bendtigen.

Zu Nummer 7 (8 23)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Neufassung des Absatz 1 Satz 1 setzt Artikel 5 Absatz 10 (a), 1. Unterabsatz der
Richtlinie 2010/78/EU um, mit dem Artikel 21 Absatz 1a der Richtlinie 2003/71/EG einge-
fugt wird. Durch die Aufnahme von ,zustandigen Stellen der Europaischen Union* wird
sichergestellt, dass die Zusammenarbeit sich unter anderem auch auf die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde erstreckt.

Zu Buchstabe b (Absatz 4)

Die Regelung setzt Artikel 5 Absatz 11 (a) der Richtlinie 2010/78/EU um, mit dem Artikel
22 Absatz 2, 3. Unterabsatz der Richtlinie 2003/71/EG eingefligt wird. Die Bundesanstalt
erhalt die Moglichkeit, der Europadischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach
MaR3gabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 mit Fallen zu befassen, in
denen zustandige Stellen anderer Staaten Ersuchen zurickweisen oder nicht innerhalb
einer angemessenen Frist reagieren.

Zu Nummer 8 (8§ 23a)

Die Vorschrift setzt Artikel 5 Absatz 10 (a), 2. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um,
mit dem Artikel 21 Absatz 1b der Richtlinie 2003/71/EG eingefiigt wird. Die Vorschrift re-
gelt, dass die Bundesanstalt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
die erforderlichen Informationen zur Verfiigung stellt.

Zu Nummer 9 (8§ 24)
Zu Buchstabe a (Absatz 1)

Die Regelung setzt Artikel 5 Absatz 12, 1. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um, mit
dem Artikel 21 Absatz 1 der Richtlinie 2003/71/EG geéndert wird. Die Bundesanstalt
bringt den Verstol3 gegen Zulassungsfolgepflichten neben der zustandigen Behorde des
Herkunftsstaates auch der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zur
Kenntnis.

Zu Buchstabe b (Absatz 2)
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Neufassung setzt Artikel 5 Absatz 12, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um,
mit dem Artikel 23 Absatz 2 der Richtlinie 2003/71/EG geandert wird. Die Bundesanstalt
hat danach neben der zustandigen Behdrde des Herkunftsstaates auch die Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zu unterrichten, bevor sie entsprechende Mal3-
nahmen gegen VerstoRe ergreift.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Neufassung setzt Artikel 5 Absatz 12, 2. Unterabsatz der Richtlinie 2010/78/EU um,
mit dem Artikel 23 Absatz 2 der Richtlinie 2003/71/EG ge&ndert wird. Von getroffenen
Mafnahmen ist neben der Europaischen Kommission auch die Européaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde in Kenntnis zu setzen.

Zu Artikel 4 Anderung des Investmentgesetzes:
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Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich hierbei um eine redaktionelle Folgeanderung im Hinblick auf die Neufas-
sung der Uberschrift des § 15.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich hierbei um eine redaktionelle Folgeanderung im Hinblick auf die Neufas-
sung der Uberschrift des § 19.

Zu Nummer 2 (8§ 13 Absatz 5 Satz 3 Buchstabe b)

Die Neufassung des Absatzes 5 Satz 3 setzt Artikel 11 Absatz 11 der Richtlinie
2010/78/EU um, mit dem Artikel 21 Absatz 5 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG neu
eingefugt wurde.

Zu Nummer 3 (§ 15)

Zu Buchstabe a

Die Anderung der Uberschrift dient der redaktionellen Anpassung.
Zu Buchstabe b

Die Anderung des Absatzes 1 Satz 3 beruht auf Artikel 11 Absatz 4 Richtlinie 2010/78/EU,
mit dem Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG geandert wird. Die Bundesanstalt
hat nunmehr auch die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde Uber allge-
meine Schwierigkeiten, die Kapitalanlagegesellschaften beim Vertrieb von Anteilen in ei-
nem Drittstaat haben, zu unterrichten.

Zu Buchstabe ¢

Satz 1 des Absatzes 3 setzt Artikel 11 Absatz 11 Buchstabe b und ¢ der Richtlinie
2010/78/EU um, mit dem Artikel 21 Absatz 7 Unterabsatz 1 und Absatz 9 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2009/65/EG geandert wurde. Die Bundesanstalt hat die Angaben nach Ab-
satz 1 Nummer 1 und 2 zusatzlich an die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde zu Gbermitteln.

Satz 2 des Absatzes 3 setzt Artikel 11 Absatz 2 der Richtlinie 2010/78/EU um, mit dem
Artikel 6 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG neu eingefligt wird. Die Bun-
desanstalt hat die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde Uber jede Erlaub-
nis, die sie einer Kapitalanlagegesellschaft zum Geschéaftsbetrieb erteilt, zu unterrichten.

Zu Nummer 4 (8 19)

Zu Buchstabe a

Die Anderung der Uberschrift dient der redaktionellen Anpassung.

Zu Buchstabe b

Die Anderung in Absatz 1 Satz 1 setzt Artikel 11 Absatz 32 Buchstabe a der Richtlinie
2010/78/EU um, mit dem Artikel 101 Absatz 2a der Richtlinie 2009/65/EG neu eingeflgt

wird.

Zu Buchstabe c:
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Die Anderung in Absatz 9 setzt Artikel 11 Absatz 32 Buchstabe b der Richtlinie
2010/78/EU um, mit dem Artikel 101 Absatz 8 der Richtlinie 2009/65/EG geandert wird.

Zu Nummer 5 (8 60)

Die Anderung in Absatz 2 Satz 4 setzt Artikel 11 Absatz 19 der Richtlinie 2010/78/EU um,
mit dem Artikel 52 Absatz 4 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG dahingehend geén-
dert wird, dass die Bundesanstalt nunmehr auch der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde das Verzeichnis der in Satz 2 genannten Kategorien von Schuld-
verschreibungen und Emittenten zu Ubermitteln hat.

Zu Nummer 6 (§ 133)
Zu Buchstabe a

Die Anderung in Absatz 3 Nummer 2 setzt Artikel 11 Absatz 36 Buchstabe a der Richtlinie
2010/78/EU um, mit dem Artikel 108 Absatz 5 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG ge-
andert wird.

Zu Buchstabe b

Die Anderung in Absatz 3 Satz 3 setzt Artikel 11 Absatz 36 Buchstabe b der Richtlinie
2010/78/EU um, mit dem Artikel 108 Absatz 5 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG ge-
andert wird.

Zu Artikel 5 Anderung des Borsengesetzes:

Die Regelung setzt Artikel 6 Absatz 13 der Richtlinie 2010/78/EU um, der Artikel 36 Ab-
satz 6 der Richtlinie 2004/39/EG &ndert. Durch die Regelung wird die Borsenaufsichtsbe-
horde verpflichtet, die Bundesanstalt Gber das Erldschen oder die Aufhebung einer Er-
laubnis fur den Betrieb einer Borse zu unterrichten. Die Bundesanstalt unterrichtet wie-
derum die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde nach § 7a Absatz 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Zu Artikel 6 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes:
Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Es handelt sich um eine Folge&nderung zu Nummer 8.

Zu Nummer 2 (8 83)

Zu Buchstabe a

Die Anderung dient der Durchsetzung der in Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 geregelten Befugnis von Mitarbeitern der Europaischen Aufsichtsbehorde fur
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, sich unter bestimmten
Voraussetzungen an ortlichen Prifungen im Rahmen der Aufsichtskollegien zu beteiligen.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgeédnderung zu Buchstabe a. Die Bezugnahme wird auf den
neuen Satz 2 ausgedehnt. Damit wird die Duldung der Teilnahme von Mitarbeitern der
Européischen Aufsichtsbehorde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung sichergestellt.

Zu Nummer 3 (§ 84)
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Zu Buchstabe a

Die Streichung (,Kommission“) in Absatz 2 erfolgt aus systematischen Grinden. Der Ad-
ressat wird kunftig in der neuen Nummer 6 des 8§ 84 Absatz 4 VAG genannt.

Zu Buchstabe b

Die Anderungen des § 84 VAG dienen der Durchsetzung des in der Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 (vor allem Artikel 35) geregelten Informationsaustausches innerhalb des neuen
Européischen Finanzaufsichtssystems. Die Regelung setzt zugleich Artikel 2 Nummer 7
und Nummer 9 der Richtlinie 2010/78/EU um, die Artikel 12 Absatz 1 Unterabsatz 3 und
Artikel 14 Absatz 1 der Richtlinie 2002/87/EG neu fassen und Artikel 4 Nummer 6 der
Richtlinie 2010/78/EU, der Artikel 21 der Richtlinie 2003/41/EG andert

Zu Nummer 4 (8 104l)
Zu Buchstabe a

Die Vorschrift setzt Artikel 2 Nummer 8 der Richtlinie 2010/78/EU um, der in Richtlinie
2002/87/EG einen neuen Artikel 12a einfugt. Der Kreis derjenigen, mit denen die Auf-
sichtsbehdrde bei der Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten zusammenarbeitet, wird
entsprechend diesem neuen Artikel um den Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen
Aufsichtsbehérden erweitert.

Zu Buchstabe b

Die Vorschrift setzt Artikel 2 Nummer 1 der Richtlinie 2010/78/EU um, der Artikel 4 Absatz
2 der Richtlinie 2002/87/EG &ndert. Mit der Regelung wird die Unterrichtungspflicht der
Aufsichtsbehérde auf den Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdrden
ausgedehnt. AuRerdem wird mit der sprachlichen Neufassung des § 104l Absatz 2 Satz 3
Nummer 1 eine engere Anlehnung an den Wortlaut des Richtlinientextes erreicht.

Zu Buchstabe ¢

Mit Absatz 5 wird Artikel 2 Nummer 11 Buchstabe b der Richtlinie 2010/78/EU umgesetzt,
mit dem ein neuer Absatz la in Artikel 18 der Richtlinie 2002/87/EG eingefligt wird. Die
Vorschrift stellt sicher, dass im Falle von Meinungsverschiedenheiten zwischen den Be-
horden in Fallen des Artikels 18 Absatz 1 der Richtlinie 2002/87/EG das Verfahren des
Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zur Anwendung kommt. Mit Absatz 6 wird
Artikel 2 Nummer 8 der Richtlinie 2010/78/EU, mit dem Artikel 12a in die Richtlinie
2002/87/EG eingefuigt wird, umgesetzt. Die Anderung stellt sicher, dass die Aufsichtsbe-
horde dem Gemeinsamen Ausschuss alle Informationen auf Verlangen zur Verfigung
stellt, die zur Erflllung seiner Aufgaben erforderlich sind.

Zu Nummer 5 (§ 110a)

Die Erganzung des § 110a Absatz 3 dient der Durchsetzung der in Artikel 21 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 geregelten Befugnis von Mitarbeitern der Européischen
Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, sich
unter bestimmten Voraussetzungen an ortlichen Prifungen im Rahmen der Aufsichtskol-
legien zu beteiligen.

Zu Nummer 6 (8 113)

Zu Buchstabe a
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Mit der Anderung wird eine falsche Verweisung korrigiert und damit ein Redaktionsverse-
hen beseitigt. Es wird damit klargestellt, dass der unabhangige Treuhander bei Pensions-
fonds Uber ausreichende Kenntnisse in der betrieblichen Altersversorgung verfigen muss.

Zu Buchstabe b

Der neue § 113 Absatz 5 dient der Umsetzung des durch Artikel 4 Nummer 3 der Richtli-
nie 2010/78/EU neu gefassten Artikels 14 Absatz 4 Unterabsatz 2 der Richtlinie
2003/41/EG, mit dem die Aufsichtsbehdrde verpflichtet wird, die Europaische Aufsichts-
behorde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zu informie-
ren, wenn sie Pensionsfonds die Ausiibung der Geschéftstatigkeit untersagt

Zu Nummer 7 (8 117)

Die Ergdnzungen des § 117 Absatz 4 dienen der Umsetzung der durch Artikel 4 Nummer
1 der Richtlinie 2010/78/EU neu gefassten Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe a und Absatz 5
der Richtlinie 2003/41/EG. Die Erganzungen gelten nicht nur fur Pensionsfonds, sondern
auch fur Pensionskassen (8 118c). Bei grenziberschreitender Téatigkeit wird die Auf-
sichtsbehdrde verpflichtet, der Europaischen Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswe-
sen und die betriebliche Altersversorgung mitzuteilen, in welchem EU-/EWR-Staat der
Pensionsfonds bzw. die Pensionskasse tétig ist. AuRerdem hat sie diese Behoérde bei
erstmaliger grenziuberschreitender Tatigkeit Uber die Erlaubnis des Pensionsfonds bzw.
der Pensionskasse zum Geschéftsbetrieb zu informieren. Artikel 9 Absatz 5 der Richtlinie
2003/41/EG knupft daran an, dass eine Zulassung nur im Fall des grenziiberschreitenden
Geschéfts erteilt werden muss. Da in Deutschland Pensionskassen und Pensionsfonds
grundsatzlich eine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb bendtigen, muss die Europaische Auf-
sichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung nach
Artikel 9 Absatz 5 der Richtlinie 2003/41/EG auch nur im Falle des grenziiberschreitenden
Geschéfts uber die Erlaubnis informiert werden.

Zu Nummer 8 (§ 117a)

Die Regelung dient der Umsetzung des Artikels 4 Nummer 5, mit dem ein neuer Absatz in
Artikel 20 der Richtlinie 2003/41/EG angefuigt wird und des Artikels 4 Nummer 6 der Richt-
linie 2010/78/EU, der Artikel 21 der Richtlinie 2003/41/EG andert. Die Vorschrift regelt die
Zusammenarbeit mit der Européischen Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung und verpflichtet die Aufsichtsbehorde diese Behdrde
Uber bestimmte Aufsichtsvorschriften zu unterrichten.

Zu Nummer 9 (§ 118b)

Die Anderung des § 118b Absatz 1 Satz 2 dient der Umsetzung des durch Artikel 4 Num-
mer 3 der Richtlinie 2010/78/EU neu gefassten Artikels 14 Absatz 4 Unterabsatz 2 der
Richtlinie 2003/41/EG. Durch die Aufnahme der Verweisung auf § 113 Absatz 5 wird klar-
gestellt, dass die Aufsichtsbehorde die Européische Aufsichtsbehorde fur das Versiche-
rungswesen auch uber die Untersagung der Geschéftstatigkeit beztiglich Pensionskassen
zu unterrichten hat. Es handelt sich um eine Folgeanderung zu Nummer 6 Buchstabe b.

Zu Artikel 7 Anderung der Gewerbeordnung:

Zu 8 11a Absatz 7

Die Erweiterung des § 11a Absatz 7 der Gewerbeordnung ist erforderlich, um die in Artikel
35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 vorgesehene Ubermittlung von Daten der zustan-
digen Behorden der Mitgliedstaaten an die Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versi-

cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zu ermdglichen.

Zu Artikel 8 Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes:
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Die Anderung des § 4 Absatz 2 dient der Klarstellung. Neben der bisher bestehenden
Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehdrden im Ausland und mit anderen Personen und Ein-
richtungen arbeitet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ab dem 1. Januar
2011 innerhalb des Europdischen Finanzaufsichtssystems mit den Europdischen Auf-
sichtsbehdrden und dem Europaischen Ausschuss flr Systemrisiken sowie anderen Stel-
len nach MaRRgabe der genannten EU-Verordnungen und der spezifischen Regelungen
des KWG, VAG oder WpHG zusammen.

Zu Artikel 9 Anderung des Geldwaschegesetzes:
Zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgeanderung im Hinblick auf die Einfigung des
neuen § 16a.

Zu Nummer 2 (§ 16a)

Es handelt sich um die Umsetzung von Artikel 8 Nummer 6 der Richtlinie 2010/78/EU, mit
der Artikel 37a in die Richtlinie 2005/60/EG eingefligt wird. Die Vorschrift regelt die Zu-
sammenarbeit mit den Europdaischen Finanzaufsichtsbehdérden. Dabei wird berilicksichtigt,
dass sich jeweils gemald Artikel 1 Absatz 2 der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010,
1094/2010 und 1095/2010 die Handlungsbefugnisse der Européischen Finanzaufsichts-
behdrden im Anwendungsbereich der Richtlinie 2005/60 EG auf bestimmte Rechtsvor-
schriften beschréanken, die sich auf Kredit- und Finanzinstitute (nach der Definition von
Artikel 3 Absatz 1 und Absatz 2 der Richtlinie 2005/60/EG) sowie die zustandigen Behor-
den, die diese beaufsichtigen, beziehen.



