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BEGRUNDUNG

1. HINTERGRUND

Die Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
iber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute enthilt Bestimmungen, die
auf eine Koordinierung der Vorschriften der Mitgliedstaaten iiber den Zugang zur Tétigkeit
von  Kreditinstituten und den jeweiligen  Aufsichtsrahmen  abzielen (z. B.
Zulassungsbestimmungen, Bestimmungen tiber die Wahrnehmung der Niederlassungsfreiheit,
die diesbeziiglichen Befugnisse der Aufsichtsbehorden der Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaaten sowie Bestimmungen iiber die aufsichtliche Uberpriifung von
Kreditinstituten). In den Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG, insbesondere in den
Anhingen, sind allerdings auch Aufsichtsvorschriften enthalten. Diese Aufsichtsvorschriften
sind Gegenstand des Vorschlags fiir eine Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen
einzufiigen], der zusammen mit dem vorliegenden Vorschlag fiir eine Richtlinie ein Paket
bildet, mit dem die aus der Umsetzung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG in
nationales Recht erwachsenden Vorschriften weiter angeglichen werden und gewéhrleistet
werden soll, dass fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen unmittelbar dieselben
Aufsichtsvorschriften gelten, was fiir ein Funktionieren des Binnenmarktes von zentraler
Bedeutung ist.

Der vorliegende Vorschlag enthdlt folgende neue Elemente: Sanktionsregelungen,
Vorschriften fiir eine wirksame Corporate Governance und Bestimmungen zur Vermeidung
von iibermdfigem Vertrauen in externe Ratings. In der Begriindung werden ausschlieBlich die
neuen Elemente behandelt, da die anderen Elemente dieser Richtlinie lediglich die
bestehenden Vorschriften aufgreifen bzw. Anpassungen an die vorgeschlagene Verordnung
sind. Im Interesse der Klarheit fiihrt dieser Vorschlag auBerdem Bestimmungen iiber
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen zusammen (letztere sind Gegenstand der Richtlinie
2006/49/EG); dies wird in Kapitel 5 genauer beschrieben. Anderungen in Verbindung mit der
Basel III-Vereinbarung werden im Vorschlag fiir eine Verordnung behandelt, mit Ausnahme
der Bestimmungen zu den Kapitalpuffern, die Teil dieses Vorschlags fiir eine Richtlinie sind.
In der vorliegenden Begriindung werden daher lediglich die mit den Kapitalpuffern
verbundenen Ziele und Bestimmungen behandelt. Der allgemeine Kontext von Basel III,
einschlieBlich der Ergebnisse der Folgenabschédtzung und 6ffentlichen Anhérungen, wird im
Vorschlag fiir eine Verordnung néher erldutert.

1.1 Griundeund Ziele des Vorschlags

1.1.1. Sanktionen

Wirksame, verhéltnismdBige wund abschreckende Sanktionsregelungen sind von
entscheidender Bedeutung, um fiir die Einhaltung der EU-Bankenvorschriften zu sorgen,
Nutzer von Bankdienstleistungen zu schiitzen und die Sicherheit, Stabilitit und Integritét der
Bankenmaérkte zu wahren.

Die Analyse der nationalen Sanktionsregelungen auf den unter diese Richtlinie und die
Verordnung fallenden Gebieten hat ergeben, dass die Rechtsvorschriften iiber die Sanktions-
und Untersuchungsbefugnisse, die den nationalen Behdrden zur Verfiigung stehen,
Unterschiede und Schwichen aufweisen.
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Fallen Sanktionen unterschiedlich und zu schwach aus, so besteht die Gefahr, dass sie nicht
ausreichen, um VerstoBe gegen diese Richtlinie und die Verordnung wirksam zu verhindern
und die Sanktionen somit weder eine wirksame Beaufsichtigung noch die Entwicklung
gleicher Ausgangsvoraussetzungen sicherstellen kénnen. Die Kommission schldgt daher vor,
die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten iiber die Verwaltungssanktionen und -mafinahmen
zu stirken und anzugleichen, indem bei Verstolen gegen grundlegende Vorschriften dieser
Richtlinie und der Verordnung hinreichend abschreckende Verwaltungssanktionen verhiangt
werden konnen, ein angemessener Geltungsbereich der SanktionsmaBnahmen gewéhrleistet
ist, Sanktionen offentlich bekannt gemacht werden und Mechanismen bestehen, die dazu
ermutigen, Verstdfe zu melden.

1.1.2. Corporate Governance

Der Zusammenbruch der Finanzmirkte im Herbst 2008 und die dadurch ausgeldste
Kreditklemme lassen sich auf verschiedene, oft miteinander zusammenhéngende Faktoren auf
makro- und mikrookonomischer Ebene, die in dem am 25. Februar 2009 verdffentlichten
Bericht der hochrangigen Gruppe ,Finanzaufsicht in der EU* ermittelt wurden, und
insbesondere auf die iibermidBige Risikoballung im Finanzsystem zuriickfiihren. Die
iibermifBige Risikoballung war zum Teil den Schwéchen in der Corporate Governance von
Finanzinstituten, in erster Linie von Banken, zuzuschreiben. Auch wenn die Corporate-
Governance-Regeln nicht bei allen Banken systemische Schwichen aufwiesen, verwies der
Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (BCBS) auf eine Reihe von Corporate-Governance-
Schwachstellen und -Fehlern.

Es ist allgemein anerkannt, dass im Bereich der Corporate Governance Anderungen
notwendig sind. Unternehmen, zustindige Behdrden und internationale Einrichtungen
(OECD, Rat fiir Finanzstabilitit (FSB) und BCBS) haben ihre bestehenden Verfahren und
Leitlinien bereits gepriift oder sind derzeit dabei. Fiir die Kommission stellt die Stirkung der
Corporate Governance eine Prioritédt dar, insbesondere vor dem Hintergrund ihres Programms
zur Finanzmarktreform und Krisenverhiitung.

1.1.3. UberméRiges Vertrauen in externe Ratings

Wenn Finanzinstitute und institutionelle Anleger sich ausschlielich oder mechanistisch auf
Ratings von Ratingagenturen verlassen und dabei ihre eigenen Sorgfaltspriifungen und
Risikomanagementpflichten vernachldssigen, entsteht ein iberméfBiges Vertrauen in externe
Ratings. Dies kann bei den Finanzakteuren zu Herdenverhalten fiihren, z.B. zum
gleichzeitigen Verkauf eines Schuldtitels, nachdem dieser schlechter als Investment Grade
eingestuft wurde, wodurch die finanzielle Stabilitdt beeintrachtigt wird — vor allem dann,
wenn die wenigen gro3en Ratingagenturen bei ihren Bewertungen falsch lagen.

1.1.4. Prozyklizitat der Kreditvergabe der Institute

Unter prozyklischen Effekten sind Wirkungen zu verstehen, die in der Regel der Entwicklung
des Konjunkturzyklus folgen und diese verstiarken. Eines der Merkmale der derzeit geltenden
risikobasierten Eigenkapitalanforderungen ist, dass sie im Verlauf des Konjunkturzyklus
schwanken. Wenn die Kreditinstitute diese Anforderungen erfiillen konnen, bestehen keine
expliziten regulatorischen Einschrinkungen hinsichtlich des Risikos, das sie eingehen diirfen,
und somit auch nicht beziiglich ihrer Verschuldungsquote.
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1.2 Allgemeiner Kontext
1.2.1. Sanktionen

Die Kommission regte in ihrer Mitteilung ,,Stirkung der Sanktionsregelungen im
Finanzdienstleistungssektor! 2010 EU-RechtsetzungsmaBnahmen zur Festlegung einiger
gemeinsamer Mindeststandards in bestimmten Schliisselbereichen der Sanktionsregelungen
an, die den Besonderheiten der einzelnen Sektoren Rechnung tragen sollten.

Erstens: Die bei VerstoBBen gegen grundlegende Vorschriften der Eigenkapitalrichtlinie (z. B.
gegen Zulassungsanforderungen, Aufsichtsvorschriften und Berichtspflichten) anwendbaren
Sanktionen unterscheiden sich von Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat und scheinen nicht immer
angemessen gewihrleisten zu konnen, dass die Sanktionen hinreichend wirksam,
verhéltnisméBig und abschreckend sind.

Zweitens: Es gibt hinsichtlich des Umfangs, in dem die Mitgliedstaaten (selbst solche mit
etwa gleich groBen Banken- und Versicherungssektoren) auf Sanktionen zuriickgreifen,
gewisse Unterschiede. In einigen Mitgliedstaaten wurden seit iiber einem Jahr keine
Sanktionen verhingt, was auf eine schwache Durchsetzung der EU-Vorschriften hindeuten
konnte.

1.2.2. Corporate Governance

Die Europdische Kommission kiindigte in ihrer Mitteilung vom 4. Mirz 2009” an, dass sie 1)
vor dem Hintergrund der Finanzkrise die Regeln und Praktiken der Finanzinstitute im Bereich
der Corporate Governance priifen und ii) gegebenenfalls Empfehlungen oder regulatorische
MalBnahmen vorschlagen werde, um eventuelle Méngel des Corporate-Governance-Systems
in diesem Schliisselsektor der Wirtschaft zu beheben.

Im Juni 2010 legte die Kommission ein Griinbuch zur Corporate Governance in
Finanzinstituten und Vergiitungspolitik® sowie ein zugehdriges Arbeitspapier der
Kommissionsdienststellen® vor, in denen Mangel des Corporate-Governance-Systems in der
Finanzdienstleistungsbranche analysiert und mogliche Lésungen vorgeschlagen wurden.

Die Ergebnisse der offentlichen Anhdrung zeigten, dass iliber die ermittelten Méngel ein
breiter Konsens besteht, der von verschiedenen Behorden und Mitgliedstaaten gestiitzt wird.
Dariiber hinaus hat das Europidische Parlament in seinem Bericht zu der Vergiitung von
Mitgliedern der  Unternehmensleitung  boérsennotierter  Gesellschaften und  der
Vergiitungspolitik im Finanzdienstleistungssektor’ anerkannt, wie wichtig die Stirkung der
Regeln und Praktiken der Finanzinstitute im Bereich der Corporate Governance ist. Der
Wirtschafts- und Sozialausschuss begriifite in seiner Stellungnahme zum Griinbuch Corporate
Governance in Finanzinstituten und Vergiitungspolitik® das Griinbuch der Kommission und
unterstiitzte die vorgeschlagene Mafinahme.

KOM(2010) 716 endg.
KOM(2009) 114 endg.
KOM(2010) 284 endg.
SEK(2010) 669 endg.
2010/2009(INT).
INT/527.
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1.2.3. UbermaRiges Vertrauen in externe Ratings

Auf internationaler Ebene legte der FSB jlingst Grundsdtze zur Verringerung der
Abhingigkeit der Finanzinstitute von externen Ratings’ vor. In den Grundsitzen wird
gefordert, Verweise auf derartige Ratings aus Rechtsvorschriften zu streichen oder zu
ersetzen, sofern angemessene andere Bonitétsstandards verfiigbar sind, und die Banken
aufzufordern, ihre eigenen Bonititsbewertungen vorzunehmen. Die vorgeschlagenen
Bestimmungen stehen im Einklang mit den FSB-Grundsétzen.

1.2.4. Kapitalpuffer

Durch Kapitalerhaltungspuffer und insbesondere antizyklische Kapitalpuffer sollen die unter
1.1.4 erlduterten Risiken der Prozyklizitit und der iibermaBigen Verschuldung gemindert
werden.

1.3. Bestehende Rechtsvor schriften auf diesem Gebiet

Nach der Richtlinie 2006/48/EG {iiber die Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der
Kreditinstitute miissen Kreditinstitute iiber eine solide Unternehmenssteuerung verfiigen. Es
wird jedoch nicht prézisiert, wie die entsprechenden Governance-Regeln genau aussehen
sollen.

Um die Abhidngigkeit von externen Ratings zu verringern, wurde mit der Richtlinie
2006/48/EG eine Verpflichtung fiir Banken eingefiihrt, selbst zu iiberwachen, wie sich die
zugrunde liegenden Forderungen auf die Verbriefungsposition auswirken.

1.4. K oharenz mit anderen Politikber eichen

Die vorgeschlagene Reform der Corporate Governance der Kreditinstitute stellt vor dem
Hintergrund der Reform der europidischen Aufsichtsarchitektur und der Verbesserung von
Kapitalanforderungen, Krisenmanagement und -bewiltigung einen zentralen Bestandteil der
iibergreifenden Reform des Finanzdienstleistungssektors dar. Sie sollte daher auch im Kontext
der kiirzlich vorgelegten Mitteilung der Kommission ,,Starkung der Sanktionsregelungen im
Finanzdienstleistungssektor* betrachtet werden.

Die Kommission hat eine horizontale Initiative eingeleitet, mit der die Unternehmen angeregt
werden sollen, den Frauenanteil in ihren Leitungsgremien zu erhohen. Nach einem Jahr wird
die Kommission bewerten, ob diese Initiative zur Selbstregulierung die gewiinschte Wirkung
entfaltet hat und ob die Einfiihrung entsprechender Vorschriften in Erwidgung gezogen werden
sollte. Da aus der Folgenabschitzung hervorgeht, dass dieses Thema auch fiir den
Bankensektor relevant ist, wird zum jetzigen Zeitpunkt im Bankensektor ein Bottom-up-
Ansatz verfolgt. Falls bei der allgemeinen Bewertung in einem Jahr jedoch festgestellt wird,
dass die Einfiihrung entsprechender Vorschriften erforderlich sind, muss auch der im
Bankensektor gewéhlte Ansatz angepasst werden.

7 http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_101027.pdf.
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2. ERGEBNISSE DER ANHORUNGEN INTERESSIERTER KREISE UND DER
FOLGENABSCHATZUNGEN

2.1. Anhérung interessierter Kreise
2.1.1. Sanktionen

Die Kommission filihrte zu den angestrebten MaBBnahmen zur Starkung und Angleichung der
Sanktionsregelungen im Finanzsektor® eine &ffentliche Anhérung durch, die am
19. Februar 2011 endete und bei der die fiir den Bankensektor relevanten Themen erortert
wurden, die auf der Grundlage einer Studie des Ausschusses der Europdischen
Bankenaufsichtsbehdrden iiber die einzelstaatlichen Sanktionsregelungen in diesem Sektor’
ermittelt worden waren.

Bei der Kommission gingen Stellungnahmen von verschiedenen Gruppen ein, darunter von
zahlreichen Interessengruppen aus dem Bankensektor (Aufsichtsbehdrden, Zentralbanken,
Banken und Berufsverbdnde im Bankenbereich), die sich zur Notwendigkeit von EU-
MaBnahmen in diesem Bereich, dem gerechtfertigten Umfang einer Harmonisierung,
spezifischen vorgeschlagenen MafBnahmen und deren potenziellen Vor- und Nachteilen
duBerten.

Die geplanten MaBBnahmen zur Stirkung und Angleichung von Sanktionsregelungen wurden
auBerdem beim Treffen des Ausschusses flir Finanzdienstleistungen vom 17. Januar 2011 mit
den Mitgliedstaaten erdrtert.

2.1.2. Corporate Governance

Die Initiative und die Folgenabschitzung sind das Ergebnis ausfiihrlicher, kontinuierlicher
Gespriache und Konsultationen mit allen wichtigen Interessengruppen, einschlieBlich
Wertpapierregulierungsbehdrden, Marktteilnehmern (Emittenten, Intermedidre, Anleger) und
Verbrauchern.

Eine représentative Auswahl von zehn in der EU ansdssigen groflen borsennotierten Banken
bzw. Versicherungsgesellschaften erhielt Fragebdgen zu Praktiken im Bereich der Corporate
Governance. Ergidnzt wurden die Fragebogen durch 30 Follow-Up-Gespriche mit Mitgliedern
der Leitungsgremien und der Geschiftsleitung, Finanzvorstinden, Risikovorstinden und
internen Priifern.

Dariiber hinaus erhielten die europdischen Bankenaufsichtsbehdrden einen Fragebogen, in
dem sie sich zur Rolle der Corporate Governance der Finanzinstitute d&ulern konnten. Auch
eine Auswahl wichtiger europdischer institutioneller Anleger und Aktiondrsvereinigungen
erhielt einen Fragebogen zu ihren Praktiken und Erwartungen hinsichtlich der Corporate
Governance der Finanzinstitute. Am 2. Februar 2010 fand ein Follow-Up-Treffen mit
30 Anlegern statt.

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2010/sanctions_en.htm

CEBS ,,Mapping of supervisory objectives, including early intervention measures and sanctioning
powers®, Mirz 2009/47, verfiigbar unter http://www.c-ebs.org/home.aspx. Die in diesem Bericht
enthaltenen Informationen wurden auf der Grundlage der Beitrige aus den Mitgliedstaaten im
Anschluss aktualisiert.
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Mit dem Griinbuch wurde schlieBlich eine offentliche Anhérung im Zeitraum vom
2. Juni 2010 bis 1. September 2010 eingeleitet, in deren Rahmen mdgliche Losungen zum
Umgang mit Mingeln im Bereich der Corporate Governance der Finanzinstitute thematisiert
wurden. Die Stellungnahmen und deren Analysen konnen auf der Website der Kommission
abgerufen werden.'’

2.1.3.  UbermaRiges Vertrauen in externe Ratings

Die Kommission hat eine 6ffentliche Anhorung zu Fragen im Zusammenhang mit externen
Ratings durchgefiihrt, bei der auch das iibermiBige Vertrauen in derartige Ratings erortert
wurde. Zu der Anhorung, die am 7. Januar 2011 endete, gingen 93 Antworten ein. Es wurden
verschiedene Optionen vorgeschlagen — von der Schaffung von Anreizen fiir die Verwendung
interner Modelle bis zur Verpflichtung fiir Unternehmen, ihr eigenes Risikomanagement
durchzufiithren, ohne dabei ausschlieBlich oder automatisch auf externe Ratings
zuriickzugreifen. Die Stellungnahmen und deren Analysen konnen auf der Website der
Kommission abgerufen werden. "'

2.1.4. Kapitalpuffer

Die Kapitalpuffer sind Bestandteil der im Jahr 2010 im Rahmen des BCBS erzielten Einigung
und wurden im Rahmen des Baseler Regelwerks und der spezifischen Anhorungen der
Kommission umfassend beriicksichtigt.

2.2. Einholung und Nutzung von Expertenwissen
2.2.1. Sanktionen

Die Studie des Ausschusses der Europiischen Bankenaufsichtsbehdrden aus dem Jahr 2008'2
enthielt Informationen iiber die in den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften vorgesehenen
Verwaltungsmalinahmen und die tatsdchliche Verhidngung von Sanktionen durch die
Bankaufsichtsbehorden. 2011 erhob die Kommission weitere Informationen zu den in den
einzelstaatlichen =~ Rechtsvorschriften bei  grundlegenden  VerstoBen gegen  die
Eigenkapitalrichtlinie vorgesehenen Sanktionen.

Die vorgeschlagenen Maflnahmen basieren auf diesen Informationen und den Reaktionen auf
die offentliche Anhorung.

2.2.2. Corporate Governance

Im Rahmen des Anhorungsverfahrens und der Vorbereitung des Griinbuchs veranstalteten die
Kommissionsdienststellen aulerdem am 12. Oktober 2009 eine 6ffentliche Konferenz, an der
verschiedene Interessengruppen teilnahmen. Auf der Konferenz wurden in erster Linie die
Aufgaben und Zustidndigkeiten der Leitungsgremien, Fragen der Governance im

http://ec.europa.eu/internal _market/company/modern/corporate_governance in_financial insti
tutions_en.htm#consultation2010

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial services/credit
_agencies_2011&vm=detailed&sb=Title
Vgl. Verweis in FuBnote 9.
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Zusammenhang mit dem internen Kontroll- und Risikomanagementsystem sowie die Rolle
der Aktionire, Aufsichtsbehdrden und Abschlusspriifer erdrtert.

Das Griinbuch stiitzt sich aulerdem auf Analysen und Studien, die auf internationaler,
europdischer und nationaler Ebene von Offentlichen oder privaten Organisationen
durchgefiihrt worden sind oder derzeit noch laufen. Die Kommissionsdienststellen wurden bei
threr Arbeit vom Europdischen Corporate-Governance-Forum (ECGF) und der Ad-Hoc-
Beratungsgruppe zu Corporate Governance, die aus Mitgliedern des ECGF und weiteren
anerkannten Experten fiir Corporate Governance besteht, beraten.

2.2.3. UbermaRiges Vertrauen in externe Ratings

Die Kommission beteiligt sich aktiv an der vorstehend erlduterten Arbeit des FSB. Darliber
hinaus ist siec im BCBS vertreten, dessen Arbeitsgruppen zu Liquiditit und zu Ratings und
Verbriefung ebenfalls anstreben, die Abhéngigkeit von Ratings zu verringern.

2.2.4. Kapitalpuffer

Untergruppen der Arbeitsgruppe zur Eigenkapitalrichtlinie, deren Mitglieder vom
Europiischen Bankenausschuss ernannt werden, waren auf technischer Ebene mit dem Thema
Kapitalpuffer befasst.

2.3. Folgenabschatzung
2.3.1. Sanktionen

Der Mitteilung ,,Stidrkung der Sanktionsregelungen im Finanzdienstleistungssektor® war eine
Folgenabschédtzung beigefiigt, in der die wichtigsten Politikoptionen zur Angleichung und
Starkung der Sanktionsregelungen bei Verstoen gegen Finanzdienstleistungsvorschriften,
einschlieBlich im Bankensektor, analysiert wurden. Dem vorliegenden Vorschlag ist eine
zweite Folgenabschitzung beigefiigt, in der die spezifischen Probleme im Bereich der
Kapitalanforderungen genauer beleuchtet werden.

Hauptziel der vorgeschlagenen Mallnahmen ist es, eine bessere Einhaltung der EU-
Bankenvorschriften zu gewihrleisten, indem die Wirksamkeit und Abschreckungswirkung der
einzelstaatlichen Sanktionsregelungen erhdht wird. Hierzu miissen folgende operative Ziele
erreicht werden:

e Stirkung und Angleichung der Rechtsvorschriften im Zusammenhang mit Sanktionen,
indem Folgendes sichergestellt wird:

— angemessene Verwaltungsmafnahmen bei grundlegenden VerstoBen gegen die
Eigenkapitalrichtlinie;

— angemessener Umfang von Verwaltungsmaf3nahmen;
— oOffentliche Bekanntmachung von Sanktionen.

e Stirkung und Angleichung der Mechanismen, die eine Aufdeckung von Verstofen
erleichtern, indem Folgendes sichergestellt wird:

— wirksame Mechanismen, um zur Meldung von Fehlverhalten zu ermutigen.
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2.3.2. Corporate Governance

Ubergreifendes Ziel dieser Initiative ist es, die Wirksamkeit der Risikobeherrschung in
europdischen Kreditinstituten und Wertpapierfirmen zu stirken. Die geplanten Maflnahmen
diirften dazu beitragen, das Eingehen iiberméBiger Risiken durch einzelne Kreditinstitute und
eine daraus resultierende Ballung tibermiBiger Risiken im Finanzsystem zu verhindern. Um
dies zu erreichen, konzentriert sich die Initiative auf folgende operative Ziele:

— Erhohung der Wirksamkeit der Risikoiiberwachung durch die Leitungsgremien,;
— Verbesserung des Status der Risikomanagement-Funktion; und

— Gewihrleistung einer wirksamen Uberwachung der Risikobeherrschung durch die
Aufsichtsbehorden.

Um dies zu erreichen, hat die Kommission beschlossen, die bestehenden Rechtsvorschriften
zu verbessern.

Die Anforderungen an die Zusammensetzung des Leitungsgremiums und die Auswahl der
Mitglieder des Gremiums werden dafiir sorgen, dass die Mitglieder sich angemessen
verhalten, tiber die erforderlichen Kompetenzen verfiigen, die zeitlichen Anforderungen
erfilllen und stirker Verantwortung iibernehmen. Durch gut informierte, kompetente
Leitungsgremien und eine starke Risikomanagement-Funktion wird die Féhigkeit der
Kreditinstitute gesteigert, entstehende Risiken zu erkennen, entsprechend zu reagieren und
dadurch eine tibermiBige Risikoilibernahme zu verringern. Die Offenlegungsanforderungen
werden zu mehr Transparenz beitragen und zu einem besser informierten Markt sowie zu
einer verbesserten Marktdisziplin fithren.

Eine Offnung der Leitungsgremien fiir ein breiteres Spektrum an Kandidaten konnte
ermoglichen, dass diese Gremien mit Fachkréften besetzt werden, die bislang noch nicht in
Leitungsgremien vertreten waren. Auf diese Weise wiirden der Pool geeigneter Kandidaten
erweitert und der Wissensstand im Leitungsgremium verbessert. Die potenziellen negativen
Auswirkungen des Vorschlags auf den Pool geeigneter Kandidaten diirften daher gering sein.

Die internationale Wettbewerbsfihigkeit der Kreditinstitute in Europa konnte durch strengere
Anforderungen auf europdischer Ebene beeintrachtigt werden. Die hierdurch mdéglicherweise
entstehenden Einbuflen bei der Wettbewerbsfahigkeit diirften jedoch durch die positiven
Auswirkungen auf Anleger, Einleger und andere Interessengruppen gemindert werden. Eine
verbesserte Risikobeherrschung wiirde zur Widerstandsfédhigkeit des Bankensektors beitragen.

Der Vorschlag zieht weder wesentliche Kosten fiir Kreditinstitute nach sich noch hat er
nennenswerte Auswirkungen auf die Darlehensaktivitéten.

2.3.3. UbermaRiges Vertrauen in externe Ratings

Die kommende Folgenabschdtzung zur neuen Initiative zu Ratingagenturen (fiir Anfang
Juli 2011 erwartet) wird einen allgemeinen Teil zur Abhédngigkeit von externen Ratings
enthalten, in dem die vorgeschlagenen Elemente erldutert werden.
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2.3.4. Kapitalpuffer

Da die Kapitalpuffer Bestandteil der Basel-Vereinbarung sind, werden ihre Folgen zusammen
mit den Folgen der anderen MaBBnahmen in einer Folgenabschitzung analysiert und in der
Verordnung, die mit dieser Richtlinie ein Paket bildet, erldutert.

3. AUSWIRKUNGEN AUF DEN HAUSHALT

Der Vorschlag hat keine Auswirkungen auf den EU-Haushalt.

4, RECHTLICHE ASPEKTE DESVORSCHLAGS
4.1. Rechtsgrundlage

Rechtsgrundlage des Vorschlags ist Artikel 53 Absatz 1 AEUV. Die Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG, die durch diese Richtlinie und die vorgeschlagene Verordnung [vom Amt
fiir Veroffentlichungen einzufiigen] ersetzt werden, sind sowohl unter dem Aspekt der
Niederlassungsfreiheit als auch des freien Dienstleistungsverkehrs im
Finanzdienstleistungssektor wesentliche Instrumente zur Verwirklichung des Binnenmarkts
im Bereich der Kreditinstitute und Wertpapierfirmen. Dieser Vorschlag ersetzt die Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG beziiglich der Koordinierung der einzelstaatlichen Vorschriften
tiber die Zulassung der betreffenden Institute, den Erwerb qualifizierter Beteiligungen, die
Wahrnehmung der Niederlassungsfreiheit und des Rechts auf freien Dienstleistungsverkehr,
die diesbeziiglichen Befugnisse der Aufsichtsbehdrden der Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaaten sowie die Bestimmungen {iber das Anfangskapital und die
aufsichtliche Uberpriifung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen. Hauptziel und
Gegenstand dieses Vorschlags ist die Koordinierung der einzelstaatlichen Vorschriften iiber
den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, iiber die Modalitdten
der Governance und den Aufsichtsrahmen. Der Vorschlag stiitzt sich somit auf Artikel 53
Absatz 1 AEUV.

Der vorliegende Vorschlag lehnt sich an Artikel 114 AEUV an und ergénzt die
vorgeschlagene Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen], mit der
einheitliche und direkt anwendbare Aufsichtsanforderungen fiir Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen festgelegt werden, da derartige Anforderungen im engen Zusammenhang
mit dem Funktionieren der Finanzmérkte in Bezug auf verschiedene Aktiva stehen, die von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen gehalten werden.

4.2. Subsidiaritat

Die Ziele der vorgeschlagenen MaBnahme konnen auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht
ausreichend verwirklicht werden und lassen sich daher im Einklang mit den Grundsdtzen der
Subsidiaritdt und der VerhéltnismaBigkeit gemiB3 Artikel 5 AEUV besser auf EU-Ebene
erreichen. Die vorgeschlagenen Bestimmungen gehen nicht iiber das zur Erreichung der Ziele
notwendige Mal3 hinaus. Nur durch EU-MaBnahmen kann sichergestellt werden, dass fiir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die in mehr als einem Mitgliedstaat tdtig sind,
vergleichbare Anforderungen gelten, sodass gleiche Wettbewerbsbedingungen gewihrleistet,
unndtige Compliance-Kosten fiir eine grenziibergreifende Tatigkeit vermieden und eine
weitere Integration des EU-Markts gefordert werden und ein Beitrag zur Eliminierung der
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Moglichkeiten der Aufsichtsarbitrage geleistet wird. Dariiber hinaus sorgen EU-MafBnahmen
fiir ein hohes Mal3 an Finanzstabilitit innerhalb der EU.

4.3. Einhaltung der Artikel 290 und 291 AEUV

Am 23. September 2009 hat die Kommission Vorschldge fiir Verordnungen zur Einrichtung
der EBA, der EIOPA und der ESMA angenommen.'” Diesbeziiglich mochte die Kommission
auf die Erkldrungen in Bezug auf Artikel 290 und 291 AEUV hinweisen, die sie anldsslich der
Verabschiedung der Verordnungen zur Errichtung der Europédischen Aufsichtsbehdrden
abgegeben hat: ,,Was das Verfahren zur Festlegung von Regulierungsstandards anbelangt,
unterstreicht die Kommission den einzigartigen Charakter des Finanzdienstleistungssektors,
der sich aus der Lamfalussy-Struktur ergibt und auch ausdriicklich in der dem AEUV
beigefiigten Erklarung Nr. 39 anerkannt wurde. Die Kommission hat jedoch erhebliche
Zweifel, ob die Beschrinkung ihrer Rolle in Bezug auf den Erlass von delegierten
Rechtsakten und DurchfiihrungsmaBBnahmen im Einklang mit den Artikeln 290 und 291
AEUV steht.*

5. EINZELERLAUTERUNG
5.1 Wechselbeziehungen und Kohérenz zwischen Elementen des Pakets

Diese Richtlinie bildet zusammen mit der vorgeschlagenen Verordnung [vom Amt fiir
Veroftentlichungen einzufiigen] ein Paket, das die Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
ersetzen wird. Folglich werden die Richtlinie und die Verordnung Bestimmungen enthalten,
die sowohl auf Kreditinstitute als auch Wertpapierfirmen anzuwenden sind. Die Vorschriften
tiber Wertpapierfirmen wurden der Richtlinie 2006/48/EG durch die Richtlinie 2006/49/EG
lediglich als Anhang beigefiigt. Sie beschrinken sich derzeit zu einem groflen Teil auf
Verweise auf die Richtlinie 2006/48/EG. Eine Zusammenfiihrung der sowohl auf
Kreditinstitute als auch auf Wertpapierfirmen anwendbaren Vorschriften in einem Paket
wiirde daher die Lesbarkeit der geltenden Bestimmungen erhdhen. Dariiber hinaus wiirde die
Integration der umfassenden Anhinge der beiden Richtlinien in den verfiigenden Teil deren
Anwendung weiter vereinfachen.

Der Vorschlag fiir eine Verordnung wird die direkt auf Banken und Wertpapierfirmen
anwendbaren Aufsichtsvorschriften enthalten. Der Vorschlag fiir eine Richtlinie umfasst die
Bestimmungen iiber die Zulassung von Kreditinstituten und die Wahrnehmung der
Niederlassungsfreiheit und des freien Dienstleistungsverkehrs. Letzteres hitte keine
Auswirkungen auf die Wertpapierfirmen, da deren betreffende Rechte und Pflichten in der
Richtlinie 2004/39/EG (MiFiD) geregelt sind. Auch die allgemeinen Grundsitze fiir die
Aufsicht iiber Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die an die Mitgliedstaaten und die
zustidndigen Behorden gerichtet sind, bleiben Bestandteil der Richtlinie. Die Grundsitze
betreffen insbesondere den Informationsaustausch, die Aufgabenteilung zwischen den
Aufsichtsbehorden des Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats sowie die Ausiibung von
Sanktionsbefugnissen (neu einzufiihren). Die Richtlinie enthélt weiterhin Bestimmungen tiber
die aufsichtliche Uberpriifung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen durch die
zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten. Mit diesen Bestimmungen werden die in der
Verordnung enthaltenen allgemeinen Aufsichtsanforderungen fiir Kreditinstitute und

13 KOM(2009) 501, KOM(2009) 502, KOM(2009) 503.
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Wertpapierfirmen durch individuelle Regelungen ergidnzt, liber deren Anwendung die
zustindigen Behdrden auf der Grundlage ihrer laufenden aufsichtlichen Uberpriifung der
einzelnen Kreditinstitute und Wertpapierfirmen entscheiden. Das Spektrum derartiger
Aufsichtsregelungen wird in der Richtlinie bestimmt, damit die zustindigen Behorden
entscheiden konnen, welche Regelungen anzuwenden sind. Hierbei werden auch die internen
Abldufe bei Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen beriicksichtigt, insbesondere im
Zusammenhang mit den neu einzufilhrenden Anforderungen an das Risikomanagement und
die Corporate Governance.

5.2. Sanktionen

Die Mitgliedstaaten sollten gewdhrleisten, dass bei Verstdfen gegen die Bankenvorschriften
geeignete Verwaltungssanktionen und -maflnahmen zur Anwendung kommen konnen. Zu
diesem Zweck verpflichtet sie die Richtlinie, die im Folgenden angefiihrten
Mindestanforderungen zu erfiillen.

Erstens: Verwaltungssanktionen und -maflnahmen finden auf natiirliche oder juristische
Personen Anwendung, die fiir einen Versto verantwortlich sind. Hierzu zéhlen
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und gegebenenfalls Einzelpersonen.

Zweitens: Bei einem Versto3 gegen die grundlegenden Bestimmungen dieser Richtlinie und
der Verordnung steht den zustindigen Behdrden ein  Mindestumfang an
Verwaltungssanktionen und -maBnahmen zur Verfiigung. Zu diesen Sanktionen und
MaBnahmen zdhlen der Entzug der Zulassung, Unterlassungsanordnungen, Offentliche
Bekanntmachungen, die Abberufung des Managements und von den Verwaltungen verhingte
Geldstrafen.

Drittens: Die in den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften festgelegte Hochstgrenze fiir von der
Verwaltung verhingte Geldstrafen muss den durch den Versto3 hervorgerufenen Nutzen
tibersteigen, falls dieser beziffert werden kann, und darf in jedem Fall nicht unter dem in der
Richtlinie vorgesehenen Umfang liegen (10 % des gesamten Jahresumsatzes des betreffenden
Instituts, 5 Mio. EUR oder 10 % des Jahreseinkommens der betreffenden Einzelperson, wenn
es um eine natiirliche Person geht).

Viertens: Bei der Festlegung der Art und Hohe der in einem bestimmten Fall zu verhdngenden
Sanktion verwenden die zustdndigen Behorden mindestens die in der Richtlinie aufgefiihrten
Kriterien (z. B. aus dem Verstol gezogener Nutzen oder Verluste, die Dritten verursacht
wurden, Kooperationsbereitschaft des Verantwortlichen usw.).

Fiinftens: Wie in dieser Richtlinie vorgesehen, werden die verhdngten Sanktionen und
MaBnahmen verdffentlicht.

SchlieBlich sollten angemessene Mechanismen eingerichtet werden, die zur Anzeige von
Verstoflen innerhalb von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen ermutigen.

Strafrechtliche Sanktionen sind nicht Gegenstand dieses Vorschlags.
5.3. Corporate Governance

Das Leitungsorgan eines Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma sollte stets geniigend Zeit
investieren und iiber das notwendige Wissen, die Féahigkeiten und Erfahrung verfiigen, um
iber das Geschift des Kreditinstituts und die wichtigsten bestehenden Risiken informiert zu
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sein. Alle Mitglieder des Leitungsorgans sollten zuverldssig sein und iiber individuelle
Féhigkeiten und eine unabhidngige Denkweise verfiigen, um auf die Entscheidungen der
Geschiftsleitung konstruktiv reagieren und diese entsprechend iiberwachen zu koénnen. Um
Gruppendenken zu vermeiden und zentrale Herausforderungen besser angehen zu koénnen,
sollte die Zusammensetzung der Leitungsgremien der Kreditinstitute hinsichtlich Alter,
Geschlecht, Herkunft, Ausbildungs- und Berufshintergrund hinreichend diversifiziert sein,
damit verschiedenen Auffassungen und Erfahrungen Rechnung getragen wird. Ein
ausgewogenes Geschlechterverhéltnis ist von besonderer Bedeutung, um die demografische
Wirklichkeit angemessen abzubilden.

Damit die Risikoiiberwachung und -kontrolle wirksam ist, sollte das Leitungsorgan fiir die
allgemeine Risikostrategie des Kreditinstituts bzw. der Wertpapierfirma und fiir die
Angemessenheit der Risikomanagementsysteme verantwortlich und rechenschaftspflichtig
sein und dem Risikoprofil des Kreditinstituts Rechnung tragen. Angesichts der Bedeutung
eines soliden Risikomanagements fiir Kreditinstitute sollte das Leitungsorgan im Rahmen
seiner Aufsichtsfunktion einen separaten Risikoausschuss bilden, der sich insbesondere mit
Risiken befasst und das Leitungsorgan bei Entscheidungen in diesem Bereich unterstiitzt. Das
Leitungsorgan wird bei der Risikoliberwachung zwar vom Risikoausschuss unterstiitzt, bleibt
aber letztendlich allein fiir die Risikostrategie verantwortlich.

Um dem oberen Management und dem Leitungsorgan ein vollstindiges Bild der
Risikosituation zu vermitteln, sollten Kreditinstitute und Wertpapierfirmen {iber eine
unabhingige Risikomanagement-Funktion verfiigen, die einen ordnenden und umfassenden
Uberblick iiber das gesamte Risikospektrum des Kreditinstituts liefern kann. Die
Risikomanagement-Funktion sollte liber geniigend Gewicht und Autoritdt verfiigen, um
strategische Risikomanagement-Entscheidungen beeinflussen zu kénnen, und sollte direkten
Zugang zum Leitungsorgan haben.

54. UbermaRiges Vertrauen in externe Ratings

Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sind verpflichtet, {iber eigene solide Kriterien fiir die
Kreditvergabe und Kreditvergabeverfahren zu verfiigen. Dies gilt unabhéngig davon, ob die
Institute Darlehen an Kunden vergeben oder Verbriefungspositionen iibernehmen. Externe
Ratings diirfen hierbei als ein Anhaltspunkt unter vielen herangezogen werden, sollten aber
nicht entscheidend sein. Diese internen Methoden diirfen sich nicht ausschlieBlich oder
automatisch auf externe Ratings stiitzen.

Zum spezifischen Zweck der Berechnung von Eigenkapitalanforderungen werden in
bestimmten Fillen Bewertungen von Ratingagenturen eingesetzt, die dabei als Grundlage fiir
die Differenzierung der Eigenkapitalanforderungen nach Risiken verwendet werden, nicht
aber zur Festlegung der Mindesthohe des Eigenkapitals. Der Regelungsrahmen zur
Eigenkapitalausstattung als Ganzes bietet den Banken einen Anreiz, statt externer Ratings
interne Ratings zu verwenden, um die Eigenkapitalanforderungen zu berechnen.

Nach der vorgeschlagenen Bestimmung miissten Kreditinstitute und Wertpapierfirmen mit
wesentlichem Kreditrisikoengagement oder einer bedeutenden Anzahl von Gegenparteien
anstatt des auf externen Ratings basierenden Standardansatzes interne Modelle entwickeln
und nutzen.

Dariiber hinaus wird vorgeschlagen, dass die EBA jdhrlich Informationen iiber die von den
Instituten und Aufsichtsbehorden ergriffenen Schritte zur Verringerung der Abhingigkeit von

13

DE



DE

externen Ratings verdffentlicht und tiber den Grad der Aufsichtskonvergenz in dieser Hinsicht
berichtet.

5.5. Kapital puffer

Auf der Grundlage von Basel Il werden mit diesem Vorschlag zusdtzlich zu den
Anforderungen zwei Arten von Kapitalpuffern eingefiihrt: Kapitalerhaltungspuffer und
antizyklische Kapitalpuffer.

Der Kapitalerhaltungspuffer belduft sich auf 2,5 % der risikogewichteten Aktiva, ist stets
anwendbar und muss aus hartem Kernkapital bestehen.

Er soll die Verlustabsorptionsfahigkeit der Institute in mdglicherweise mehrere Jahre
andauernden Stressphasen steigern. Es wird erwartet, dass die Institute in wirtschaftlich
giinstigen Zeiten entsprechendes Kapital bilden. Gegen Kreditinstitute, die keinen
einschldgigen Kapitalerhaltungspuffer aufbauen, werden Beschridnkungen fiir diskretionére
Gewinnausschiittungen verhéngt, bis der Zielwert fiir den Puffer erreicht ist.

Mit dem antizyklischen Kapitalpuffer soll das breitere makroprudenzielle Ziel erreicht
werden, den Bankensektor und die Realwirtschaft vor systemweiten Risiken zu schiitzen, die
im Zuge der Boom-Bust-Entwicklung im aggregierten Kreditwachstum entstehen, und
generell vor anderen strukturellen Variablen und Risiken, denen der Bankensektor durch
andere Faktoren im Zusammenhang mit der Finanzstabilitit ausgesetzt ist. Die Hohe des
anzuwendenden antizyklischen Kapitalpuffers wird unter Berilicksichtigung des
Kapitalerhaltungspuffers in einer Bandbreite von bis zu 2,5 % festgelegt.

Der antizyklische Kapitalpuffer wird von den nationalen Behorden fiir an natiirliche oder
juristische Personen innerhalb des betreffenden Mitgliedstaats vergebene Kredite festgelegt.
Er kann sich in einer Hohe von 0 % bis 2,5 % der risikogewichteten Aktiva bewegen und ist
ebenfalls in hartem Kernkapital zu halten. In berechtigten Féllen konnen die Behorden auch
eine Puffer-Hohe von tiber 2,5 % festlegen. Der antizyklische Kapitalpuffer ist in Phasen mit
iiberméfBigem Kreditwachstum aufzubauen und wird bei einem Abschwung eingesetzt. Der
ESRB konnte Empfehlungen fiir die Festlegung von Puffern durch die nationalen Behorden
und die Uberwachung erarbeiten, auch fiir Fille, in denen der Puffer iiber 2,5 % liegt. Liegt
der festgelegte antizyklische Kapitalpuffer unter 2,5 %, so miissen die Mitgliedstaaten die
einschldgigen Eigenkapitalanforderungen gegenseitig anerkennen und auf Banken in ihrem
Hoheitsgebiet anwenden. Im Hinblick auf iiber 2,5 % liegende Bestandteile des Puffers
konnen die Behorden wihlen, ob sie die Einschitzung der anderen jeweiligen Behorde
akzeptieren und ebenfalls einen hdheren Puffer anwenden oder von in ihrem Hoheitsgebiet
zugelassenen Instituten weiterhin einen Puffer von 2,5 % verlangen.

Gegen Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die die Anforderungen an Kapitalpuffer nicht
erfiillen, werden Beschrankungen fiir Gewinnausschiittungen, Zahlungen aus zusédtzlichen
Kernkapitalinstrumenten, variable Vergiitungen und freiwillige Rentenzahlungen verhdngt.
Dariiber hinaus miissen diese Institute den Aufsichtsbehorden Kapitalerhaltungspline
vorlegen, um einen raschen Wiederaufbau der Puffer sicherzustellen.
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2011/0203 (COD)
Vorschlag fiir
RICHTLINIE DESEUROPAISCHEN PARLAMENTSUND DESRATES

Uber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG
des Européaischen Parlamentsund des Rates Uiber die zusatzliche Beaufsichtigung der

Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomer ats

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union, insbesondere auf
Artikel 53 Absatz 1,

auf Vorschlag der Europédischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme der Européischen Zentralbank'?,

nach Stellungnahme des Europiischen Datenschutzbeauftragten',

gemil dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute'®
und die Richtlinie 2006/49/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 tber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen
und Kreditinstituten'’ (,,Institute*) wurden mehrfach erheblich gedndert. Zahlreiche
Bestimmungen der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG sind sowohl auf
Kreditinstitute als auch auf Wertpapierfirmen anwendbar. Im Interesse der Klarheit
und einer kohdrenten Anwendung dieser Bestimmungen wére es wiinschenswert, die
Bestimmungen in neuen Rechtsvorschriften zusammenzufassen, die sowohl auf
Kreditinstitute als auch auf Wertpapierfirmen anwendbar sind. Fiir eine bessere

14 ABI. Cvom, S. .

15 ABI. Cvom, S. .

16 ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 1.

17 ABL. L 177 vom 30.6.2006, S. 201.
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Zuginglichkeit sollten die in den Anhingen der Richtlinien enthaltenen
Bestimmungen in den verfiigenden Teil dieser neuen Rechtsvorschriften integriert
werden.

Die neuen Rechtsvorschriften sollten zwei Rechtsinstrumente umfassen. Diese
Richtlinie sollte Bestimmungen iiber die Zulassung der betreffenden Institute, den
Erwerb qualifizierter Beteiligungen, die Wahrnehmung der Niederlassungsfreiheit und
des Rechts auf freien Dienstleistungsverkehr, die diesbeziiglichen Befugnisse der
Aufsichtsbehorden  der  Herkunfts- und  Aufnahmemitgliedstaaten  sowie
Bestimmungen iiber das Anfangskapital und die aufsichtliche Uberpriifung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen enthalten. Hauptziel und Gegenstand dieser
Richtlinie ist die Koordinierung der einzelstaatlichen Vorschriften tiber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, liber die Modalititen der
Governance und den Aufsichtsrahmen. Abgesehen von den genannten Bestimmungen
enthielten  die  Richtlinien = 2006/48/EG  und  2006/49/EG  auBlerdem
Aufsichtsanforderungen  fiir ~ Kreditinstitute und  Wertpapierfirmen.  Diese
Anforderungen sollten in einer Verordnung enthalten sein, die einheitliche und direkt
anwendbare Aufsichtsanforderungen fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen festlegt,
da derartige Anforderungen in engem Zusammenhang mit dem Funktionieren der
Finanzmarkte in Bezug auf verschiedene Aktiva stehen, die von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen gehalten werden. Die vorliegende Richtlinie sollte daher in
Zusammenhang mit einer solchen Verordnung gesehen werden. Beide
Rechtsinstrumente zusammen sollten den Rechtsrahmen fiir die Regelung des
Bankgeschifts und die Aufsichtsvorschriften fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
bilden.

Die in der Verordnung [vom Amt flir Verdffentlichungen einzufiigen] ausgefiihrten
allgemeinen Aufsichtsanforderungen werden durch individuelle Regelungen erginzt,
iiber deren Anwendung die zustindigen Behorden auf der Grundlage ihrer laufenden
aufsichtlichen Uberpriifung der einzelnen Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
entscheiden. Das Spektrum derartiger Aufsichtsregelungen sollte in dieser Richtlinie
bestimmt werden und die zustindigen Behorden sollten festlegen konnen, welche
Regelungen anzuwenden sind. Betreffen individuelle Regelungen Fragen der
Liquiditit, sollten die zustdndigen Behorden die Grundsdtze beriicksichtigen, die in
den vom Ausschuss der europdischen Bankaufsichtsbehdrden verdffentlichten
Leitlinien zur Liquiditit enthalten sind.'®

Nach der Richtlinie 2004/39/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente' diirfen Wertpapierfirmen, die von
den zustdndigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats zugelassen wurden und von
diesen beaufsichtigt werden, in anderen Mitgliedstaaten uneingeschriankt Zweigstellen
errichten und Dienstleistungen erbringen. Die genannte Richtlinie sieht daher eine
Koordinierung der Rechtsvorschriften iiber die Zulassung und die Ausiibung der
Tétigkeit von Wertpapierfirmen vor. Allerdings werden weder die Hohe des
Anfangskapitals dieser Firmen noch ein gemeinsamer Rahmen fiir die Uberwachung
der Risiken, denen diese Firmen ausgesetzt sind, festgelegt; dies sollte in der
vorliegenden Richtlinie geregelt werden.

,»Quidelines on Liquidity Cost Benefit Allocation®, 27. Oktober 2010 (http://www.eba.europa.ecu).
ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
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Diese Richtlinie sollte sowohl hinsichtlich der Niederlassungsfreiheit als auch des
freien Dienstleistungsverkehrs im Finanzdienstleistungssektor das wesentliche
Instrument fiir die Verwirklichung des Binnenmarktes im Bereich der Kreditinstitute
darstellen.

Fiir das reibungslose Funktionieren des Binnenmarktes bedarf es iiber die gesetzlichen
Normen hinaus einer engen und regelmifBigen Zusammenarbeit sowie einer erheblich
verstirkten Anndherung der Regulierungs- und Aufsichtspraktiken der zustidndigen
Behorden der Mitgliedstaaten.

Mit der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde
(Europiische Bankenaufsichtsbehorde)*® wurde die EBA eingerichtet. Diese Richtlinie
sollte die in der Verordnung festgelegte Rolle und Funktion der EBA und die bei der
Ubertragung von Aufgaben an die EBA zu befolgenden Verfahren beriicksichtigen.

Die KoordinierungsmaBBnahmen in Bezug auf die Aufsicht {iber Kreditinstitute sollten
zum Schutz der Sparer und zur Schaffung gleicher Wettbewerbsbedingungen fiir die
Institute fiir den gesamten Kreditsektor gelten. Dabei sollte jedoch den objektiven
Unterschieden, die aufgrund der Satzungen der Kreditinstitute und ihrer in den
einzelstaatlichen Vorschriften festgelegten Aufgabenstellungen bestehen, Rechnung
getragen werden.

Der Anwendungsbereich der Koordinierungsmafinahmen sollte daher moglichst weit
gefasst werden und alle Institute erfassen, die riickzahlbare Publikumsgelder in Form
von Einlagen oder in anderen Formen, zum Beispiel der laufenden Ausgabe von
Schuldverschreibungen und &hnlichen Wertpapieren, entgegennehmen und Kredite fiir
eigene Rechnung gewihren. Allerdings sollten Ausnahmen fiir gewisse Kreditinstitute
vorgesehen werden, auf die diese Richtlinie keine Anwendung findet. Die
Bestimmungen dieser Richtlinie sollten die Anwendung einzelstaatlicher
Rechtsvorschriften  nicht  beeintrdchtigen, welche  besondere  zuséitzliche
Genehmigungen vorsehen, damit Kreditinstitute spezifische Tétigkeiten ausiiben oder
bestimmte Arten von Geschéften tatigen diirfen.

Die Harmonisierung sollte so weit gehen, wie notwendig und ausreichend ist, um zur
gegenseitigen Anerkennung der Zulassung und der Beaufsichtigungssysteme zu
gelangen, und um zu ermdglichen, dass eine einzige Zulassung fiir die gesamte Union
gewihrt und der Grundsatz der Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaat angewandt
werden kann.

Die Grundsitze der gegenseitigen Anerkennung und der Kontrolle durch den
Herkunftsmitgliedstaat machen es erforderlich, dass die zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten die Zulassung nicht erteilen oder sie widerrufen, wenn aus Elementen
wie dem Inhalt des Geschéftsplans, dem geografischen Téatigkeitsbereich oder der
tatsdchlich ausgeiibten Tatigkeit unzweifelhaft hervorgeht, dass das Kreditinstitut die
Rechtsordnung eines Mitgliedstaats gewidhlt hat, um sich den strengeren
Anforderungen eines anderen Mitgliedstaats zu entziechen, in dem es den
iiberwiegenden Teil seiner Tatigkeit auszuiiben beabsichtigt oder ausiibt. Sofern dies
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nicht unzweifelhaft feststellbar ist, sich die Mehrheit der Aktiva der Unternehmen
einer Bankengruppe jedoch in einem anderen Mitgliedstaat befindet, dessen
zustindige Behorden die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis ausiiben, sollte die
Zustindigkeit fiir die Ausilibung der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nur mit
der Zustimmung der besagten zustindigen Behorden geédndert werden.

Die zustindigen Behorden sollten ein Kreditinstitut nicht zulassen oder dessen
Zulassung aufrechterhalten, wenn enge Verbindungen zwischen diesem Institut und
anderen natiirlichen oder juristischen Personen die Behorden bei der
ordnungsgemdfien Wahrnehmung ihrer Beaufsichtigungsaufgaben behindern kdnnen.
Entsprechend sollten auch bereits zugelassene Kreditinstitute die Kriterien der
zustindigen Behdrden hinsichtlich solcher engen Verbindungen erfiillen.

Die Bezugnahme auf die ordnungsgemafle Wahrnehmung der
Beaufsichtigungsaufgaben durch die Aufsichtsbehdrden gilt auch fiir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis, der ein Kreditinstitut oder eine
Wertpapierfirma unterliegen sollte, wenn in den Bestimmungen der Union eine solche
Art der Beaufsichtigung vorgesehen ist. In diesem Fall sollte fiir die Behorden, bei
denen die Zulassung beantragt wird, feststellbar sein, welche Behorde fiir die
Beaufsichtigung dieser Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen auf konsolidierter Basis
zustindig ist.

In ihrem Herkunftsmitgliedstaat zugelassene Kreditinstitute sollten die Gesamtheit
oder einen Teil der in der Liste in Anhang I dieser Richtlinie aufgefiihrten Tatigkeiten
iiberall in der Union durch die Errichtung einer Zweigstelle oder im Wege der
Bereitstellung von Dienstleistungen austiben diirfen.

Die gegenseitige Anerkennung sollte auf die in der Liste des AnhangsI dieser
Richtlinie enthaltenen Tétigkeiten ausgedehnt werden, wenn diese Tétigkeiten von
einem Finanzinstitut, das eine Tochtergesellschaft eines Kreditinstituts ist, ausgeiibt
werden, sofern die Tochtergesellschaft in die auf konsolidierter Basis erfolgende
Beaufsichtigung der Muttergesellschaft einbezogen ist und bestimmten strengen
Anforderungen gentigt.

Der Aufnahmemitgliedstaat sollte im Zusammenhang mit der Ausiibung des
Niederlassungsrechts und dem freien Dienstleistungsverkehr die Einhaltung
spezifischer Anforderungen seiner Rechtsvorschriften von Instituten, die im
Herkunftsmitgliedstaat nicht als Kreditinstitute zugelassen sind, und fiir Tétigkeiten,
die nicht in Anhang I dieser Richtlinie aufgefiihrt sind, verlangen konnen, sofern
derartige Bestimmungen nicht bereits unter die Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] fallen, mit dem Unionsrecht vereinbar und durch das
Allgemeininteresse begriindet sind und diese Institute oder Titigkeiten nicht
gleichwertigen Regeln im Rahmen der Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats
unterliegen.

Uber die Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] hinaus, mit der
direkt anwendbare Aufsichtsregeln fiir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen festgelegt
werden, sollten die Mitgliedstaaten gewahrleisten, dass die Tatigkeiten, die unter die
gegenseitige Anerkennung fallen, ohne Behinderung auf die gleiche Weise wie im
Herkunftsmitgliedstaat — ausgeiibt werden konnen, soweit sie den im
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Aufnahmemitgliedstaat geltenden gesetzlichen Bestimmungen zum Schutz des
Allgemeininteresses nicht zuwider laufen.

Die Regelungen fiir Zweigstellen von Kreditinstituten mit Hauptsitz auBerhalb der
Union sollten in allen Mitgliedstaaten gleich sein. Diese Regelungen sollten
keinesfalls giinstiger sein als die fiir Zweigstellen von Kreditinstituten aus einem
anderen Mitgliedstaat geltenden Vorschriften. Die Union sollte mit Drittlindern
Abkommen schliefen konnen, welche die Anwendung von Bestimmungen vorsehen,
nach denen diesen Zweigstellen in ihrem gesamten Hoheitsgebiet die gleiche
Behandlung gewdhrt wird. Die Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz auerhalb
der Union sollten nur in dem Mitgliedstaat, in dem sie errichtet sind, nicht jedoch in
den anderen Mitgliedstaaten, in den Genuss des freien Dienstleistungsverkehrs bzw.
der Niederlassungsfreiheit kommen.

Zwischen der Union und Drittlindern sollten Abkommen abgeschlossen werden, um
eine Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis in einem gro3tmoglichen geografischen
Rahmen zu ermdglichen.

Die Zustindigkeit fiir die Uberwachung der finanziellen Soliditit und insbesondere der
Solvenz eines Kreditinstituts sollte bei dessen Herkunftsmitgliedstaat liegen. Die
Uberwachung der Marktrisiken sollte Gegenstand einer engen Zusammenarbeit der
zustindigen Behorden des Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats sein.

Die Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten sollten Informationen iiber die in ihrem
Hoheitsgebiet ausgefiihrten Tatigkeiten erhalten. Aufsichtsma3inahmen sollten von den
Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten ergriffen werden, es sei denn, die Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats miissen dringend Vorsorgemalnahmen ergreifen.

Fiir ein harmonisches Funktionieren des Binnenmarktes fiir das Bankenwesen bedarf
es tUber die gesetzlichen Normen hinaus einer engen und regelmiBigen
Zusammenarbeit sowie einer erheblichen Anndherung der Regulierungs- und
Aufsichtspraktiken der zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten. Zu diesem Zweck
sollten die Erorterung von Problemen einzelner Kreditinstitute und der
Informationsaustausch im Rahmen der EBA stattfinden. Dieser gegenseitige
Informationsaustausch sollte keinesfalls die bilaterale Zusammenarbeit ersetzen. Die
zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats sollte stets in der Lage sein, in
Dringlichkeitsfidllen entweder auf eigene Initiative oder auf Veranlassung der
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats nachpriifen zu konnen, ob die
Tatigkeit eines Kreditinstituts im Hoheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaats
gesetzeskonform ausgelibt wird, den einschldgigen Vorschriften und den Grundsitzen
einer ordnungsgemiflen Verwaltung und Rechnungslegung entspricht und einer
angemessenen internen Kontrolle unterliegt.

Es empfiehlt sich, einen Informationsaustausch zwischen den zustéindigen Behorden
und Behorden oder Einrichtungen zu gestatten, die aufgrund ihrer Funktion zur
Starkung des Finanzsystems beitragen. Um die Vertraulichkeit der iibermittelten
Informationen zu wahren, sollte der Adressatenkreis eng begrenzt bleiben.

Bestimmte rechtswidrige Handlungen, z.B. Betrugsdelikte oder Insiderdelikte,
konnen die Stabilitdt des Finanzsystems und seine Integritdt beeintrachtigen. Es muss
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festgelegt werden, unter welchen Bedingungen in solchen Fillen ein Austausch von
Informationen zuldssig ist.

Wenn vorgesehen ist, dass Informationen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der
zustindigen Behdrden weitergegeben werden diirfen, sollten diese ihre Zustimmung
von der Einhaltung strenger Bedingungen abhédngig machen konnen.

Ein Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden, Zentralbanken und
anderen Einrichtungen mit &hnlichen Aufgaben in ihrer Funktion als
Wihrungsbehérden und gegebenenfalls anderen mit der Uberwachung der
Zahlungssysteme betrauten staatlichen Behorden und Dienststellen sollte ebenfalls
zugelassen werden.

Um die Beaufsichtigung von Instituten zu stirken und Institutskunden besser zu
schiitzen, sollten Abschlusspriifer die zustdndigen Behorden unverziiglich unterrichten
miissen, wenn sie bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Kenntnis von bestimmten
Sachverhalten erhalten, die die finanzielle Lage eines Instituts oder dessen
Geschiftsorganisation oder Rechnungswesen schwer beeintrichtigen konnten. Aus
dem gleichen Grund sollten die Mitgliedstaaten auch vorsehen, dass diese
Verpflichtung auf jeden Fall besteht, wenn ein Abschlusspriifer derartige Sachverhalte
bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben bei einem Unternechmen aufdeckt, das enge
Verbindungen zu einem Kreditinstitut hat. Die Pflicht der Abschlusspriifer, den
zustindigen Behorden gegebenenfalls bestimmte, ein Institut betreffende Sachverhalte
und Beschliisse, die sie bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben bei einem anderen, nicht
der Finanzbranche angehorenden Unternehmen aufdecken, zu melden, sollte sowohl
die Art ihrer Aufgabe bei diesem Unternehmen als auch die Art und Weise, in der sie
diese Aufgabe bei diesem Unternehmen wahrnehmen sollten, unberiihrt lassen.

Um zu gewdhrleisten, dass die Institute, die Personen, die deren Geschéfte tatséchlich
kontrollieren und die Mitglieder des Leitungsorgans die aus dieser Richtlinie und aus
der Verordnung [wird vom Amt fiir Veroffentlichungen eingefiigt] erwachsenden
Pflichten erfiillen und EU-weit der gleichen Behandlung unterliegen, sollten die
Mitgliedstaaten dazu verpflichtet werden, wirksame, verhéltnisméfige und
abschreckende Verwaltungssanktionen und —mafnahmen vorzusehen. Aus diesem
Grund sollten die von den Mitgliedstaaten festgelegten Verwaltungssanktionen und —
mafnahmen in Bezug auf die Adressaten, die bei Verhdngung einer Sanktion oder
MaBnahme zu beriicksichtigenden Kriterien, die Bekanntmachung von Sanktionen
oder Mallnahmen, die wesentlichen Sanktionierungsbefugnisse sowie die Hohe der
von den Verwaltungen verhingten Geldstrafen bestimmte grundlegende
Anforderungen erfiillen.

Die zustindigen Behdrden sollten insbesondere befugt werden, Geldstrafen zu
verhdngen, die so hoch sind, dass sie den zu erwartenden Nutzen aufwiegen, und
selbst auf groBere Institute und deren Geschiftsleitung abschreckend wirken.

Um eine EU-weit kohdrente Verhdngung von Sanktionen zu gewéhrleisten, sollten die
Mitgliedstaaten bei der Festlegung der Art der Verwaltungssanktionen oder
-mafBnahmen und der Hohe der Verwaltungsgeldstrafen sicherstellen miissen, dass die
zustindigen Behdrden allen maf3geblichen Umstéinden Rechnung tragen.
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Um zu gewihrleisten, dass die Sanktionen auf breite Kreise abschreckend wirken,
sollten sie abgesehen von bestimmten, genau festgelegten Féllen, in der Regel
offentlich bekanntgemacht werden.

Um potenzielle Verstofle aufdecken zu konnen, sollten die zustidndigen Behorden tiber
die notwendigen Ermittlungsbefugnisse verfiigen und wirkame Mechanismen
einrichten, die zur Anzeige potenzieller oder tatsdchlicher Verstole ermutigen.
Angemessene SchutzmaBnahmen fiir angeklagte Personen sollten von diesen
Mechanismen unberiihrt bleiben.

Um alle Schritte zu erfassen, die nach einem Versto3 zur Verhinderung weiterer
Verstofe eingeleitet werden — ob es sich dabei nach einzelstaatlichem Recht um eine
Sanktion oder eine MaBnahme handelt — sollte diese Richtlinie sowohl
Verwaltungssanktionen als auch Verwaltungsmafnahmen vorsehen.

Etwaige gesetzliche Bestimmungen der Mitgliedstaaten tiber strafrechtliche
Sanktionen sollten von dieser Richtlinie unberiihrt bleiben.

Die Mitgliedstaaten sollten gewihrleisten, dass das interne FEigenkapital von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen deren aktuellen und etwaigen kiinftigen Risiken
quantitativ, qualitativ und verteilungstechnisch angemessen ist. Aus diesem Grund
sollten die Mitgliedstaaten dafiir sorgen, dass Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
iiber Strategien und Verfahren verfiigen, mit denen sie die Angemessenheit ihres
internen Eigenkapitals bewerten und dieses auf einem ausreichend hohen Stand halten
konnen.

Den zustidndigen Behorden sollte die Aufgabe iibertragen werden sicherzustellen, dass
Institute {liber eine ihren aktuellen und etwaigen kiinftigen Risiken angemessene
Organisation und Eigenmittelausstattung verfiigen. Um fiir die Eigenmittel eine
angemessene Hohe festzulegen, konnen die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten
in diesem Zusammenhang auch den fiir einen Teil der Bilanzen der Institute
bestehenden Risiken Rechnung tragen.

Um zu gewihrleisten, dass in mehreren Mitgliedstaaten tatige Kreditinstitute durch die
fortbestehenden =~ Zulassungs- und  Aufsichtspflichten  der  zustindigen
mitgliedstaatlichen Behorden nicht unverhiltnismafig stark belastet werden, muss die
Zusammenarbeit zwischen den zustidndigen Behorden deutlich verbessert werden. In
diesem Zusammenhang sollte die Rolle der konsolidierenden Aufsichtsbehorde
gestirkt werden. Die EBA sollte diese Zusammenarbeit unterstiitzen und verbessern.

Um EU-weit umfassende Marktdisziplin zu gewéhrleisten, sollten die zustdndigen
Behorden Informationen dariiber verdffentlichen, wie die Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen ihre Tatigkeit ausiiben. Diese Informationen sollten einen Vergleich
zwischen den Vorgehensweisen der zustindigen Behdrden der Mitgliedstaaten
ermdglichen und die in der Verordnung festgelegten Offenlegungspflichten der
Institute fiir fachliche Informationen ergianzen.

Die Beaufsichtigung von Instituten auf konsolidierter Basis zielt darauf ab, die
Interessen der Einleger und Anleger zu schiitzen und die Stabilitdt des Finanzsystems
sicherzustellen. Damit die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis ihren Zweck
erfiillt, sollte sie alle Bankengruppen erfassen, einschlieflich solcher, deren
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Muttergesellschaften keine Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen sind. Die
Mitgliedstaaten sollten den zustdndigen Behorden die fiir eine solche Beaufsichtigung
erforderlichen Rechtsinstrumente zur Verfiigung stellen.

Bei Unternehmensgruppen, die in verschiedenen Bereichen tétig sind und deren
Muttergesellschaft mindestens eine Tochtergesellschaft kontrolliert, sollten die
zustindigen Behorden in der Lage sein, die finanzielle Situation eines Kreditinstituts
oder einer Wertpapierfirma in einer solchen Gruppe zu beurteilen. Die zustindigen
Behorden sollten zumindest die Mdglichkeit haben, sich bei allen Unternehmen der
Gruppe die zur Wahrnehmung ihrer Aufgabe notwendigen Informationen zu
beschaffen. Bei Unternehmensgruppen, die ein breites Spektrum von
Finanzdienstleistungen erbringen, sollte fiir Zusammenarbeit zwischen den fiir die
Beaufsichtigung der einzelnen Finanzsektoren zustdndigen Behdrden gesorgt werden.

Bei bestimmten Gruppenstrukturen, die nicht wirksam beaufsichtigt werden koénnen
und daher fiir das Bankgeschift als ungeeignet angesehen werden, sollten die
Mitgliedstaaten eine Bankenzulassung verweigern oder widerrufen kénnen. Um eine
solide und umsichtige Geschéftsfiihrung von Kreditinstituten zu gewéhrleisten, sollten
die zustdndigen Behorden in dieser Hinsicht iiber die notwendigen Befugnisse
verfiigen.

Bei der Ubertragung von Aufgaben an die zustindigen Behorden sollte der
Unionsdimension angemessen Rechnung getragen werden. Die zustdndigen Behorden
sollten die Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Stabilitdt des Finanzsystems
aller anderen betroffenen Mitgliedstaaten gebiihrend berticksichtigen miissen. Dieser
Grundsatz sollte vorbehaltlich des einzelstaatlichen Rechts der Forderung der
Finanzmarktstabilitdt in der EU dienen und die zustdndigen Behorden rechtlich nicht
zu einem bestimmten Ergebnis verpflichten.

Defizite bei der Corporate Governance einer Reihe von Instituten haben dazu
beigetragen, dass im Bankensektor unvorsichtigerweise {ibermifBige Risiken
eingegangen wurden, was zum Ausfall einzelner Institute und zu Systemproblemen in
den Mitgliedstaaten und der ganzen Welt gefiihrt hat. Die sehr allgemein gehaltenen
Bestimmungen iiber die Governance von Instituten sowie der unverbindliche
Charakter eines grolen Teils des Corporate-Governance-Rahmens, der im
Wesentlichen auf freiwilligen Verhaltenskodizes beruht, waren soliden Corporate-
Governance-Praktiken in den Instituten nicht férderlich. Durch das Fehlen wirksamer
institutsinterner Kontrollen werden die Entscheidungsprozesse der Geschéftsleitung
nicht wirksam iiberwacht, was zu kurzfristig ausgerichteten, allzu risikoreichen
Management-Strategien geflihrt hat. Aufgrund der unklaren Rolle der zustindigen
Behdorden bei der Kontrolle der Corporate-Governance-Systeme von Instituten konnte
die Wirksamkeit der internen Governance-Prozesse nicht ausreichend {iberwacht
werden.

Um die potenziell schddlichen Auswirkungen schlecht gestalteter Corporate-
Governance-Regelungen auf ein solides Risikomanagement einzuddmmen, sollten die
Mitgliedstaaten Grundsédtze und Standards einfiihren, die eine wirksame Kontrolle
durch das Leitungsorgan gewihrleisten, eine solide Risikokultur auf allen Ebenen der
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen fordern und die zustindigen Behorden in die
Lage versetzen, sich der Angemessenheit der internen Governance-Regelungen zu
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versichern. Diese Grundsitze sollten nach Maflgabe der Art, des Umfangs und der
Komplexitit der Geschéfte des Instituts gelten.

Um die MaBnahmen und Entscheidungen der Geschiftsleitung wirksam zu
iiberwachen, sollte das Leitungsorgan der Erfiillung seiner Aufgaben ausreichend Zeit
widmen und die Geschéfte des Instituts, seine Hauptrisiken und die Auswirkungen der
Geschifts- und der Risikostrategie beurteilen konnen. Die Kumulierung einer zu
groBen Anzahl von Leitungs- und Aufsichtsfunktionen wiirde ein Mitglied des
Leitungsorgans daran hindern, der Wahrnehmung seiner Uberwachungsaufgabe die
gebiihrende Zeit zu widmen. Aus diesem Grund sollte die Zahl der Posten, die ein
Mitglied des Leitungsorgans eines Instituts gleichzeitig bei verschiedenen
Unternehmen bekleiden darf, begrenzt werden.

Die fehlende Uberwachung von Management-Entscheidungen durch die
Leitungsorgane ist zu einem Teil auf Gruppendenken zuriickzufiihren. Eine Ursache
hierfiir ist der Mangel an Diversitit bei der Zusammensetzung des Leitungsorgans.
Um den Mitgliedern der Leitungsorgane von Kreditinstituten eine unabhingige
Meinungsbildung und kritisches Hinterfragen von Managment-Entscheidungen zu
erleichtern, sollten diese Organe in Bezug auf Alter, Geschlecht, Herkunft,
Ausbildungs- und Berufshintergrund deshalb so zusammengesetzt sein, dass
vielfaltige Auffassungen und Erfahrungen vertreten sind. Um die Bevdlkerung
angemessen abzubilden, ist vor allem ein ausgewogenes Geschlechterverhéltnis von
Bedeutung. Stirker diversifizierte Leitungsorgane diirften die Geschéftsleitung
wirksamer liberwachen und so zu einer verbesserten Risikokontrolle und zu groBerer
Widerstandsfahigkeit der Institute beitragen. Aus diesem Grund sollte eines der
Kriterien fiir die Zusammensetzung des Leitungsorgans die Diversitit sein.

Gibt die Vergiitungspolitik Anreize fiir eine iiberzogene Risikobereitschaft, kann dies
dem soliden und wirksamen Risikomanagement von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen abtraglich sein. Die G-20 haben sich zur Umsetzung der vom Rat
fiir Finanzstabilitidt (Financial Stability Board, FSB) ausgegebenen Grundsitze fiir
solide Vergiitungspraktiken und der dazugehorigen Durchfithrungsstandards (FSB-
Grundsétze und -Standards) verpflichtet, die die potenziell schdadlichen Auswirkungen
schlecht gestalteter Vergiitungsstrukturen auf ein solides Risikomanagement und die
Einddmmung der Risikobereitschaft einzelner Personen zum Gegenstand haben. Mit
dieser Richtlinie sollen die internationalen Grundsétze und Standards auf europiischer
Ebene umgesetzt und Kreditinstitute und Wertpapierfirmen zu diesem Zweck
ausdriicklich dazu verpflichtet werden, flir alle Kategorien von Mitarbeitern, deren
berufliche  Tatigkeit sich  wesentlich auf ihr  Risikoprofil  auswirkt,
Vergiitungsgrundsétze und -praktiken festzulegen und beizubehalten, die mit einem
wirksamen Risikomanagement zu vereinbaren sind.

Um die Soliditit der Vergiitungspolitik von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen zu
gewahrleisten, sollten in Bezug auf die Governance und die Struktur der
Vergiitungspolitik klare Grundsétze festgelegt werden. So sollte die Verglitungspolitik
insbesondere nach der Risikobereitschaft, den Werten und den langfristigen Interessen
des Kreditinstituts oder der Wertpapierfirma ausgerichtet werden. Zu diesem Zweck
sollte die Bemessung der leistungsabhingigen Vergilitungskomponenten auf die
langerfristige Leistung abstellen und den mit dieser Leistung verbundenen aktuellen
und kiinftigen Risiken Rechnung tragen. Um zu gewéhrleisten, dass die Gestaltung der
Vergiitungspolitik Teil des Risikomanagements des Kreditinstituts ist, sollte sie vom
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Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion beschlossen und in regelmédBigen
Abstinden tiiberpriift werden. Die Vergiitungsregelungen sollten den Unterschieden
zwischen den verschiedenen Arten von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
Rechnung tragen und zu ihrer Grof3e und internen Organisation sowie zu Art, Umfang
und Komplexitit ihrer Geschéfte in einem angemessenen Verhiltnis stehen;
insbesondere fiir bestimmte Arten von Wertpapierfirmen koénnte die Einhaltung
samtlicher Grundsitze unverhéltnismaBig sein.

Da schlecht gestaltete Verglitungsgrundsitze und Anreizregelungen die Risiken von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen auf ein untragbar hohes Mal} erhdhen kdnnen,
sollten zlgig AbhilfemaBBnahmen und erforderlichenfalls geeignete
Korrekturmaflnahmen eingeleitet werden. Die zustidndigen Behorden sollten deshalb
auf jeden Fall befugt sein, gegen die betreffenden Unternehmen qualitative oder
quantitative MaBnahmen zu verhiingen, die den bei der aufsichtlichen Uberpriifung in
Sachen Vergiitungspolitik ermittelten Problemen entgegenwirken sollen.

Von den Vergiitungsregelungen unberiihrt bleiben sollten die durch Artikel 153
Absatz 5 AEUV garantierte uneingeschrinkte Wahrnehmung der Grundrechte, die
allgemeinen Grundsédtze des nationalen Vertrags- und Arbeitsrechts, die
Rechtsvorschriften iiber die Rechte und die Beteiligung von Aktiondren und die
allgemeinen Pflichten des Leitungsorgans des betreffenden Instituts sowie
gegebenenfalls die Rechte der Sozialpartner, den nationalen Gesetzen und
Gepflogenheiten entsprechend Tarifvertridge zu schlieBen und durchzusetzen.

Die Eigenkapitalanforderungen fiir das Kredit- und das Marktrisiko sollten sich nur
soweit notig auf externe Ratings stiitzen. Bei einem bedeutenden Kreditrisiko sollten
die Institute deshalb generell bestrebt sein, auf internen Ratings basierende Ansétze
oder interne Modelle zu verwenden. Standardisierte Ansidtze, die sich auf externe
Ratings stiitzen, konnten hingegen verwendet werden, wenn das Kreditrisiko nicht
ganz so bedeutend ist, wie bei weniger komplexen Instituten und bei unwesentlichen
Forderungsklassen der Fall oder wenn die Nutzung interner Ansédtze mit zu groflem
Aufwand verbunden wire.

Fiir die Liquiditdtsaufsicht sollten die Herkunftsmitgliedstaaten zustdndig sein, sobald
genaue Kriterien fiir die geforderte Liquiditdtsdeckung vorliegen. Um bis dahin die
Herkunftslandaufsicht einfiihren zu konnen, muss in diesem Bereich fiir vollstindige
Koordinierung der Aufsicht gesorgt werden. Um eine wirksame Beaufsichtigung zu
gewahrleisten, sollten die Behorden des Herkunfts- und Aufnahmelandes im Bereich
Liquiditédt weitergehend zusammenarbeiten.

Reichen innerhalb einer Gruppe die liquiden Aktiva eines Instituts aus, um im
Krisenfall den Liquidititsbedarf eines anderen Gruppenmitglieds zu decken, sollten
die zustindigen Behorden das Institut von den Anforderungen an die
Liquiditdtsdeckung freistellen und diese Bestimmungen stattdessen auf konsolidierter
Basis anwenden.

Gemadl der Richtlinie 2001/24/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom
4. April 2001 iiber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten®' ergriffene
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(55)

(56)

(57)

(58)

(39)

MafBnahmen sollten nicht mit den aufgrund der vorliegenden Richtlinie getroffenen
MaBnahmen kollidieren. AufsichtsmaBBnahmen sollten keine Diskriminierung
zwischen Glaubigern aus unterschiedlichen Mitgliedstaaten bewirken.

Als Reaktion auf die Finanzkrise und die prozyklischen Mechanismen, die zu ihrem
Entstehen beigetragen und ihre Folgen verschlimmert haben, gaben der Rat fiir
Finanzstabilitdt (FSB), der Basler Bankenausschuss (BCBS) und die G-20
Empfehlungen ab, die die prozyklischen Effekte der Finanzregulierung abschwichen
sollen. Im Dezember 2010 legte der BCBS neue globale Eigenkapitalstandards fiir
Banken vor, die auch Kapitalerhaltungspuffer und antizyklische Puffer vorsehen.

Um zu gewdhrleisten, dass Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in Zeiten
wirtschaftlichen Wachstums eine ausreichende FEigenkapitalbasis bilden, die in
schwierigen Zeiten die Absorbierung von Verlusten ermdglicht, sollten Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen dazu verpflichtet werden, neben den anderen vorgeschriebenen
Eigenmitteln einen Kapitalerhaltungspuffer und einen antizyklischen Kapitalpuffer
vorzuhalten. Der antizyklische Kapitalpuffer wiirde gebildet, wenn das aggregierte
Kreditwachstum nach allgemeiner Auffassung zur Entstehung eines systemweiten
Risikos beitrdgt, und konnte in Krisenzeiten abgerufen werden.

Um zu gewibhrleisten, dass antizyklische Puffer dem Risiko, das ein iiberméBiges
Kreditwachstum fiir den Bankensektor mit sich bringt, angemessen Rechnung tragen,
sollten Kreditinstitute und Wertpapierfirmen ihre institutsspezifischen Puffer als
gewichteten Durchschnitt der Quoten berechnen, die fiir antizyklische Puffer in den
Landern gelten, in denen die Kreditforderungen bestehen. Jeder Mitgliedstaat sollte
deshalb eine Behorde benennen, die fiir die in diesem Mitgliedstaat angesiedelten
Forderungen fiir die vierteljahrliche Festlegung der Quote fiir die antizyklischen Puffer
zustindig ist. Diese Quote sollte dem Kreditwachstum und etwaigen Verdnderungen
beim Verhéltnis Kredite/BIP in diesem Mitgliedstaat sowie allen anderen fiir die
Finanzstabilititsrisiken maBBgeblichen Variablen Rechnung tragen.

Um bei der Festlegung der Quoten fiir die antizyklischen Kapitalpuffer ein
international kohidrentes Vorgehen zu fordern, hat der BCBS eine auf dem Verhéltnis
Kredite/BIP beruhende Methode entwickelt. Diese sollte bei Entscheidungen der
zustindigen nationalen Behdrden {iber Pufferquoten als gemeinsamer Ausgangspunkt
dienen, allerdings nicht zur automatischen Festlegung von Puffern fithren oder die
benannte Behorde binden. Die benannten Behorden konnten insbesondere auch
strukturellen Variablen und etwaigen anderen Risikofaktoren, denen der Bankensektor
in Bezug auf Finanzstabilititsrisiken ausgesetzt ist, Rechnung tragen.

Um eine kohdrente Anwendung zu erreichen und EU-weit Makrofinanzaufsicht zu
gewihrleisten, sollte der Europédische Ausschuss fiir Systemrisiken (ESRB) auf die
EU-Wirtschaft zugeschnittene Grundsidtze aufstellen und deren Anwendung
iiberwachen. Diese Richtlinie sollte den ESRB nicht daran hindern, sdmtliche
MaBnahmen zu ergreifen, die er im Rahmen der Verordnung (EU) Nr 1092/2010 des
Europidischen Parlaments und des Rates vom 24.November 2010 iiber die
Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makroebene und zur Errichtung eines
Europiischen Ausschusses fiir Systemrisiken® fiir notwendig hilt.
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(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

Die Entscheidungen der Mitgliedstaaten {iber Quoten fiir antizyklische Puffer sollten
so weit wie moglich koordiniert werden. Die Diskussionen, die die Behorden tiber die
von ihnen vorgeschlagene Hohe der Puffer fiihren, konnten auf Antrag nationaler
Behorden vom ESRB moderiert werden. Um bei den Faktoren, auf die die benannten
Behorden ihre Entscheidungen stiitzen, ein kohdrentes Vorgehen zu fordern und zu
gewihrleisten, dass die Festlegung der Quoten fiir die antizyklischen Puffer im
Einklang mit den Grundprinzipien des Binnenmarkts erfolgt, sollten die benannten
Behdorden ebenfalls dazu verpflichtet werden, den ESRB und die EBA stets dariiber in
Kenntnis zu setzen, wenn sie andere Variablen verwenden als die Abweichung des
Kredit/BIP-Verhiltnisses von seinem langfristigen Trend und die dazugehorigen
Leitlinien des ESRB und infolgedessen eine hohere Quote festlegen als ohne diese
Variablen der Fall gewesen wire. ESRB und EBA sollten anhand dieser Mitteilung die
Variablen und die Ubereinstimmung der Quotenfestsetzung mit den
Binnenmarktgrundsétzen bewerten.

Wird der geforderte Kapitalerhaltungspuffer sowie ein  gegebenenfalls
vorgeschriebener zusétzlicher antizyklischer Puffer von einem Kreditinstitut oder einer
Wertpapierfirma nicht vollig erreicht, sollte dies MaBnahmen auslosen, die
gewahrleisten, dass das Institut rasch wieder fiir die vorgeschriebene Hohe an
Eigenmitteln sorgt. Im Interesse der Kapitalerhaltung sollten verhéltnisméBige
Beschriankungen fiir diskretiondre Gewinnausschiittungen verhdngt werden, die auch
Dividendenzahlungen und die Auszahlung variabler Vergiitungsbestandteile
einschliefen. Um sicherzustellen, dass die betreffenden Institute oder Firmen iiber
glaubhafte Strategien zur Wiederherstellung der vorgeschriebenen
Eigenmittelausstattung ~ verfiigen,  sollten  sie  zur  Aufstellung  eines
Kapitalerhaltungsplans verpflichtet werden, in dem dargelegt wird, wie die
Ausschiittungsbeschrinkungen angewandt werden sollen und welche anderen
MaBnahmen das Institut zur Gewihrleistung der Einhaltung aller vorgeschriebenen
Puffer treffen will, und der den zustindigen Behorden zur Genehmigung vorzulegen
1st.

Technische Standards fiir den Finanzdienstleistungssektor sollten eine kohidrente
Harmonisierung und einen EU-weit angemessenen Schutz von Einlegern, Anlegern
und Verbrauchern gewihrleisten. Da die EBA iiber spezialisierte Fachkréfte verfiigt,
wire es sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe zu {bertragen, fiir technische
Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards, die keine politischen Entscheidungen
erfordern, Entwiirfe auszuarbeiten und der Kommission vorzulegen.

Die Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, die die EBA in Bezug auf die
Genehmigung und den Erwerb bedeutender Beteiligungen an Kreditinstituten, den
Informationsaustausch zwischen zustindigen Behorden, die Wahrnehmung der
Niederlassungsfreiheit und des freien Dienstleistungsverkehrs, die
aufsichtsbehordliche Zusammenarbeit, die Governance, die Vergiitungspolitik und
internen Kontrollmechanismen von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die
Beaufsichtigung gemischter Finanzholdinggesellschaften und die aufsichtliche
Uberpriifung ausarbeitet, sollten von der Kommission im Wege delegierter Rechtsakte
im Sinne von Artikel 290 AEUV und gemial3 den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr 1093/2010 angenommen werden.

Die Kommission sollte aulerdem befugt werden, technische Durchfiihrungsstandards,
die die Genehmigung und den Erwerb bedeutender Beteiligungen an Kreditinstituten,
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(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

den Informationsaustausch zwischen zustdndigen Behdrden, die aufsichtsbehordliche
Zusammenarbeit, spezielle Aufsichtsanforderungen und die Offenlegung von
Informationen durch die Aufsichtsbehdrden zum Gegenstand haben, im Wege von
Durchfiihrungsrechtsakten im Sinne von Artikel 291 AEUV und gemal Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 anzunehmen. Mit der Ausarbeitung dieser
technischen Durchfiihrungsstandards fiir die Kommission sollte die EBA betraut
werden.

Um fiir die Durchfiilhrung dieser Richtlinie einheitliche Bedingungen zu
gewihrleisten, sollten der Kommission Durchfiihrungsbefugnisse tibertragen werden.
Diese Befugnisse sollten gemifl der Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des Européischen
Parlaments und des Rates zur Festlegung der allgemeinen Regeln und Grundsitze,
nach denen die Mitgliedstaaten die Wahrnehmung der Durchfiihrungsbefugnisse durch
die Kommission kontrollieren™, wahrgenommen werden.

Zur Prazisierung der in dieser Richtlinie festgelegten Anforderungen sollte die
Befugnis zum Erlass von Rechtsakten gemif Artikel 290 AEUV auf die Kommission
iibertragen werden und sich auf die Klarstellung der in dieser Richtlinie verwendeten
Definitionen und Terminologie, die Erweiterung der im Anhang enthaltenen Liste der
Tatigkeiten, fiir die die gegenseitige Anerkennung gilt, die Verbesserung des
Informationsaustauschs iiber die Zweigstellen von Kreditinstituten und die Anpassung
der Bestimmungen iiber deren interne Regelungen, Prozesse und Mechanismen
erstrecken. Besonders wichtig ist, dass die Kommission im Zuge ihrer vorbereitenden
Arbeiten angemessene Konsultationen durchfiihrt, die auch die Sachverstdndigenebene
einschlieBen.

Bei der Vorbereitung und Ausarbeitung delegierter Rechtsakte sollte die Kommission
die zeitgleiche, zligige und angemessene Weiterleitung relevanter Dokumente an das
Europiische Parlament und den Rat gewéhrleisten.

Beim Erwerb einer qualifizierten Beteiligung an einem Kreditinstitut kommt die
Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und
der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitit II)** zum Tragen.

Bezugnahmen auf die durch diese Richtlinie aufgehobenen Richtlinien in
innerstaatlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften sind als Bezugnahmen auf diese
Richtlinie zu lesen.

In der Richtlinie 2007/64/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
13. November 2007 iiber Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der
Richtlinien 97/7/EG, 2002/65/EG, 2005/60/EG und 2006/48/EG sowie zur Aufhebung
der Richtlinie 97/5/EG®, der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW)?, der Richtlinie 2009/110/EG des Europdischen Parlaments
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(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

und des Rates vom 16. September 2009 iiber die Aufnahme, Ausiibung und
Beaufsichtigung der Titigkeit von E-Geld-Instituten, zur Anderung der Richtlinien
2005/60/EG und 2006/48/EG sowie zur Aufhebung der Richtlinie 2000/46/EG?’, der
Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. Dezember 2002 {iber die zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats® und der
Richtlinie des Europdischen Parlaments und des Rates iiber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG wird
auf Eigenmittelanforderungen der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG Bezug
genommen, die nun in der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen]
enthalten sind. In diesen Richtlinien enthaltene Verweise auf die Richtlinien
2006/48/EG  und 2006/49/EG  sollten deshalb als Verweise auf die
Eigenmittelbestimmungen dieser Verordnung gelesen werden.

Damit technische Standards entwickelt werden konnen, die gewéhrleisten, dass die zu
einem Finanzkonglomerat gehdrenden Institute bei der Ermittlung des
vorgeschriebenen  Eigenkapitals auf  konsolidierter =~ Basis = angemessene
Berechnungsmethoden verwenden, muss die Richtlinie 2002/87/EG entsprechend
gedndert werden.

Um die Effizienz des Bankbinnenmarkts zu steigern und fiir die Biirger der
Europdischen Union ein angemessenes Mall an Transparenz zu gewihrleisten, miissen
die zustindigen Behorden offentlich bekannt machen, wie sie diese Richtlinie
umsetzen, und dabei so verfahren, dass ein aussagekréftiger Vergleich moglich ist.

In Bezug auf die Liquidititsaufsicht sollte den Mitgliedstaaten bis zum Inkrafttreten
der Regelung, die detaillierte Kriterien fiir die vorgeschriebene Liquidititsdeckung
eingefiihren wird, eine Ubergangsfrist eingeriumt werden.

Fiir die Verarbeitung personenbezogener Daten fiir die Zwecke dieser Richtlinie
sollten die Richtlinie 95/46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. Oktober 1995 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr” und die Verordnung (EU)
Nr. 45/2001 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2000 zum
Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die
Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien Datenverkehr
uneingeschrankt anwendbar sein.

Da die Ziele dieser Richtlinie, nimlich die Festlegung von Vorschriften fiir den
Zugang zur Titigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht
ausreichend verwirklicht werden kénnen und wegen des Umfangs und der Wirkungen
dieser MaBnahme besser auf Ebene der Europdischen Union zu verwirklichen sind,
kann die Europdische Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags iiber die
Europiische Union festgelegten Subsidiarititsprinzip tatig werden. Entsprechend dem
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in demselben Artikel genannten Grundsatz der VerhéltnismaBigkeit geht diese
Richtlinie nicht tiber das zur Erreichung dieser Ziele erforderliche Maf3 hinaus.

(76)  Die Pflicht zur Umsetzung dieser Richtlinie in innerstaatliches Recht betrifft nur jene
Bestimmungen, die im Vergleich zu den bisherigen Richtlinien wesentlich gedndert
wurden.

(77)  Die Richtlinie 2006/48/EG iiber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der
Kreditinstitute und die Richtlinie 2006/49/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2006 sollten deshalb aufgehoben werden —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
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Titel |

Gegenstand, Anwendungsbereich und
Begriffsbestimmungen

Artikel 1

Gegenstand

Diese Richtlinie legt Vorschriften fest, die die Mitgliedstaaten dazu verpflichten, in folgenden
Bereichen gemeinsame Ziele zu erreichen:

a)

b)

¢)

d)

DE

Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (im Folgenden
LHInstitute®);

Aufsichtsbefugnisse und Instrumente fiir die Beaufsichtigung von Instituten durch
die zustandigen Behorden;

Beaufsichtigung von Instituten durch die zustindigen Behorden beziiglich der
Risiken, die nicht durch die einheitlichen Rechtsvorschriften der Verordnung [vom
Amt fiir Veroffentlichungen einzufligen] behandelt werden;

Veroffentlichungspflichten fiir die im Bereich der Aufsichtsvorschriften und der

Beaufsichtigung von Instituten zustindigen Behorden.

Artikel 2

Anwendungsbereich

Artikel 34 und Titel VII Kapitel 3 gelten fiir alle Finanzholdinggesellschaften,
gemischten Finanzholdinggesellschaften und gemischten Unternehmen mit Hauptsitz
in der Union.

Die Institute, auf die diese Richtlinie nach Absatz3 dieses Artikels keine
Anwendung findet, werden — mit Ausnahme der Zentralbanken — fiir die Zwecke von
Artikel 34 und Titel VII Kapitel 3 wie Finanzinstitute behandelt.

Diese Richtlinie findet keine Anwendung auf:

(1) den Zugang zur Tétigkeit von Wertpapierfirmen, sofern dieser in der Richtlinie
2004/39/EG geregelt ist,

(2) Zentralbanken,

(3) Postscheckamter,
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4)

)

(6)

(7

®)
)
(10)
(11)
(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

in Belgien das ,Institut de Réescompte et de Garantie/Herdiscontering- en
Waarborginstituut®,

in Dénemark den ,Dansk Eksportfinansieringsfond“, den , Danmarks
Skibskredit A/S“ und den ,,KommuneKredit®,

in Deutschland die ,Kreditanstalt fiir Wiederauftbau®, Unternehmen, die
aufgrund des Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetzes als Organe der staatlichen
Wohnungspolitik anerkannt sind und nicht {iberwiegend Bankgeschifte
betreiben, sowie Unternehmen, die aufgrund dieses Gesetzes als gemeinniitzige
Wohnungsunternehmen anerkannt sind,

in Griechenland die ,Topeio Ilapaxatadnkov ko Aaveiove (Tamio
Parakatathikon kai Danion),

in Spanien das ,,Instituto de Crédito Oficial®,

in Frankreich die ,,Caisse des dépots et consignations®,
in Irland die ,,credit unions* und ,,friendly societies*,
in Italien die ,,Cassa depositi e prestiti®,

in Lettland die ,,krajaizdevu sabiedribas®, d. h. die Unternehmen, die nach dem
»krajaizdevu sabiedribu likums®* als genossenschaftliche Unternehmen
anerkannt sind, die Finanzdienstleistungen nur ihren Mitgliedern anbieten,

in Litauen andere ,,kredito unijos* als der ,,Centriné kredito unija®,

in Ungarn die ,,Magyar Fejlesztési Bank Rt.““ und die ,,Magyar Export-Import
Bank Rt.,

in den Niederlanden die ,Nederlandse Investeringsbank  voor
Ontwikkelingslanden NV*, die ,,NV Noordelijke Ontwikkelingsmaatschappij®,
die ,,NV Industriebank Limburgs Instituut voor Ontwikkeling en Financiering*
und die ,,Overijsselse Ontwikkelingsmaatschappij NV,

in Osterreich Unternehmen, die als gemeinniitzige Bauvereine anerkannt sind,
und die ,,Osterreichische Kontrollbank AG*,

in Polen die ,,Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo — Kreditowe™ und die
»Bank Gospodarstwa Krajowego*,

in Portugal die ,,Caixas Economicas®, die seit dem 1. Januar 1986 bestehen,
mit Ausnahme derjenigen, die die Form von Aktiengesellschaften haben, und
der ,,Caixa Econdmica Montepio Geral®,

in Finnland die ,,Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for industriellt
samarbete AB* und die ,,Finnvera Oyj/Finnvera Abp®,

in Schweden die ,,Svenska Skeppshypotekskassan®,
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(21) im Vereinigten Konigreich die ,,National Savings Bank®, die ,,Commonwealth
Development Finance Company Ltd*, die ,,Agricultural Mortgage Corporation
Ltd“, die ,,Scottish Agricultural Securities Corporation Ltd“, die ,,Crown
Agents for overseas governments and administrations®, ,.credit unions* und
,municipal banks®;

(22) in Slowenien die ,,SID-Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d. Ljubljana®.

Artikel 3

Untersagung der Entgegennahme von Einlagen oder anderen riickzahlbaren Geldern des

(a)

(b)

(c)

Publikums durch Unternehmen, die keine Kreditinstitute sind

Die Mitgliedstaaten untersagen Personen oder Unternehmen, die keine
Kreditinstitute sind, die Tatigkeit der Entgegennahme von Einlagen oder anderen
riickzahlbaren Geldern des Publikums gewerbsmafBig zu betreiben.

Von Absatz 1 ausgenommen sind die Entgegennahme von Einlagen oder anderen
riickzahlbaren Geldern durch einen Mitgliedstaat, durch Gebietskorperschaften eines
Mitgliedstaats oder durch internationale Organismen Offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, sowie die in den
einzelstaatlichen oder den Rechtsvorschriften der Union ausdriicklich genannten
Fille, sofern die entsprechenden Tatigkeiten Regelungen und Kontrollen unterworfen
sind, die den Schutz von Einlegern und Anlegern bezwecken und auf diese Fille
anwendbar sind.

Artikel 4
Begriffsbestimmungen

Es gelten die Begriffsbestimmungen gemél Artikel 4 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroftentlichungen einzufiigen].

Fiir die Zwecke dieser Richtlinie bezeichnet auflerdem der Ausdruck

»Anbieter von Nebendienstleistungen™ ein Unternehmen, dessen Haupttitigkeit in
der Immobilienverwaltung, der Verwaltung von Datenverarbeitungsdiensten oder
dhnlichen Tatigkeiten besteht, die im Verhédltnis zur Haupttitigkeit eines oder
mehrerer Kreditinstitute den Charakter einer Nebentétigkeit haben;

,»Risiko einer {ibermiBigen Verschuldung* das Risiko, das aus der Anfilligkeit eines
Instituts aufgrund seiner Verschuldung oder eventuellen Verschuldung erwichst und
moglicherweise unvorgesehene Korrekturen des Geschiftsplans erfordert,
einschlieBlich der Verdauflerung von Aktiva in einer Notlage, was zu Verlusten oder
Bewertungsanpassungen der verbleibenden Aktiva fithren konnte;

,interne Ansétze die in Artikel 138 Absatz 1, 216, 220, 301 Absatz 2, 277, 352 und
254 Absatz3 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen]
enthaltenen Ansétze.
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Titel 11

Zustandige Behorden

Artikel 5

Benennung und Befugnisse der zustandigen Behorden

Die Mitgliedstaaten benennen die zustédndigen Behorden, die die in dieser Richtlinie
vorgesehenen Aufgaben wahrnehmen. Sie setzen die Kommission und die EBA
hiervon unter Angabe der etwaigen Aufgabenverteilung in Kenntnis.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustidndigen Behorden die Aktivititen der
Institute iiberwachen, um zu bewerten, ob die Anforderungen dieser Richtlinie und
der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] eingehalten werden.

Die Mitgliedstaaten gewéhrleisten, dass angemessene MalBBnahmen vorhanden sind,
die ermdglichen, dass die zustindigen Behorden die notwendigen Informationen
erhalten, um die Einhaltung dieser Anforderungen durch die Institute zu priifen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behorden iiber die zur
Ausiibung der in dieser Richtlinie und der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] festgelegten Uberwachungs- und
Ermittlungsaufgaben notwendigen Sachkenntnisse, Ressourcen und operativen
Kapazititen verfiigen und unabhingig sind. Die zustdndigen Behdrden sind mit allen
fiir die Wahrmehmung ihrer Aufgaben notwendigen Uberwachungs- und
Ermittlungsbefugnissen auszustatten.

Die Mitgliedstaaten machen es den Instituten zur Auflage, den zustindigen Behorden
thres Herkunftsmitgliedstaats alle erforderlichen Informationen zur Verfligung zu
stellen, damit beurteilt werden kann, ob die in Ubereinstimmung mit dieser Richtlinie
und der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] erlassenen
Vorschriften eingehalten werden. Die Mitgliedstaaten stellen aulerdem sicher, dass
die internen Kontrollverfahren sowie die Verwaltung und die Rechnungslegung der
Institute es gestatten, die Einhaltung der genannten Vorschriften jederzeit zu
iberpriifen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute sédmtliche Transaktionen
aufzeichnen und ihre Systeme und Verfahren, die dieser Richtlinie und der
Verordnung [vom Amt flir Verdffentlichungen -einzufiigen] unterliegen, so
dokumentieren, dass die zustdndigen Behorden stets iiberpriifen konnen, ob die
Anforderungen dieser Richtlinie und der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] eingehalten werden.
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Artikel 6

Koordinierung innerhalb der Mitgliedstaaten

Gibt es in den Mitgliedstaaten mehr als eine fiir die Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen und Finanzinstitute zustindige Behdrde, so ergreifen die Mitgliedstaaten
die fiir die Koordinierung dieser Behorden erforderlichen Maflnahmen.

Artikel 7

Zusammenarbeit mit der EBA

Im Rahmen der Wahrnehmung ihrer Aufgaben tragen die zustindigen Behorden der
Angleichung der Aufsichtsinstrumente und -verfahren bei der Anwendung der geméal dieser
Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften Rechnung. Zu diesem Zweck
sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass

a) sich die zustdndigen Behdrden an den Tétigkeiten der EBA beteiligen;

b) die zustdndigen Behorden alle erforderlichen Anstrengungen unternehmen, um den
Leitlinien und Empfehlungen der EBA im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 nachzukommen;

c) den zustindigen Behorden iibertragene nationale Mandate diese nicht daran hindern,
ihre Aufgaben als Mitglieder der EBA oder im Rahmen dieser Richtlinie und der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] wahrzunehmen.

Artikel 8

Européische Dimension der Aufsicht

Die zustidndigen Behorden in einem Mitgliedstaat beriicksichtigen bei der Wahrnehmung ihrer
allgemeinen Aufgaben in gebiihrender Weise die mdglichen Auswirkungen ihrer
Entscheidungen auf die Stabilitdit der Finanzsysteme in allen anderen betroffenen
Mitgliedstaaten, und zwar insbesondere in Krisensituationen, wobei die zum jeweiligen
Zeitpunkt verfiigbaren Informationen zugrunde gelegt werden.
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Titel 111

Voraussetzungen fur den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten

Kapitel 1

Allgemeine Voraussetzungen fur den Zugang zur Téatigkeit von
Kreditinstituten

Artikel 9

Zulassung

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass Kreditinstitute vor Aufnahme ihrer Tétigkeit eine
Zulassung erhalten miissen. Unbeschadet der Artikel 10 bis 14 legen sie die
Zulassungsbedingungen fest und teilen diese der EBA mit.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, die Folgendes
betreffen:

a)  die Prizisierung der Informationen, die den zustdndigen Behorden im Antrag
auf Zulassung von Kreditinstituten zu iibermitteln sind, einschlieBlich des
Geschiftsplans gemél Artikel 10;

b) die Prizisierung der Bedingungen fiir die Einhaltung der in Artikel 13
ausgefiihrten Anforderung;

c) die Prézisierung der Anforderungen an Aktiondre und Gesellschafter mit
qualifizierten Beteiligungen;

d) die Prazisierung der Umstinde im Sinne von Artikel 14, die die zustdndige
Behorde bei der ordnungsgemafien Wahrnehmung ithrer
Beaufsichtigungsaufgaben behindern kdnnten.

Der Kommission wird die Befugnis {iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d gemill dem in
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren
zu erlassen.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards fiir

Standardformulare, Dokumentenvorlagen und Verfahren zur Bereitstellung solcher
Informationen.
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Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards im Sinne von Unterabsatz1 nach Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

4. Die EBA legt der Kommission die in den Absétzen 2 und 3 genannten Entwiirfe

technischer Standards bis zum 31. Dezember 2015 vor.

Artikel 10

Geschéaftsplan und organisatorischer Aufbau

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass dem Zulassungsantrag ein Geschiftsplan beizufiigen ist,
aus dem die Art der geplanten Geschéfte und der organisatorische Aufbau des Kreditinstituts
hervorgehen.

Artikel 11

Wirtschaftliche Bediirfnisse

Die Mitgliedstaaten diirfen nicht vorsehen, dass bei der Priifung des Zulassungsantrags auf die
wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes abgestellt wird.

Artikel 12
Anfangskapital

1. Unbeschadet anderer allgemeiner Bedingungen, die in den -einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften festgelegt sind, erteilen die zustindigen Behorden keine
Zulassung, wenn das Kreditinstitut nicht {iber getrennte Eigenmittel verfligt oder
wenn das Anfangskapital weniger als 5 Millionen EUR betrégt.

2. Das Anfangskapital umfasst Kapital und Riicklagen im Sinne von Artikel 24
Buchstaben a bis e der Verordnung [vom Amt fiir Verdéffentlichungen einzufiigen].

3. Die Mitgliedstaaten konnen entscheiden, die weitere Tatigkeit von am 15. Dezember
1979 bereits bestehenden Kreditinstituten, die die Bedingung getrennter Eigenmittel
nicht erfiillen, zuzulassen. Sie konnen diese Kreditinstitute von der Pflicht befreien,
die Bedingung von Artikel 13 Absatz 1 Unterabsatz 1 zu erfiillen.

4. Besondere Kategorien von Kreditinstituten, deren Anfangskapital geringer als der in
Absatz 1 genannte Betrag ist, konnen von den Mitgliedstaaten unter folgenden
Bedingungen zugelassen werden:

a)  das Anfangskapital betrdgt mindestens 1 Million EUR,;

b) die betreffenden Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EBA mit, aus
welchen Griinden sie von dieser Mdglichkeit Gebrauch machen.
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Artikel 13

Tatsachliche Leitung der Geschéfte und Stz der Hauptverwaltung

Die zustidndigen Behorden erteilen dem Kreditinstitut die Zulassung nur unter der
Bedingung, dass die tatsdchliche Geschiftsleitung des Kreditinstituts in der Hand
von mindestens zwei Personen liegt.

Sie erteilen die Zulassung nicht, wenn diese Personen nicht die notwendige
Zuverldssigkeit oder angemessene Kenntnisse, Féhigkeiten und Erfahrungen
besitzen, um diese Aufgaben wahrzunehmen.

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass

a)  sich bei Kreditinstituten, bei denen es sich um juristische Personen handelt und
die gemdl dem fiir sie geltenden nationalen Recht einen satzungsméfigen Sitz
haben, die Hauptverwaltung im gleichen Mitgliedstaat befindet wie dieser Sitz;

b) sich bei anderen Kreditinstituten die Hauptverwaltung in dem Mitgliedstaat
befindet, der die Zulassung erteilt hat und in dem sie effektiv tétig sind.

Artikel 14

Aktionare und Gesellschafter

Die zustdndigen Behorden erteilen die Zulassung fiir die Aufnahme der Tétigkeit
eines Kreditinstituts nur, wenn ihnen die Identitdt und der Beteiligungsbetrag der
direkten oder indirekten Aktiondre oder Gesellschafter, die als juristische oder
natlirliche Personen eine qualifizierte Beteiligung an dem Kreditinstitut halten,
mitgeteilt wurden.

Bei der Priifung, ob die Kriterien fiir eine qualifizierte Beteiligung erfiillt sind,
werden die in den Artikeln9 und 10 der Richtlinie 2004/109/EG’' genannten
Stimmrechte und die Voraussetzungen fiir das Zusammenrechnen der Beteiligungen
nach Artikel 12 Absétze 4 und 5 jener Richtlinie beriicksichtigt.

Die Mitgliedstaaten beriicksichtigen nicht die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die
Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute moglicherweise infolge einer Ubernahme der
Emission von Finanzinstrumenten und/oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit
fester Ubernahmeverpflichtung im Sinne des Anhangs I Abschnitt A Nummer 6 der
Richtlinie 2004/39/EG halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgeiibt
oder anderweitig benutzt, um in die Geschiftsfilhrung des Emittenten einzugreifen,
und innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verdufBert.

31

Richtlinie 2004/109/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind (ABl. L 390 vom 31.12.2004,

S. 38).
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2. Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung nicht, wenn sie nicht davon
liberzeugt sind, dass die Aktiondre oder Gesellschafter den im Interesse der
Gewihrleistung einer soliden und umsichtigen Fiihrung des Kreditinstituts zu
stellenden Anspriichen gentigen.

3. Bestehen zwischen dem Kreditinstitut und anderen natiirlichen oder juristischen
Personen enge Verbindungen, so erteilen die zustindigen Behdrden die Zulassung
nur dann, wenn diese Verbindungen sie nicht bei der ordnungsgemifien
Wahrnehmung ihrer Beaufsichtigungsaufgaben behindern.

Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung nicht, wenn sie bei der
ordnungsgeméfen Wahrnehmung ihrer Beaufsichtigungsaufgaben durch die Rechts-
und Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere natiirliche
oder juristische Personen unterstechen, zu denen das Kreditinstitut enge
Verbindungen besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei der Durchsetzung dieser
Rechts- und Verwaltungsvorschriften behindert werden.

Die zustindigen Behorden verlangen, dass die Kreditinstitute ihnen die
angeforderten Angaben {libermitteln, damit sie sich davon iiberzeugen kdnnen, dass
die Bedingungen dieses Absatzes auf Dauer erfiillt werden.

Artikel 15

Verweigerung der Zulassung

Entscheidet eine zustéindige Behorde, eine Zulassung nicht zu erteilen, so teilt sie dies und die
Griinde dafiir dem Antragsteller binnen sechs Monaten nach Eingang des Antrags oder, wenn
dieser unvollstindig ist, binnen sechs Monaten nach Ubermittlung der fiir den Beschluss
erforderlichen Angaben durch den Antragsteller mit.

In jedem Fall wird binnen zwdlf Monaten nach Antragseingang entschieden.

Artikel 16

Vorherige Konsultation der zustéandigen Behorden anderer Mitgliedstaaten

1. Bevor sie einem Kreditinstitut die Zulassung erteilt, konsultiert die zustdndige
Behorde in nachstehend genannten Fillen die zustindigen Behorden des anderen
betroffenen Mitgliedstaats:

a) das betreffende Kreditinstitut ist eine Tochtergesellschaft eines in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts;

b) das betreffende  Kreditinstitut ist eine  Tochtergesellschaft  der
Muttergesellschaft eines in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen
Kreditinstituts;

c) das betreffende Kreditinstitut wird von den gleichen natiirlichen oder

juristischen Personen kontrolliert wie ein in einem anderen Mitgliedstaat
zugelassenes Kreditinstitut.
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Bevor sie einem Kreditinstitut die Zulassung erteilt, konsultiert die zustindige
Behorde in nachstehend genannten Fillen die fiir die Beaufsichtigung von
Versicherungsgesellschaften oder Wertpapierfirmen zustindige Behorde eines
betroffenen Mitgliedstaats:

a) das betreffende Kreditinstitut ist eine Tochtergesellschaft einer in der Union
zugelassenen Versicherungsgesellschaft oder einer in der Union zugelassenen
Wertpapierfirma;

b) das Dbetreffende  Kreditinstitut ist eine  Tochtergesellschaft der
Muttergesellschaft einer in der Union zugelassenen Versicherungsgesellschaft
oder einer in der Union zugelassenen Wertpapierfirma;

c) das betreffende Kreditinstitut wird von derselben natiirlichen oder juristischen
Person  kontrolliert ~wie eine in der Union  zugelassene
Versicherungsgesellschaft oder eine in der Union zugelassene
Wertpapierfirma.

Die jeweils zustindigen Behorden im Sinne der Absédtze 1 und 2 konsultieren
einander insbesondere dann, wenn sie die Eignung der Aktiondre sowie den
Leumund und die Erfahrung der Mitglieder des Leitungsorgans, das an der
Verwaltung eines anderen Unternehmens derselben Gruppe beteiligt sind,
iberpriifen. Sie tauschen alle Informationen hinsichtlich der Eignung der Aktionére
und des Leumunds und der Erfahrung der Mitglieder des Leitungsorgans aus, die fiir
die Erteilung der Zulassung und die laufende Uberpriifung der Einhaltung der
Bedingungen fiir die Ausiibung der Tétigkeit von Belang sind.

Artikel 17

Zweigstellen von in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituten

Die Aufnahmemitgliedstaaten verlangen fiir Zweigstellen von in anderen Mitgliedstaaten
zugelassenen Kreditinstituten weder eine Zulassung noch Dotationskapital. Die Errichtung
und Beaufsichtigung dieser Zweigstellen erfolgen im Einklang mit den Artikeln 35, 36
Absitze 1 bis 3, 37, 40 bis 46 und 49, 73 und 74.

Artikel 18

Entzug der Zulassung

Die zustdndigen Behorden konnen einem Kreditinstitut die erteilte Zulassung nur entziehen,

a)

b)

wenn das Institut von der Zulassung binnen zwolf Monaten keinen Gebrauch macht,
ausdriicklich auf sie verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten seine Tatigkeit
eingestellt hat, es sei denn, dass der betreffende Mitgliedstaat in diesen Féllen das
Erloschen der Zulassung vorsieht;

wenn das Institut die Zulassung aufgrund falscher Angaben oder auf andere Weise
unrechtméBig erlangt hat;
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wenn das Institut die an die Zulassung gekniipften Voraussetzungen nicht mehr
erfullt;

wenn das Institut nicht mehr tiber ausreichende Eigenmittel verfligt oder nicht mehr
die Gewihr fiir die Erfiillung seiner Verpflichtungen gegeniiber seinen Glidubigern,
insbesondere fiir die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermogenswerte, bietet;

wenn ein anderer in den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften vorgesehener Fall fiir
den Entzug vorliegt;

wenn das Institut einen Versto3 nach Artikel 67 Absatz 1 begeht.

Artikel 19

Name von Kreditinstituten

Ungeachtet etwaiger Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaats iiber die Verwendung der
Worte ,,Bank®, ,,Sparkasse oder anderer Bankbezeichnungen konnen die Kreditinstitute fiir
die Ausiibung ihrer Tétigkeit im gesamten Gebiet der Union denselben Namen verwenden
wie im Land ihres Hauptsitzes. Besteht die Gefahr einer Verwechslung, so konnen die
Aufnahmemitgliedstaaten der Klarheit wegen einen erlduternden Zusatz zu der Bezeichnung
vorschreiben.

Artikel 20

Mitteilung Uber die Zulassung und den Entzug der Zulassung an die EBA
Die zustdndigen Behorden teilen der EBA jede nach Artikel 9 erteilte Zulassung mit.

Eine Liste der Namen sdmtlicher Kreditinstitute, denen eine Zulassung erteilt wurde,
wird auf der Website der EBA verdffentlicht und regelméBig aktualisiert.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde iibermittelt den betroffenen zustédndigen
Behorden und der EBA sémtliche Informationen iiber die Gruppe der Institute im
Einklang mit den Artikeln 14 Absatz 3, 73 Absatz 1 und 104 Absatz 2, insbesondere
hinsichtlich der rechtlichen und organisatorischen Struktur und ihrer Governance.

Jedes Kreditinstitut, das nicht liber das in Artikel 12 Absatz 1 angegebene Kapital
verfiigt, wird diesbeziiglich namentlich in der Liste aufgefiihrt.

Die zustindigen Behorden teilen der EBA jeden Entzug einer Zulassung mit den
Griinden hierfiir mit.

Artikel 21

Ausnahmen fir Kreditinstitute, die sténdig einer Zentral organisation zugeordnet sind

Die zustindigen Behorden diirfen ein Kreditinstitut, das die in Artikel 9 der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] festgelegten
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Bedingungen erfiillt, unter den in Artikel 9 der Verordnung festgelegten
Bedingungen von Artikel 10, 12 und 13 Absatz 1 dieser Richtlinie ausnehmen.

Gewdhren die zustindigen Behorden eine Ausnahme im Einklang mit Artikel 9 der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen], gelten die Artikel 17, 33,
34, 35, 36 Absitze 1 bis 3 und die Artikel 39 bis 46 dieser Richtlinie fir die
Gesamtheit der Zentralorganisation und der ihr zugeordneten Institute.

Kapitel 2

Qualifizierte Beteiligung an einem Kreditinstitut

Artikel 22

Mitteilung und Beurteilung eines geplanten Erwerbs

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine natiirliche oder juristische Person oder
gemeinsam handelnde natiirliche oder juristische Personen (im Folgenden
»interessierter Erwerber*), die beschlossen hat bzw. haben, an einem Kreditinstitut
eine qualifizierte Beteiligung direkt oder indirekt zu erwerben oder eine derartige
qualifizierte Beteiligung direkt oder indirekt zu erhohen, mit der Folge, dass ihr
Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % erreichen oder
iiberschreiten wiirde oder das Kreditinstitut ihre Tochtergesellschaft wiirde (im
Folgenden ,beabsichtigter Erwerb®), den fiir das Kreditinstitut, an dem eine
qualifizierte Beteiligung erworben oder erhoht werden soll, zustindigen Behorden
zuerst schriftlich diese Tatsache unter Angabe des Umfangs der geplanten
Beteiligung zusammen mit den in Artikel 23 Absatz 4 genannten einschldgigen
Informationen mitzuteilen hat bzw. haben. Die Mitgliedstaaten koénnen davon
absehen, die 30 %-Schwelle anzuwenden, wenn sie nach Artikel 9 Absatz 3
Buchstabe a der Richtlinie 2004/109/EG eine Schwelle von einem Drittel anwenden.

Die zustindigen Behdrden bestitigen dem interessierten Erwerber umgehend, in
jedem Fall jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Erhalt der Mitteilung sowie
dem etwaigen anschlieBenden Erhalt der in Absatz 3 genannten Informationen
schriftlich deren Eingang.

Die zustindigen Behorden verfiigen iiber maximal 60 Arbeitstage ab dem Datum der
schriftlichen Bestitigung des FEingangs der Mitteilung und aller von dem
Mitgliedstaat verlangten Unterlagen, die der Mitteilung nach Mallgabe der in
Artikel 23 Absatz4 genannten Liste beizufiigen sind (im Folgenden
,Beurteilungszeitraum®), um die Beurteilung nach Artikel 23 Absatz1 (im
Folgenden ,,Beurteilung®) vorzunehmen.

Die zustindigen Behorden teilen dem interessierten Erwerber zum Zeitpunkt der
Bestitigung des Eingangs der Mitteilung den Zeitpunkt des Ablaufs des
Beurteilungszeitraums mit.

Die zustindigen Behorden konnen erforderlichenfalls, spatestens am 50. Arbeitstag
des Beurteilungszeitraums, weitere Informationen anfordern, die fiir den Abschluss
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10.

der Beurteilung notwendig sind. Diese Anforderung ergeht schriftlich und hat die
zusitzlich bendtigten Informationen zu spezifizieren.

Der Beurteilungszeitraum wird fiir die Dauer vom Zeitpunkt der Anforderung von
Informationen durch die zustindigen Behdrden bis zum Eingang der entsprechenden
Antwort des interessierten Erwerbers unterbrochen. Die Unterbrechung darf
20 Arbeitstage nicht iiberschreiten. Es liegt im Ermessen der zustindigen Behorden,
weitere Ergénzungen oder Klarstellungen zu den Informationen anzufordern, doch
darf dies nicht zu einer Unterbrechung des Beurteilungszeitraums fiihren.

Die zustindigen Behorden diirfen die Unterbrechung nach  Absatz 3
Unterabsatz 2 bis auf 30 Arbeitstage ausdehnen, wenn der interessierte Erwerber
auBBerhalb der Union anséssig ist oder beaufsichtigt wird oder eine natiirliche oder
juristische Person ist, die nicht einer Beaufsichtigung nach dieser Richtlinie oder den
Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG oder 2004/39/EG unterliegt.

Entscheiden die zustindigen Behdrden nach Abschluss der Beurteilung, Einspruch
gegen den beabsichtigten Erwerb zu erheben, so setzen sie den interessierten
Erwerber davon innerhalb von zwei Arbeitstagen und innerhalb des
Beurteilungszeitraums schriftlich unter Angabe der Griinde davon in Kenntnis.
Vorbehaltlich einzelstaatlicher Rechtsvorschriften kann eine Begriindung der
Entscheidung auf Antrag des interessierten Erwerbers der Offentlichkeit zuginglich
gemacht werden. Diese Bestimmung hindert die Mitgliedstaaten nicht daran, den
zustdndigen Behorden zu gestatten, derartige Informationen auch ohne
entsprechenden Antrag des interessierten Erwerbers der Offentlichkeit zuginglich zu
machen.

Erheben die zustindigen Behorden gegen den beabsichtigten Erwerb innerhalb des
Beurteilungszeitraums keinen schriftlichen Einspruch, so gilt dieser als genehmigt.

Die zustédndigen Behorden konnen eine Frist fiir den Abschluss eines beabsichtigten
Erwerbs festlegen und diese Frist gegebenenfalls verlédngern.

Die Mitgliedstaaten diirfen an die Mitteilung eines direkten oder indirekten Erwerbs
von Stimmrechten oder Kapital an die zustéindigen Behorden und die Genehmigung
eines derartigen Erwerbs durch diese Behorden keine strengeren Anforderungen
stellen, als in dieser Richtlinie vorgesehen ist.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, um unbeschadet
des Artikels 23 Absatz 3 eine erschopfende Liste der geméf Artikel 23 Absatz 4 von
interessierten Erwerbern in ihrer Mitteilung vorzulegenden Informationen
festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 gemill dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards, um gemeinsame

Verfahren, Formulare und Dokumentenvorlagen fiir den Konsultationsprozess
zwischen den jeweils zustdndigen Behorden nach Artikel 24 festzulegen.
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Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards im Sinne von Unterabsatz1 nach Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die EBA legt der Kommission die in den Absdtzen 9 und 10 genannten Entwiirfe
technischer Standards bis zum 31. Dezember 2015 vor.

Artikel 23

Beurteilungskriterien

Bei der Beurteilung der Mitteilung nach Artikel 22 Absatz 1 und der Informationen
nach Artikel 22 Absatz 3 haben die zustindigen Behorden im Interesse einer soliden
und umsichtigen Fithrung des Kreditinstituts, an dem der Erwerb beabsichtigt wird,
und unter Beriicksichtigung des voraussichtlichen Einflusses des interessierten
Erwerbers auf das Kreditinstitut die Eignung des interessierten Erwerbers und die
finanzielle Soliditdt des beabsichtigten Erwerbs anhand folgender Kriterien zu
priifen:

a)  Leumund des interessierten Erwerbers;

b) Leumund und Erfahrung aller Personen, die die Geschifte des Kreditinstituts
infolge des beabsichtigten Erwerbs leiten werden;

c) finanzielle Soliditit des interessierten Erwerbers, insbesondere in Bezug auf
die Art der tatsdchlichen und geplanten Geschéfte des Kreditinstituts, an dem
der Erweb beabsichtigt wird;

d) Tatsache, ob das Kreditinstitut in der Lage sein und bleiben wird, den
Aufsichtsanforderungen nach dieser Richtlinie und der Verordnung [vom Amt
fir Veroffentlichungen einzufiigen] und gegebenenfalls nach anderen
Richtlinien, insbesondere den Richtlinien 2009/110/EG und 2002/87/EG, zu
geniigen, und insbesondere die Tatsache, ob die Gruppe, zu der es gehoren
wird, Uber eine Struktur verfiigt, die es ermoglicht, eine wirksame
Beaufsichtigung auszuiiben, einen wirksamen Informationsaustausch zwischen
den zustindigen Behorden durchzufiihren und die Aufteilung der
Zustindigkeiten zwischen den zustdndigen Behdrden zu bestimmen;

e) Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusammenhang mit
dem beabsichtigten Erwerb Geldwidsche oder Terrorismusfinanzierung im
Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG** stattfinden, stattgefunden
haben oder ob diese Straftaten versucht wurden bzw. ob der beabsichtigte
Erwerb das Risiko eines solchen Verhaltens erhdhen konnte.

Die zustindigen Behorden konnen gegen den beabsichtigten Erwerb nur dann
Einspruch erheben, wenn es dafiir berechtigte Griinde auf der Grundlage der in

Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur
Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwédsche und der
Terrorismusfinanzierung (ABI. L 309 vom 25.11.2005, S. 15).
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Absatz 1 genannten Kriterien gibt oder die vom interessierten Erwerber vorgelegten
Informationen unvollstdndig sind.

Die Mitgliedstaaten diirfen weder Vorbedingungen an die Hohe der zu erwerbenden
Beteiligung kniipfen noch ihren zustdndigen Behdrden gestatten, bei der Priifung des
beabsichtigten Erwerbs auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes abzustellen.

Die Mitgliedstaaten verdffentlichen eine Liste der Informationen, die fiir die
Beurteilung erforderlich sind und den zustindigen Behorden zum Zeitpunkt der
Mitteilung nach Artikel 22 Absatz1 zu ibermitteln sind. Der Umfang der
beizubringenden Informationen hat der Art des interessierten Erwerbers und der Art
des beabsichtigten Erwerbs angemessen und angepasst zu sein. Die Mitgliedstaaten
fordern keine Informationen an, die fiir die aufsichtliche Beurteilung nicht relevant
sind.

Werden der zustindigen Behorde zwei oder mehrere Vorhaben betreffend den
Erwerb oder die Erh6hung von qualifizierten Beteiligungen an ein und demselben
Kreditinstitut mitgeteilt, so hat die Behdrde unbeschadet des Artikels 22 Absétze 2, 3
und 4 alle interessierten Erwerber auf nicht diskriminierende Art und Weise zu
behandeln.

Artikel 24

Zusammenarbeit der zustéandigen Behorden

Die jeweils zustidndigen Behdrden arbeiten bei der Beurteilung eng zusammen, wenn
es sich bei dem interessierten Erwerber um eine der nachfolgenden natiirlichen oder
juristischen Personen handelt:

a) ein Kreditinstitut, eine Lebens-, Schaden- oder Riickversicherungsgesellschaft,
eine Wertpapierfirma oder eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG (im Folgenden
»OGAW-Verwaltungsgesellschaft), das bzw. die in einem anderen
Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt
wird, zugelassen ist;

b) eine Muttergesellschaft eines Kreditinstituts, einer Lebens-, Schaden- oder
Riickversicherungsgesellschaft, einer Wertpapierfirma oder einer OGAW-
Verwaltungsgesellschaft, das bzw. die in einem anderen Mitgliedstaat oder
anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist;

c) eine natiirliche oder juristische Person, die ein Kreditinstitut, eine Lebens-,
Schaden- oder Riickversicherungsgesellschaft, eine Wertpapierfirma oder eine
OGAW-Verwaltungsgesellschaft kontrolliert, das bzw. die in einem anderen
Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt
wird, zugelassen ist.

Die zustdndigen Behorden tauschen untereinander unverziiglich die Informationen
aus, die fiir die Beurteilung erforderlich oder wesentlich sind. Dabei teilen die
zustidndigen Behorden einander alle wesentlichen Informationen auf Anfrage mit und
iibermitteln alle erforderlichen Informationen von sich aus. In der Entscheidung der
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zustandigen Behorde, die das Kreditinstitut zugelassen hat, an dem der Erwerb
beabsichtigt wird, sind alle Bemerkungen oder Vorbehalte seitens der fiir den
interessierten Erwerber zustidndigen Behorde zu vermerken.

Artikel 25

Mitteilung einer Veraulierung

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine natiirliche oder juristische Person, die
beschlossen hat, ihre an einem Kreditinstitut direkt oder indirekt gehaltene qualifizierte
Beteiligung zu verduBern, zuerst die zustindigen Behorden schriftlich unterrichtet und die
geplante Hohe ihrer Beteiligung mitteilt. Diese natiirliche oder juristische Person hat den
zustindigen Behorden auch mitzuteilen, wenn sie beschlossen hat, ihre qualifizierte
Beteiligung so zu verringern, dass ihr Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %,
30% oder 50% unterschreiten wiirde oder das Kreditinstitut nicht mehr ihre
Tochtergesellschaft wire. Die Mitgliedstaaten konnen davon absehen, die 30 %-Schwelle
anzuwenden, wenn sie nach Artikel 9 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie 2004/109/EG eine
Schwelle von einem Drittel anwenden.

Artikel 26

Infor mati onspflichten und Sanktionen

1. Erhélt ein Kreditinstitut Kenntnis davon, dass aufgrund eines Erwerbs oder einer
VerduBerung einer Beteiligung an seinem Kapital die in Artikel 22 Absatz 1 und
Artikel 25 genannten Schwellen iiber- oder unterschritten werden, so unterrichtet es
die zustindigen Behorden tiber diesen Erwerb bzw. diese VerduBerung.

Kreditinstitute, die auf einem geregelten Markt notieren, der in dem von der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) im Einklang mit
Artikel 47 der Richtlinie 2004/39/EG zu verdffentlichenden Verzeichnis aufgefiihrt
ist, unterrichten die zustindigen Behdrden mindestens einmal jéhrlich {iber die
Identitdt der Aktiondre oder Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen halten,
sowie iliber deren Betrag, wie er sich insbesondere aus den anldsslich der jahrlichen
Hauptversammlung der Aktiondre oder Gesellschafter getroffenen Feststellungen
oder aus den im Rahmen der Pflichten der borsennotierten Gesellschaften erhaltenen
Informationen ergibt.

2. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, falls der Einfluss der in Artikel 22 Absatz 1
genannten Personen sich zum Schaden einer umsichtigen und soliden
Geschiéftsfiihrung des Instituts auswirken konnte, die zustindigen Behorden die
erforderlichen MaBnahmen ergreifen, um diesen Zustand zu beenden. Diese
MaBnahmen konnen in einstweiligen Verfiigungen, Sanktionen, vorbehaltlich der
Artikel 65 bis 69, gegen Mitglieder des Leitungsorgans oder Geschiftsleiter oder der
Suspendierung des Stimmrechts fiir Aktien oder Anteile, die von den Aktionédren
oder Gesellschaftern des betreffenden Kreditinstituts gehalten werden, bestehen.
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Ahnliche MaBnahmen gelten fiir natiirliche oder juristische Personen, die ihren in
Artikel 22 Absatz 1 festgelegten und den Artikeln 65 bis 69 unterliegenden
Verpflichtungen zur vorherigen Unterrichtung nicht nachkommen.

Fiir den Fall, dass eine Beteiligung trotz Einspruchs der zustindigen Behdrden
erworben wird, sehen die Mitgliedstaaten unbeschadet der von ihnen zu
verhidngenden Sanktionen vor, dass die entsprechenden Stimmrechte ausgesetzt
werden oder dass die Stimmrechtsausiibung ungiiltig ist oder fiir nichtig erklart
werden kann.

Artikel 27
Kriterien fur qualifizierte Beteiligungen

Bei der Priifung, ob die Kriterien fiir eine qualifizierte Beteiligung nach den Artikeln 22, 25
und 26 erfiillt sind, werden die in den Artikeln9 und 10 der Richtlinie 2004/109/EG
genannten Stimmrechte und die Voraussetzungen filir das Zusammenrechnen der
Beteiligungen nach Artikel 12 Absétze 4 und 5 jener Richtlinie berticksichtigt.

Bei der Priifung, ob die in Artikel 26 festgelegten Kriterien fiir eine qualifizierte Beteiligung
erfiillt sind, beriicksichtigen die Mitgliedstaaten nicht die Stimmrechte oder Kapitalanteile,
die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute moglicherweise infolge der Emission von
Finanzinstrumenten  und/oder  Platzierung von  Finanzinstrumenten —mit fester
Ubernahmeverpflichtung im Sinne des Anhangs I Abschnitt A Nummer 6 der Richtlinie
2004/39/EG halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden zum einen nicht ausgeilibt oder
anderweitig benutzt, um in die Geschiftsfiihrung des Emittenten einzugreifen, und zum
anderen innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verduBert.
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Titel 1V

Anfangskapital von Wertpapierfirmen

Artikel 28

Anfangskapital von Wertpapierfirmen

Das Anfangskapital von Wertpapierfirmen umfasst lediglich die in Artikel 24
Buchstaben a bis e der Verordnung [vom Amt fiir Verdéffentlichungen einzufiigen]
aufgefilihrten Bestandteile.

Die nicht unter die Artikel 29 bis 31 fallenden Wertpapierfirmen haben ein
Anfangskapital von 730 000 EUR.

Artikel 29

Anfangskapital bestimmter Arten von Wertpapierfirmen

Wertpapierfirmen, die nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln
oder feste Ubernahmeverpflichtungen in Bezug auf Finanzinstrumente eingehen,
wohl aber im Kundenauftrag Gelder oder Wertpapiere verwalten und eine oder
mehrere der folgenden Dienstleistungen anbieten, miissen ein Anfangskapital von
mindestens 125 000 EUR aufweisen:

(a) Entgegennahme und Weiterleitung der von Anlegern erteilten Auftriage iiber
Finanzinstrumente;

(b)  Ausfiihrung der von Anlegern erteilten Auftrage liber Finanzinstrumente;

(c) Verwaltung individueller Anlage-Portfolios, bestehend aus
Finanzinstrumenten.

Die zustindigen Behorden konnen Wertpapierfirmen, die Auftrige von Anlegern
tiber Finanzinstrumente ausfiihren, gestatten, diese auf eigene Rechnung zu halten,
sofern die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) die Positionen werden nur ibernommen, weil die Wertpapierfirma nicht in der
Lage ist, den erhaltenen Auftrag genau abzudecken;

(b) der Gesamtmarktwert aller solcher Positionen betrdgt hochstens 15 % des
Anfangskapitals der Firma;

(c) die Anforderungen nach den Artikeln 87 bis 90 und Teil IV der Verordnung
[vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] werden von der
Wertpapierfirma erfiillt;
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(d) die Ubernahme solcher Positionen erfolgt nur ausnahmsweise und
voriibergehend und keinesfalls fiir ldnger, als dies flir die Durchfiihrung der
betreffenden Transaktion unbedingt erforderlich ist.

Die Mitgliedstaaten konnen den in Absatz 1 genannten Betrag auf 50 000 EUR
senken, wenn eine Firma weder dafiir zugelassen ist, fiir Kunden Geld oder
Wertpapiere zu halten, noch auf eigene Rechnung handeln oder feste
Ubernahmeverpflichtungen eingehen darf.

Das Halten von Nicht-Handelsbuchpositionen in Finanzinstrumenten zwecks Anlage

von Eigenmitteln gilt im Zusammenhang mit den in Absatz 1 aufgefiihrten
Dienstleistungen oder fiir die Zwecke nach Absatz 3 nicht als Handel.

Artikel 28

Anfangskapital von lokalen Firmen

Lokale Firmen miissen ein Anfangskapital von 50 000 EUR aufweisen, sofern sie die
Niederlassungsfreiheit in Anspruch nehmen oder Dienstleistungen gemif3 den Artikeln 31 und
32 der Richtlinie 2004/39/EG erbringen.

Artikel 31

Firmen, die keine Kundengelder oder -wertpapiere halten

Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 48 Buchstabe ¢ der Verordnung
[vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] miissen

(a) ein Anfangskapital von 50 000 EUR haben;

(b) 1iber eine fliir das gesamte Gebiet der Union  geltende
Berufshaftpflichtversicherung oder eine vergleichbare Garantie fiir
Haftungsausfille aus beruflichem Verschulden verfiigen, die eine
Haftungssumme von mindestens 1000000 EUR fiir jeden einzelnen
Schadensfall und eine Gesamtsumme von mindestens 1 500 000 EUR fiir
samtliche Schadensfille eines Kalenderjahrs vorsieht;

(c) eine Kombination aus Anfangskapital und Berufshaftpflichtversicherung
aufweisen, die ein Deckungsniveau ermdglicht, welches dem der unter den
Buchstaben a oder b genannten gleichwertig ist.

Die in Unterabsatz 1 genannten Betrdge werden regelméflig von der Kommission
tiberpriift, um den Verdnderungen im von Eurostat verdffentlichten Europidischen
Verbraucherpreisindex Rechnung zu tragen; die Uberpriifung erfolgt zeitgleich und
im Einklang mit den aufgrund von Artikel 4 Absatz 7 der Richtlinie 2002/92/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2002 iiber
Versicherungsvermittlung vorgenommenen Anpassungen’ .

33

ABIL. L 9 vom 15.1.2003, S. 3.
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Ist eine Firma gemal Artikel 4 Absatz 8 Buchstabe ¢ der Verordnung [vom Amt fiir
Verdffentlichungen einzufiigen] auch im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG™*
eingetragen, so muss sie den Anforderungen des Artikels 4 Absatz 3 jener Richtlinie
geniigen und

(a) ein Anfangskapital von 25 000 EUR haben;

(b) tlber eine fir das gesamte Gebiet der Union  geltende
Berufshaftpflichtversicherung oder eine vergleichbare Garantie fiir
Haftungsausfille aus beruflichem Verschulden verfiigen, die eine
Haftungssumme von mindestens 500000 EUR fiir jeden einzelnen
Schadensfall und eine Gesamtsumme von mindestens 750 000 EUR fiir
samtliche Schadensfille eines Kalenderjahrs vorsieht;

(c) eine Kombination aus Anfangskapital und Berufshaftpflichtversicherung
aufweisen, die ein Deckungsniveau ermoglicht, welches dem der unter den
Buchstaben a oder b genannten gleichwertig ist.

Artikel 32

Besitzstandskl ausel

Abweichend von Artikel 28 Absatz 2, Artikel 29 Absédtze 1 und 3 und Artikel 30
konnen die Mitgliedstaaten die Zulassung von Wertpapierfirmen und unter
Artikel 30 fallenden Firmen, die bereits vor dem 31. Dezember 1995 bestanden, und
deren Eigenmittel geringer sind als das fiir sie in Artikel 28 Absatz 2, Artikel 29
Absitze 1 und 3 und Artikel 30 vorgeschriebene Anfangskapital, verlangern.

Die Eigenmittel dieser Firmen oder Wertpapierfirmen diirfen nicht unter den nach
dem 23. Mérz 1993 berechneten hochsten Bezugswert absinken. Der Bezugswert ist
der durchschnittliche tdgliche Betrag der Eigenmittel wiahrend eines Zeitraums von
sechs Monaten vor dem Berechnungsstichtag. Er wird alle sechs Monate flir den
vorausgegangenen Sechsmonatszeitraum berechnet.

Ubernimmt eine andere natiirliche oder juristische Person die Kontrolle einer unter
Absatz 1 fallenden Firma als die, die diese Firma zuvor kontrolliert hat, miissen die
Eigenmittel dieser Firma mindestens den in Artikel 28 Absatz 2, Artikel 29 Absitze
1 und 3 und Artikel 30 fiir sie vorgeschriebenen Betrag erreichen, au3er bei einer mit
Zustimmung der zustindigen Behdrden erfolgten ersten Ubertragung im Wege der
Erbfolge nach dem 31. Dezember 1995, jedoch nur fiir die Dauer von hochstens zehn
Jahren ab dem Tag dieser Ubertragung.

34

Richtlinie 2002/92/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2002 iiber die
Riickversicherung (ABI. L 9 vom 15.1.2003, S. 3).
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Titel V

Bestimmungen Uber diefrele Niederlassung und den freien
Dienstleistungsverkehr

Kapitel 1

Allgemeine Grundsétze

Artikel 33

Kreditinstitute

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die in der Liste in Anhang I dieser Richtlinie aufgefiihrten
Tétigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet gemél Artikel 35, Artikel 36 Absédtze 1, 2 und 3,
Artikel 39 Absitze 1 und 2 sowie Artikel 40 bis 46 sowohl {iber eine Zweigstelle als auch im
Wege der Erbringung von Dienstleistungen von jedem Kreditinstitut ausgeiibt werden
konnen, das durch die zustéindigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats zugelassen ist und
kontrolliert wird, soweit die betreffenden Tatigkeiten durch die Zulassung abgedeckt sind.

Artikel 34

Finanzinstitute

1. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die in der Liste im Anhang I dieser Richtlinie
aufgefiihrten Tatigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet gemdll Artikel 35, Artikel 36
Absitze 1, 2 und 3, Artikel 39 Absitze 1 und 2 sowie Artikel 40 bis 46 sowohl {liber
eine Zweigstelle als auch im Wege der Erbringung von Dienstleistungen von jedem
Finanzinstitut eines anderen Mitgliedstaats ausgelibt werden konnen, das eine
Tochtergesellschaft eines Kreditinstituts oder eine gemeinsame Tochtergesellschaft
mehrerer Kreditinstitute ist, deren Satzung die Ausiibung dieser Tétigkeiten gestattet
und die alle nachfolgenden Voraussetzungen erfiillt:

a)  die Muttergesellschaft(en) ist (sind) in dem Mitgliedstaat, dessen Recht auf das
Finanzinstitut Anwendung findet, als Kreditinstitut zugelassen;

b) die betreffenden Titigkeiten werden tatsdchlich im Hoheitsgebiet desselben
Mitgliedstaats ausgelibt;

c) die Muttergesellschaft(en) hélt (halten) mindestens 90 % der mit den Anteilen
oder Aktien des Finanzinstituts verbundenen Stimmrechte;

d) die Muttergesellschaft(en) macht (machen) gegeniiber den zustindigen
Behorden die umsichtige Geschéftsfiihrung des Finanzinstituts glaubhaft und
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verblirgen sich mit Zustimmung der zustindigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats gesamtschuldnerisch fiir die von dem Finanzinstitut
eingegangenen Verpflichtungen;

e) das Finanzinstitut ist geméf Titel VII Kapitel 3 dieser Richtlinie und Teil I
Titel I Kapitel 2 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen
einzufiigen] (aufsichtliche Konsolidierung) insbesondere fiir die in Frage
kommenden Tatigkeiten tatsdchlich in die der (den) Muttergesellschaft(en)
auferlegte Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen, und zwar
insbesondere hinsichtlich der in Artikel 87 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] festgelegten Eigenmittelanforderungen, der
Kontrolle der GroBkredite nach Teil IV der Verordnung und der in den
Artikeln 84 und 85 der Verordnung vorgesehenen Begrenzung der Beteiligung.

Die =zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats priifen, ob diese
Voraussetzungen erfiillt sind; in diesem Fall stellen sie dem Finanzinstitut eine
Bescheinigung aus, welche der in den Artikeln 35 und 39 genannten Mitteilung
beizufiigen ist.

Wenn ein Finanzinstitut im Sinne von Absatz 1 Unterabsatz 1 eine der festgelegten
Voraussetzungen nicht mehr erfiillt, setzt der Herkunftsmitgliedstaat die zustdndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats hiervon in Kenntnis und fallen die im
Aufnahmemitgliedstaat weitergefiihrten Tatigkeiten des betreffenden Finanzinstituts
unter die Rechtsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats.

Die Absdtze 1 und 2 finden entsprechend auf Tochtergesellschaften eines
Finanzinstituts im Sinne von Absatz 1 Unterabsatz 1 Anwendung.

Kapitel 2

Niederlassungsrecht von Kreditinstituten

Artikel 35

Mitteilungsver pflichtung und Zusammenarbeit der zustéandigen Behérden

Jedes Kreditinstitut, das eine Zweigstelle im Hoheitsgebiet eines anderen
Mitgliedstaats errichten mochte, teilt dies der zustindigen Behorde seines
Herkunftsmitgliedstaats mit.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein Kreditinstitut, das eine Zweigstelle in
einem anderen Mitgliedstaat errichten mochte, zusammen mit der Mitteilung geméf
Absatz 1 sdmtliche folgenden Informationen anzugeben hat:

a) den Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet es eine Zweigstelle errichten
mochte;

b) einen Geschéftsplan, in dem u. a. die Art der vorgesehenen Geschéfte und die
Organisationsstruktur der Zweigstelle angegeben sind;
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c) die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen angefordert
werden konnen;

d)  die Namen der Personen, die die Geschéfte der Zweigstelle fithren sollen.

Sofern die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats hinsichtlich des
betreffenden Vorhabens keinen Grund hat, die Angemessenheit der
Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage des betreffenden Kreditinstituts
anzuzweifeln, ibermittelt sie die Angaben gemill Absatz 2 innerhalb von drei
Monaten nach FEingang sdmtlicher Angaben der zustindigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats und teilt dies dem betreffenden Kreditinstitut mit.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats teilt auBerdem die Hohe und
Zusammensetzung der Eigenmittel und die Summe der Eigenkapitalanforderungen
des Kreditinstituts nach  Artikel 87 der Verordnung [vom Amt fiir
Verdffentlichungen einzufiigen] mit.

Abweichend von  Unterabsatz2  teilt die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats in dem in Artikel 34 genannten Fall die Hohe und
Zusammensetzung der Eigenmittel des Finanzinstituts und die gesamten
risikogewichteten Forderungsbetriage von dessen Mutterkreditinstitut nach Artikel 87
der Verordnung [vom Amt fiir Verdéffentlichungen einzufiigen] mit.

Verweigert die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die Ubermittlung der
in Absatz2 aufgefilhrten Angaben an die zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats, so nennt sie dem betroffenen Kreditinstitut innerhalb von
drei Monaten nach Eingang sdmtlicher Angaben die Griinde dafiir.

Bei einer solchen Weigerung oder bei NichtduBerung konnen die Gerichte des
Herkunftsmitgliedstaats angerufen werden.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Prazisierung der
Angaben, die gemal3 diesem Artikel zu {ibermitteln sind.

Der Kommission wird die Befugnis {bertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 gemifl dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards fiir
Standardformulare, Dokumentenvorlagen und Verfahren fiir derartige Mitteilungen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 nach Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die EBA legt der Kommission die in den Absédtzen 5 und 6 genannten Entwiirfe
technischer Standards bis zum 1 Januar 2014 vor.
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Artikel 36

Aufnahme der Tatigkeiten

Bevor die Zweigstelle des Kreditinstituts ihre Téatigkeit aufnimmt, verfiigt die
zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach Eingang der Mitteilung nach
Artikel 35 {tber einen Zeitraum von zwei Monaten zur Vorbereitung der
Beaufsichtigung des Kreditinstituts geméf Kapitel 4 und gegebenenfalls zur Angabe
der Bedingungen, die aus Griinden des Allgemeininteresses fiir die Ausiibung dieser
Tatigkeiten im Aufnahmemitgliedstaat gelten.

Nach Eingang einer Mitteilung der zustéindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats
oder — bei NichtduBerung — nach Ablauf der in Absatz 1 genannten Frist kann die
Zweigstelle errichtet werden und ihre Tétigkeiten aufnehmen.

Im Falle einer Anderung von gemiB Artikel 35 Absatz 2 Buchstabe b, ¢ oder d
libermittelten Angaben teilt das Kreditinstitut den zustindigen Behorden im
Herkunfts- und im Aufnahmemitgliedstaat die betreffende Anderung mindestens
einen Monat vor deren Durchfithrung schriftlich mit, damit die zustindige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats eine Entscheidung geméal Artikel 35 und die zustindigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats hinsichtlich der Bedingungen fiir diese
Anderung gemiB Absatz 1 des vorliegenden Artikels treffen konnen.

Bei Zweigstellen, die ihre Tétigkeit gemidB den  Vorschriften des
Aufnahmemitgliedstaats bereits vor dem 1. Januar 1993 aufgenommen haben, wird
davon ausgegangen, dass sie Gegenstand des in Artikel 35 und in den Absitzen 1
und 2 vorgesehenen Verfahrens waren. Ab 1.Januar 1993 gelten fiir sie die
Vorschriften von Absatz 3 und der Artikel 33, 53 und 53 sowie von Kapitel 4.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Prazisierung der
Angaben, die gemal} diesem Artikel zu {ibermitteln sind.

Der Kommission wird die Befugnis {bertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 gemill dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards fiir
Standardformulare, Dokumentenvorlagen und Verfahren fiir derartige Mitteilungen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 nach Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die EBA legt der Kommission die in den Absédtzen 5 und 6 genannten Entwiirfe
technischer Standards bis zum 1 Januar 2014 vor.
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Artikel 37

Information Uber Weigerungen

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EBA die Anzahl und die Art der Fille
mit, in denen eine Weigerung aufgrund von Artikel 35 und Artikel 36 Absitze 1, 2 und 3
vorliegt.

Artikel 38

Zusammenrechnung von Zweigstellen

Hat ein Kreditinstitut mit Hauptsitz in einem anderen Mitgliedstaat in ein und demselben
Mitgliedstaat mehrere Betriebsstellen errichtet, so werden diese als eine einzige Zweigstelle
betrachtet.

Kapitel 3

Austibung desfreien Dienstleistungsverkehrs

Artikel 39

Mitteilungsverfahren

1. Jedes Kreditinstitut, das seine Tétigkeiten erstmals im Hoheitsgebiet eines anderen
Mitgliedstaats im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben mochte, teilt
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die in der Liste im Anhang I
dieser Richtlinie aufgefiihrten Tétigkeiten mit, die es ausiiben mochte.

2. Die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bringt der zustdndigen Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats die in Absatz 1 genannte Mitteilung innerhalb eines
Monats nach deren Eingang zur Kenntnis.

3. Dieser Artikel beeintrdchtigt nicht die von dem Kreditinstitut vor dem 1. Januar 1993
erworbenen Rechte zur Erbringung von Dienstleistungen.

4. Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Prézisierung der
Angaben, die gemal diesem Artikel zu {ibermitteln sind.

Der Kommission wird die Befugnis {bertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 gemifl dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

5. Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards fiir
Standardformulare, Dokumentenvorlagen und Verfahren fiir derartige Mitteilungen.
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Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards im Sinne von Unterabsatz1 nach Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

6. Die EBA legt der Kommission die in den Absédtzen 4 und 5 genannten Entwiirfe
technischer Standards bis zum 1 Januar 2014 vor.

Kapitel 4

Befugnisse der zustandigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats

Artikel 40

Berichtspflichten

Die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats konnen verlangen, dass jedes
Kreditinstitut mit einer Zweigstelle in dessen Hoheitsgebiet ihnen in regelmifBigen Abstinden
Bericht iiber seine Aktivitdten im Hoheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaats erstattet.

Derartige Berichte diirfen nur fiir Informationszwecke und die Anwendung des Artikels 52
Absatz 1 angefordert werden.

Die zustindigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats konnen insbesondere von den
Kreditinstituten im Sinne von Unterabsatz 1 Informationen verlangen, damit die betreffenden
Behorden beurteilen konnen, ob es sich bei der Zweigstelle im Sinne des Artikels 52 Absatz 1
um eine bedeutende Zweigstelle handelt.

Artikel 41

Malnahmen der zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats im Zusammenhang mit im
Aufnahmemitgliedstaat ausgelibten Tatigkeiten

1. Stellen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats fest, dass auf ein
Kreditinstitut, das eine Zweigstelle in ihrem Hoheitsgebiet hat oder dort
Dienstleistungen erbringt, eine der im Folgenden aufgefithrten Aussagen im
Zusammenhang mit den in diesem Aufnahmemitgliedstaat ausgeiibten Tatigkeiten
zutrifft, so teilen sie dies den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats mit:

a)  Das Kreditinstitut hélt die einzelstaatlichen Rechtsvorschriften zur Umsetzung
dieser Richtlinie oder die Bestimmungen der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] nicht ein;

b) es steht zu erwarten, dass das Kreditinstitut die einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie oder die Bestimmungen
der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiligen] nicht einhilt.
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Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats treffen unverziiglich
geeignete Mallnahmen, damit das betreffende Kreditinstitut die vorschriftswidrige
Situation beendet oder MaBBnahmen ergreift, um das Risiko einer Nichteinhaltung zu
vermeiden. Diese MaBnahmen sind den zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats mitzuteilen.

2. Behaupten die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats, dass die
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats ihren Verpflichtungen nach
Absatz 1 nicht nachgekommen sind oder nicht nachkommen werden, so kénnen sie
die EBA mit der Sache befassen und ihre Unterstiitzung im Einklang mit Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 anfordern. Die EBA fasst einen Beschluss
gemill Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 innerhalb von 24
Stunden.

Artikel 42
Begriindung

Jede gemil Artikel 41 Absatz 1, Artikel 43 oder 44 ergriffene Maflnahme, die Sanktionen
oder Einschrinkungen des Dienstleistungsverkehrs oder des Niederlassungsrechts umfasst,
wird ordnungsgemél begriindet und dem betreffenden Kreditinstitut mitgeteilt.

Artikel 43

Vor sorgemalnahmen

1. In dringenden Fillen konnen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
vor der Einleitung des in Artikel 41 vorgesehenen Verfahrens, sofern die zusténdigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats noch keine Mallnahmen ergriffen haben oder
SanierungsmafBnahmen nach Artikel 2 der Richtlinie 2001/24/EG noch ausstehen, die
Vorsorgemallnahmen ergreifen, die zum Schutz der gemeinsamen Interessen der
Einleger, Anleger und Kunden im Aufnahmemitgliedstaat notwendig sind.

2. Vorsorgemallnahmen miissen in einem angemessenen Verhéltnis zu dem damit
verfolgten Zweck stehen, d. h. dem Schutz der gemeinsamen Interessen der Einleger,
Anleger und Kunden im Aufnahmemitgliedstaat vor Beeintrdchtigungen. Zu den
MaBnahmen kann die Aussetzung von Zahlungen gehdren. Die MaBBnahmen diirfen
nicht zu einer Bevorzugung der Glaubiger des Kreditinstituts im
Aufnahmemitgliedstaat gegeniiber den Gldubigern in anderen Mitgliedstaaten
fiihren.

3. Vorsorgemalinahmen diirfen nur vor der Ergreifung von SanierungsmafB3nahmen nach
Artikel 2 der Richtlinie 2001/24/EG getroffen werden. Die VorsorgemalBBnahmen
verlieren ihre Wirksamkeit, wenn die Behorden oder Gerichte des
Herkunftsmitgliedstaats Sanierungsmaflnahmen im Sinne von Artikel 2 der
Richtlinie 2001/24/EG ergreifen.

4. Die zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats beenden

Vorsorgemallnahmen, wenn diese gemél Artikel 41 hinféllig geworden sind, es sei
denn, sie verlieren ihre Wirksamkeit geméll Absatz 3.
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5. Die Kommission, die EBA und die zustindigen Behdrden der anderen betroffenen
Mitgliedstaaten werden iiber Vorsorgemaflinahmen unverziiglich unterrichtet.

Haben die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats Einwinde gegen die
von den zustidndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats ergriffenen Maflnahmen,
so konnen sie die EBA mit der Sache befassen und ihre Unterstlitzung im Einklang
mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 anfordern. In diesem Fall kann
die EBA im Rahmen der ihr durch den genannten Artikel iibertragenen Befugnisse
titig werden. Wird die EBA titig, so fasst sie innerhalb von 24 Stunden einen
Beschluss gemél Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010.

6. Die Kommission kann nach Anhdrung der zustindigen Behdrden der betroffenen
Mitgliedstaaten und der EBA beschlieBen, dass der betreffende Mitgliedstaat die
Vorsorgemallnahmen zu dndern oder aufzuheben hat.

Artikel 44

Befugnisse der Aufnahmemitgliedstaaten

Die Aufnahmemitgliedstaaten konnen unbeschadet der Artikel 40 und 41 die ihnen mit dieser
Richtlinie iibertragenen Befugnisse ausiiben, um geeignete Maflnahmen zu ergreifen, um
UnregelméBigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet zu verhindern oder zu ahnden, die den
gesetzlichen Bestimmungen zuwiderlaufen, die sie nach Mallgabe dieser Richtlinie oder aus
Griinden des Allgemeininteresses erlassen haben. Dies umfasst auch die Mdglichkeit, einem
Kreditinstitut, bei dem UnregelmiBigkeiten vorkommen, die Aufnahme neuer
Geschiéftstitigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet zu untersagen.

Artikel 45

Mal3nahmen nach dem Entzug einer Zulassung

Bei Entzug der Zulassung werden die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
entsprechend unterrichtet; sie treffen geeignete MaBnahmen, damit das betreffende
Kreditinstitut nicht neue Téatigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet aufnimmt und die Interessen der
Einleger gewahrt werden.

Artikel 46

Werbung

Dieses Kapitel hindert Kreditinstitute mit Hauptsitz in einem anderen Mitgliedstaat nicht
daran, ihre Dienstleistungen iiber alle verfiigbaren Kommunikationskandle im
Aufnahmemitgliedstaat anzubieten, vorbehaltlich etwaiger fiir Form und Inhalt dieser
Werbung geltender Bestimmungen, die aus Griinden des Allgemeininteresses gerechtfertigt
sind.
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Beziehungen zu Drittlandern

Artikel 47

Mitteilung in Bezug auf Zweigstellen von in Drittlandern ansassigen Kreditinstituten und
Zugangsbedingungen fir Kreditinstitute mit entsprechenden Zweigstellen

Die Mitgliedstaaten wenden auf Zweigstellen von Kreditinstituten mit Hauptsitz
auBerhalb der Union fiir die Aufnahme und die Ausiibung ihrer Tatigkeit keine
Bestimmungen an, welche diese Zweigstellen giinstiger stellen wiirden als die
Zweigstellen von Kreditinstituten mit Hauptsitz in der Union.

Die zustdndigen Behorden teilen der Kommission, der EBA und dem Europdischen
Bankenausschuss die Zulassung von Zweigstellen mit, die sie Kreditinstituten mit
Hauptsitz in einem Drittland erteilen.

Die Union kann in Abkommen, die mit einem oder mehreren Drittlindern
geschlossen werden, die Anwendung von Bestimmungen vereinbaren, die den
Zweigstellen eines Kreditinstituts mit Hauptsitz auBerhalb der Union die gleiche
Behandlung im gesamten Gebiet der Union einrdumen.

Artikel 48

Zusammenar beit mit den zustéandigen Behérden von Drittléandern im Bereich der
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis

Die Kommission kann auf Antrag eines Mitgliedstaats oder auf eigene Initiative dem
Rat Vorschlige unterbreiten, um mit einem oder mehreren Drittlindern fiir
nachstehende Kreditinstitute Abkommen iiber die Einzelheiten der Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis auszuhandeln:

a) Institute, deren Muttergesellschaften ihren Hauptsitz in Drittldindern haben;

b) Institute mit Sitz in einem Drittland, deren Muttergesellschaft ein
Kreditinstitut, eine Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft mit Hauptsitz in der Union ist.

In den Abkommen gemédl3 Absatz 1 wird insbesondere sichergestellt,

a)  dass die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten die Informationen erhalten
konnen, die erforderlich sind, um Kreditinstitute, Finanzholdinggesellschaften
oder gemischte Finanzholdinggesellschaften, die innerhalb der Union
niedergelassen sind und auflerhalb der Union eine Tochtergesellschaft in Form
eines Kredit- oder Finanzinstituts haben oder an solchen Kredit- und
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b)

Finanzinstituten eine Beteiligung halten, auf der Basis der konsolidierten
Finanzlage zu beaufsichtigen;

dass die zustindigen Behorden von Drittlindern die Informationen erhalten
konnen, die erforderlich sind, um Muttergesellschaften mit Hauptsitz in ihrem
Hoheitsgebiet zu beaufsichtigen, die in einem oder mehreren Mitgliedstaaten
eine Tochtergesellschaft in Form eines Kreditinstituts oder eines
Finanzinstituts haben oder Beteiligungen an solchen Kredit- oder
Finanzinstituten halten;

dass die EBA befugt ist, die Informationen anzufordern, die die zustindigen
Behorden der Mitgliedstaaten aufgrund des Artikels 35 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 von den nationalen Behorden von Drittlindern erhalten haben.

Unbeschadet des Artikels 218 des Vertrags priift die Kommission mit Unterstiitzung
des Europdischen Bankenausschusses das Ergebnis der nach Absatz 1 gefiihrten
Verhandlungen sowie die sich daraus ergebende Lage.

Die EBA unterstiitzt die Kommission im Hinblick auf die Anwendung dieses
Artikels geméR Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010.
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Titel VII

Beaufsichtigung

Kapitel 1
Grundsatze der Beaufsichtigung

ABSCHNITT |

BEFUGNISSE VON HERKUNFTS- UND AUFNAHMEMITGLIEDSTAAT

Artikel 49

Kontrollbefugnis des Herkunftsmitgliedstaats

1. Die Beaufsichtigung eines Instituts, einschlieBlich der Téatigkeiten, die es im
Einklang mit den Artikeln 33 und 34 ausiibt, obliegt den zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats; die Bestimmungen dieser Richtlinie, die eine Zustandigkeit
der zustindigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats vorsehen, bleiben hiervon
unbertihrt.

2. Absatz 1 steht einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nicht entgegen.

Artikel 50

Zustandigkeiten des Aufnahmemitgliedstaates

Die von den Aufnahmemitgliedstaaten ergriffenen Mafinahmen diirfen keine diskriminierende
oder restriktive Behandlung aufgrund der Zulassung des Instituts in einem anderen
Mitgliedstaat enthalten.

Artikel 51

Zusammenarbeit bei der Aufsicht

1. Bei der Aufsicht iiber die Tatigkeit der Institute, die iiber eine Zweigstelle in einem
oder mehreren anderen Mitgliedstaaten als dem Land ihres Hauptsitzes tétig sind,
arbeiten die zustindigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten eng zusammen.
Sie teilen einander alle Informationen {iber die Leitung, die Verwaltung und die
Eigentumsverhéltnisse mit, welche die Aufsicht iiber die Institute und die Priifung
der Voraussetzungen fiir ihre Zulassung betreffen, sowie alle Informationen, die
geeignet sind, die Uberwachung dieser Institute, insbesondere in Bezug auf
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Liquiditdt, Solvenz, FEinlagensicherheit und Begrenzung von GroBkrediten,
Organisation von Verwaltung und Rechnungslegung und interne Kontrolle zu
erleichtern.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats {ibermitteln den zustdndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats unverziiglich alle Informationen und
Erkenntnisse iiber die Uberwachung der Liquiditit im Einklang mit Teil VI der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] und Titel VII Kapitel 3
dieser Richtlinie in Bezug auf die von dem Institut durch die Zweigstelle ausgeiibten
Tatigkeiten, sofern derartige Informationen fiir den Schutz von Einlegern oder
Anlegern im Aufnahmemitgliedstaat relevant sind.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats informieren die zustindigen
Behorden aller Aufnahmemitgliedstaaten unverziiglich, wenn
Liquiditatsschwierigkeiten = auftreten oder  Liquidititsschwierigkeiten  aller
Wabhrscheinlichkeit nach zu erwarten sind. Sie iibermitteln dabei auBerdem
Einzelheiten zur Planung und Umsetzung eines Sanierungsplans und zu allen in
diesem Kontext ergriffenen aufsichtlichen MaBBnahmen.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats teilen den zustdndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats mit, wie die von ihnen bereitgestellten
Informationen und Erkenntnisse berlicksichtigt worden sind und liefern nach
Aufforderung entsprechende Erlduterungen. Halten die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats nach der Ubermittlung der Informationen und Erkenntnisse
daran fest, dass die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats keine
angemessenen Mallnahmen ergriffen haben, so kdnnen die zustdndigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats die EBA im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 mit der Sache befassen. In diesem Fall kann die EBA im Rahmen der
thr durch den genannten Artikel iibertragenen Befugnisse tdtig werden. Wird die
EBA titig, so trifft sie binnen eines Monats einen Beschluss.

Die zustdndigen Behorden konnen die EBA mit allen Fillen befassen, in denen ein
Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Informationsaustausch,
zuriickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion
gefiihrt hat. Unbeschadet des Artikels 258 des Vertrags kann die EBA in einer
solchen Situation im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 iibertragenen Befugnisse tdtig werden.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Prézisierung der
Angaben gemil diesem Artikel.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 gemill dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards  fiir
Standardformulare, Dokumentenvorlagen und Verfahren fiir die
Informationsaustauschanforderungen, die die Uberwachung der Institute erleichtern
diirften.
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Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards im Sinne von Unterabsatz1 nach Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die EBA legt der Kommission die in den Absétzen 6 und 7 genannten Entwiirfe
technischer Standards bis zum 1. Januar 2014 vor.

Artikel 52

Bedeutende Zweigstellen

Die zustiindigen Behorden eines Aufnahmemitgliedstaats konnen in Fillen, in denen
Artikel 107 Absatz 1 Anwendung findet, bei der konsolidierenden Aufsichtsbehorde
oder bei den zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats beantragen, dass
eine Zweigstelle eines Instituts, das nicht die in Artikel 90 der Verordnung [vom
Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] aufgefiihrten Bedingungen erfiillt, als
bedeutend angesehen wird.

In dem Antrag werden die Griinde dafiir genannt, warum die Zweigstelle als
bedeutend angesehen werden soll, wobei insbesondere beriicksichtigt wird:

a)  ob der Marktanteil der Zweigstelle eines Instituts im Aufnahmemitgliedstaat,
gemessen an den Einlagen, 2 % iibersteigt;

b) wie sich eine Aussetzung oder FEinstellung der Tétigkeit des Instituts
wahrscheinlich auf die Marktliquiditdit und die Zahlungsverkehrs- sowie
Clearing- und Abwicklungssysteme im Aufnahmemitgliedstaat auswirken
wiirde;

c) welche GroBe und Bedeutung die Zweigstelle, gemessen an der Kundenzahl
innerhalb des Bank- bzw. Finanzsystems des Aufnahmemitgliedstaats, hat.

Die zustindigen Behorden der Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten sowie in
Féllen, in denen Artikel 108 Anwendung findet, die konsolidierende
Aufsichtsbehorde setzen alles daran, bei der Einstufung einer Zweigstelle als
bedeutend zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

Wird innerhalb von zwei Monaten nach Erhalt eines Antrags gemdll Unterabsatz 1
keine gemeinsame Entscheidung erzielt, so treffen die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats innerhalb von weiteren zwei Monaten eine eigene
Entscheidung, ob die Zweigstelle bedeutend ist. Bei ihrer Entscheidung tragen die
zustidndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats etwaigen Auffassungen und
Vorbehalten der konsolidierenden Aufsichtsbehorde oder der zustindigen Behdrden
des Herkunftsmitgliedstaats Rechnung.

Hat eine der betroffenen zustindigen Behorden nach Ablauf der anfinglichen
Zweimonatsfrist die Angelegenheit gemél Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 an die EBA {iberwiesen, haben die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats ihre Entscheidung zuriickzustellen und den Beschluss, den
die EBA gemill Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung womoglich trifft,
abzuwarten. Die zustidndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats treffen ihre
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Entscheidung in Ubereinstimmung mit dem Beschluss der EBA. Die
Zweimonatsfrist ist als Frist fiir die Beilegung der Meinungsverschiedenheiten im
Sinne von Artikel 19 der genannten Verordnung anzusehen. Die EBA trifft ihren
Beschluss binnen eines Monats. Nach Ablauf der anfanglichen Zweimonatsfrist oder
dem Treffen einer gemeinsamen Entscheidung kann die Angelegenheit nicht mehr an
die EBA iiberwiesen werden.

Die Entscheidungen gemil Unterabsatz 3 werden in einem Dokument dargelegt und
umfassend begriindet; sie werden den betroffenen zustidndigen Behorden {ibermittelt
und sind fiir die zusténdigen Behorden in den betroffenen Mitgliedstaaten bindend.

Die Einstufung einer Zweigstelle als bedeutend ldsst die Rechte und Pflichten der
zustindigen Behdrden im Rahmen dieser Richtlinie unberiihrt.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats {ibermitteln den zustdndigen
Behorden eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem eine bedeutende Zweigstelle
errichtet wird, die in Artikel 112 Absatz1 Buchstabenc und d genannten
Informationen und fiihren die in Artikel 107 Absatz 1 Buchstabe ¢ aufgefiihrten
Aufgaben in  Zusammenarbeit mit den zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats aus.

Erhélt die zustindige Behorde eines Herkunftsmitgliedstaats Kenntnis von einer
Krisensituation innerhalb eines Instituts im Sinne von Artikel 109 Absatz 1, warnt sie
unverziiglich die in Artikel 59 Absatz 4 und Artikel 60 genannten Stellen.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats tibermitteln den zustéindigen
Behorden der Aufthahmemitgliedstaaten, in denen bedeutende Zweigstellen bestehen,
die Ergebnisse der Risikobewertungen der Institute mit derartigen Zweigstellen im
Sinne von Artikel 92 und gegebenenfalls Artikel 108 Absatz 2 Buchstabe a. Sie
ibermitteln auflerdem Beschliisse nach den Artikeln 64, 98 und 99, sofern diese
Bewertungen und Beschliisse fiir die betreffenden Zweigstellen relevant sind.

Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats konsultieren die zustéindigen
Behorden der Aufhahmemitgliedstaaten, in denen bedeutende Zweigstellen bestehen,
tiber die gemdl Artikel 84 Absatz 10 erforderlichen operativen Schritte, sofern dies
fir die Liquiditdtsrisiken in Zusammenhang mit der Waéhrung des
Aufnahmemitgliedstaats relevant ist.

Falls die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats die zustdndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats nicht konsultiert haben oder die von den
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen MaBnahmen nach
Artikel REV 84 Absatz 10 nicht angemessen sind, konnen die zustindigen Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats im FEinklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die EBA mit der Sache befassen. In diesem Fall kann die EBA im
Rahmen der ihr durch den genannten Artikel iibertragenen Befugnisse titig werden.

Findet Artikel 111 keine Anwendung, so richten die Behdrden, die fiir die Aufsicht
iiber ein Institut mit bedeutenden Zweigstellen in anderen Mitgliedstaaten zustdndig
sind, unter eigenem Vorsitz ein Aufsichtskollegium ein, um die Zusammenarbeit
gemil Absatz 2 des vorliegenden Artikels und geméf Artikel 51 zu erleichtern. Die
Modalititen fiir die Einrichtung und Arbeitsweise des Kollegiums werden nach
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Konsultation der betroffenen zustdndigen Behorden von der zustdndigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats schriftlich festgelegt. Die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats entscheidet, welche zustdndigen Behorden an einer Sitzung
oder einer Tétigkeit des Kollegiums teilnehmen.

Bei der Entscheidung der zustdndigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats werden
die Relevanz der zu planenden oder zu koordinierenden Aufsichtstétigkeit fiir die
betreffenden Behorden, insbesondere die moglichen Auswirkungen auf die Stabilitit
der Finanzsysteme in den betreffenden Mitgliedstaaten gemdll Artikel 8, und die
Pflichten nach Absatz 2 dieses Artikels beriicksichtigt.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats informiert alle Mitglieder des
Kollegiums vorab laufend und umfassend iiber die Organisation solcher Sitzungen,
die wesentlichen Tagesordnungspunkte und die zu beriicksichtigenden Tatigkeiten.
Des Weiteren informiert die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats alle
Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig und umfassend iiber das in diesen Sitzungen
beschlossene Vorgehen oder die durchgefiihrten Mafinahmen.

Die zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats sind befugt, im Einzelfall die
in ihrem Hoheitsgebiet ausgetibten Tatigkeiten der Zweigstellen der Institute vor Ort
zu iberpriifen und von einer Zweigstelle Informationen iiber deren Tétigkeiten
anzufordern. Vor der Inspektion werden die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats konsultiert. Nach der Inspektion iibermitteln die zustdndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats den  zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats die erlangten Informationen und Erkenntnisse, die fiir die
Risikobewertung des Instituts oder der Stabilitdit des Finanzsystems im
Aufnahmemitgliedstaat  relevant sind. Die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats berticksichtigen diese Informationen und Erkenntnisse bei
der Festlegung ihres aufsichtlichen Priifungsprogramms nach Maligabe von
Artikel 96 gebiihrend und tragen auflerdem der Stabilitit des Finanzsystems im
Aufnahmemitgliedstaat Rechnung.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, um die allgemeinen
Bedingungen fiir die Tatigkeit der Aufsichtskollegien zu prézisieren.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese technischen
Regulierungsstandards gemédll dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards, um die praktische
Arbeitsweise der Aufsichtskollegien festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, diese technischen
Durchfiihrungsstandards geméf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu
erlassen.

Die EBA legt der Kommission die in den Absédtzen 5 und 6 genannten Entwiirfe
technischer Standards bis zum 31. Dezember 2015 vor.
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Artikel 53

Priufung vor Ort von in einem anderen Mitgliedstaat errichteten Zweigstellen

Die Aufnahmemitgliedstaaten sehen vor, dass im Fall eines in einem anderen
Mitgliedstaat zugelassenen Instituts, das seine Tétigkeit {iber eine Zweigstelle ausiibt,
die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats — nach vorheriger
Unterrichtung der zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats — selbst oder
durch ihre Beauftragten die Priifung der in Artikel 51 aufgefiihrten Informationen vor
Ort vornehmen koénnen.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglieds konnen fiir die Priifung der
Zweigstellen auch auf eines der anderen in Artikel 116 vorgesehenen Verfahren
zuriickgreifen.

ABSCHNITT ||

INFORMATIONSAUSTAUSCH UND BERUFSGEHEIMNIS

Artikel 54
Berufsgeheimnis

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fiir die zustdndigen
Behorden téitig sind oder waren, sowie die von den zustindigen Behorden
beauftragten Wirtschaftspriifer und Sachverstindigen dem Berufsgeheimnis
unterliegen.

Vertrauliche Informationen, die sie in ihrer beruflichen Eigenschaft erhalten, diirfen
an keine Person oder Behorde weitergegeben werden, es sei denn, in
zusammengefasster oder allgemeiner Form, so dass die einzelnen Institute nicht zu
erkennen sind; dies gilt nicht fiir Félle, die unter das Strafrecht fallen.

In Fallen, in denen fiir ein Kreditinstitut durch Gerichtsbeschluss das
Konkursverfahren eroffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet worden ist,
konnen jedoch vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, die an
Versuchen zur Rettung des Kreditinstituts beteiligt sind, in zivilgerichtlichen
Verfahren weitergegeben werden.

Absatz 1 hindert die zustidndigen Behorden der einzelnen Mitgliedstaaten nicht
daran, gemif3 dieser Richtlinie, der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen
einzufiigen] und anderen fiir die Kreditinstitute geltenden Richtlinien sowie gemal
den Artikeln 31 und 35 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Informationen
auszutauschen oder an die EBA weiterzuleiten. Die Informationen fallen unter die
Bedingungen in Bezug auf das Berufsgeheimnis geméfl Absatz 1.

Absatz 1 hindert die zustindigen Behorden nicht daran, die Ergebnisse von im
Einklang mit Artikel 97 oder Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
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durchgefiihrten Stresstests zu verdffentlichen und der EBA diese Ergebnisse zur
offentlichen Bekanntgabe EU-weiter Stresstestergebnisse zu iibermitteln.

Artikel 55

Verwendung vertraulicher Informationen

Eine zustindige Behorde, die aufgrund des Artikels 54 vertrauliche Informationen erhélt, darf
diese nur im Rahmen ihrer Aufgaben und nur fiir folgende Zwecke verwenden:

a) Priifung, ob die Bedingungen fiir den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten
erfiillt sind sowie zur Erleichterung der Uberwachung der Titigkeitsausiibung auf
konsolidierter oder auf nicht-konsolidierter Basis, insbesondere hinsichtlich der
Uberwachung der Liquiditit, der Solvenz, der GroBkredite, der verwaltungsmiBigen
und buchhalterischen Organisation und der internen Kontrolle;

b) Verhdngung von Sanktionen;

c) im Rahmen eines Verfahrens iiber die Anfechtung einer Entscheidung der
zustdandigen Behorde, einschlieBlich bei Gerichtsverfahren nach Artikel 71;

d) im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund besonderer Bestimmungen, die im
Unionsrecht auf dem Gebiet der Kreditinstitute vorgesehen sind, eingeleitet werden.

Artikel 56

Kooperationsabkommen

Gemil Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 konnen die Mitgliedstaaten und die
EBA mit den zustindigen Behorden von Drittlindern oder mit Drittlandsbehorden oder -
stellen im Sinne von Artikel 57 und Artikel 58 Absatz1 dieser Richtlinie
Kooperationsvereinbarungen zum Austausch von Informationen nur treffen, wenn der Schutz
der mitgeteilten Informationen durch das Berufsgeheimnis mindestens ebenso gewéhrleistet
ist wie nach Artikel 54 Absatz 1 dieser Richtlinie. Dieser Informationsaustausch muss der
Wahrnehmung der Beaufsichtigungsaufgaben dieser Behorden oder Stellen dienen.

Kommen die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat, so diirfen sie nur mit
ausdriicklicher Zustimmung der Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und
gegebenenfalls nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt
haben.

Artikel 57

Informationsaustausch innerhalb eines Mitgliedstaats

Artikel 54 Absatz 1 und Artikel 55 stehen einem Informationsaustausch der zustindigen
Behorden innerhalb eines Mitgliedstaats — wenn es dort mehrere zustindige Behorden gibt —
oder zwischen den Mitgliedstaaten, zwischen zustindigen Behorden und den im Folgenden
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genannten Stellen nicht entgegen, wenn dieser im Rahmen der ihnen iibertragenen
Beaufsichtigungsaufgaben stattfindet:

a)

b)

¢)

Stellen, die im 6ffentlichen Auftrag mit der Aufsicht iiber andere Finanzinstitute und
Versicherungsgesellschaften betraut sind, sowie die mit der Aufsicht iiber die
Finanzmaérkte betrauten Stellen;

Organe, die bei der Liquidation oder dem Konkurs von Kreditinstituten oder
dhnlichen Verfahren einbezogen sind;

Personen, die mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung des betreffenden
Kreditinstituts und der sonstigen Finanzinstitute betraut sind.

Die Artikel 54 Absatz 1 und 55 stehen einer Ubermittlung der Informationen, die die mit der
Fiihrung der Einlagensicherungssysteme betrauten Stellen zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben
benotigen, nicht entgegen.

In beiden Fiéllen fallen die iibermittelten Informationen unter das Berufsgeheimnis nach
Artikel 54 Absatz 1.

Artikel 58

Austausch von Informationen mit Aufsichtsstellen

Ungeachtet der Artikel 54 bis 56 konnen die Mitgliedstaaten einen
Informationsaustausch zwischen den zustdndigen Behorden und folgenden Stellen
zulassen:

a)  Behorden, denen die Beaufsichtigung der Organe, die mit der Liquidation oder
dem Konkurs von Kreditunternehmen oder &dhnlichen Verfahren befasst
werden, obliegt;

b) Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen, die mit der gesetzlichen
Kontrolle  der  Rechnungslegung von  Versicherungsgesellschaften,
Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und sonstigen Finanzinstituten betraut sind,
obliegt.

In den unter Absatz 1 aufgefiihrten Fillen schreiben die Mitgliedstaaten zumindest
die Einhaltung folgender Bedingungen vor:

a)  Die Informationen sind zur Wahrnehmung der Beaufsichtigungsaufgaben nach
Absatz 1 bestimmt;

b) die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das in Artikel 54
Absatz 1 genannte Berufsgeheimnis;

c¢)  wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie
nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behorden, die diese
Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fiir Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt haben.

69

DE



DE

Die Mitgliedstaaten teilen der EBA mit, welche Behorden Informationen geméif
Absatz 1 und 2 erhalten diirfen.

Ungeachtet der Artikel 54 bis 56 konnen die Mitgliedstaaten zur Stirkung des
Finanzsystems und zur Wahrung seiner Integritdt den Austausch von Informationen
zwischen den zustindigen Behorden und den kraft Gesetzes fiir die Aufdeckung und
Aufkldrung von VerstdBen gegen das Gesellschaftsrecht zustindigen Behorden oder
Organen zulassen.

In diesen Féllen schreiben die Mitgliedstaaten zumindest die Einhaltung folgender
Bedingungen vor:

a)  Die Informationen sind zur Wahrnehmung der Beaufsichtigungsaufgaben nach
Unterabsatz 1 bestimmt;

b) die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das in Artikel 54
Absatz 1 genannte Berufsgeheimnis;

c) wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie
nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behorden, die diese
Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fiir Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt haben.

Wenn in einem Mitgliedstaat die in Absatz 1 genannten Behorden oder Organe bei
der ihnen tiibertragenen Aufdeckung oder Aufkldrung von VerstdBen besonders
befdhigte und entsprechend beauftragte Personen hinzuziehen, die nicht dem
offentlichen Dienst angehdren, so kann die in Unterabsatz 1 vorgesehene
Moglichkeit des Austausches von Informationen unter den in Unterabsatz 2
genannten Bedingungen auf die betreffenden Personen ausgedehnt werden.

Die Mitgliedstaaten teilen der EBA mit, welche Behorden oder Organe
Informationen gemif diesem Artikel erhalten diirfen.

Fiir die Anwendung von Absatz 4 teilen die in Absatz 1 genannten Behorden oder
Organe den zustindigen Behorden, die die Informationen erteilt haben, mit, an
welche Personen die betreffenden Informationen weitergegeben werden sollen und
was deren genaue Aufgabe ist.

Artikel 59

Ubermittlung von Informationen tiber geldpolitische, systemische und zahlungsrelevante

Aspekte

Dieses Kapitel hindert die zustindigen Behorden nicht daran, den nachstehend
genannten Stellen Informationen fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben zu
iibermitteln:

a)  Zentralbanken und anderen Einrichtungen mit &hnlichen Aufgaben in ihrer
Eigenschaft als Waihrungsbehorden, wenn diese Informationen fiir die
Wahrnehmung ihrer jeweiligen gesetzlichen Aufgaben, einschlieBlich der
Durchfiihrung der Geldpolitik und der damit zusammenhingenden
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Bereitstellung von Liquiditit, der Uberwachung der Zahlungsverkehrs-,
Clearing- und Abwicklungssysteme und der Erhaltung der Stabilitit des
Finanzsystems, relevant sind;

b)  gegebenenfalls anderen staatlichen Behodrden, die mit der Uberwachung der
Zahlungssysteme betraut sind;

c) dem Europdischen Ausschuss fiir Systemrisiken (ESRB), sofern diese
Informationen fiir die Wahrnehmung seiner gesetzlichen Aufgaben nach der
Verordnung (EU) Nr. 1092/2010* relevant sind.

Dieses Kapitel hindert die Behorden oder Einrichtungen nach Unterabsatz 1 nicht
daran, den zustdndigen Behorden die Informationen zu iibermitteln, die diese fiir die
Zwecke des Artikels 55 mdglicherweise bendtigen.

Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das in Artikel 54
Absatz 1 genannte Berufsgeheimnis.

In Krisensituationen im Sinne von Artikel 109 Absatz 1 gestatten die Mitgliedstaaten
den zustindigen Behorden, Informationen an die Zentralbanken unverziiglich
weiterzugeben, wenn diese Informationen fiir die Wahrnehmung ihrer gesetzlichen
Aufgaben, einschlieBlich der Durchfiihrung der Geldpolitik und der damit
zusammenhingenden Bereitstellung von Liquiditit, der Uberwachung der
Zahlungsverkehrs-, Clearing- und Abwicklungssysteme und der Erhaltung der
Stabilitit des Finanzsystems, relevant sind; das Gleiche gilt fiir die Ubermittlung von
Informationen an den ESRB, sofern diese Informationen fiir die Wahrnehmung
seiner gesetzlichen Aufgaben relevant sind.

Artikel 60

Ubermittlung von Informationen an andere Einrichtungen

Unbeschadet des Artikels 54 Absatz1 wund des Artikels 55 konnen die
Mitgliedstaaten durch Gesetz die Weitergabe bestimmter Informationen an andere
Dienststellen ihrer Zentralbehorden, die fiir die Rechtsvorschriften iiber die
Uberwachung der Kreditinstitute, der Finanzinstitute, der Wertpapierdienstleistungen
und der Versicherungsgesellschaften zustindig sind, sowie an die von diesen
Dienststellen beauftragten Inspektoren gestatten.

Diese Informationen kénnen jedoch nur weitergegeben werden, wenn sich dies aus
Griinden der Beaufsichtigung als erforderlich erweist.

In Krisensituationen im Sinne von Artikel 109 Absatz 1 gestatten die Mitgliedstaaten
den zustindigen Behdrden, fiir die in Absatz 1 genannten Dienststellen relevante
Informationen an alle betroffenen Mitgliedstaaten weiterzugeben.

Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
iber die Finanzaufsicht der Europédischen Union auf Makroebene und zur Errichtung -eines
Europiischen Ausschusses fiir Systemrisiken (ABIL. L 331 vom 15.12.2010, S.1).
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2. Die Mitgliedstaaten konnen die Offenlegung bestimmter Informationen im
Zusammenhang mit der Beaufsichtigung von Instituten gegeniiber parlamentarischen
Untersuchungsausschiissen, Rechnungshéfen und anderen mit Untersuchungen
befassten Einrichtungen in einem Mitgliedstaat unter folgenden Bedingungen
zulassen:

a)  Derartige Einrichtungen haben ein in den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
definiertes prazises Mandat zur Untersuchung oder Priifung der Tatigkeiten
von Behorden, die fiir die Aufsicht von Instituten oder die Rechtsetzung fiir
diese Aufsicht verantwortlich zeichnen,;

b) die Informationen sind fiir die Erfiillung des Mandats gemil Buchstabe a
unbedingt erforderlich;

c) Personen, die Zugang zu den Informationen haben, unterliegen
Geheimhaltungsvorschriften gemél den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften,
sodass sichergestellt ist, dass die Informationen nicht gegeniiber Dritten, die
nicht Mitglieder oder Mitarbeiter derartiger Einrichtungen sind, offengelegt
werden;

d)  wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie
nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behorden, die diese
Informationen mitgeteilt haben, und nur fiir Zwecke weitergegeben werden,
denen diese Behorden zugestimmt haben.

Umfasst die Offenlegung von Informationen im Zusammenhang mit der
Beaufsichtigung die Verarbeitung personenbezogener Daten, so halten die
vorstehend genannten Einrichtungen bei der Verarbeitung derartiger Daten die
geltenden nationalen Umsetzungsvorschriften fiir die Richtlinie 95/46/EG ein.

Artikel 61

Bei Priufungen vor Ort erlangte Informationen

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Informationen, die sie aufgrund von Artikel 52
Absatz 4, 54 Absatz 2 und Artikel 57 oder im Wege der in Artikel 53 Absidtze 1 und 2
genannten Priifungen vor Ort erlangen, nicht Gegenstand der in Artikel 60 genannten
Weitergabe sein diirfen, es sei denn, das ausdriickliche Einverstindnis der zustdndigen
Behorde, die die Informationen erteilt hat, oder der zustdndigen Behorde des Mitgliedstaats,
in dem die Priifung vor Ort durchgefiihrt worden ist, liegt vor.

Artikel 62

Informationen tber Clearing- und Abwicklungsdienstleistungen

1. Dieses Kapitel hindert die zustdndigen Behorden eines Mitgliedstaates nicht daran,
die in den Artikeln 54 bis 56 genannten Informationen einer Clearingstelle oder einer
dhnlichen,  gesetzlich  fiir  die  Erbringung  von  Clearing-  oder
Abwicklungsdienstleistungen auf einem ihrer nationalen Markte anerkannten Stelle
zu iibermitteln, sofern diese Informationen ihrer Auffassung nach erforderlich sind,
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um das ordnungsgemédfle Funktionieren dieser Stellen im Fall von VerstoBBen — oder
auch nur moglichen Verstdfen — der Marktteilnehmer sicherzustellen. Die in diesem
Rahmen iibermittelten Informationen fallen unter das in Artikel 54 Absatz 1
genannte Berufsgeheimnis.

Die Mitgliedstaaten tragen jedoch dafiir Sorge, dass die gemél Artikel 54 Absatz 2
erhaltenen Informationen in dem in Absatz1 genannten Fall nur mit der
ausdriicklichen Zustimmung der zustindigen Behorden, die die Informationen
tibermittelt haben, weitergegeben werden diirfen.

ABSCHNITT ||

PFLICHTEN DER PERSONEN, DIE FUR DIE GESETZLICHE KONTROLLE DER
JAHRES- UND KONSOLIDIERTEN ABSCHLUSSE ZUSTANDIG SIND

Artikel 63

Pflichten der Personen, die fir die gesetzliche Kontrolle der Jahres- und konsolidierten
AbschlUsse zusténdig sind

Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass jede gemidll der Richtlinie
2006/43/EWG>® zugelassene Person, die bei einem Institut die in Artikel 51 der
Richtlinie 78/660/EWG"’, in Artikel 37 der Richtlinie 83/349/EWG® oder in
Artikel 73 der Richtlinie 2009/65/EWG beschriebenen Aufgaben oder andere
gesetzliche Aufgaben erfiillt, dazu verpflichtet ist, den zustindigen Behorden
umgehend alle dieses Institut betreffende Sachverhalte oder Beschliisse zu melden,
von denen sie bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben Kenntnis erhalten hat und die

a)  einen grundlegenden Verstofl gegen die Rechts- oder Verwaltungsvorschriften,
die die Zulassungsvoraussetzungen enthalten oder die Ausiibung der Tatigkeit
von Instituten im Einzelnen regeln, darstellen konnten,

b) die Fortfilhrung der Tatigkeit des Instituts gefdhrden konnten,

c) dazu fiihren konnten, dass der Priifungsvermerk verweigert oder unter
Vorbehalt gestellt wird.

Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass die betreffende Person ebenfalls dazu
verpflichtet ist, simtliche Sachverhalte oder Beschliisse zu melden, von denen sie bei
Wahrnehmung einer der in Unterabsatz1 genannten Aufgaben in einem

Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 17.Mai 2006 {iber
Abschlusspriifungen von Jahresabschliissen und konsolidierten Abschliissen (ABI. L 157 vom 9.6.2006,
S. 87).

Vierte Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25.Juli 1978 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g des Vertrags iiber den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen
(ABI. L 222 vom 14.8.1978, S. 11).

Siebente Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g des Vertrags tiber den konsolidierten Abschluss (ABL. L 193 vom 18.7.1983, S. 1).

73



DE

Unternehmen Kenntnis erhélt, das aufgrund eines Kontrollverhéltnisses zu dem
Institut, bei dem sie diese Aufgabe wahrnimmt, in enger Verbindung steht.

Macht eine gemil der Richtlinie 2006/43/EWG zugelassene Person den zustindigen
Behorden in gutem Glauben Mitteilung iiber einen der in Absatz 1 genannten
Sachverhalte oder Beschliisse, so gilt dies nicht als Verletzung einer vertraglich oder
durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelten Offenlegungsbeschrankung
und zieht fiir diese Person keinerlei Haftung nach sich.

ABSCHNITT IV

AUFSICHTSBEFUGNISSE, SANK TIONSBEFUGNISSE UND RECHT AUF EINLEGUNG

VON RECHTSMITTELN

Artikel 64

Aufsichtsbefugnisse

Fiir die Zwecke des Artikels 99 und fiir die Anwendung der Verordnung [vom Amt fiir
Verdffentlichungen einzufiigen] sind die zustidndigen Behdrden mindestens dazu befugt,

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

die Institute dazu zu verpflichten, fiir Teilrisiken und nicht von Artikel 1 der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] abgedeckte Risiken
spezielle Eigenmittel vorzuhalten, die von den zustindigen Behdrden nach Artikel 98
bestimmt werden,;

eine Verstirkung der zur Einhaltung der Artikel 72 bis 74 eingefiihrten Regelungen,
Verfahren, Mechanismen und Strategien zu verlangen;

den Instituten als Eigenmittelanforderung bestimmte Riickstellungsgrundsitze oder
eine spezielle Behandlung ihrer Aktiva vorzuschreiben;

die Geschéftsbereiche, die Tétigkeiten oder das Netz von Instituten einzuschrianken
oder zu beschneiden oder die VerduBerung von Geschiftszweigen, die fiir die
Soliditdt des Instituts mit zu groBen Risiken verbunden sind, zu verlangen;

eine Absenkung des mit den Tatigkeiten, Produkten und Systemen von Instituten
verbundenen Risikos zu verlangen,;

von den Instituten zu verlangen, die variable Vergiitung auf einen Prozentsatz der
Nettoeinkiinfte zu begrenzen, wenn diese nicht mit der Erhaltung einer soliden
Eigenkapitalbasis zu vereinbaren ist;

von den Instituten zu verlangen, Nettogewinne zur Stirkung der Eigenmittel
einzusetzen und zu diesem Zweck auch Ausschiittungen des Instituts an Aktionidre
oder Gesellschafter einzuschranken oder zu untersagen;

zusitzliche Berichtspflichten oder eine haufigere Berichterstattung vorzuschreiben,
was auch fiir die Berichterstattung iiber die Eigenkapital- und Liquiditatslage gilt;
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(1)
W)

Laufzeitinkongruenzen zwischen Aktiva und Passiva zu beschrinken;

die Auszahlung oder Ausschiittung von Dividenden oder Zinsen aus Instrumenten
des zusitzlichen Kernkapitals zu untersagen.

Artikel 65

Sanktionen

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre zustindigen Behdrden bei einem Verstof3
gegen die Bestimmungen der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen
einzufiigen] oder die zur Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen innerstaatlichen
Vorschriften angemessene Verwaltungssanktionen und —mafBnahmen ergreifen
konnen, und sorgen fiir deren Verhingung. Diese Sanktionen und Mallnahmen
miissen wirksam, verhdltnisméBig und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten sorgen daflir, dass in Fillen, in denen Institute,
Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften oder gemischte
Unternehmen gegen ihre Pflichten verstoBen, gegen die Mitglieder des
Leitungsorgans und jede andere natiirliche Person, die nach innerstaatlichem Recht
fiir den Verstof3 verantwortlich ist, Sanktionen verhéngt werden konnen.

Die zustdndigen Behdrden werden mit allen fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
notwendigen Ermittlungsbefugnissen ausgestattet. Um zu gewéhrleisten, dass
Sanktionen oder Mallnahmen die gewiinschten Ergebnisse erzielen, arbeiten die
zustindigen Behorden bei der Wahrnehmung ihrer Sanktionsbefugnisse eng
zusammen und koordinieren ihre Maflnahmen bei grenziibergreifenden Fallen.

Artikel 66

Zulassungsanforderungen und Anforderungen fiir den Erwerb qualifizierter Beteiligungen

Dieser Artikel gilt fiir:

a) die gewerbliche Entgegennahme von Einlagen oder anderen riickzahlbaren
Publikumsgeldern ohne ein Kreditinstitut zu sein (Versto3 gegen Artikel 3);

b) die Aufnahme der Tétigkeit eines Kreditinstituts ohne entsprechende Zulassung
(VerstoB3 gegen Artikel 9);

c) den direkten oder indirekten Erwerb einer qualifizierten Beteiligung an einem
Kreditinstitut oder die weitere direkte oder indirekte Aufstockung einer solchen
qualifizierten Beteiligung an einem Kreditinstitut, wodurch sich die
Stimmrechte oder der Kapitalanteil auf 20 %, 30 % oder 50 % erhohen oder
diese Werte lberschreiten wiirden oder das Kreditinstitut zur
Tochtergesellschaft wiirde (nachstehend ,,beabsichtigter Erwerb*), ohne den
fiir das Kreditinstitut, bei dem eine qualifizierte Beteiligung erworben oder
aufgestockt werden soll, zustdndigen Behorden eine entsprechende schriftliche
Mitteilung zu machen (VerstoB3 gegen Artikel 22 Absatz 1);
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d)

die direkte oder indirekte VerduBerung einer qualifizierten Beteiligung an
einem Kreditinstitut oder die Verringerung einer qualifizierten Beteiligung,
wodurch die Stimmrechte oder der Kapitalanteil auf unter 20 %, 30 % oder
50 % zuriickgehen wiirden oder das Kreditinstitut keine Tochtergesellschaft
mehr wire, ohne dies den zustdndigen Behorden schriftlich mitzuteilen
(VerstoB3 gegen Artikel 25).

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Verwaltungssanktionen und —mafBnahmen,
die in den in Absatz 1 genannten Féllen verhingt werden konnen, mindestens
Folgendes umfassen:

a)

b)

d)

die offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen
Person und der Art des Verstofes,

eine Anordnung, wonach die verantwortliche natiirliche oder juristische Person
die Verhaltensweise einzustellen und von einer Wiederholung abzusehen hat,

im Falle einer juristischen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu 10 % des
jahrlichen Gesamtumsatzes des Unternehmens im vorangegangenen
Geschiftsjahr;  handelt es sich bei dem Unternehmen um die
Tochtergesellschaft  einer  Muttergesellschaft, bezeichnet ,jdhrlicher
Gesamtumsatz®“ den jihrlichen Gesamtumsatz, der im vorangegangenen
Geschiftsjahr im konsolidierten Abschluss der Muttergesellschaft an der Spitze
ausgewiesen ist,

im Falle einer natiirlichen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu
5000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, in denen der Euro nicht die
amtliche Wéhrung ist, der entprechende Wert in der Landeswédhrung zum
Zeitpunkt des Erlasses dieser Richtlinie.

Verwaltungsgeldstrafen in zweifacher Hohe des aus dem Versto3 gezogenen
Nutzens, soweit sich dieser beziffern ldsst.

Artikel 67

Sonstige Bestimmungen

Dieser Artikel gilt, wenn

(a)

(b)

(©)

ein Institut seine Zulassung aufgrund falscher Angaben oder auf andere
rechtswidrige Weise erhalten hat (Versto3 gegen Artikel 18 Buchstabe b).

ein Institut, das Kenntnis davon erhélt, dass aufgrund eines Erwerbs oder einer
VerauBlerung einer Beteiligung an seinem Kapital die in Artikel 22 Absatz 1
und Artikel 25 genannten Schwellen iiber- oder unterschritten werden, die
zustindigen Behorden nicht iiber diesen Erwerb oder diese VerduBerung
unterrichtet (Verstof3 gegen Artikel 26 Absatz 1 Unterabsatz 1).

ein Institut, das an einem der geregelten Mairkte notiert ist, von denen die

ESMA gemdll Artikel 47 der Richtlinie 2004/39/EG ein Verzeichnis zu
veroffentlichen hat, den =zustindigen Behorden nicht mindestens einmal
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(d)

(e)

®

(2

(h)

G

(k)

M

(m)

jahrlich die Namen der Aktiondre und Gesellschafter mit qualifizierter
Beteiligung sowie die Hohe dieser Beteiligungen mitteilt (Versto3 gegen
Artikel 26 Absatz 1 Unterabsatz 2).

ein Institut nicht iiber die Governance-Regelungen verfiigt, die die zustindigen
Behorden geméll den innerstaatlichen Bestimmungen zur Umsetzung des
Artikels 73 vorschreiben.

ein Institut den zustdndigen Behorden nicht geméf Artikel 95 Absatz 1 der
Verordnung [vom Amt fiir Ver6ffentlichungen einzufiigen] Informationen tiber
die in Artikel 87 der Verordnung festgelegte Pflicht zur Erfiillung der
Eigenmittelanforderungen iibermittelt.

ein Institut den zustandigen Behorden nicht die in Artikel 96 der Verordnung
[vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] verlangten Angaben zu den
Eigenkapitalanforderungen tibermittelt.

ein Institut den zustdndigen Behdrden nicht die in Artikel 383 Absatz 1 der
Verordnung [vom Amt fiir Ver6ffentlichungen einzufligen] verlangten
Informationen iiber GroBkredite iibermittelt.

ein Institut den zustdndigen Behorden nicht geméf Artikel 403 Absidtze 1 und 2
der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] Informationen
tiber die Liquiditétslage vorlegt.

ein Institut den zustdndigen Behorden nicht geméll Artikel 417 Absatz 1 der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] Informationen tiber
die Verschuldungsquote tibermittelt.

ein Institut nicht gemiB Artikel 401 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroftentlichungen einzufiigen] allzeit {iber liquide Aktiva verfiigt.

ein Institut ein iiber die in Artikel 384 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroftentlichungen einzufiigen] festgelegten Obergrenzen hinausgehendes
Engagement eingeht.

ein Institut, das dem Kreditrisiko einer Verbriefungsposition ausgesetzt ist,
nicht die in Artikel 394 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen
einzufiigen] festgelegten Bedingungen erfiillt.

ein Institut nicht gemal Artikel 418 Absétze 1-3 oder Artikel 436 Absatz 1 der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] Informationen
offenlegt.

Unbeschadet der in Artikel 64 festgelegten Aufsichtsbefugnisse der zustdndigen
Behorden stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass in den in Absatz 1 genannten Féllen
die moglichen Verwaltungssanktionen und -mafBnahmen zumindest Folgendes
umfassen:

a)

die offentliche Bekanntgabe der natiirlichen oder juristischen Person und der
Art des Verstofles,
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b) eine Anordnung, wonach die natiirliche oder juristische Person die
Verhaltensweise einzustellen und von einer Wiederholung abzusehen hat,

c) beieinem Institut der Entzug der Zulassung gemaf3 Artikel 18,

d) das voriibergehende Verbot fiir das verantwortliche Mitglied des
Leitungsorgans des Instituts oder eine andere verantwortliche natiirliche
Person, in Instituten Aufgaben wahrzunehmen,

e) im Falle einer juristischen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu 10 % des
jahrlichen Gesamtumsatzes im vorangegangenen Geschéftsjahr; handelt es sich
bei der juristischen Person um die Tochtergesellschaft einer Muttergesellschaft,
bezeichnet ,,jdhrlicher Gesamtumsatz* den jdhrlichen Gesamtumsatz, der im
vorangegangenen  Geschéftsjahr im  konsolidierten ~ Abschluss  der
Muttergesellschaft an der Spitze ausgewiesen ist,

f) im Falle einer natlirlichen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu
5000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, in denen der Euro nicht die
amtliche Wéahrung ist, der entprechende Wert in der Landeswédhrung zum
Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Richtlinie.

(g) Verwaltungsgeldstrafen, die bis zur zweifachen Hohe der erzielten Gewinne
oder verhinderten Verluste gehen konnen, sofern diese sich beziffern lassen.

Artikel 68

Offentliche Bekanntmachung von Sanktionen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustindigen Behorden alle Sanktionen oder
MalBnahmen, die sie wegen eines Versto3es gegen die Bestimmungen der Verordnung [vom
Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] oder die zur Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen
innerstaatlichen Vorschriften verhidngen, umgehend 6ffentlich bekanntmachen und dabei auch
Informationen zu Art und Charakter des Verstoles und zu den verantwortlichen Personen
liefern, es sei denn, eine solche Bekanntmachung wiirde die Stabilitit der Finanzméirkte
ernsthaft gefidhrden. Wiirde eine solche Bekanntmachung den Beteiligten einen
unverhéltnisméBig groBen Schaden zufiigen, geben die zustindigen Behdrden die Sanktionen
auf anonymer Basis bekannt.

Artikel 69

Wirksame Verhangung von Sanktionen und Wahrnehmung der Sanktionsbefugnisse durch die
zustandigen Behorden

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustindigen Behorden bei der
Bestimmung der Art der Verwaltungssanktionen oder —maBnahmen und der Hohe
der Verwaltungsgeldstrafen allen maB3igeblichen Umstdnden Rechnung tragen. Dazu
zdhlen:

a)  die Schwere und Dauer des Verstof3es;
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b)  der Grad an Verantwortung der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen
Person;

c) die Finanzkraft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person, wie
sie sich aus dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder
den Jahreseinkiinften der verantwortlichen natiirlichen Person ablesen lisst;

d) die Hohe der von der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person
erzielten Gewinne oder verhinderten Verluste, sofern diese sich beziffern
lassen;

e) die Verluste, die Dritten durch den VerstoB3 entstanden sind, sofern diese sich
beziffern lassen;

f)  die Bereitschaft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person zur
Zusammenarbeit mit der zustdndigen Behorde;

g) frihere Verstdfe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person.

Die EBA richtet gemal Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien an
die zustandigen Behorden, die die Art der Verwaltungssanktionen und —maB3nahmen
und die Hohe der Verwaltungsgeldstrafen zum Gegenstand haben.

Artikel 70

Meldung von Verstofen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustindigen Behorden wirksame
Mechanismen schaffen, um zur Meldung von VerstoBBen gegen die Bestimmungen
der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] oder die zur
Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen innerstaatlichen Bestimmungen bei den
zustidndigen Behorden zu ermutigen.

Die in Absatz 1 genannten Mechanismen umfassen zumindest Folgendes:

a)  spezielle Verfahren fiir den Empfang der Meldungen iiber Verst6f3e und deren
Follow-up;

b) einen angemessenen Schutz fiir die Mitarbeiter von Instituten, die Versto3e
innerhalb ihres Instituts anzeigen,;

c¢) den Schutz personenbezogener Daten gemil3 den Grundsdtzen der Richlinie
95/46/EG sowohl fiir die Person, die die Verstdfe anzeigt, als auch fiir die
natiirliche Person, die mutmaBlich fiir einen Verstofl verantwortlich ist.

Die Mitgliedstaaten verpflichten die Institute zu angemessenen Verfahren, iiber die
ihre Mitarbeiter Verstof3e intern {iber einen speziellen Kanal melden kénnen.
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Artikel 71

Recht auf Einlegung von Rechtsmitteln

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass gegen Entscheidungen und MaBnahmen, die in
Anwendung der nach dieser Richtlinie oder der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften getroffen
werden, Rechtsmittel eingelegt werden konnen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass iiber einen
Zulassungsantrag, der alle nach geltenden Vorschriften erforderlichen Angaben enthilt, nicht
binnen sechs Monaten nach seinem Eingang entschieden wird.

Kapitel 2
Uber priifungsverfahren

ABSCHNITT |

INTERNE BEWERTUNG DER KAPITALADAQUANZ

Artikel 72

Inter nes Eigenkapital

Die Institute verfiigen iiber solide, wirksame und umfassende Strategien und Verfahren, mit
denen sie die Hohe, die Arten und die Verteilung des internen Eigenkapitals, das sie zur
quantitativen und qualitativen Absicherung ihrer aktuellen und etwaigen kiinftigen Risiken fiir
angemessen halten, kontinuierlich bewerten und auf einem ausreichend hohen Stand halten
konnen.

Diese Strategien und Verfahren werden regelmifig intern liberpriift, um zu gewéhrleisten,

dass sie der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Geschifte des Instituts stets
angemessen sind und keinen Aspekt auller Acht lassen.
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ABSCHNITT |

REGELUNGEN, VERFAHREN UND M ECHANISMEN DER INSTITUTE

UNTERABSCHNITT 1

ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 73

Verfahren und interne Kontrollmechanismen

Die zustindigen Behorden verpflichten alle Institute zu soliden Governance-
Regelungen, wozu eine klare Organisationsstruktur mit genau festgelegten,
transparenten und kohdrenten Zusténdigkeiten, wirksame Verfahren zur Ermittlung,
Steuerung, Uberwachung und Meldung der tatséichlichen und potenziellen kiinftigen
Risiken, angemessene interne Kontrollmechanismen, einschlieBlich solider
Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, sowie Vergilitungsgrundsitze und
-praktiken, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und
diesem forderlich sind, zdhlen.

Die in Absatz 1 genannten Regelungen, Verfahren und Mechanismen sind der Art,
dem Umfang und der Komplexitét der Geschéfte des Instituts angemessen und lassen
keinen Aspekt auBer Acht. Den in den Unterabschnitten 2 und 3 festgelegten
technischen Kriterien wird Rechnung getragen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe fiir Regulierungsstandards aus, in denen die in Absatz 1
genannten Regelungen, Verfahren und Mechanismen prizisiert werden, wobei sie
nach den in Absatz 2 genannten Grundsdtzen der VerhiltnisméiBigkeit und der
Vollstindigkeit verfahrt.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA legt der Kommission ihre Entwiirfe bis zum 31. Dezember 2015 vor.

Artikel 74

Uberwachung der Vergiitungspolitik

Zum Benchmarking von Vergiitungstrends und -praktiken nutzen die zustdndigen
Behorden die geméd den Offenlegungskriterien des Artikels 435 Absatz 1 der
Verordnung [vom Amt fiir Ver6ffentlichungen einzufiigen] gesammelten
Informationen. Diese Informationen legen die zustéindigen Behorden der EBA vor.

81



DE

Die EBA gibt Leitlinien fiir eine solide Vergiitungspolitik aus , die den in Artikel 88
niedergelegten Grundsdtzen entsprechen. Die Leitlinien tragen den in der
Empfehlung der Kommission vom 30. April 2009 zur Vergiitungspolitik im
Finanzdienstleistungssektor’”  enthaltenen  Grundsitzen fir eine  solide
Vergiitungspolitik Rechnung.

Um fiir Mitarbeiterkategorien, die an der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
und Anlagetitigkeiten im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 2 der Richtlinie
2004/39/EG beteiligt sind, Leitlinien fiir die Vergiitungspolitik zu erstellen, arbeitet
die ESMA eng mit der EBA zusammen.

Die EBA nutzt die von den zustdndigen Behorden erhaltenen Informationen geméf
Absatz 3 zum Benchmarking der Vergiitungstrends und —praktiken in der EU.

Die zustdndigen Behdrden sammeln Informationen dariiber, wie viele Personen in
den einzelnen Instituten {iber ein Einkommen von mindestens 1 Mio. EUR verfligen
und erfassen dabei auch den betreffenden Geschiftsbereich und die wesentlichen
Gehaltsbestandteile sowie Bonuszahlungen, langfristige Prdmienzahlungen und
Rentenbeitrage. Diese Informationen werden an die EBA weitergeleitet, die sie nach
Herkunftsmitgliedstaaten —aggregiert in einem gemeinsamen Berichtsformat
veroffentlicht. Die EBA kann Leitlinien ausarbeiten, um die Anwendung dieses
Absatzes zu erleichtern und die Kohédrenz der gesammelten Informationen
sicherzustellen.

UNTERABSCHNITT 2

TECHNISCHE KRITERIEN FUR DIE STRUK TURIERUNG UND BEHANDL UNG VON

RISIKEN

Artikel 75

Behandlung von Risiken

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass das Leitungsorgan die Strategien und
Grundsitze fiir die Ubernahme, Steuerung, Uberwachung und Minderung der
Risiken, denen das Institut mit Blick auf die Phase seines Geschiftszyklus ausgesetzt
ist oder sein konnte, einschlieSlich solcher, die dem Institut aus seinem
makrodkonomischen Umfeld erwachsen, genehmigt und regelméaBig tiberpriift.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass das Leitungsorgan bei der
Wahrnehmung seiner Aufsichtsfunktion der Erdrterung von Risiken ausreichend Zeit
widmet.

Die zustindigen Behdrden sorgen dafiir, dass die Institute einen Risikoausschuss
einsetzen, der sich aus Mitgliedern des Leitungsorgans zusammensetzt, die in dem
betreffenden Institut keine Fiihrungsaufgabe wahrnehmen. Die Mitglieder des

K(2009) 3159.
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Risikoausschusses verfiigen iiber die zur vollstindigen Erfassung und Uberwachung
von Risikostrategie und Risikobereitschaft des Instituts erforderlichen Kenntnisse,
Féhigkeiten und Erfahrungen.

Der Risikoausschuss berdt das Leitungsorgan in dessen Aufsichtsfunktion zur
aktuellen und kiinftigen Gesamtrisikobereitschaft und —strategie des Instituts und
hilft dem Leitungsorgan in dessen Aufsichtsfunktion, die Umsetzung dieser Strategie
zu beaufsichtigen.

Die zustidndigen Behorden konnen einem Institut mit Blick auf die Art, den Umfang
und die Komplexitét seiner Geschéfte gestatten, auf die Schaffung eines gesonderten
Risikoausschusses zu verzichten.

Die zustédndigen Behorden sorgen dafiir, dass der Risikoausschuss oder — falls ein
solcher nicht eingerichtet wurde — das Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion
regelméBig mit der fiir das Risikomanagement zustidndigen Funktion des Instituts
kommuniziert und gegebenenfalls den Rat externer Sachversténdiger einholt.

Der Risikoausschuss oder — falls ein solcher nicht eingerichtet wurde — das
Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion bestimmen Art, Umfang, Format und
Haufigkeit der Informationen, die das obere Management zum Thema Risiko
vorlegen muss.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute eine Risikomanagement-
Funktion besitzen, die vom operativen Geschidft und von der Geschéftsleitung
unabhéngig ist und tiber ausreichende Autoritit, ausreichendes Gewicht,
ausreichende Ressourcen und einen ausreichenden Zugang zum Leitungsorgan
verfligt.

Die Risikomanagement-Funktion hat die Aufgabe, Risiken zu ermitteln, zu messen
und zu melden. Die Risikomanagement-Funktion ist aktiv an der Ausarbeitung der
Risikostrategie des Instituts sowie an allen wesentlichen Entscheidungen in Sachen
Risikomanagement beteiligt. Die Risikomanagement-Funktion ist in der Lage, einen
vollstindigen Uberblick iiber das gesamte Risikospektrum des Instituts zu liefern.

Die Risikomanagement-Funktion ist in der Lage, dem Leitungsorgan in dessen
Aufsichtsfunktion bei Bedarf auch unabhéngig vom oberen Management unmittelbar
Bericht zu erstatten.

An der Spitze der Risikomanagement-Funktion steht eine unabhidngige
Fiihrungskraft, die eigens fiir diese Funktion zustindig ist. Wenn Art, Umfang und
Komplexitidt der Geschifte des Instituts es nicht rechtfertigen, speziell zu diesem
Zweck eine Person zu benennen, kann eine andere Fiihrungskraft des Instituts diese
Funktion wahrnehmen, sofern kein Interessenkonflikt besteht.

Der Leiter der Risikomanagement-Funktion kann seines Amtes nicht ohne vorherige
Zustimmung des Leitungsorgans in seiner Aufsichtsfunktion enthoben werden und
hat bei Bedarf direkten Zugang zum Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion.
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Artikel 76

Interne Ansétze zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass Institute — deren Forderungen absolut
gesehen bedeutend sind, die gleichzeitig aber auch {iber eine grofle Anzahl
bedeutender Gegenparteien verfiigen — angemessene Schritte einleiten, um fiir die
Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das Kreditrisiko auf internen Ratings
basierende Ansétze zu entwickeln.

Die zustidndigen Behorden sorgen dafiir, dass Institute — deren spezifische Risiken
absolut gesehen bedeutend sind und die eine groBe Zahl bedeutender Forderungen in
Schuldinstrumenten verschiedener Emittenten halten — angemessene Schritte
einleiten, um interne Modelle fiir die Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir
das spezifische Risiko von Schuldtiteln im Handelsbestand sowie interne Modelle
zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das Ausfall- und Migrationsrisiko
zu entwickeln und anzuwenden.

Um die in den Absidtzen 1 und 2 enthaltene Formulierung ,,Forderungen, die absolut
gesehen bedeutend sind“ genauer zu definieren und die Schwelle festzulegen, ab der
eine grofle Zahl bedeutender Gegenparteien oder Positionen in Schuldinstrumenten
verschiedener Emittenten gegeben ist, erarbeitet die EBA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards. Die EBA legt der Kommission ihre Entwiirfe bis zum
1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten

technischen Regulierungsstandards nach dem in Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 77

Kredit- und Kontrahentenrisiko

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass

(a)

(b)

(c)

die Kreditvergabe nach soliden, klar definierten Kriterien erfolgt; das Verfahren fiir
die Genehmigung, Anderung, Verlingerung und Refinanzierung von Krediten klar
geregelt ist.

die Institute iiber interne Methoden verfiigen, anhand deren sie das Kreditrisiko
sowohl fiir einzelne Kreditnehmer, Wertpapiere oder Gegenparteien als auch fiir das
gesamte Portfolio bewerten konnen. Diese internen Methoden diirfen sich nicht
ausschlieBlich oder automatisch auf externe Ratings stiitzen. Beruhen
Eigenmittelanforderungen auf dem Rating einer externen Ratingagentur (ECAI) oder
der Tatsache, dass fiir eine Forderung kein Rating vorliegt, bewerten die Institute die
Angemessenheit der diesen Eigenmittelanforderungen zugrundeliegenden Rangfolge
des Kreditrisikos nach ihren eigenen Methoden und tragen dem Ergebnis der
Bewertung bei der Allokation ihres internen Eigenkapitals Rechnung.

die laufende Verwaltung und Uberwachung der verschiedenen kreditrisikobehafteten
Portfolios und Forderungen, auch zwecks Erkennung und Steuerung von
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Problemkrediten = sowie = Vornahme  adidquater = Wertberichtigungen  und
Riickstellungen, iiber wirksame Systeme erfolgt.

(d) die Diversifizierung der Kreditportfolios den Zielmirkten und der allgemeinen
Kreditstrategie des Kreditinstituts angemessen ist.

Artikel 78
Restrisiko

Die zustdndigen Behorden sorgen dafiir, dass das Risiko, dass die von den Instituten
eingesetzten anerkannten Kreditrisikominderungstechniken sich als weniger wirksam
erweisen als erwartet, durch schriftliche Grundsitze und Verfahren angegangen und gesteuert
wird.

Artikel 79

Konzentrationsrisiko

Die zustiandigen Behdrden sorgen dafiir, dass das Konzentrationsrisiko, das aus Forderungen
an Gegenparteien, einschlieBlich zentraler Gegenparteien, an Gruppen verbundener
Gegenparteien und an Gegenparteien, die aus demselben Wirtschaftszweig oder derselben
Region stammen oder dieselben Leistungen oder Waren anbieten, aus dem Einsatz von
Kreditrisikominderungstechniken und insbesondere aus groBen indirekten Kreditrisiken (z. B.
wenn nur die Wertpapiere eines einzigen Emittenten als Sicherheit dienen) erwéchst, durch
schriftliche Grundsétze und Verfahren angegangen und gesteuert wird.

Artikel 80
Verbriefungsrisiko

1. Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Risiken aus Verbriefungen, bei
denen die Kreditinstitute als Anleger, Originator oder Sponsor auftreten,
einschlieBlich Reputationsrisiken (wie sie bei komplexen Strukturen oder Produkten
entstehen), mittels angemessener Grundsidtze und Verfahren bewertet und
angegangen werden, um zu gewihrleisten, dass die wirtschaftliche Substanz der
Verbriefung in der Risikobewertung und den Entscheidungen der Geschéftsleitung in
vollem Umfang zum Ausdruck kommt.

2. Die zustdndigen Behorden sorgen dafiir, dass Institute, die Originator revolvierender
Verbriefungen mit Klauseln {iber eine vorzeitige Riickzahlung sind, {iber
Liquidititspldane verfiigen, die den Auswirkungen sowohl einer planméafigen wie
auch einer vorzeitigen Riickzahlung Rechnung tragen.
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Artikel 81

Marktrisiko

1. Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass alle wesentlichen Ursachen und
Auswirkungen von Marktrisiken mit Hilfe von Grundsétzen und Verfahren gemessen
und gesteuert werden.

2. Wird die Verkaufsposition vor der Kaufposition fillig, so sorgen die zustindigen
Behorden dafiir, dass die Institute auch beziiglich des Risikos eines
Liquiditdtsengpasses Maflnahmen einleiten.

3. Bedeutende Marktrisiken, die keiner Eigenmittelanforderung unterliegen, sind durch
das interne Eigenkapital angemessen abgedeckt.

Institute, die bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das
Positionsrisiko geméf Teil III Titel IV Kapitel 2 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] ihre Positionen in einer oder mehreren Aktien eines
Aktienindexes gegen eine oder mehrere Positionen im Aktienindex-Future oder
einem anderen Aktienindex-Produkt aufgerechnet haben, verfiigen iiber geniigend
internes Eigenkapital zur Deckung des Basisrisikos von Verlusten fiir den Fall, dass
der Wert des Terminkontrakts oder des anderen Produkts sich nicht vollig
gleichldufig mit dem der zugrunde liegenden Aktien entwickelt; gleiches gilt, wenn
Institute entgegengesetzte Positionen in Aktienindex-Futures halten, deren Laufzeit
und/oder Zusammensetzung nicht {ibereinstimmen.

Wenn Institute die in Artikel 334 der Verordnung [vom Amt fiir Veroftentlichungen
einzufiigen] beschriebene Behandlung nutzen, stellen sie sicher, dass sie iiber
ausreichendes internes Eigenkapital zur Deckung des Verlustrisikos verfiigen, das
zwischen dem Zeitpunkt, zu dem die Verpflichtung eingegangen wird, und dem
ndchsten Arbeitstag besteht.

Artikel 82

Zinsrisiko bel nicht im Handel sbuch erfassten Geschaften

Die zustidndigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute Systeme einfiihren, um das Risiko
moglicher Zinsdnderungen, die sich auf die nicht im Handelsbuch erfassten Geschifte
auswirken, zu bewerten und zu steuern.

Artikel 83

Operationelles Risiko

1. Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute ihre operationellen
Risiken, einschlieflich des Risikos eines selten eintretenden Ereignisses mit
gravierenden Folgen, mit Hilfe von Grundsidtzen und Verfahren bewerten und
steuern. Die Institute bestimmen, was fiir die Zwecke dieser Grundsitze und
Verfahren unter operationellem Risiko zu verstehen ist.
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Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute iiber Notfall- und
Betriebskontinuitdtspldne  verfiigen, die  bei  einer = schwerwiegenden
Betriebsunterbrechung die Fortfilhrung der Geschiftstitigkeit und die Begrenzung
von Verlusten sicherstellen.

Artikel 84
Liquiditatsrisiko

Damit die Institute stets iiber angemessene Liquiditdtspuffer verfiigen, sorgen die
zustindigen Behorden dafiir, dass die Institute solide Strategien, Grundsitze,
Verfahren und Systeme haben, mit denen sie das Liquidititsrisiko iiber einen
angemessenen Zeitraum, der auch nur einen Geschéftstag betragen kann, ermitteln,
messen, steuern und tiberwachen konnen. Diese Strategien, Grundsitze, Verfahren
und Systeme werden auf Geschiftsfelder, Waihrungen, Zweigstellen und
Rechtssubjekte zugeschnitten und umfassen unter anderem Mechanismen fiir eine
angemessene Allokation der Liquiditétskosten, -vorteile und -risiken.

Die in Absatz 1 genannten Strategien, Grundsétze, Verfahren und Systeme sind der
Komplexitit, dem Risikoprofil und dem Tétigkeitsbereich der Institute sowie der
vom Leitungsorgan festgelegten Risikotoleranz angemessen und spiegeln die
Bedeutung des Instituts in jedem Mitgliedstaat, in dem es titig ist, wider. Die
Institute teilen allen relevanten Geschiftsbereichen die Risikotoleranz mit.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute Methoden zur Ermittlung,
Messung, Steuerung und Uberwachung von Finanzierungspositionen entwickeln.
Diese Methoden stiitzen sich u. a. auf die aktuellen und erwarteten wesentlichen
Cashflows in und aus Vermdgenswerte(n), Passivpositionen und auBlerbilanzielle
Posten, einschlieBlich  Eventualverbindlichkeiten, sowie die mdglichen
Auswirkungen des Reputationsrisikos.

Die zustindigen Behdrden sorgen dafiir, dass die Institute zwischen belasteten und
unbelasteten Vermogenswerten, die jederzeit, insbesondere in Krisensituationen
verfligbar sind, unterscheiden. Sie beriicksichtigen auch, bei welcher juristischen
Person die Vermogenswerte verwahrt werden, in welchem Land sie mit
rechtsbegriindender Wirkung entweder in einem Register eingetragen oder auf einem
Konto verbucht sind, sowie ihre Liquidierbarkeit, und sie iiberwachen, wie die
Vermogenswerte zeitnah mobilisiert werden kdnnen.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute auch den geltenden
rechtlichen, regulatorischen und operationellen Beschrinkungen fiir potenzielle
Ubertragungen von Liquiditit und unbelasteten Vermdgenswerten zwischen
juristischen Personen sowohl innerhalb als auch auflerhalb des EWR Rechnung
tragen.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute verschiedene Instrumente
zur Minderung des Liquiditétsrisikos in Betracht ziehen, einschlieBlich eines
Systems von Obergrenzen und Liquidititspuffern, das es ihnen ermdglicht,
unterschiedlichen Krisensituationen standzuhalten, sowie einer hinreichend
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10.

diversifizierten Finanzierungsstruktur und des Zugangs zu Finanzierungsquellen.
Diese Vorkehrungen werden regelméBig tiberpriift.

Die zustindigen Behdrden sorgen dafiir, dass fiir Liquiditdtspositionen und
risikomindernde Faktoren Alternativszenarien in Betracht gezogen werden; die
Annahmen, die den Entscheidungen {iber die Finanzierungsposition zugrunde liegen,
werden regelméBig iiberpriift. Zu diesem Zweck muss es in Alternativszenarien
insbesondere um auBerbilanzielle Posten und andere Eventualverbindlichkeiten
gehen, einschlieBlich solcher von Verbriefungszweckgesellschaften (SSPE) und
anderen in der Verordnung [vom Amt fiir Veroftentlichungen einzufiigen] genannten
Zweckgesellschaften, bei denen das Institut als Sponsor auftritt oder wesentliche
Liquiditétshilfe leistet.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute den potenziellen
Auswirkungen institutsspezifischer, marktweiter und kombinierter
Alternativszenarien Rechnung tragen. Dabei werden unterschiedliche Zeitrdume und
unterschiedlich schwere Krisensituationen beriicksichtigt.

Die zustdndigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute unter Beriicksichtigung der
Ergebnisse der in Absatz 7 genannten Alternativszenarien ihre Strategien, internen
Grundsétze und Obergrenzen fiir das Liquidititsrisiko anpassen und wirkungsvolle
Notfallpline aufstellen.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute iiber Plédne zur
Wiederherstellung der Liquiditdt verfiigen, die angemessene Strategien und
DurchfithrungsmaBBnahmen zur Behebung mdglicher Liquiditidtsengpédsse auch bei
Zweigstellen in einem anderen Mitgliedstaat vorsehen. Diese Pline werden
regelmifBig getestet, unter Beriicksichtigung der Ergebnisse der in Absatz 7
genannten Alternativszenarien aktualisiert, dem oberen Management mitgeteilt und
von diesem gebilligt, damit die internen Grundséitze und Verfahren entsprechend
angepasst werden konnen. Die notwendigen operativen Schritte werden von den
Instituten 1m  Voraus eingeleitet, damit sichergestellt ist, dass die
Liquiditatswiederherstellungspldne  sofort umgesetzt werden konnen. Bei
Kreditinstituten bestehen solche operativen Schritte u. a. im Halten von Sicherheiten,
die unmittelbar fiir eine Zentralbankfinanzierung zur Verfiigung stehen. Dazu zéhlt
erforderlichenfalls auch das Vorhalten von Sicherheiten in der Wéhrung eines
anderen Mitgliedstaats oder eines Drittlands, gegen das das Kreditinstitut
Forderungen hat, wobei, falls aus operativen Griinden notwendig, die Sicherheiten
im Gebiet des Aufnahmemitgliedstaats oder Drittlands, in dessen Wiahrung die
Forderung besteht, vorzuhalten ist.

Artikel 85

Risiko einer tbermaldigen Verschuldung

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute {iber Grundsidtze und
Verfahren zur Ermittlung, Steuerung und Uberwachung des Risikos einer
iiberméfBigen Verschuldung verfligen. Indikatoren fiir das Risiko einer iibermédBigen
Verschuldung sind u.a. die nach Artikel 416 der Verordnung [vom Amt fiir
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Verdffentlichungen einzufiigen] bestimmte Verschuldungsquote und Inkongruenzen
zwischen Aktiva und Verbindlichkeiten.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute das Risiko einer
tiberméBigen Verschuldung priventiv in Angriff nehmen und zu diesem Zweck der
potenziellen Erhohung dieses Risikos, zu der es durch erwartete oder realisierte
Verluste und der dadurch bedingten Verringerung der Eigenmittel je nach geltenden
Rechnungslegungsvorschriften kommen kann, gebiihrend Rechnung tragen. Zu
diesem Zweck miissen die Institute im Hinblick auf das Risiko einer iibermiBigen
Verschuldung einer Reihe unterschiedlicher Krisensituationen standhalten kdnnen.

UNTERABSCHNITT 3

GOVERNANCE

Artikel 86

Gover nance-Regelungen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass das Leitungsorgan die Umsetzung der
Governance-Regelungen, die die wirksame und umsichtige Fithrung des Instituts
gewihrleisten und u.a. eine Aufgabentrennung in der Organisation und die
Vorbeugung von Interessenkonflikten vorsehen, festlegt und {iberwacht.

Diese Regelungen entsprechen den folgenden Grundsétzen:

(a) das Leitungsorgan triagt die Gesamtverantwortung fiir das Institut, wozu u. a.
die Genehmigung und Uberwachung der Umsetzung der strategischen Ziele,
der Risikostrategie und der internen Governance des Instituts zéhlen;

(b) das Leitungsorgan ist fiir eine wirksame Uberwachung des oberen
Managements verantwortlich;

(c) der Vorsitzende des Leitungsorgans eines Instituts nimmt in diesem Institut
nicht gleichzeitig die Funktion eines Chief Executive Officers wahr, es sei
denn, dies ist gerechtfertigt und von den zustindigen Behorden genehmigt.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass das Leitungsorgan die Wirksamkeit der
Governance-Regelungen des Instituts iiberwacht und regelmiBig bewertet und
angemessene Schritte zur Behebung etwaiger Defizite einleitet.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute einen
Nominierungsausschuss einsetzen, der sich aus Mitgliedern des Leitungsorgans
zusammensetzt, die in dem betreffenden Institut keine Fiihrungsposition bekleiden.

Der Nominierungsausschuss hat folgende Aufgaben:

a) Ist im Leitungsorgan eine Stelle zu besetzen, ermittelt und empfiehlt er
Bewerber, denen das Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion zustimmen
muss. Dabei bewertet der Nominierungsausschuss die Ausgewogenheit und
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Diversitit der Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrungen des Leitungsorgans,
erstellt eine Aufgabenbeschreibung mit Bewerberprofil und beurteilt den mit
der Aufgabe verbundenen Zeitaufwand.

b)  Er bewertet regelméBig die Struktur, Grofe, Zusammensetzung und Leistung
des Leitungsorgans und empfichlt dem Leitungsorgan in seiner
Aufsichtsfunktion etwaige Anderungen.

c) Er bewertet regelmifBig Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrung sowohl der
einzelnen Mitglieder des Leitungsorgans als auch des Leitungsorgans
insgesamt und teilt seine Bewertung dem Leitungsorgan in seiner
Aufsichtsfunktion mit;

d)  Er tiberpriift den Kurs des Leitungsorgans bei der Auswahl und Ernennung des
oberen Managements und richtet Empfehlungen an das Leitungsorgan.

Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben kann der Nominierungsausschuss auf alle
Ressourcen zuriickgreifen, die er fiir angemessen hélt, einschlielich externer
Berater, und erhilt vom Institut zu diesem Zweck angemessene Finanzmittel.

Die zustidndigen Behorden konnen einem Institut mit Blick auf die Art, den Umfang
und die Komplexitét seiner Geschéfte gestatten, auf die Schaffung eines gesonderten
Nominierungsausschusses zu verzichten.

Ist das Leitungsorgan nach innerstaatlichem Recht in keiner Weise an der Bestellung

seiner Mitglieder beteiligt, findet dieser Absatz keine Anwendung.

Artikel 87
Leitungsorgan

Die zustindigen Behorden schreiben vor, dass sdmtliche Mitglieder des
Leitungsorgans eines Instituts allzeit iiber einen ausreichend guten Leumund
verfiigen, ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen besitzen und der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit widmen. Die Mitglieder des
Leitungsorgans erfiillen insbesondere die folgenden Anforderungen:

(a) Sie wenden fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben in dem Institut ausreichend Zeit
auf. Sollten sie mehrere Amter kumulieren, bleibt diese Kumulierung auf eine
der folgenden Kombinationen beschrénkt:

1) eine Leitungsfunktion mit zwei Aufsichtsfunktionen;
i1)  vier Aufsichtsfunktionen.

Bekleidet ein Mitglied innerhalb derselben Gruppe mehrfach Leitungs- oder
Aufsichtsfunktionen, so ist dies als eine einzige Funktion zu betrachten.

Die zustindigen Behorden konnen einem Mitglied des Leitungsorgans eines
Instituts unter Beriicksichtigung der Umstinde im Einzelfall und der Art, des
Umfangs und der Komplexitit der Tatigkeiten des Instituts gestatten, eine
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groBere Zahl von Amtern zu kumulieren als erlaubt, wenn dies das Mitglied
nicht daran hindert, der Wahrnehmung seiner Aufgaben im Institut ausreichend
Zeit zu widmen.

(b) Das Leitungsorgan verfligt kollektiv iiber die zum Verstidndnis der Tétigkeiten
des Instituts samt seiner Hauptrisiken notwendigen Kenntnisse, Fahigkeiten
und Erfahrungen.

(¢) Jedes Mitglied des Leitungsorgans handelt aufrichtig, integer und
unvoreingenommen, um die Entscheidungen des oberen Managements
erforderlichenfalls in Frage zu stellen.

Die zustindigen Behorden verpflichten die Institute, fiir die Einfithrung der
Mitglieder des Leitungsorgans in ihr Amt und deren Schulung angemessene Human-
und Finanzressourcen einzusetzen.

Die zustindigen Behorden verpflichten die Institute, bei der Auswahl der Mitglieder
des Leitungsorgans die Diversitit als ein Kriterium heranzuziehen. Die Institute
legen insbesondere den Grundsatz fest, dass in Bezug auf Geschlecht, Alter,
geografische Herkunft, Ausbildung und beruflichen Hintergrund Diversitdt im
Leitungsorgan zu fordern ist.

Zum Benchmarking der Praktiken zur Forderung von Diversitit nutzen die
zustidndigen Behorden die gemdl den Offenlegungskriterien des Artikels 422 der
Verordnung [vom Amt fiir Ver6ffentlichungen einzufiigen] gesammelten
Informationen. Diese Informationen legen die zustindigen Behdrden der EBA vor.
Die EBA nutzt diese Informationen zum Benchmarking der auf Unionsebene zur
Forderung der Diversitdt genutzten Praktiken.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, in denen Folgendes
prézisiert wird:

(a) wieviel Zeit ein Mitglied des Leitungsorgans eines Instituts fiir die
Wahrnehmung seiner Aufgaben aufwenden muss, damit dies in Relation zu
den Umstinden im FEinzelfall und zu Art, Umfang und Komplexitit der
Tatigkeiten eines Instituts, die die zustindigen Behorden beriicksichtigen
miissen, wenn sie einem Mitglied des Leitungsorgans eines Instituts gestatten,
eine groBere Zahl von Amtern zu kumulieren als nach Absatz 1 Buchstabe a
erlaubt, als ausreichend anzusehen ist;

(b) was darunter zu verstehen ist, dass das Leitungsorgan nach Absatz 1
Buchstabe b kollektiv liber die notwendigen Kenntnisse, Fdhigkeiten und
Erfahrungen verfiigen muss;

(c) wie die in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten Begriffe Aufrichtigkeit, Integritit
und Unvoreingenommenheit eines Mitglieds des Leitungsorgans zu verstehen
sind;

(d) was darunter zu verstehen ist, dass die Institute nach Absatz2 fiir die
Einfiihrung der Mitglieder des Leitungsorgans in ihr Amt und deren Schulung
angemessene Human- und Finanzressourcen einsetzen miissen;
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(e) was darunter zu verstehen ist, dass fiir die Auswahl der Mitglieder des
Leitungsorgans gemil3 Absatz 3 die Diversitét als ein Kriterium heranzuziehen
ist.

Der Kommission wird die Befugnis {iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 gemill dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA legt der Kommission ihre Entwiirfe bis zum 31. Dezember 2015 vor.

Artikel 88
Vergutungspolitik

Die Anwendung der Artikel 88 Absatz 2 bis 91 wird von den zustéindigen Behorden
fiir die Institute auf Ebene der Gruppe, der Muttergesellschaft und der
Tochtergesellschaften angewandt, worunter auch Unternehmen in Offshore-
Finanzzentren fallen.

Die zustidndigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute bei der Festlegung und
Anwendung der Gesamtvergiitungspolitik (samt Gehéltern und freiwilligen
Rentenzahlungen) fiir verschiedene Mitarbeiterkategorien, einschlieBlich des oberen
Managements, der Risikotrdger, der Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und aller
Mitarbeiter, deren Gesamtvergiitung der Einkommensstufe des oberen Managements
entspricht, sowie der Risikotrdger, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das
Risikoprofil des Instituts auswirkt, die nachstehend genannten Grundsétze in einer
Art und einem Ausmal} anwenden, die ihrer Grof3e, ihrer internen Organisation und
der Art, dem Umfang und der Komplexitit ihrer Geschifte angemessen sind:

a) Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden wund wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich und ermutigt nicht zur
Ubernahme von Risiken, die iiber das von dem Institut tolerierte MaB
hinausgehen;

b) die Vergiitungspolitik steht mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und
langfristigen Interessen des Instituts in Einklang und beinhaltet Mallnahmen
zur Vermeidung von Interessenskonflikten;

c) das Leitungsorgan des Instituts beschlieBt in seiner Aufsichtsfunktion die
allgemeinen Grundsitze fiir die Vergiitungspolitik, liberpriift sie regelméfig
und ist flir ihre Umsetzung verantwortlich;

d) mindestens einmal jdhrlich wird von einer zentralen und unabhdngigen
internen Stelle {berpriift, ob die Vergiitungspolitik gemiBl den vom
Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion beschlossenen
Vergilitungsgrundsitzen und -verfahren umgesetzt wird;

e)  Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sind von den Abteilungen, die sie
iiberwachen, unabhingig, verfiigen iiber ausreichende Autoritit und werden
unabhingig vom Ergebnis der von ihnen iiberwachten Abteilungen danach
vergiitet, inwieweit die mit ihren Aufgaben verbundenen Ziele erreicht werden;
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f)  die Vergilitung der hoheren Fiihrungskrifte der Risikomanagement- und
Compliance-Funktion wird unmittelbar von dem in Artikel 91 genannten
Vergiitungsausschuss, oder — falls ein solcher nicht eingesetzt wurde — vom
Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion tiberwacht;

Artikel 89

Institute, die in den Genuss staatlicher Unterstiitzung gelangen

Fiir Institute, die in den Genuss einer aullerordentlichen staatlichen Unterstiitzung gelangen,
gelten zusétzlich zu den in Artikel 88 Absatz 2 genannten Grundsitzen die Folgenden:

(a) die variable Vergiitung bleibt strikt auf einen Prozentsatz der Nettoeinkiinfte
begrenzt, wenn sie mit der Erhaltung einer soliden Eigenkapitalausstattung und einer
frithzeitigen Einstellung der staatlichen Unterstiitzung nicht zu vereinbaren ist;

(b) die zustindigen Behorden verpflichten die Institute, ihre Vergiitungsstruktur so
umzugestalten, dass sie mit einem soliden Risikomanagement und langfristigem
Wachstum in Einklang steht, wozu gegebenenfalls die Festlegung von Obergrenzen
fiir die Vergiitung der Personen gehort, die im Sinne von Artikel 13 Absatz 1 die
Geschifte eines Instituts tatsdchlich fiihren;

(©) die Personen, die im Sinne von Artikel 13 Absatz 1 die Geschifte eines Instituts
tatsdchlich fiihren, erhalten eine variable Verglitung nur, wenn dies gerechtfertigt ist.

Artikel 90

Variable Vergitungsbestandteile

1. Fiir variable Vergiitungsbestandteile gilt zusitzlich zu den in Artikel 88 Absatz 2
genannten Grundséitzen Folgendes:

(a) Dbei leistungsabhdngiger Vergiitung liegt der Vergiitung insgesamt eine
Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner
Abteilung als auch des Gesamtergebnisses des Instituts zugrunde, und bei der
Bewertung der individuellen Leistung werden finanzielle und nicht-finanzielle
Kriterien berticksichtigt;

(b) die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjdhrigen Rahmen, um zu
gewihrleisten, dass die Bewertung auf die lingerfristige Leistung abstellt und
die tatsdchliche Auszahlung erfolgsabhédngiger Vergiitungskomponenten iiber
einen Zeitraum verteilt ist, der dem Geschiftszyklus und den Geschiftsrisiken
des Kreditinstituts Rechnung trégt;

(c) die variable Vergiitung in ihrer Gesamtheit schriankt die Féhigkeit des Instituts
zur Stiarkung seiner Eigenkapitalausstattung nicht ein;

(d) eine garantierte variable Vergiitung wird nur ausnahmsweise bei der

Einstellung neuer Mitarbeiter gewdhrt und ist auf das erste Jahr der
Beschiftigung beschrinkt;
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(e)

®

(2

(h)

(1)

@

(k)

die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem
angemessenen Verhiltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils
an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergiitungskomponenten eine vollig flexible Politik zu betreiben, die auch die
Moglichkeit einschlieBt, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu
verzichten;

die Institute legen fiir das Verhéltnis zwischen dem festen und dem variablen
Bestandteil der Gesamtvergiitung angemessene Werte fest;

Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines Vertrags
tragen der Leistung im Zeitverlauf Rechnung und sind so gestaltet, dass sie
mangelnde Leistung nicht belohnen;

die Leistungsmessung, anhand deren variable Vergiitungskomponenten oder
Pools von variablen Vergiitungskomponenten berechnet werden, schlie3t eine
Berichtigung fiir alle Arten von laufenden und kiinftigen Risiken ein und tragt
den Kosten der geforderten Eigenkapital- und Liquidititsausstattung
Rechnung;

bei der Allokation der variablen Vergiitungskomponenten innerhalb des
Kreditinstituts wird allen Arten laufender und kiinftiger Risiken Rechnung
getragen,;

ein erheblicher Teil, mindestens aber 50 % jeder variablen Vergiitung, besteht
aus folgenden Bestandteilen, die in einem angemessenen Verhiltnis zueinander
stehen:

1)  Aktien oder gleichwertige Beteiligungen je nach Rechtsform des
betreffenden Instituts bzw. bei nicht borsennotierten Instituten an Anteile
gekniipfte Instrumente oder gleichwertige nicht liquiditdtswirksame
Instrumente, und

i1)  gegebenenfalls andere Instrumente im Sinne von Artikel 49 der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen], die die
Bonitdt des Instituts unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
angemessen widerspiegeln.

Die unter diesem Buchstaben genannten Instrumente werden fiir angemessene
Zeit einbehalten, um die Anreize nach den ldngerfristigen Interessen des
Instituts auszurichten. Falls angemessen, konnnen die Mitgliedstaaten oder ihre
zustandigen Behorden in Bezug auf Art und Ausgestaltung dieser Instrumente
Beschrinkungen verhdngen oder bestimmte Instrumente untersagen. Dieser
Buchstabe ist sowohl auf den Anteil der variablen Vergiitungskomponente
anzuwenden, der gemifl Buchstabe k zuriickgestellt wird, als auch auf den
Anteil der nicht zuriickgestellten variablen Vergiitungskomponente;

ein erheblicher Teil, mindestens aber 40 % der variablen Vergiitung, wird fiir
wenigstens drei bis fiinf Jahre zuriickgestellt und korrekt auf die Art der
Geschiftstatigkeit, deren Risiken und die Tétigkeiten des betreffenden
Mitarbeiters ausgerichtet.
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(m)

(n)

(0)

Der Anspruch auf die im Rahmen derartiger Riickstellungsregelungen zu
zahlenden Vergiitungen wird anteilig erworben. Bei einer besonders hohen
variablen Vergiitungskomponente werden mindestens 60 % des Betrags
zuriickgestellt. Die Dauer des Riickstellungszeitraums wird unter
Beriicksichtigung des Geschéftszyklus, der Art der Geschéftstétigkeit, der
damit verbundenen Risiken und der Tétigkeiten des betreffenden Mitarbeiters
festgelegt;

die variable Vergiitung, einschlieBlich des zuriickgestellten Anteils, wird nur
dann ausgezahlt oder zu einem festen Anspruch, wenn sie angesichts der
Finanzlage des Instituts als Ganzem tragbar ist und durch das Ergebnis des
Instituts, der betreffenden Abteilung und der betreffenden Person gerechtfertigt
ist;

Ungeachtet der allgemeinen Grundsidtze des nationalen Vertrags- und
Arbeitsrechts wird die variable Vergiitung in ihrer Gesamtheit bei einem
schwachen oder negativen Finanzergebnis generell erheblich abgesenkt, wobei
sowohl der aktuellen Vergiitung als auch Kiirzungen bei der Auszahlung zuvor
erwirtschafteter Betrige (auch durch Malus- oder
Riickforderungsvereinbarungen) Rechnung getragen wird;

die Rentenpolitik steht mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und langfristigen
Interessen des Instituts in Einklang;

Verlédsst der Mitarbeiter das Institut vor Eintritt in den Ruhestand, werden
freiwillige Rentenleistungen vom Institut fiir die Dauer von fiinf Jahren in
Form der unter Buchstabej genannten Instrumente gehalten. Tritt ein
Mitarbeiter in den Ruhestand, werden ihm die freiwilligen Rentenleistungen
vorbehaltlich einer filinfjahrigen Sperrfrist in Form der unter Buchstabe ]
genannten Instrumente ausgezahlt;

die Mitarbeiter miissen sich verpflichten, keine personlichen Hedging-
Strategien oder vergiitungs- und haftungsbezogenen Versicherungen
einzusetzen, um die in ihren Vergiitungsregelungen verankerten
risikoorientierten Effekte zu unterlaufen;

die variable Vergiitung wird nicht {iber Instrumente oder Verfahren ausgezahlt,
die einen Verstol gegen die Anforderungen dieser Richtlinie oder der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] erleichtern.

Die EBA arbeitet in Bezug auf die Kriterien fiir die Bestimmung eines angemessenen
Verhiéltnisses zwischen festen und variablen Bestandteilen der Gesamtvergiitung
geméil Buchstabe e und zur Bestimmung der Klassen von Instrumenten, die die unter
Buchstabe j Zifferii festgelegten Bedingungen erfiillen, Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus.

Die EBA legt der Kommission ihre Entwiirfe bis zum 31. Dezember 2013 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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Artikel 91

Vergutungsausschuss

Die zustdndigen Behorden sorgen dafiir, dass Institute, die aufgrund ihrer GrofSe,
ithrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitit ihrer
Geschéfte von erheblicher Bedeutung sind, einen Vergiitungsausschuss einrichten.
Der Vergiitungsausschuss ist so zu konstituieren, dass er die Vergiitungspolitik und -
praktiken und die fiir das Risiko-, Kapital- und Liquiditdtsmanagement geschaffenen
Anreize sachkundig und unabhingig bewerten kann.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass fiir die Ausarbeitung von Beschliissen
zum Thema Vergiitung, einschlieBlich solcher, die sich auf Risiko und
Risikomanagement des betreffenden Kreditinstituts auswirken und vom
Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion zu fassen sind, der Vergiitungsausschuss
zustdndig ist. Vorsitzender und Mitglieder des Vergiitungsausschusses sind
Mitglieder des Leitungsorgans, die in dem betreffenden Kreditinstitut keine
Fithrungspositionen bekleiden. Bei der Vorbereitung solcher Beschliisse trigt der
Vergiitungsausschuss den langfristigen Interessen von Anteilseignern, Anlegern und
sonstigen Anspruchsgruppen des Instituts Rechnung.

ABSCHNITT 111

PROZESS DER AUFSICHTLICHEN UBERPRUFUNG UND BEWERTUNG

Artikel 92

Aufsichtliche Uber priifung und Bewertung

Unter Beriicksichtigung der in Artikel 94 festgelegten technischen Kriterien
iiberpriifen die zustindigen Behorden die Regelungen, Strategien, Verfahren und
Mechanismen, die die Institute zur Einhaltung dieser Richtlinie und der Verordnung
[vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] geschaffen haben, und bewerten die
Risiken, denen die Institute ausgesetzt sind oder sein konnten, sowie die Risiken, die
ein Institut nach Mallgabe der Ermittlung und Messung des Systemrisikos gemal3
Artikel 23 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 fiir das Finanzsystem darstellt.

Die in Absatz 1 genannte Uberpriifung und Bewertung erstreckt sich auf séimtliche
Anforderungen dieser Richtlinie.

Die zustindigen Behorden stellen anhand der in Absatz 1 genannten Uberpriifung
und Bewertung fest, ob die von den Instituten geschaffenen Regelungen, Strategien,
Verfahren und Mechanismen und ihre FEigenmittelausstattung ein solides
Risikomanagement und eine solide Risikoabdeckung gewéhrleisten.

Die zustindigen Behorden legen unter Beriicksichtigung der Grofe, der
Systemrelevanz und der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Geschéfte des
betreffenden Instituts die Haufigkeit und Intensitit der in Absatz 1 genannten
Uberpriifung und Bewertung fest und tragen dabei dem Grundsatz der
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VerhiltnismiBigkeit Rechnung. Uberpriifung und Bewertung werden mindestens
einmal jéhrlich auf den neuesten Stand gebracht.

Artikel 93

Beaufsichtigung gemischter Finanzholdinggesellschaften

Unterliegt eine gemischte Finanzholdinggesellschaft insbesondere in Bezug auf die
risikoorientierte Beaufsichtigung sowohl dieser Richtlinie als auch &hnlichen
Bestimmungen der Richtlinie 2002/87/EG, so kann die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde nach Konsultation der anderen fiir die Beaufsichtigung von
Tochtergesellschaften zustdandigen Behorden auf  diese gemischte
Finanzholdinggesellschaft nur die Bestimmungen der Richtlinie 2002/87/EG
anwenden.

Unterliegt eine gemischte Finanzholdinggesellschaft insbesondere in Bezug auf die
risikoorientierte Beaufsichtigung sowohl dieser Richtlinie als auch &hnlichen
Bestimmungen der Richtlinie 2009/138/EG, so kann die konsolidierende
Aufsichtsbehorde im Einvernehmen mit der fiir die Gruppenaufsicht im
Versicherungssektor zustdandigen Behorde auf diese gemischte
Finanzholdinggesellschaft nur die fiir den erheblichsten Finanzsektor im Sinne von
Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2002/87/EG geltende Richtlinie anwenden.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde unterrichtet die EBA und die durch die
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010% errichtete Europdische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) {iber die nach
den Absitzen 1 und 2 gefassten Beschliisse.

EBA, EIOPA und ESMA arbeiten in dem in Artikel 54 dieser Verordnung genannten
Gemeinsamen Ausschuss Leitlinien aus, die auf konvergierende Aufsichtspraktiken
abzielen, und erstellen innerhalb von drei Jahren nach Annahme dieser Leitlinien
Entwiirfe technischer Regulierungsstandards.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010*' festgelegten Verfahren zu erlassen.

40

41

Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 48).

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur  Errichtung einer  Europdischen  Aufsichtsbehdrde  (Europdische  Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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Artikel 94

Technische Kriterien fur die aufsichtliche Uberprifung und Bewertung

Die von den zustindigen Behorden nach Artikel 92 durchgefiihrte Uberpriifung und
Bewertung umfasst neben Kredit-, Markt- und operationellen Risiken alle folgenden
Aspekte:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)
(1)

die Ergebnisse der von Instituten, die einen IRB-Ansatz anwenden,
durchgefiihrten Stresstests,

das AusmaB, in dem Institute Konzentrationsrisiken ausgesetzt sind, und die
Steuerung dieser Risiken durch die Institute, einschlie8lich der Erfiillung der in
Teil IV der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] und in
Artikel 79 dieser Richtlinie festgelegten Anforderungen;

Robustheit, Eignung und Art der Anwendung der Grundsétze und Verfahren,
die die Institute fiir das Management des Restrisikos, das mit dem Einsatz
anerkannter Kreditrisikominderungstechniken verbunden ist, eingefiihrt haben;

die Addquanz der Eigenmittel, die ein Institut fiir die von ihm verbrieften
Forderungen hilt, unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Substanz der
Transaktion, einschlielich des Grads an erreichter Risikoiibertragung;

die Liquiditatsrisiken, denen die Institute ausgesetzt sind, sowie deren Messung
und Steuerung, einschlielich der Entwicklung von Alternativszenarioanalysen,
der  Steuerung  risikomindernder  Faktoren  (insbesondere = Hohe,
Zusammensetzung und Qualitdt von Liquiditdtspuffern) und wirkungsvoller
Notfallpline;

die Auswirkung von Diversifizierungseffekten und die Art ihrer Einbeziehung
in das Risikomesssystem;

die Ergebnisse der Stresstests von Instituten, die zur Berechnung der in Teil II1
Titel IV Kapitel 5 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen
einzufiigen] festgelegten Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko ein
internes Modell verwenden;

die geografische Belegenheit der Forderungen des Instituts;

das Geschéftsmodell des Instituts.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe e fiithren die zustindigen Behorden
regelméBig eine umfassende Bewertung des gesamten Liquidititsrisikomanagements
der Institute durch und fordern die Entwicklung solider interner Methoden. Bei der
Durchfithrung dieser Uberpriifungen tragen die zustindigen Behorden der Rolle der
Institute an den Finanzmérkten Rechnung. Die zustindigen Behorden in einem
Mitgliedstaat tragen den moglichen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die
Stabilitdt der Finanzsysteme in allen anderen betroffenen Mitgliedstaaten gebiihrend
Rechnung.
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Die zustindigen Behorden {iberwachen, ob ein Institut eine Verbriefung
stillschweigend unterstiitzt hat. Wird festgestellt, dass ein Kreditinstitut mehr als
einmal stillschweigende Unterstiitzung geleistet hat, ergreift die zustindige Behorde
geeignete Mallnahmen, die der gestiegenen Erwartung Rechnung tragen, dass das
Institut auch kiinftig weitere Unterstiitzungen fiir seine Verbriefungen zur Verfiigung
stellen wird und somit keine signifikante Risikoiibertragung erzielt.

Um die in Artikel 92 Absatz3 vorgesehene Feststellung treffen zu konnen,
tiberpriifen die zustdndigen Behorden, ob die gemdll Artikel 100 der Verordnung
[vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] vorgenommenen
Bewertungskorrekturen fiir Positionen/Portfolios des Handelsbuchs es dem Institut
ermoglichen, seine Positionen unter normalen Marktbedingungen kurzfristig und
ohne nennenswerte Verluste zu verduflern oder abzusichern.

Die von den zustindigen Behdrden durchgefiihrte Uberpriifung und Bewertung
schlieBt auch das Zinsédnderungsrisiko ein, dem die Institute bei nicht unter das
Handelsbuch fallenden Geschiften ausgesetzt sind. MaBnahmen sind zu ergreifen,
wenn der wirtschaftliche Wert eines Instituts aufgrund einer plotzlichen,
unerwarteten Zinsanderung, deren Hohe von den zustdndigen Behdrden festzusetzen
ist und die nicht von Kreditinstitut zu Kreditinstitut variieren darf, um mehr als 20 %
der Eigenmittel absinkt.

Die von den zustindigen Behdrden durchgefiihrte Uberpriifung und Bewertung
schlieBt auch das Risiko einer iibermiBigen Verschuldung ein, wie es aus den
Indikatoren fiir eine iibermédBige Verschuldung hervorgeht, wozu auch die geméaf
Artikel 416 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen]
bestimmte Verschuldungsquote zéhlt. Wenn die zustindigen Behorden iiber die
Angemessenheit der Verschuldungsquote von Instituten und der von diesen zur
Steuerung des Risikos einer tiberméBigen Verschuldung eingefiihrten Regelungen,
Strategien, Verfahren und Mechanismen entscheiden, konnen sie dem
Geschéftsmodell dieser Institute Rechnung tragen.

Die von den zustindigen Behdrden durchgefiihrte Uberpriifung und Bewertung
schlieft auch Governance-Regelungen von Instituten, deren Unternehmenskultur und
die Fahigkeit der Mitglieder des Leitungsorgans zur Erfiillung ihrer Pflichten ein. Bei
Durchfiihrung dieser Uberpriifung und Bewertung priifen die zustindigen Behdrden
wenigstens Tagesordnungen und Begleitdokumente fiir die Sitzungen des
Leitungsorgans und seiner Ausschiisse sowie die Ergebnisse der internen oder
externen Bewertung der Leistung des Leitungsorgans.

Artikel 95

Anwendung von Aufsichtsmal3nahmen auf eine bestimmte Art von Institut

Stellen die zustdndigen Behorden nach Artikel 92 fest, dass eine bestimmte Art von
Institut dhnlichen Risiken ausgesetzt ist oder sein konnte oder fiir das Finanzsystem
mit dhnlichen Risiken verbunden ist, konnen sie die Artikel 98 und 99 in gleicher
Weise auf diese Art von Institut anwenden.
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Diese Art von Institut kann insbesondere anhand der Kriterien in Artikel 94 Absatz 1
Buchstaben h und i ermittelt werden.

Wenden die zustindigen Behorden Absatz 1 an, teilen sie dies der EBA mit. Die
EBA iiberwacht die Aufsichtspraktiken und gibt Leitlinien fiir die Bewertung
dhnlicher Risiken aus. Diese Leitlinien werden gemif3 Artikel 16 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 erlassen.

Artikel 96

Aufsichtliche Prifungsprogramme

Die zustindigen Behorden legen mindestens einmal jéhrlich fiir die von ihnen
beaufsichtigten Institute ein aufsichtliches Priifungsprogramm fest. Dieses Programm
trigt dem Prozess der aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung nach Artikel 92
Rechnung. Es setzt sich zusammen aus:

(a) einem Hinweis darauf, wie die zustindigen Behorden ihre Aufgaben
wahrnehmen und ihre Ressourcen zuteilen wollen.

(b) einer Aufzdhlung der Institute, die einer verstirkten Aufsicht unterzogen
werden sollen, und Treffen von Vorkehrungen fiir diese Beaufsichtigung
geméil Absatz 3.

(c) einem Plan flir Vor-Ort-Priifungen in den Ré&umlichkeiten eines Instituts,
einschlieBlich seiner Zweigstellen und Tochtergesellschaften in anderen
Mitgliedstaaten geméf den Artikeln 53, 114 und 116.

Aufsichtliche Priifungsprogramme erstrecken sich auf folgende Institute:

a) Institute, bei denen die Ergebnisse der in Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe g und
Artikel 97 genannten Stresstests oder der Ausgang der aufsichtlichen
Uberpriifung und Bewertung nach Artikel 92 auf erhebliche Risiken fiir ihre
laufende finanzielle Soliditdt oder auf Verstole gegen die Anforderungen
dieser Richtlinie und der Verordnung [vom Amt fiir Ver6ffentlichungen
einzufiigen] hindeuten;

b) Institute, die ein Systemrisiko darstellen;

c¢) Jedes andere Institut, bei dem die zustdndigen Behorden dies fiir notwendig
halten.

Falls dies im Rahmen von Artikel 92 fiir angemessen gehalten wird, werden bei
Bedarf eine oder mehrere der folgenden Mafinahmen getroffen:

a)  Erhohung der Zahl oder Haufigkeit der Vor-Ort-Priifungen bei dem Institut;
b)  Permanente Prisenz der zustdndigen Behorde bei dem Institut;

c)  Zusitzliche oder hdufigere Berichterstattung durch das Institut;
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d)  Zusitzliche oder hiufigere Uberpriifung der operativen, der strategischen oder
der Geschiftspldne des Instituts

e) Themenbezogene Priifungen, bei denen spezielle Risiken, deren Eintritt
wahrscheinlich ist, iiberwacht werden.

Artikel 97

Aufsichtliche Stresstests

Die zustindigen Behorden fiihren bei den von ihnen beaufsichtigten Instituten
alljahrlich aufsichtliche Stresstests durch, wenn sich aus dem Prozess der
Uberpriifung und Bewertung gemiB Artikel 92 die Notwendigkeit solcher Tests
ergibt und die nach Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 durchgefiihrten
Stresstests dem Ausgang des in Artikel 92 dargelegten Prozesses nicht ausreichend
gerecht werden.

Um zu gewihrleisten, dass die zustindigen Behdrden bei der Durchfithrung ihrer
jéahrlichen aufsichtlichen Stresstests nach gemeinsamen Methoden verfahren, gibt die
EBA gemil Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien aus.

Artikel 98

Laufende Uberprifung der Erlaubnis zur Verwendung interner Ansitze

Die zustdndigen Behorden iiberpriifen kontinuierlich oder bewerten mindestens alle
drei Jahre neu, ob die Institute die internen Ansdtze einhalten. Dabei tragen sie
insbesondere Verdnderungen bei der Geschéftstitigkeit des Instituts und der
Anwendung dieser Ansétze auf neue Produkte Rechnung.

Bei Instituten, die die Erlaubnis zur Nutzung interner Ansitze besitzen, iiberpriifen
und versichern sich die zustdndigen Behorden insbesondere, dass das Institut gut
entwickelte Techniken und Praktiken anwendet.

Deuten bei einem internen Modell fiir das Marktrisiko zahlreiche in Artikel 355 der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] genannte Ausreil3er
darauf hin, dass das Modell nicht prizise genug ist, widerrufen die zustdndigen
Behorden die Erlaubnis zur Verwendung des internen Modells oder schreiben
angemessene MafBnahmen vor, um die umgehende Verbesserung des Modells zu
gewihrleisten.

Ist ein Institut zur Verwendung eines internen Ansatzes berechtigt, erfiillt dieser aber
nicht mehr die geltenden Anforderungen, schreiben die zustdndigen Behorden dem
Institut die Vorlage eines Plans vor, mit dem die Riickkehr zur Regelkonformitét
gewihrleistet werden soll, und setzen fiir dessen Umsetzung eine Frist. Wenn mit
diesem Plan vollstindige Konformitét voraussichtlich nicht erreicht werden kann
oder die Frist unangemessen ist, schreiben die zustindigen Behorden
Nachbesserungen an dem Plan vor. Ist das Institut voraussichtlich nicht in der Lage,
innerhalb einer angemessenen Frist erneut fiir Konformitdt zu sorgen, wird die
Erlaubnis zur Verwendung des internen Ansatzes widerrufen oder auf die Bereiche
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beschrinkt, in denen Konformitdt gegeben ist oder innerhalb einer angemessenen
Frist erreicht werden kann. Ist es wahrscheinlich, dass die mangelnde Konformitit
eine unzureichende Eigenmittelausstattung zur Folge hat, schreiben die zustidndigen
Behorden rechtzeitig zusitzliche Eigenmittel in entsprechender Hohe vor. Die
zustandigen Behorden liberwachen die Umsetzung des Plans und verhéngen fiir den
Fall, dass das Institut bei der Umsetzung erheblich in Verzug ist, gemal3 Artikel 64
angemessene Sanktionen.

Um EU-weit kohédrente, solide interne Ansétze zu gewdéhrleisten, analysiert die EBA
die internen Ansitze der einzelnen Institute und geht dabei auch der Frage nach, ob
die Institute die Ausfalldefinition kohdrent anwenden und wie sie gleiche Risiken
oder Forderungen behandeln.

Die EBA arbeitet gemdf3 Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien
aus, die die aufgrund dieser Analyse ermittelten Benchmarks enthalten.

Die zustindigen Behorden tragen dieser Analyse und den Benchmarks bei der
Uberpriifung der Erlaubnis zur Verwendung interner Ansitze Rechnung.

ABSCHNITT IV

AUFSICHTSMASSNAHMEN

Artikel 99

AufsichtsmaflZnahmen

Die zustindigen Behorden verpflichten alle Institute, in folgenden Féllen frithzeitig
die notwendigen Abhilfemafinahmen zu treffen:

a)  Ein Institut erfiillt die Anforderungen dieser Richtlinie nicht.

b)  Ein Institut wird voraussichtlich gegen die Anforderungen dieser Richtlinie
verstoflen.

Fiir die Zwecke des Absatzes 1 verfiigen die zustindigen Behorden iiber die in
Artikel 64 genannten Befugnisse.

Artikel 100

Soezielle Eigenmittel anforderungen

Die zusténdigen Behdrden belegen zumindest die Institute, die die in den Artikeln 72
bis 74 und in Artikel 382 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen
einzufiigen] festgelegten Anforderungen nicht erfiilllen oder fiir die in dem in
Artikel 92 Absatz 3 beschriebenen Punkt eine negative Feststellung getroffen wurde,
mit einer speziellen Eigenmittelanforderung zur Absicherung der nicht von Artikel 1
der Verordnung [vom Amt fiir Ver6ffentlichungen einzufiigen] abgedeckten Risiken,
wenn andere MaBnahmen allein es nicht ermoglichen diirften, die Regelungen,
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Verfahren, Mechanismen und Strategien innerhalb eines angemessenen Zeitraums
ausreichend zu verbessern.

Um auf der Grundlage der gemiB Artikel 92 durchgefiihrten Uberpriifung und
Bewertung die angemessene Eigenmittelhdhe zu bestimmen, bewerten die
zustandigen Behorden, ob zur Deckung der tatsdchlichen oder potenziellen Risiken
eines Kreditinstituts eine spezielle, liber die Eigenkapitalausstattung hinausgehende
spezielle Eigenmittelanforderung festgelegt werden muss, und tragen dabei
Folgendem Rechnung:

a) den quantitativen und qualitativen Aspekten der in Artikel 72 genannten
Bewertungsverfahren der Institute;

b) den in den Artikeln 73 und 74 genannten Regelungen, Verfahren und
Mechanismen der Institute;

c) dem Ausgang der gemiB Artikel 92 durchgefithrten Uberpriifung und
Bewertung.

Teilt ein Institut der zustindigen Behorde gemill Artikel 367 Absatz5 der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufligen] mit, dass die dort
genannten Ergebnisse der Stresstests wesentlich iiber die Eigenmittelanforderungen
fiir das Korrelationshandelsportfolio hinausgehen, priifen die zustdndigen Behorden,
ob zur Deckung dieser Differenz eine spezielle Eigenmittelanforderung fiir dieses
Portfolio vorgesehen werden sollte.

Artikel 101

Soezielle Publizitatsanforderungen

Die Mitgliedstaaten ermédchtigen die zustindigen Behorden, die Institute dazu zu
verpflichten,

a)  mehr als einmal jdhrlich die in Teil VIII der Verordnung [wird vom Amt fiir
Verdffentlichungen eingefiigt] genannten Angaben zu verdffentlichen und
Fristen fiir diese Verdffentlichung zu setzen;

b) fiir diese Verdffentlichung andere Medien und Orte als den Abschluss zu
nutzen; die Mitgliedstaaten ermichtigen die zustindigen Behorden,
Muttergesellschaften dazu zu verpflichten, alljdhrlich entweder in Vollform
oder durch einen Verweis auf die entsprechenden Angaben eine Beschreibung
ihrer rechtlichen Struktur und der Governance- und Organisationsstruktur der
Gruppe gemidll Artikel 14 Absatz 3, Artikel 73 Absatz 1 und Artikel 104
Absatz 2 zu veroffentlichen.

Artikel 102

Koharenz der aufsichtlichen Uberpriifungen, Bewertungen und AufsichtsmaZnahmen

Die zustdndigen Behorden teilen der EBA Folgendes mit:
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a) die Funktionsweise ihres in Artikel 92 genannten Uberpriifungs- und
Bewertungssystems;

b) die Methode, nach der die in Artikel 94 Absatz 3 und in den Artikeln 97, 98
und 99 genannten Entscheidungen tiiber die unter Buchstabe a genannten
Systeme getroffen werden.

Die zustindigen Behorden teilen der EBA die Entscheidungen, die sie geméif
Artikel 94 Absatz 3 und den Artikeln 97, 98 und 99 getroffen haben, mit und
begriinden diese.

Die EBA erstattet dem Europiischen Parlament und dem Rat alljahrlich Bericht iiber
den Grad an Konvergenz bei der Anwendung der Bestimmungen dieses Kapitels
zwischen den Mitgliedstaaten.

Um den Grad an Konvergenz zu erhohen, fiihrt die EBA gemdl Artikel 30 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Peer-Reviews durch.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, in denen Folgendes
prézisiert wird:

(a) das gemeinsame Verfahren und die gemeinsame Methode fiir die in Absatz 1
und Artikel 92 genannten Uberpriifungs- und Bewertungssysteme;

(b) die Kriterien flir die Strukturierung und Behandlung der in den Artikeln 75 bis
85 genannten Risiken und die Kriterien fiir die in Artikel 92 genannte
Uberpriifung und Bewertung durch die zustindigen Behodrden.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Absatz3 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA legt der Kommission die in Absatz 3 genannten Entwiirfe technischer
Standards bis zum 31. Dezember 2015 vor.

ABSCHNITT V

ANWENDUNGSSTUFE

Artikel 103

Interne Bewertung der Kapitaladaquanz

Die zustindigen Behorden verpflichten alle Institute, die weder eine
Tochtergesellschaft im Mitgliedstaat ihrer Zulassung und Beaufsichtigung noch eine
Muttergesellschaft sind, und alle Institute, die nicht in die Konsolidierung nach
Artikel 17 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen]
einbezogen sind, den in Artikel 72 festgelegten Pflichten auf individueller Basis
nachzukommen.
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Die zustindigen Behorden konnen ein Institut, das die in Artikel 9 der Verordnung
[vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] festgelegten Bedingungen erfiillt, von
Artikel 72 freistellen.

Verzichten die zustindigen Behorden auf die Anwendung der in Artikel 14 der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen -einzufiigen] vorgesehenen
Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Basis, gelten die Anforderungen des
Artikels 72 auf individueller Basis.

Die zustindigen Behorden verlangen von Mutterinstituten in einem Mitgliedstaat, die
in Artikel 72 festgelegten Pflichten in dem in Artikel 16 der Verordnung [wird vom
Amt fiir Verdffentlichungen eingefiigt] vorgesehenen Umfang und der dort
vorgesehenen Weise unter Zugrundelegung ihrer konsolidierten Finanzlage zu
erfiillen.

Die zustindigen Behorden verlangen von Instituten, die von einer Muttergesellschaft
kontrolliert werden, bei der es sich um eine Finanzholdinggesellschaft oder eine
gemischte Finanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat handelt, die in
Artikel 72 festgelegten Pflichten in dem in Artikel 16 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] vorgesehenen Umfang und der dort vorgesehenen
Weise unter  Zugrundelegung der  konsolidierten  Finanzlage  dieser
Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft zu erfiillen.

Kontrolliert eine  Muttergesellschaft, bei der es sich um eine
Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat handelt, mehr als ein Institut, so gilt Unterabsatz 1 nur fiir das Institut,
das gemif Artikel 106 einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegt.

Die zustindigen Behorden schreiben Tochterinstituten vor, die in Artikel 72
festgelegten Anforderungen auf teilkonsolidierter Basis anzuwenden, wenn sie oder
thre Muttergesellschaft — sollte es sich dabei um eine Finanzholdinggesellschaft
oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft handeln — in einem Drittland ein
Institut, ein Finanzinstitut oder eine Vermogensverwaltungsgesellschaft im Sinne
von Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2002/87/EG als Tochtergesellschaft haben
oder eine Beteiligung an einer solchen Gesellschaft halten.

Die konsolidierte Finanzlage wird nach Teil I, Titel 2, Kapitel 3, Abschnitte 1 und 2
der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] bestimmt.

Artikel 104

Regeln, Verfahren und Mechanismen der Institute

Die zustindigen Behorden schreiben den Instituten vor, die in Abschnitt IT
festgelegten Pflichten fiir sich genommen =zu erfiillen, es sei denn, die
Mitgliedstaaten machen von der in Artikel 6 der Verordnung [vom Amt fiir
Verdffentlichungen einzufiigen] vorgesehenen Ausnahmeregelung Gebrauch.

Um zu gewdhrleisten, dass die in Abschnitt I dieses Kapitels vorgeschriebenen
Regelungen, Verfahren und Mechanismen kohdrent und gut aufeinander abgestimmt
sind und alle fiir die Aufsicht relevanten Daten und Informationen vorgelegt werden
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konnen, schreiben die zustindigen Behorden den unter diese Richtlinie fallenden
Mutter- und Tochtergesellschaften vor, den dort festgelegten Pflichten auf
konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis nachzukommen. Sie stellen insbesondere
sicher, dass die nicht unter diese Richtlinie fallenden Tochtergesellschaften
Regelungen, Verfahren und Mechanismen schaffen, um die Einhaltung dieser
Bestimmungen sicherzustellen.

Die aus Abschnitt II dieses Kapitels erwachsenden Pflichten in Bezug auf
Tochtergesellschaften, die selbst nicht dieser Richtlinie unterliegen, finden keine
Anwendung, wenn das EU-Mutterkreditinstitut oder Kreditinstitute, die von einer
Muttergesellschaft ~ kontrolliert ~werden, bei der es sich um eine
Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat handelt, den zustdndigen Behdrden gegeniiber nachweisen konnen,
dass die Anwendung des Abschnitts II nach den gesetzlichen Bestimmungen des
Drittlandes, in dem die Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, unrechtméBig ist.

Artikel 105

Uberprifung und Bewertung und Aufsichtsmai3nahmen

Die zustindigen Behdrden fithren die in Abschnitt I11 vorgesehene Uberpriifung und
Bewertung und die in Abschnitt IV vorgesehenen Aufsichtsmafnahmen auf der
Anwendungsstufe durch, die in Teil I Titell der Verordnung [vom Amt fiir
Verdffentlichungen einzufligen] fiir die in dieser Verordnung festgelegten
Anforderungen vorgesehen ist.

Verzichten die zustindigen Behorden auf die Anwendung der in Artikel 14 der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] vorgesehenen
Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Basis, so gelten die Anforderungen des
Artikels 92 dieser Richtlinie bei der Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen auf
individueller Basis.

Kapitel 3
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis

ABSCHNITT |

GRUNDSATZE FUR DIE BEAUFSICHTIGUNG AUF KONSOL IDIERTER BASIS

Artikel 106

Bestimmung der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde

Handelt es sich bei einer Muttergesellschaft um ein Mutterinstitut in einem
Mitgliedstaat oder ein EU-Mutterinstitut, so wird die Beaufsichtigung auf
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konsolidierter Basis von den zustindigen Behorden ausgefiihrt, die dieses Institut
zugelassen haben.

Handelt es sich bei der Muttergesellschaft eines Instituts um eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in
einem Mitgliedstaat oder um eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, so wird die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis von den zustindigen Behorden ausgefiihrt, die das Institut
zugelassen haben.

Haben Institute, die in mehr als einem Mitgliedstaat zugelassen sind, als
Muttergesellschaft dieselbe Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder dieselbe EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft, so wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis von den Behdrden ausgefiihrt, die fiir das in dem Mitgliedstaat, in dem die
Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat,
zugelassene Institut zustédndig sind.

Haben Institute, die in mehr als einem Mitgliedstaat zugelassen sind, als
Muttergesellschaften mehr als eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in unterschiedlichen Mitgliedstaaten, und
befindet sich in jedem dieser Mitgliedstaaten ein Kreditinstitut, so wird die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis von der Behorde ausgefiihrt, die fiir das
Kreditinstitut mit der hochsten Bilanzsumme zusténdig ist.

Ist eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft Mutter
von mehr als einem in der Europdischen Union zugelassenen Institut, von denen
keines im  Sitzland der Finanzholdinggesellschaft oder  gemischten
Finanzholdinggesellschaft zugelassen wurde, so wird die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis von der zustindigen Behorde wahrgenommen, die das Institut
mit der hochsten Bilanzsumme zugelassen hat, das fiir die Zwecke dieser Richtlinie
als das von einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft kontrollierte Institut betrachtet wird.

In besonderen Fillen, in denen die Anwendung der in den Absétzen 1 und 2
genannten Kriterien fiir bestimmte Institute und die relative Bedeutung ihrer
Geschéfte in verschiedenen Léndern unangemessen wire, konnen die zustindigen
Behorden einvernehmlich von diesen Kriterien abweichen und fiir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis eine andere Behdrde benennen. Die
zustidndigen Behorden geben dem EU-Mutterinstitut, der EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft, der gemischten EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft bzw. dem Institut mit der hochsten Bilanzsumme
vor einer solchen Entscheidung Gelegenheit zur Stellungnahme.

Die zustindigen Behorden melden der Kommission und der EBA jede im Rahmen
von Absatz 5 getroffene Vereinbarung.
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Artikel 107

Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten durch die konsolidierende Aufsichtsbehdrde

Zusétzlich zu den mit den Bestimmungen dieser Richtlinie und der Verordnung [vom
Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] verbundenen Pflichten hat die
konsolidierende Aufsichtsbehdrde folgende Aufgaben:

a) sie koordiniert in Normal- und Krisensituationen die Sammlung und
Verbreitung zweckdienlicher oder wesentlicher Informationen;

b) sie plant und koordiniert die Aufsichtstitigkeiten in Normalsituationen,
einschlieBlich der in Titel VII Kapital 3 genannten Tétigkeiten, wobei sie mit
den jeweils zustindigen Behorden zusammenarbeitet;

c) sie plant und koordiniert in Zusammenarbeit mit den jeweils zustindigen
Behorden und erforderlichenfalls den Zentralbanken die Aufsichtstitigkeiten
im Vorfeld und im Laufe von Krisensituationen, einschlieBlich ungiinstiger
Entwicklungen bei Instituten oder Finanzmérkten, wobei sie so weit wie
moglich bestehende Kommunikationswege nutzt, um das Krisenmanagement
zu erleichtern.

Versdumt es die konsolidierende Aufsichtsbehdrde, die in Unterabsatz 1 genannten
Aufgaben wahrzunehmen, oder arbeiten die zustindigen Behdrden mit der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde nicht in dem hierfiir erforderlichen Malle
zusammen, kann jede der betroffenen zustindigen Behorden die EBA mit diesem
Fall befassen, die gemiB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 titig
werden kann.

Die in Absatz1 Buchstabec dargelegte Planung und Koordinierung der
Aufsichtstitigkeiten umfasst u. a. aullergewohnliche Maflnahmen im Sinne von
Artikel 112 Absatz 1 Buchstabed und Artikel 112 Absatz4 Buchstabe b, die
Erstellung gemeinsamer Bewertungen, die Durchfiihrung von Notfallpldnen und die
Unterrichtung der Offentlichkeit.

Artikel 108

Gemeinsame Entscheidungen Uber institutsspezifische Aufsichtsanforderungen

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde und die fiir die Beaufsichtigung von
Tochtergesellschaften eines EU-Mutterinstituts, einer EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer gemischten EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat zustindigen Behorden setzen
alles daran, um in folgenden Punkten zu einer gemeinsamen Entscheidung zu
gelangen:

(a) zur Anwendung der Artikel 72 und 92, um festzustellen, ob die konsolidierte
Eigenmittelausstattung der Institutsgruppe deren Finanzlage und Risikoprofil
angemessen ist, und welche Eigenmittelausstattung fiir die Anwendung von
Artikel 98 auf jedes einzelne Unternehmen der Institutsgruppe und auf
konsolidierter Basis erforderlich ist;
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(b) iber die in Artikel 99 genannten MalBinahmen, mit denen alle wichtigen Fragen
und wesentlichen Erkenntnisse im Zusammenhang mit der Liquiditdtsaufsicht
(einschlieBlich der in Artikel 84 vorgeschriebenen Angemessenheit der
Strukturierung und Behandlung von Risiken) und der Notwendigkeit
institutsspezifischer Parameter, die sich von den in Teil VI der Verordnung
[vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] festgelegten Parametern
unterscheiden, angegangen werden.

Die in Absatz 1 genannte gemeinsame Entscheidung wird innerhalb folgender Frist
getroffen:

(a) fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a innerhalb von vier Monaten,
nachdem die konsolidierende Aufsichtsbehorde den anderen jeweils
zustdndigen Behorden einen Bericht {ibermittelt hat, in dem die Risiken der
Gruppe geméal den Artikeln 72 und 92 bewertet werden.

(b) fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b innerhalb eines Monats, nachdem
die konsolidierende Aufsichtsbehorde den anderen jeweils zustindigen
Behorden einen Bericht {bermittelt hat, der die Bewertung des
Liquiditétsrisikoprofils der Gruppe geméal Artikel 84 enthilt.

Auch die Risikobewertung, die die jeweils zustindigen Behorden gemill den
Artikeln 72 und 92 in Bezug auf Tochtergesellschaften durchgefiihrt haben, wird in
der gemeinsamen Entscheidung gebiihrend beriicksichtigt.

Die gemeinsame Entscheidung wird samt umfassender Begriindung in einem
Dokument festgehalten, das dem EU-Mutterinstitut von der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde libermittelt wird. Bei Uneinigkeit konsultiert die konsolidierende
Aufsichtsbehorde auf Verlangen einer der anderen zustindigen Behorden die EBA.
Die konsolidierende Aufsichtsbehorde kann die EBA auch auf eigene Initiative
konsultieren.

Gelangen die zustindigen Behorden innerhalb der in Absatz 2 genannten Frist zu
keiner gemeinsamen Entscheidung, so wird die Entscheidung iiber die Anwendung
der Artikel 72, 84, 92, 98 und 99 auf konsolidierter Basis von der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde nach gebilihrender Beriicksichtigung der von den jeweils
zustindigen Behorden in Bezug auf die Tochtergesellschaften durchgefiihrten
Risikobewertung getroffen. Hat am Ende der in Absatz 2 genannten Frist eine der
jeweils zustidndigen Behorden den Fall gemél Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 an die EBA verwiesen, so stellt die konsolidierende Aufsichtsbehorde
ihre Entscheidung zuriick, bis ein Beschluss der EBA gemél Artikel 19 Absatz 3 der
genannten Verordnung ergangen ist, und entscheidet dann gemall dem Beschluss der
EBA. Die in Absatz2 genannte Frist gilt als Frist fiir die Beilegung der
Meinungsverschiedenheiten im Sinne der Verordnung. Die EBA trifft ihren
Beschluss binnen eines Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nach Erzielen
einer gemeinsamen Entscheidung kann die EBA nicht mehr mit dieser Angelegenheit
befasst werden.

Die Entscheidung iiber die Anwendung der Artikel 72, 84, 92, 98 und 99 wird unter
geblihrender Beriicksichtung der von der konsolidierenden Aufsichtsbehorde
geduBlerten Standpunkte und Vorbehalte von den Behdrden getroffen, die jeweils fiir
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die Beaufsichtigung von Tochtergesellschaften eines EU-Mutterkreditinstituts, einer
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer gemischten EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft auf Einzel- oder auf teilkonsolidierter Basis
zustdandig sind. Hat am Ende der in Absatz 2 genannten Frist eine der zustdndigen
Behorden den Fall geméll Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die
EBA verwiesen, so stellen die zustdndigen Behorden ihre Entscheidung zuriick, bis
ein Beschluss der EBA gemil Artikel 19 Absatz 3 dieser Verordnung ergangen ist,
und entscheiden dann gemiB dem Beschluss der EBA. Die in Absatz 2 genannte
Frist gilt als Frist fiir die Beilegung der Meinungsverschiedenheiten im Sinne dieser
Verordnung. Die EBA trifft ihren Beschluss binnen eines Monats. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nach Erzielen einer gemeinsamen Entscheidung kann die EBA
nicht mehr mit dieser Angelegenheit befasst werden.

Die Entscheidungen werden samt umfassender Begriindung in einem Dokument
festgehalten und tragen der Risikobewertung sowie den von den anderen zustidndigen
Behorden innerhalb der in Absatz 2 genannten Frist geduBlerten Standpunkten und
Vorbehalten Rechnung. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde leitet das Dokument
an alle betroffenen zustdndigen Behorden und das EU-Mutterinstitut weiter.

Wurde die EBA konsultiert, tragen alle zustindigen Behorden deren Stellungnahme
Rechnung und begriinden jede erhebliche Abweichung davon.

Die in Absatz 1 genannte gemeinsame Entscheidung und die in Absatz 3 genannten
Entscheidungen, die die zustindigen Behdrden bei Fehlen einer gemeinsamen
Entscheidung treffen, sind fiir die zustindigen Behorden des betreffenden
Mitgliedstaats bindend.

Die in Absatz 2 genannte gemeinsame Entscheidung und jede bei Fehlen einer
gemeinsamen Entscheidung gemidB3 Absatz 3 getroffene Entscheidung werden
jéhrlich oder unter aulergewohnlichen Umstdnden aktualisiert, d. h. wenn eine fiir
die Beaufsichtigung von Tochtergesellschaften eines EU-Mutterinstituts, einer EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer gemischten EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft zustdndige Behdrde bei der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde einen schriftlichen, umfassend begriindeten Antrag auf
Aktualisierung der Entscheidung tiber die Anwendung der Artikel 98 und 99 stellt. In
letztgenanntem Fall kann die Aktualisierung auf bilateraler Basis zwischen der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und der zustidndigen antragstellenden Behorde
geregelt werden.

Um gemeinsame Entscheidungen zu erleichtern, arbeitet die EBA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards aus, die bei den in diesem Artikel in Bezug auf
die Anwendung der Artikel 72, 84, 92, 98 und 99 genannten gemeinsamen
Entscheidungen die gleiche Vorgehensweise gewihrleisten.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards, die der
Kommission bis zum 31. Dezember 2013 vorgelegt werden.
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Artikel 109

Informationspflichten in Krisensituationen

Bei Eintritt einer Krisensituation, einschlieBlich einer Situation im Sinne von
Artikel 18 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 oder einer Situation unglinstiger
Entwicklungen an den Mirkten, die die Marktliquiditit und die Stabilitit des
Finanzsystems in einem der Mitgliedstaaten, in denen Unternehmen einer Gruppe
zugelassen oder bedeutende Zweigstellen im Sinne von Artikel 52 errichtet wurden,
gefdhrden konnte, alarmiert die konsolidierende Aufsichtsbehorde vorbehaltlich
Kapitel 1  Abschnitt2 und gegebenenfalls der Artikel 54 und 58 der
Richtlinie 2004/39/EG so rasch wie moglich die EBA, den ESRB und die in
Artikel 59 Absatz 4 und in Artikel 60 genannten Behorden und iibermittelt ihnen alle
fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben wesentlichen Informationen. Diesen Pflichten
unterliegen alle zustdndigen Behorden; wenn die in Artikel 59 Absatz 4 genannte
Behorde Kenntnis von einer Krisensituation im Sinne von Unterabsatz 1 erhilt,
alarmiert sie so rasch wie moglich die in Artikel 107 genannten zustidndigen
Behorden und die EBA.

Die zustindige Behorde und die in Artikel 59 Absatz 4 genannte Behorde nutzen so
weit wie mdglich die bestehenden Kommunikationswege.

Benotigt die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustdndige
konsolidierende Aufsichtsbehorde Informationen, die bereits einer anderen
zustindigen Behorde erteilt wurden, nimmt sie wann immer moglich zu Letzterer
Kontakt auf, um zu vermeiden, dass die anderen an der Beaufsichtigung beteiligten
Behorden doppelt informiert werden.

Artikel 110

Koordinierungs- und Kooper ationsver el nbar ungen

Um eine wirksame Aufsicht zu schaffen und die Beaufsichtigung zu erleichtern,
schlieBen die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die anderen zustindigen
Behorden schriftliche Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen.

Im Rahmen dieser Vereinbarungen konnen der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde
zusétzliche Aufgaben {ibertragen und Verfahren fiir die Beschlussfassung und die
Zusammenarbeit mit anderen zustindigen Behorden festgelegt werden.

Die fiir die Zulassung der Tochtergesellschaft einer Muttergesellschaft, bei der es
sich um ein Institut handelt, zustdndigen Behorden konnen ihre Aufsichtspflicht
gemil Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 im Wege einer bilateralen
Vereinbarung auf die zustdndigen Behorden, die die Muttergesellschaft zugelassen
haben und beaufsichtigen, iibertragen, damit diese die Beaufsichtigung der
Tochtergesellschaft gemdf3 dieser Richtlinie iibernehmen. Die EBA wird iiber das
Bestehen und den Inhalt dieser Vereinbarungen auf dem Laufenden gehalten. Sie
leitet diese Informationen an die zustdndigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten
und den Europdischen Bankenausschuss weiter.
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Artikel 111

Aufsichtskollegien

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde richtet Aufsichtskollegien ein, um die
Durchfithrung der in Artikel 107 bis 109 Absatz 1 genannten Aufgaben zu
erleichtern und gegebenenfalls — vorbehaltlich der Geheimhaltungsvorschriften nach
Absatz 2 und unter Einhaltung des Unionsrechts — eine angemessene Koordinierung
und Zusammenarbeit mit den jeweils zustindigen Drittlandsbehérden zu
gewihrleisten.

Die EBA trigt in Ubereinstimmung mit Artikel 21 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zur Férderung und Uberwachung einer effizienten, wirkungsvollen
und konsequenten Arbeit der in diesem Artikel genannten Aufsichtskollegien bei.
Hierzu beteiligt sich die EBA in dem von ihr als angemessen erachteten Umfang an
diesen Tatigkeiten und gilt zu diesem Zweck als zustdndige Behdrde.

Die Aufsichtskollegien stecken den Rahmen ab, innerhalb dessen die
konsolidierende Aufsichtsbehorde, die EBA und die anderen jeweils zustdndigen
Behorden folgende Aufgaben wahrnehmen:

a)  Austausch von Informationen untereinander und mit der EBA geméal
Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010;

b)  gegebenenfalls Einigung iiber die freiwillige Ubertragung von Aufgaben und
Zustindigkeiten;

c¢)  Festlegung von aufsichtlichen Priifungsprogrammen geméf Artikel 94 auf der
Grundlage einer Risikobewertung der Gruppe gemél Artikel 92:

d) Steigerung der Effizienz der Aufsicht durch Beseitigung unnétiger
aufsichtlicher Doppelanforderungen, auch im Hinblick auf
Informationsanfragen nach den Artikeln 109 und 112 Absatz 2;

e) kohdrente Anwendung der Aufsichtsanforderungen im Rahmen dieser
Richtlinie und der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen]
auf alle Unternehmen einer Gruppe von Instituten unbeschadet der in den
Rechtsvorschriften der Union eréffneten Optionen und Ermessensspielrdume;

f)  Anwendung des Artikels 107 Absatz 1 Buchstabe ¢ unter Beriicksichtigung der
Arbeiten anderer Foren, die in diesem Bereich eingerichtet werden konnten.

Die an den Aufsichtskollegien beteiligten zustindigen Behdrden und die EBA
arbeiten eng zusammen. Die Geheimhaltungsvorschriften nach Kapitel 1 Abschnitt 11
dieser Richtlinie und den Artikeln 54 und 58 der Richtlinie 2004/39/EG hindern die
zustindigen Behorden nicht daran, innerhalb der Aufsichtskollegien vertrauliche
Informationen  auszutauschen. Die FEinrichtung und Arbeitsweise von
Aufsichtskollegien lassen die Rechte und Pflichten der zustindigen Behorden im
Rahmen dieser Richtlinie und der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen
einzufiigen] unbertihrt.
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Die Einrichtung und Arbeitsweise der Kollegien beruhen auf den Modalititen im
Sinne von Artikel 110, die nach Konsultation der betroffenen zustdndigen Behorden
von der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde schriftlich festgelegt werden.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, um die allgemeinen
Bedingungen fiir die Tatigkeit der Aufsichtskollegien zu prézisieren.

Die EBA legt diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis spitestens
31. Dezember 2013 vor.

Der Kommission wird die Befugnis {iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 gemill dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards, um die praktische
Arbeitsweise der Aufsichtskollegien festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA legt diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards bis spétestens
31. Dezember 2013 vor.

Die fiir die Aufsicht {iber Tochtergesellschaften eines EU-Mutterkreditinstituts oder
einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft  oder  einer  gemischten = EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft zustindigen Behorden und die zustdndigen
Behorden eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem bedeutende Zweigstellen im Sinne
von Artikel 52 errichtet wurden, sowie gegebenenfalls Zentralbanken und die
zustindigen Behorden von Drittlindern kdnnen, sofern sie
Geheimhaltungsvorschriften unterliegen, die nach Auffassung aller zustdndigen
Behorden den Vorschriften nach Kapitel 1 Abschnitt I und gegebenenfalls
Artikel 54 und 58 der Richtlinie 2004/39/EG gleichwertig sind, an
Aufsichtskollegien teilnehmen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde fiihrt bei den Sitzungen des Kollegiums den
Vorsitz und entscheidet, welche zustéindigen Behorden an einer Sitzung oder einer
Tatigkeit des Kollegiums teilnehmen. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde
informiert alle Mitglieder des Kollegiums vorab laufend und umfassend iiber die
Organisation solcher Sitzungen, die wesentlichen Tagesordnungspunkte und die in
Erwédgung zu ziehenden Tétigkeiten. Des Weiteren informiert die konsolidierende
Aufsichtsbehorde alle Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig laufend und umfassend
tiber das in diesen Sitzungen beschlossene Vorgehen und die durchgefiihrten
MafBnahmen.

In der Entscheidung der konsolidierenden Aufsichtsbehorde werden die Relevanz der
zu planenden oder zu koordinierenden Aufsichtstitigkeit fiir die betreffenden
Behorden, insbesondere die moglichen Auswirkungen auf die Stabilitit der
Finanzsysteme in den betreffenden Mitgliedstaaten geméll Artikel 8, und die
Pflichten nach Artikel 52 Absatz 2 beriicksichtigt.
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Vorbehaltlich der Geheimhaltungsvorschriften nach Kapitel 1 Abschnitt II und
gegebenenfalls Artikel 54 und 58 der Richtlinie 2004/39/EG unterrichtet die
konsolidierende  Aufsichtsbehdrde die EBA iiber die Tétigkeiten des
Aufsichtskollegiums, einschlieBlich in Krisensituationen, und iibermittelt der EBA
alle Informationen, die fiir die Zwecke der Aufsichtskonvergenz von besonderem
Belang sind.

Artikel 112

Pflicht zur Zusammenarbeit

Die zustindigen Behorden arbeiten eng zusammen. Sie libermitteln einander alle
Informationen, die fiir die Wahrnehmung der ihnen durch diese Richtlinie und die
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] {ibertragenen
Beaufsichtigungsaufgaben erforderlich oder wesentlich sind. Zu diesem Zweck
libermitteln die zustindigen Behorden auf Verlangen alle wesentlichen
Informationen und legen auf eigene Initiative alle erforderlichen Informationen vor.

Die zustdndigen Behorden arbeiten geméf der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 fiir
die Zwecke dieser Richtlinie und der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen
einzufiigen] mit der EBA zusammen.

Die zustdndigen Behorden stellen der EBA gemif Artikel 35 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 alle fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben aufgrund dieser Richtlinie,
der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] und der genannten
Verordnung erforderlichen Informationen zur Verfiigung.

Informationen gemdf Unterabsatz 1 gelten als erforderlich, wenn sie die Beurteilung
der finanziellen Soliditdt eines Instituts oder eines Finanzinstituts in einem anderen
Mitgliedstaat wesentlich beeinflussen kdnnten.

Die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis von EU-Mutterkreditinstituten
und von Instituten, die von EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder von
gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften kontrolliert werden, zustdndige
Behorde iibermittelt den zustindigen Behdrden in anderen Mitgliedstaaten, die die
Tochtergesellschaften dieser Muttergesellschaften beaufsichtigen, alle wesentlichen
Informationen. Bei der Bestimmung des Umfangs der Informationsiibermittlung wird
der Bedeutung dieser Tochtergesellschaften fiir das Finanzsystem der betreffenden
Mitgliedstaaten Rechnung getragen.

Die in Unterabsatz 1 genannten wesentlichen Informationen umfassen insbesondere
Folgendes:

(a) Offenlegung der rechtlichen Struktur und der Governance- und
Organisationsstruktur der Gruppe, einschlieBlich aller beaufsichtigten
Unternehmen, nicht-beaufsichtigten Unternehmen, nicht-beaufsichtigten
Tochtergesellschaften und bedeutender Zweigstellen der Gruppe, der
Muttergesellschaften im Einklang mit den Artikeln 14 Absatz 3, 73 Absatz 1
und 104 Absatz 2 sowie der fiir die beaufsichtigten Unternehmen der Gruppe
zustdndigen Behorden;
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(b) Angabe der Verfahren, nach denen bei den Instituten einer Gruppe
Informationen gesammelt und diese Informationen iiberpriift werden;

(c) ungilinstige Entwicklungen bei Instituten oder anderen Unternehmen einer
Gruppe, die den Instituten ernsthaft schaden konnten;

(d) wesentliche Sanktionen und aullergewohnliche MaBnahmen, die die
zustdndigen Behorden gemil3 dieser Richtlinie getroffen haben, einschlielich
der Verhéngung einer speziellen Eigenkapitalanforderung nach Artikel 100 und
einer etwaigen Beschrinkung der Moglichkeit der Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen nach Artikel 301 Absatz2 der Verordnung [vom
Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] mittels eines fortgeschrittenen
Messansatzes.

Die zustdndigen Behorden konnen die EBA mit Féllen befassen, in denen
(a) eine zustindige Behorde wesentliche Informationen nicht {ibermittelt hat;

(b) ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Austausch mafigeblicher
Informationen, abgewiesen wurde oder einem solchen Ersuchen nicht
innerhalb einer angemessenen Frist Folge geleistet wurde.

Unbeschadet des Artikels 258 AEUV kann die EBA im Rahmen der ihr durch
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 {ibertragenen Befugnisse titig
werden.

Die fiir die Aufsicht liber von einem EU-Mutterkreditinstitut kontrollierte
Kreditinstitute zustdndige Behorde setzt sich, wann immer moglich, mit der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde in Verbindung, wenn diese Informationen iiber
die Umsetzung der in dieser Richtlinie und der Verordnung [vom Amt fiir
Veroftentlichungen einzufiigen] genannten Ansédtze und Methoden bendtigt und die
zustidndige Behorde bereits liber derartige Informationen verfiigen konnte.

Vor einer Entscheidung, die fiir die Beaufsichtigungsaufgaben einer anderen
zustidndigen Behorde von Bedeutung ist, konsultieren die betroffenen Behorden
einander in Bezug auf folgende Punkte:

a)  Anderungen in der Aktionirs-, Organisations- oder Fiihrungsstruktur der
Kreditinstitute einer Gruppe, die von den zustindigen Behorden gebilligt oder
zugelassen werden miissen; und

b)  wesentliche Sanktionen oder auBergewohnliche MaBBnahmen der zustédndigen
Behorden einschlieBlich der Verhdngung einer zusétzlichen
Eigenkapitalanforderung nach Artikel 99 und einer etwaigen Beschrinkung der
Moglichkeit der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen nach Artikel 301
Absatz2 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen]
mittels eines fortgeschrittenen Messansatzes.

Fir die Zwecke des Buchstaben b wird stets die konsolidierende Aufsichtsbehorde
konsultiert.
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In Notfdllen oder in Fillen, in denen eine solche Konsultation die Wirksamkeit der
Entscheidung gefihrden konnte, kann eine zustindige Behorde jedoch beschlief3en,
von einer Konsultation abzusehen. In diesem Fall setzt die zustindige Behorde die
anderen zustidndigen Behdrden unverziiglich davon in Kenntnis.

Artikel 113

Nachpr tfung von Informationen tber Unternehmen in anderen Mitgliedstaaten

Falls die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats in Anwendung dieser Richtlinie und der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufligen] in bestimmten Féllen die
Informationen {iber ein Institut, eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft, ein Finanzinstitut, einen Anbieter von Nebendienstleistungen, ein
gemischtes Unternehmen, eine Tochtergesellschaft gemél Artikel 119 oder eine
Tochtergesellschaft gemiB3 Artikel 114 Absatz 3 mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
nachpriifen wollen, ersuchen sie die zustindigen Behdrden des anderen Mitgliedstaats um
diese Nachpriifung. Die ersuchten zustindigen Behdrden entsprechen dem Ersuchen im
Rahmen ihrer Befugnisse, indem sie die Nachpriifung entweder selbst vornehmen oder die
ersuchenden zustidndigen Behorden zu ihrer Durchfiihrung erméchtigen oder gestatten, dass
die Nachpriifung von einem Wirtschaftspriifer oder Sachverstandigen durchgefiihrt wird. Die
ersuchende Behorde kann auf Wunsch bei der Nachpriifung zugegen sein, wenn sie diese
nicht selbst vornimmt.

ABSCHNITT I

FINANZHOLDINGGESELLSCHAFTEN UND GEMISCHTE
FINANZHOLDINGGESELL SCHAFTEN

Artikel 114

Einbez ehung von Holdinggesel|schaften in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis

1. Die Mitgliedstaaten treffen alle MaBBnahmen, die sich als notwendig erweisen, um
Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften
gegebenenfalls in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einzubeziehen.
Unbeschadet des Artikels 115 bedeutet die Konsolidierung der Finanzlage der
Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft keinesfalls,
dass die zustindigen Behorden gehalten sind, die Finanzholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft auf Basis der FEinzelbetrachtung zu
beaufsichtigen, sofern nicht Kapitel 3 anzuwenden ist.

2. Wenn die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats ein Institut, das eine
Tochtergesellschaft ist, in einem der in Artikel 13 Buchstabena und b der
Verordnung [vom Amt fiir Ver6ffentlichungen einzufiigen]| genannten Fille nicht in
die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbeziechen, konnen die zustidndigen
Behorden des Mitgliedstaats, in dem diese Tochtergesellschaft ansdssig ist, von der
Muttergesellschaft Informationen verlangen, die ihnen die Beaufsichtigung dieses
Instituts erleichtern.
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3. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis zustindigen Behorden von den Tochtergesellschaften eines Kreditinstituts,
einer Finanzholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft,
die nicht in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen sind, die in
Artikel 116 genannten Informationen verlangen konnen. Dabei finden die dort
vorgesehenen Verfahren zur Ubermittlung und Nachpriifung der Informationen
Anwendung.

Artikel 115

Qualifikation der Direktoren

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Personen, die die Geschifte einer
Finanzholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft tatséchlich
filhren, ausreichend gut beleumundet sein und iiber ausreichende Erfahrung fiir diese
Aufgaben verfiigen miissen.

Artikel 116

Ersuchen um Informationen und Prifungen

1. Bis zur weiteren Koordinierung der Konsolidierungsmethoden sehen die
Mitgliedstaaten vor, dass in dem Fall, in dem es sich bei der Muttergesellschaft eines
oder mehrerer Institute um ein gemischtes Unternechmen handelt, die fiir die
Zulassung und Aufsicht dieser Institute zustdndigen Behorden von dem gemischten
Unternehmen und seinen Tochtergesellschaften entweder dadurch, dass sie sich
unmittelbar an das Unternehmen wenden, oder iiber die Tochtergesellschaft-Institute
alle Informationen verlangen, die zur Aufsicht iiber die Tochtergesellschaft-Institute
zweckdienlich sind.

2. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre zustindigen Behdrden die von den
gemischten Unternehmen und ihren Tochtergesellschaften erhaltenen Informationen
vor Ort nachpriifen oder von externen Priifern nachpriifen lassen konnen. Ist das
gemischte  Unternechmen oder eine seiner Tochtergesellschaften eine
Versicherungsgesellschaft, so kann auch auf das Verfahren des Artikels 119
zuriickgegriffen werden. Hat das gemischte Unternehmen oder eine seiner
Tochtergesellschaften einen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem das
Tochtergesellschaft-Institut anséssig ist, so gilt fiir die Nachpriifung der Angaben vor
Ort das Verfahren des Artikels 113.

Artikel 117

Aufsicht

1. Unbeschadet des Teils V der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen
einzufiigen] gewihrleisten die Mitgliedstaaten fiir den Fall, dass die
Muttergesellschaft eines oder mehrerer Institute ein gemischtes Unternehmen ist,
dass die fiir die Aufsicht iiber diese Institute zustdndigen Behdrden die Transaktionen
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zwischen dem Institut und dem gemischten Unternehmen und seinen
Tochtergesellschaften generell beaufsichtigen.

Die zustindigen Behorden verlangen von den Instituten angemessene
Risikomanagementverfahren und interne Kontrollmechanismen, einschlielich eines
ordnungsgemafien Berichtswesens und ordnungsgemaler
Rechnungslegungsverfahren, damit die Transaktionen mit der Muttergesellschaft,
d. h. dem gemischten Unternehmen, und den Tochtergesellschaften angemessen
ermittelt, quantifiziert, iiberwacht und kontrolliert werden kénnen. Die zustdndigen
Behorden verlangen von den Instituten, tiber Artikel 383 der Verordnung [vom Amt
fiir Veroffentlichungen einzufiigen] hinaus jede weitere bedeutende Transaktion mit
diesen Unternehmen zu melden. Diese Verfahren und bedeutenden Transaktionen
werden von den zustdndigen Behorden tiberwacht.

Gefidhrden solche gruppeninternen Transaktionen die Finanzlage eines Instituts, leitet
die fiir die Aufsicht iiber das Institut zustdndige Behorde geeignete MaBBnahmen ein.

Artikel 118

I nfor mationsaustausch

Die Mitgliedstaaten ergreifen die notwendigen MaBBnahmen, um sicherzustellen, dass
keine rechtlichen Hindernisse bestehen, die die in die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einbezogenen Gesellschaften, gemischten Unternehmen und
deren Tochtergesellschaften oder die in Artikel 114 genannten Tochtergesellschaften
am Austausch von Informationen hindern, die fiir die Aufsicht gemaf Kapitel 3, den
Artikeln 105 bis 114 und dem vorliegenden Artikel zweckdienlich sind.

Befinden sich die Muttergesellschaft und ein oder mehrere Institute, die
Tochtergesellschaften sind, in verschiedenen Mitgliedstaaten, so iibermitteln die
zustindigen Behorden jedes Mitgliedstaats einander alle zweckdienlichen
Informationen, die die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis ermdglichen oder
erleichtern konnen.

Falls die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats, in dem die Muttergesellschaft
ihren Sitz hat, die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemél} Artikel 106 nicht
selbst durchfiihren, koénnen sie von den mit dieser Beaufsichtigung beauftragten
zustdndigen Behorden ersucht werden, von der Muttergesellschaft die fiir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zweckdienlichen Informationen zu
verlangen und sie an diese Behdrden weiterzuleiten.

Die Mitgliedstaaten gestatten, dass ihre zustindigen Behdrden die in Absatz 2
erwahnten Informationen austauschen, wobei die Beschaffung oder der Besitz von
Informationen im Falle der Finanzholdinggesellschaften, der gemischten
Finanzholdinggesellschaften, der Finanzinstitute oder der Anbieter von
Nebendienstleistungen keinesfalls bedeutet, dass die zustandigen Behorden gehalten
sind, diese Institute oder Gesellschaften auf der Basis der Einzelbetrachtung zu
beaufsichtigen.
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Die Mitgliedstaaten gestatten, dass ihre zustdndigen Behorden die in Artikel 116
genannten Informationen austauschen, wobei die Beschaffung oder der Besitz von
Informationen keinesfalls bedeutet, dass die zustindigen Behorden eine
Aufsichtsfunktion  tiber  dieses  gemischte =~ Unternehmen und  seine
Tochtergesellschaften, die keine Kreditinstitute sind, oder iiber die in Artikel 114
Absatz 3 genannten Tochtergesellschaften ausiiben.

Artikel 119

Zusammenar beit

1. Wenn ein  Institut, eine  Finanzholdinggesellschaft, eine  gemischte
Finanzholdinggesellschaft oder ein gemischtes Unternehmen eine oder mehrere
Tochtergesellschaften kontrolliert, bei denen es sich um Versicherungsgesellschaften
oder zulassungspflichtige Wertpapierdienstleistungsgesellschaften handelt, arbeiten
die zustindigen Behdrden und die mit der amtlichen Beaufsichtigung der
Versicherungsgesellschaften oder der Wertpapierdienstleistungsgesellschaften
betrauten Behorden eng zusammen. Unbeschadet ihrer jeweiligen Befugnisse teilen
diese Behorden einander alle Informationen mit, die geeignet sind, ihre Arbeit zu
erleichtern und eine Beaufsichtigung der Tatigkeit und der finanziellen Situation
aller Gesellschaften, die ihrer Aufsicht unterliegen, zu ermdglichen.

2. Die im Rahmen der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis erlangten
Informationen und insbesondere der in dieser Richtlinie vorgesehene
Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden unterliegen im
Zusammenhang mit Kreditinstituten dem Berufsgeheimnis gemidl Kapitel 1
Abschnitt 2 und fiir Wertpapierfirmen dem Berufsgeheimnis gemil3 der Richtlinie
2004/39/EG.

3. Die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen Behorden erstellen
Listen der in Artikel 10 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen
einzufiigen| genannten Finanzholdinggesellschaften oder gemischten
Finanzholdinggesellschaften. Die Listen werden den zustindigen Behorden der
anderen Mitgliedstaaten, der EBA und der Kommission iibermittelt.

Artikel 120

Sanktionen

Im Einklang mit Titel VII Kapitel 1 Abschnitt IV sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass gegen
Finanzholdinggesellschaften, —gemischte Finanzholdinggesellschaften und gemischte
Unternehmen oder deren verantwortliche Geschiftsleiter, die gegen die zur Durchfiihrung des
Kapitels 3 erlassenen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften verstoen, Sanktionen oder
MafBnahmen mit dem Ziel verhdngt werden konnen, die festgestellten Verstole oder deren
Ursachen abzustellen.
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Artikel 121

Bewertung der Gleichwertigkeit der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basisin Drittlandern

1.

Unterliegt ein  Institut, deren  Muttergesellschaft ein  Institut, eine
Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft mit
Hauptsitz in einem Drittland ist, nicht der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
gemil Artikel 106, so iiberpriifen die zustandigen Behdrden, ob das Institut von der
zustandigen Drittlandsbehdrde auf konsolidierter Basis beaufsichtigt wird und diese
Aufsicht den Grundsédtzen dieser Richtlinie und den Anforderungen gemif Teil I
Titel I Kapitel 2 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen]
entspricht.

Die zustindige Behorde, die in dem in Absatz3 genannten Fall fiir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindig wire, nimmt diese Uberpriifung
auf Wunsch der Muttergesellschaft oder eines der in der Union zugelassenen
beaufsichtigten Unternechmen oder von sich aus vor. Sie konsultiert die anderen
jeweils zustidndigen Behorden.

Die Kommission kann den Europdischen Bankenausschuss ersuchen, allgemeine
Orientierungen in der Frage zu geben, ob die von zustindigen Behorden in
Drittlindern ausgeiibte Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis in Bezug auf
Institute, deren Muttergesellschaften ihren Hauptsitz in einem Drittland haben, die
Ziele der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis im Sinne dieses Kapitels erreichen
kann. Der Ausschuss {iberpriift diese Orientierungen und beriicksichtigt dabei
Anderungen bei der Ausiibung der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis durch
die betreffenden zustdndigen Behorden. Die EBA unterstiitzt die Kommission und
den Europidischen Bankenausschuss bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben, unter
anderem auch bei der Frage, ob diese Orientierungen aktualisiert werden sollten.

Die mit der in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten Uberpriifung betraute zustindige
Behorde berticksichtigt jedwede dieser Orientierungen. Zu diesem Zweck konsultiert
sie die EBA, bevor sie eine Entscheidung trifft.

Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung statt, wenden die Mitgliedstaaten analog
die Bestimmungen dieser Richtlinie und der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] auf das Institut an oder gestatten ihren zustdndigen
Behorden, zu angemessenen anderen Aufsichtstechniken zu greifen, die die
Erreichung der mit der Beaufsichtigung von Instituten auf konsolidierter Basis
verfolgten Ziele gewihrleisten.

Die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustdndige Behorde muss diesen
Aufsichtstechniken nach Anhorung der beteiligten zusténdigen Behdrden zugestimmt
haben.

Die zustindigen Behdrden kdnnen verlangen, dass eine Finanzholdinggesellschaft
oder gemischte Finanzholdinggesellschaft mit Hauptsitz in der Union gegriindet
wird, und die Bestimmungen {iber die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis auf
den konsolidierten Abschluss dieser Finanzholdinggesellschaft oder den
konsolidierten Abschluss dieser gemischten Finanzholdinggesellschaft anwenden.
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Die Aufsichtstechniken sind darauf auszurichten, die in diesem Kapitel festgelegten
Ziele der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zu erreichen, und werden den
anderen jeweils zustdndigen Behorden, der EBA und der Kommission mitgeteilt.

Kapitel 4
Kapitalpuffer

ABSCHNITT |

KAPITALERHALTUNGSPUFFER UND ANTIZYKLISCHE KAPITALPUFFER

Artikel 122
Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieser Richtlinie bezeichnet der Ausdruck

(1)

2

3)

4)

)

DE

,Kapitalerhaltungspuffer“ die Eigenmittel, die ein Institut nach Maligabe von
Artikel 123 vorhalten muss;

,kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung das gesamte Kernkapital, das zur
Einhaltung der vorgeschriebenen Kapitalerhaltungspuffer erforderlich ist, samt eines
zusitzlichen institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers, falls die
risikogewichteten Aktiva mehr als 0 % betragen;

,»Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer” die von Instituten zur Berechnung des
institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers anzuwendende Quote, die nach
Maligabe von Artikel 126, Artikel 127 oder (gegebenenfalls) durch eine zustindige
Drittlandsbehorde festgelegt wird;

»im Inland zugelassenes Institut™ ein Institut, das in dem Mitgliedstaat zugelassen
wurde, fiir den eine bestimmte benannte Behorde zustindig ist;

»institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer die Eigenmittel, die ein Institut
nach MaB3gabe von Artikel 124 vorhalten muss.

Artikel 123
Pflicht zur Vorhaltung eines Kapital erhaltungspuffers

Die Mitgliedstaaten verlangen von den Instituten, zusitzlich zum Kernkapital, das
zur Einhaltung der Eigenmittelanforderung des Artikels 87 der Verordnung [vom
Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] erforderlich ist, einen aus Kernkapital
bestehenden Kapitalerhaltungspuffer vorzuhalten, der 2,5% ithres
Gesamtforderungsbetrags entspricht, der je nach Vorgabe von Teil I Titel I der
Verordnung auf Einzel- oder konsolidierter Basis gemil3 Artikel 83 Absatz 3 der
Verordnung berechnet wird.
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Die Institute diirfen zur Einhaltung der Anforderungen des Artikels 100 kein
Kernkapital einsetzen, das zur Einhaltung der Anforderung des Absatzes 1
vorgehalten wird.

Wird die in Absatz 1 festgelegte Anforderung von einem Institut nicht vollstindig
erfiillt, unterliegt dieses Institut den in Artikel 131 Absétzen 2 und 3 festgelegten
Ausschiittungsbeschrankungen.

Artikel 124
Pflicht zur Vorhaltung eines institutsspezfischen antizyklischen Kapital puffers

Die Mitgliedstaaten verlangen von den Instituten, einen gemafl Artikel 130
berechneten institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer vorzuhalten.

Die in Absatz 1 festgelegte Anforderung muss von den Instituten mit Kernkapital
erfiillt werden, das zusidtzlich zum Kernkapital fiir die FEinhaltung der
Eigenmittelanforderung des Artikels 87 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen  einzufiigen], der Anforderung zur Bildung eines
Kapitalerhaltungspuffers gemif3 Artikel 123 und aller etwaigen Anforderungen nach
Artikel 100 vorgehalten werden muss.

Wird die in Absatz 1 festgelegte Anforderung von einem Institut nicht vollstindig
erfiillt, unterliegt dieses Institut den in Artikel 131 Absétzen 2 und 3 festgelegten
Ausschiittungsbeschrankungen.

ABSCHNITT |
FESTLEGUNG UND BERECHNUNG DER ANTIZYKLISCHEN KAPITALPUFFER

Artikel 125
Leitlinien des ESRB zur Festlegung der Quote fur den antizyklischen Kapital puffer

Der ESRB kann den von den Mitgliedstaaten gemaf3 Artikel 126 Absatz 1 benannten
Behorden durch Empfehlungen nach Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010
Leitlinien zur Festlegung der Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer vorgeben,
die Folgendes umfassen konnen:

a)  Grundsitze, mit deren Hilfe die benannten Behdrden eine angemessene Quote
fiir den antizyklischen Kapitalpuffer festlegen konnen und die sicherstellen
sollen, dass die Behorden einen im Verhéltnis zu den maBgeblichen
makrodkonomischen Zyklen soliden Ansatz verfolgen und zuverldssige und
kohirente Entscheidungsverfahren gefordert werden;

b)  Orientierung in folgenden Fragen:

1)  Messung und Berechnung der Abweichung des Kredite/BIP-
Verhéltnisses vom langfristigen Trend;

i1)  Berechnung der in Artikel 126 Absatz 2 geforderten Puffer-Richtwerte;
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c) Vorgaben zu Variablen, die auf das Entstehen systemweiter Risiken in einem
Finanzsystem hinweisen oder hinweisen konnten, und zu anderen
mafgeblichen Faktoren, die in die Entscheidungen der benannten Behdrden
iiber die angemessene Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer gemal3
Artikel 126 einflieB3en sollten;

d)  Vorgaben zu Variablen, die darauf hinweisen, dass der Puffer abgeschmolzen
oder vollstindig abgerufen werden sollte.

Hat der ESRB eine Empfehlung nach Absatz 1 ausgesprochen, tliberpriift er diese
fortlaufend und aktualisiert sie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der
Erfahrungen bei der Festlegung von Puffern gemdfl dieser Richtlinie oder der
Entwicklungen bei international vereinbarten Praktiken.

Artikel 126
Festlegung der Quote fur den antizyklischen Kapital puffer

Jeder Mitgliedstaat benennt eine Behorde (im Folgenden ,,benannte Behorde®), die
fir die Festlegung der Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir den
betreffenden Mitgliedstaat zusténdig ist.

Die benannten Behorden berechnen fiir jedes Quartal einen Puffer-Richtwert, der zur
Festlegung der Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer gemill Absatz 3
herangezogen wird. Der Puffer-Richtwert basiert auf der Abweichung des
Kredite/BIP-Verhéltnisses vom langfristigen Trend, wobei Folgendes beriicksichtigt
wird:

a)  das Kreditwachstum innerhalb des betreffenden Rechtsraums und insbesondere
Verdnderungen beim Verhdltnis der in dem betreffenden Mitgliedstaat
gewihrten Kredite zum BIP;

b) jede etwaige Orientierung des ESRB gemdl3 Artikel 125 Absatz 1 Buchstabe b.

Die fiir den antizyklischen Kapitalpuffer in dem betreffenden Mitgliedstaat als
angemessen anzusehende Quote wird von der jeweiligen benannten Behorde
quartalsweise bewertet und festgelegt, wobei Folgendes beriicksichtigt wird:

a)  der gemdl} Absatz 2 berechnete Puffer-Richtwert;

b) alle etwaigen Vorgaben des ESRB gemil3 Artikel 125 Absatz 1 Buchstaben a,
c und d sowie Empfehlungen des ESRB gemil Absatz 9; und

¢) andere Variablen, die die benannte Behorde flir wesentlich hélt.

Die in Absatz 3 Buchstabe ¢ genannten Variablen kdnnen strukturelle Variablen und
bestimmte Risikofaktoren, denen der Bankensektor ausgesetzt ist, sowie andere mit
Finanzstabilitétsrisiken zusammenhidngende Faktoren umfassen.

Wenn eine benannte Behorde bei der Festlegung der Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer Variablen nach Buchstabe ¢ beriicksichtigt und die Quote ohne
Beriicksichtigung dieser Variablen niedriger ausgefallen wire, so teilt die benannte
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Behorde dies der EBA und dem ESRB mit. EBA und ESRB bewerten, ob die
Variablen, auf denen die Puffer-Quote basiert, mit Finanzstabilititsrisken in
Verbindung stehen, und ob die Festlegung einer Puffer-Quote unter
Beriicksichtigung dieser Variablen mit den im EU-Finanzdienstleistungsrecht
verankerten grundlegenden Prinzipien des Finanzdienstleistungsbinnenmarkts in
Einklang steht.
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Abweichend von Absatz 3 iiberpriift die benannte Behorde den auf den anderen in
Absatz 3 Buchstabe b genannten sonstigen Variablen beruhenden Teil der Puffer-
Quote nur auf jahrlicher Basis. Dieser Teil wird von Instituten mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat bei der Berechnung ihrer institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffer nicht berticksichtigt.

Die Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer, ausgedriickt als Prozentsatz des in
Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen]
genannten Gesamtforderungsbetrags von Instituten mit Kreditengagements in dem
betreffenden Mitgliedstaat, muss zwischen 0% und 2,5 % liegen und wird in
Schritten von jeweils 0,25 Prozentpunkten oder Vielfachen von 0,25 Prozentpunkten
kalibriert.

Fiir die in Artikel 130 Absatz 3 erlduterten Zwecke kann eine benannte Behdrde fiir
den antizyklischen Kapitalpuffer eine Quote festlegen, die iiber 2,5 % des in
Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen]
genannten Gesamtforderungsbetrags hinausgeht, sofern dies in Anbetracht der in
Absatz 3 genannten Aspekte gerechtfertigt ist.

Wird die Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer erstmalig von einer benannten
Behorde bei einem Wert von iiber Null festgelegt oder wird die bisherige Quote
danach von einer benannten Behorde erhoht, so muss die Behorde auch ein Datum
festlegen, ab dem die Institute diese erhohte Quote zur Berechnung ihres
institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers anwenden miissen. Dieses Datum
darf nicht mehr als zwolf Monate nach dem Datum, an dem die Erh6hung der Puffer-
Quote gemill Absatz 8 bekannt gegeben wurde, liegen. Liegen zwischen dem
betreffenden Datum und der Bekanntgabe der Erhohung der Puffer-Quote weniger
als zwolf Monate, muss diese kiirzere Frist fiir die Anwendung durch
auBBergewoOhnliche Umsténde gerechtfertigt sein.

Setzt eine benannte Behorde die bestehende Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer herab, muss sie — unabhdngig davon, ob die Quote auf Null gesenkt
wird oder nicht — einen indikativen Zeitraum festlegen, in dem keine Erhohung der
Puffer-Quote zu erwarten steht. Dieser indikative Zeitraum ist fiir die benannte
Behorde jedoch nicht bindend. Jede benannte Behorde verdffentlicht die fiir das
jeweilige Quartal festgelegte Puffer-Quote auf ihrer Website. Hierbei ist mindestens
Folgendes anzugeben:

a)  die Quote selbst;

b) das maligebliche Kredite/BIP-Verhdltnis und dessen Abweichung vom
langfristigen Trend;

c)  der gemill Absatz 2 berechnete Puffer-Richtwert;

d) eine Begriindung des Puffer-Richtwerts unter Angabe samtlicher, nicht vom
Puffer-Richtwert abgedeckter Variablen, die von der benannten Behorde bei
Festlegung der Quote flir den antizyklischen Kapitalpuffer gemdfl Absatz 3
Buchstabe ¢ beriicksichtigt wurden;

125

DE



DE

e) bei einer Erhohung der Puffer-Quote das Datum, ab dem die Institute diese
hohere Puffer-Quote zur Berechnung ihres institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffers verwenden miissen;

f)  die auBergewohnlichen Umsténde, die eine kiirzere Frist fiir die Anwendung
rechtfertigen, falls das unter Buchstabe ¢ genannte Datum weniger als zwolf
Monate nach dem Datum der Bekanntgabe nach diesem Absatz liegt;

g)  bei einer Verringerung der Puffer-Quote der indikative Zeitraum, in dem keine
Erh6hung der Puffer-Quote zu erwarten steht, und eine Begriindung fiir diesen
Zeitraum,;

h)  fiir den Fall, dass die benannte Behorde eine der in Absatz 3 Buchstabe ¢
genannten Variablen beriicksichtigt hat, die Hohe der Puffer-Quote, die sich
auf diese Variablen bezieht.

Die benannten Behorden unternehmen alle Schritte, die zur Koordinierung des
Zeitpunkts dieser Bekanntgabe angemessen sind.

Die benannten Behdrden teilen dem ESRB fiir jedes Quartal die Quote fiir den
antizyklischen Kapitalpuffer und die in den Buchstabena bis g aufgefiihrten
Angaben mit. Der ESRB veroffentlicht auf seiner Website alle auf diese Weise
mitgeteilten Puffer-Quoten sowie Hintergrundinformationen.

Der ESRB kann zu der quartalsweise festgelegten Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer in einem bestimmten Mitgliedstaat oder gegebenenfalls in mehreren
Mitgliedstaaten ~Empfehlungen gemédl Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1092/2010 aussprechen.

Artikel 127
Anerkennung von Quoten fir den antizyklischen Kapital puffer Gber 2,5 %

Hat eine benannte Behorde gemil Artikel 126 Absatz5 oder eine zustindige
Drittlandsbehorde fiir den antizyklischen Kapitalpuffer eine Quote festgelegt, die
2,5 % des in Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen
einzufiigen] genannten Gesamtforderungsbetrags iibersteigt, konnen die anderen
benannten Behorden diese Puffer-Quote fiir die Berechnung der institutsspezifischen
antizyklischen Kapitalpuffer durch die im Inland zugelassenen Institute anerkennen.
Erkennt eine benannte Behorde eine iiber 2,5 % des in Artikel 87 Absatz 3 der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] genannten
Gesamtforderungsbetrags hinausgehende Puffer-Quote gemi3 Absatz 1 an, so gibt
sie dies auf ihrer Website bekannt. Hierbei ist mindestens Folgendes anzugeben:

a)  die Quote selbst;
b)  der Mitgliedstaat, fiir den diese Quote gilt;

c) bei einer Erhohung der Puffer-Quote das Datum, ab dem die in dem
Mitgliedstaat von der benannten Behorde zugelassenen Institute diese hohere
Puffer-Quote zur Berechnung ihres institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffers verwenden miissen;

126

DE



DE

d) die auBergewohnlichen Umstinde, die eine kiirzere Frist fiir die Anwendung
rechtfertigen, falls das unter Buchstabe ¢ genannte Datum weniger als zwolf
Monate nach dem Datum der Bekanntgabe nach diesem Absatz liegt.

Artikel 128

Empfehlung des ESRB zu den Quoten fir antizyklische Kapital puffer fir Engagementsin

Drittlandern

Der ESRB darf den benannten Behorden gemdll Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1092/2010 fiir Kreditengagements in einem Drittland in folgenden Féllen eine
angemessene Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer empfehlen:

a)

b)

Die zustindige Behorde des Drittlands (im Folgenden ,,zustdndige
Drittlandsbehorde®), in dem ein oder mehrere in der Union ansdssige(s) Institut(e)
Kreditengagements hilt/halten, hat fiir dieses Drittland keine Quote fiir den
antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt und verdffentlicht;

der ESRB ist der Auffassung, dass eine von einer zustdndigen Drittlandsbehdrde fiir
den antizyklischen Kapitalpuffer festgelegte und verdffentlichte Quote nicht
ausreicht, um in der Union ansdssige Institute angemessen vor den Risiken eines
ibermiBigen Kreditwachstums in dem betreffenden Land zu schiitzen, oder eine
benannte Behorde teilt dem ESRB mit, dass die Puffer-Quote ihrer Auffassung nach
fiir diesen Zweck nicht ausreichend ist.

Artikel 129

Entscheidung der benannten Behtrden Uber die Quoten fur antizyklische Kapital puffer fir

Engagements in Drittlandern

Dieser Artikel gilt unabhdngig davon, ob der ESRB gegeniiber den benannten
Behorden eine Empfehlung gemil3 Artikel 128 ausgesprochen hat.

Unter den in Artikel 128 Buchstabe a erlduterten Umstidnden diirfen die benannten
Behorden die von den im Inland zugelassenen Instituten fiir die Berechnung des
institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers zu verwendende Quote festlegen.

Hat eine zustdndige Drittlandsbehorde fiir das jeweilige Drittland eine Quote flir den
antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt und verdffentlicht, so darf eine benannte
Behorde fiir dieses Drittland fiir die Berechnung des institutsspezifischen
antizyklischen Kapitalpuffers durch die im Inland zugelassenen Institute eine andere
Puffer-Quote festlegen, wenn sie verniinftigerweise davon ausgeht, dass die von der
zustindigen Drittlandsbehorde festgelegte Quote nicht ausreicht, um die Institute
angemessen vor den Risiken eines iibermdfBigen Kreditwachstums in dem
betreffenden Drittland zu schiitzen.

Macht eine benannte Behorde von der in Unterabsatz 1 ausgefiihrten Befugnis
Gebrauch, so darf sie die Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer nicht unter dem
von der zustdndigen Drittlandsbehorde festgelegten Wert ansetzen, es sei denn, die
Puffer-Quote betrdgt mehr als 2,5 % des in Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung [vom
Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen]| genannten Gesamtforderungsbetrags der
Institute, die in dem betreffenden Drittland Kreditengagements halten.
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Legt eine zustéindige Drittlandsbehorde fiir dieses Drittland gemél Absatz 2 oder 3
eine iiber die geltende Puffer-Quote hinausgehende Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer fest, so setzt sie das Datum fest, ab dem die im Inland zugelassenen
Institute diese Puffer-Quote fiir die Berechnung ihres institutsspezifischen
antizyklischen Kapitalpuffers anwenden miissen. Dieses Datum darf nicht mehr als
zwOlf Monate nach dem Datum, an dem die Puffer-Quote geméfl Absatz 5 bekannt
gegeben wurde, liegen. Liegen zwischen dem betreffenden Datum und der
Bekanntgabe der Puffer-Quote weniger als zwdolf Monate, so muss diese kiirzere
Frist fiir die Anwendung durch auBlergewohnliche Umstinde gerechtfertigt sein.

Die benannten Behorden verdffentlichen sdmtliche gemidB3 Absatz2 oder 3 fiir
Drittlander festgelegte Quoten fiir antizyklische Kapitalpuffer auf ihrer Website,
wobei Folgendes anzugeben ist:

a)  die Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer und das Drittland, auf das diese
Anwendung findet;

b)  eine Begriindung fiir die Puffer-Quote;

c)  bei erstmaliger Festlegung der Puffer-Quote auf einen Wert iiber 0 oder bei
einer Erhdhung der Puffer-Quote das Datum, ab dem die Institute diese hohere
Puffer-Quote zur Berechnung ihres institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffers anwenden miissen;

d) die auBergewoOhnlichen Umstidnde, die eine kiirzere Frist fiir die Anwendung
rechtfertigen, falls das Datum gemiB Buchstabe ¢ weniger als zwolf Monate
nach dem Datum der Bekanntgabe gemal} diesem Absatz liegt.

Artikel 130
Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapital puffers

Der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer ist der gewichtete Durchschnitt
der Quoten fiir die antizyklischen Kapitalpuffer, die in den Rechtsrdumen, in denen
sich die wesentlichen Kreditengagements des Instituts befinden, gelten, oder die
aufgrund des Artikels 129 Absatz 2 oder 3 fiir die Zwecke des vorliegenden Artikels
angewandt werden.

Fiir die Berechnung des in Unterabsatz 1 genannten gewichteten Durchschnitts
schreiben die Mitgliedstaaten den Instituten vor, auf jede geltende Quote fiir
antizyklische Puffer die gemal Teil III Titel II der Verordnung [vom Amt fiir
Verdffentlichungen einzufiigen] bestimmten Eigenmittelgesamtanforderungen fiir
das Kreditrisiko in dem Dbetreffenden Hoheitsgebiet geteilt durch die
Eigenmittelgesamtanforderungen fiir das Kreditrisiko bei allen mafigeblichen
Kreditengagements anzuwenden.

Legt eine benannte Behorde gemiB Artikel 126 Absatz 5 fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer eine Quote von iiber 2,5 % des in Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung
[vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] genannten Gesamtforderungsbetrags
fest, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass fiir die Zwecke der in Absatz 1
vorgeschriebenen Berechnung sowie gegebenenfalls filir die Zwecke der Berechnung
desjenigen Bestandteils des konsolidierten Eigenkapitals, der sich auf das betreffende
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Institut bezieht, fiir die maBgeblichen Kreditengagements im Mitgliedstaat der
benannten Behorde (im Folgenden ,,Mitgliedstaat A*) die nachstehend genannten
Puffer-Quoten gelten:

a) im Inland =zugelassene Institute wenden die {iber 2,5% des
Gesamtforderungsbetrags hinausgehende Puffer-Quote an;

b) in einem anderen Mitgliedstaat zugelassene Institute wenden fiir den
antizyklischen Kapitalpufter eine Quote von 2,5% des
Gesamtforderungsbetrags an, sofern die benannte Behorde des Mitgliedstaats,
in dem sie zugelassen wurden, die tiber 2,5 % hinausgehende Puffer-Quote
nicht gemal Artikel 127 Absatz 1 anerkannt hat;

c) in einem anderen Mitgliedstaat zugelassene Institute wenden die von der
benannten Behorde des Mitgliedstaats A fiir den antizyklischen Kapitalpuffer
festgelegte Quote an, sofern die benannte Behorde des Mitgliedstaats, in dem
sie zugelassen wurden, die Puffer-Quote gemif Artikel 127 anerkannt hat.

Geht die von der zustindigen Drittlandsbehorde fiir das jeweilige Drittland
festgelegte Puffer-Quote iiber 2,5 % des in Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung [vom
Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] festgelegten Gesamtforderungsbetrags
hinaus, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass fiir die Zwecke der in Absatz 1
vorgeschriebenen Berechnung sowie gegebenenfalls filir die Zwecke der Berechnung
desjenigen Bestandteils des konsolidierten Eigenkapitals, der sich auf das betreffende
Institut bezieht, fiir die maBgeblichen Kreditengagements in diesem Drittland die
nachstehend genannten Puffer-Quoten gelten:

a) die Institute wenden fiir ihren antizyklischen Kapitalpuffer eine Quote von
2,5 % des Gesamtforderungsbetrags an, wenn die benannte Behorde des
Mitgliedstaats, in dem sie zugelassen wurden, die liber 2,5 % hinausgehende
Puffer-Quote nicht gemaf Artikel 127 Absatz 1 anerkannt hat;

b) die Institute wenden die von der zustdndigen Drittlandsbehdrde fiir den
antizyklischen Kapitalpuffer festgelegte Quote an, wenn die benannte Behorde
des Mitgliedstaats, in dem sie zugelassen wurden, die Puffer-Quote gemal3
Artikel 127 anerkannt hat.

Wesentliche Kreditengagements umfassen sdmtliche Forderungsklassen, mit
Ausnahme der in Artikel 107 Buchstaben a, b, d, e und f der Verordnung [vom Amt
fiir Verdffentlichungen einzufiigen] enthaltenen Forderungsklassen, fiir die
Folgendes gilt:

(a) sie unterliegen den Eigenmittelanforderungen fiir Kreditrisiken geméf Teil I11
Titel II dieser Verordnung;

(b) werden die Forderungen im Handelsbuch gefiihrt, finden die
Eigenmittelanforderungen fiir spezifische Risiken gemdfl Teil III Titel IV
Kapitel 2 dieser Verordnung oder fiir zusétzliche Ausfall- und
Migrationsrisiken gemdf3 Teil [I Titel IV Kapitel 5 dieser Verordnung
Anwendung;
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(c) handelt es sich bei den Forderungen um Verbriefungen, so finden die
Eigenmittelanforderungen gemif Teil III Titel II Kapitel 5b dieser Verordnung
Anwendung.

Die Institute ermitteln die geografische Belegenheit eines wesentlichen
Kreditengagements im Einklang mit den nach Absatz 6 angenommenen technischen
Regulierungsstandards.

Fiir die Zwecke der in Absatz 1 vorgeschriebenen Berechnung

a)  gilt eine Puffer-Quote fiir einen Mitgliedstaat ab dem Datum, das in der gemal3
Artikel 126 Absatz 8 Buchstabe e oder Artikel 127 Absatz2 Buchstabe ¢
verdffentlichten Information angegeben ist, wenn diese Entscheidung eine
Anhebung der Puffer-Quote zur Folge hat;

b)  gilt eine Puffer-Quote fiir ein Drittland vorbehaltlich des Buchstaben ¢ zwolf
Monate nach dem Datum, an dem die zustindige Drittlandsbehorde eine
Anderung der Puffer-Quote bekannt gegeben hat, unabhingig davon, ob diese
Behorde von den Instituten mit Sitz in dem betreffenden Drittland verlangt,
diese Anderung innerhalb einer kiirzeren Frist anzuwenden, wenn diese
Entscheidung eine Anhebung der Puffer-Quote zur Folge hat;

c) gilt in Fillen, in denen die benannte Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des
Instituts die Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir ein Drittland gemif
Artikel 129 Absatz 2 oder 3 festlegt oder die Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer fiir ein Drittland nach Artikel 127 anerkennt, diese Quote ab dem
Datum, das in der gemiB Artikel 129 Absatz 5 Buchstabe ¢ oder Artikel 127
Absatz 2 Buchstabe ¢ veroffentlichten Information angegeben ist, wenn diese
Entscheidung eine Anhebung der Puffer-Quote zur Folge hat;

d) gilt eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer unmittelbar, wenn diese
Entscheidung eine Absenkung der Puffer-Quote zur Folge hat.

Fir die Zwecke des Buchstabenb gilt eine Anderung der Quote fiir den
antizyklischen Kapitalpuffer fiir ein Drittland ab dem Datum als bekannt gegeben, an
dem sie von der zustdndigen Drittlandsbehdrde nach den geltenden einzelstaatlichen
Vorschriften verdffentlicht wird.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Spezifizierung
der Methode zur Ermittlung der geografischen Belegenheit der in Absatz 5
genannten wesentlichen Kreditengagements.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis
zum 31. Dezember 2014 vor.
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ABSCHNITT ||
KAPITALERHALTUNGSMASSNAHMEN

Artikel 131
Ausschittungsbeschrankungen

Die Mitgliedstaaten untersagen Instituten, die die kombinierte Kapitalpuffer-
Anforderung erfiillen, eine mit Kernkapital verbundene Ausschiittung vorzunehmen,
durch die ihr Kernkapital so stark abnehmen wiirde, dass die kombinierte
Kapitalpuffer-Anforderung nicht langer erfiillt wére.

Die Mitgliedstaaten verlangen von Instituten, die die kombinierte Kapitalpuffer-
Anforderung nicht erfiillen, den maximal ausschiittungsfahigen Betrag geméif
Absatz 4 zu berechnen.

Findet Unterabsatz 1 Anwendung, so untersagen die Mitgliedstaaten derartigen
Instituten, vor der Berechnung des maximal ausschiittungsfiahigen Betrag eine der
folgenden Maflnahmen zu ergreifen:

a)  eine mit Kernkapital verbundene Ausschiittung vorzunehmen:

b) eine Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwilliger
Rentenzahlungen einzufiihren oder eine variable Vergilitung zu zahlen, wenn
die entsprechende Verpflichtung in einem Zeitraum eingefiihrt worden ist, in
dem das Institut die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht erfiillt hat;

c)  Zahlungen aus zusitzlichen Kernkapitalinstrumenten vorzunehmen.

Solange ein Institut die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht erfiillt oder
ibertrifft, untersagen die Mitgliedstaaten dem Institut, einen liber dem nach Absatz 4
berechneten maximal ausschiittungsfahigen Betrag liegenden Betrag durch eine der
unter Absatz 2 Buchstabe a bis ¢ aufgefiihrten Maflnahmen auszuschiitten.

Die Mitgliedstaaten verlangen von den Instituten, den maximal ausschiittungsfahigen
Betrag durch Multiplikation der gemdfl Buchstabe a berechneten Summe mit dem
gemidll Buchstabeb festgelegten Faktor zu berechnen. Der maximal
ausschiittungsfdahige Betrag wird durch die unter Absatz 2 Buchstabe a, b oder c
aufgefiihrten Mafinahmen reduziert.

a)  Die zu multiplizierende Summe umfasst

1)  Zwischengewinne, die nicht im Kernkapital gema3 Artikel 24 Absatz 2
der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] enthalten
sind und nach der jiingsten Entscheidung iiber die Gewinnausschiittung
oder eine der unter Absatz2 Buchstabe a, b oder c¢ aufgefiihrten
Malnahmen erwirtschaftet wurden;

plus
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b)

Gewinne zum Jahresende, die nicht im Kernkapital gemal Artikel 124
Absatz 4 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen]
enthalten sind und nach der jiingsten Entscheidung iiber die
Gewinnausschiittung oder eine der unter Absatz 2 Buchstabe a, b oder ¢
aufgefiihrten Maflnahmen erwirtschaftet wurden;

minus

iii)

Betrige, die in Form von Steuern zu zahlen wéren, wenn die unter i) und
i1) aufgefiihrten Gewinne einbehalten wiirden.

Der Faktor wird wie folgt bestimmt:

i)

iii)

Liegt das von einem Institut vorgehaltene und nicht zur Einhaltung der
Eigenmittelanforderungen nach Artikel 87 Absatz 1 Buchstabe ¢ der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] verwendete
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags
im Sinne von Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung, innerhalb des ersten
(d.h. des wuntersten) Quartils der kombinierten Kapitalpuffer-
Anforderung, so ist der Faktor 0;

Liegt das von einem Institut vorgehaltene und nicht zur Einhaltung der
Eigenmittelanforderungen nach Artikel 87 Absatz 1 Buchstabe ¢ der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] verwendete
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags
im Sinne von Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung, innerhalb des zweiten
Quartils der kombinierten Kapitalpuffer-Anforderung, so ist der Faktor
0,2;

Liegt das von einem Institut vorgehaltene und nicht zur Einhaltung der
Eigenmittelanforderungen nach Artikel 87 Absatz 1 Buchstabe ¢ der
Verordnung [vom Amt fiir Verdéffentlichungen einzufiigen] verwendete
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags
im Sinne von Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung, innerhalb des dritten
Quartils der kombinierten Kapitalpuffer-Anforderung, so ist der Faktor
0.4,

Liegt das von einem Institut vorgehaltene und nicht zur Einhaltung der
Eigenmittelanforderungen nach Artikel 87 Absatz 1 Buchstabe ¢ der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] verwendete
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags
im Sinne von Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung, innerhalb des vierten
(d.h. des obersten) Quartils der kombinierten Kapitalpuffer-
Anforderung, so ist der Faktor 0,6.

Die Ober- und Untergrenzen fiir jedes Quartil der kombinierten Kapitalpuffer-
Anforderung werden wie folgt berechnet:

_ 2,5%+ ISCCB X(Qn _1)

Untergrenze des Quartils 4
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_2,5%+ISCCB

. Qn
Obergrenze des Quartils 4

,ISCCB* steht fiir ,,institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer und ,,Qn* fiir
die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.

Die in diesem Artikel festgelegten Beschrinkungen finden ausschlieflich auf
Auszahlungen Anwendung, die zu einer Verringerung des Kernkapitals oder der
Gewinne fithren, und sofern die Aussetzung einer Zahlung oder eine versdumte
Zahlung keinen Ausfall darstellt oder eine Voraussetzung fiir die Einleitung eines
Verfahrens nach den fiir das Institut geltenden Insolvenzvorschriften ist.

Wenn ein Institut die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht erfiillt und
beabsichtigt, eine Ausschiittung ausschiittungsfahiger Gewinne oder eine unter
Absatz 2 Buchstaben a bis ¢ aufgefiihrte MaBBnahme vorzunehmen, so teilt sie dies
der zustdndigen Behdrde unter Angabe der folgenden Informationen mit:

a)  vom Institut vorgehaltenes Eigenkapital, aufgeschliisselt nach:
1)  Kernkapital;
11)  zusidtzlichem Kernkapital;
ii1)  Ergénzungskapital;
b)  Hohe der Zwischengewinne und Gewinne zum Jahresende;
c) gemil Absatz 4 berechneter maximal ausschiittungsfahiger Betrag;

d) Hohe der ausschiittungsfahigen Gewinne und deren beabsichtigte Aufteilung
auf:

1) Dividendenzahlungen,;
i1)  Aktienriickkdufe;
i)  Zahlungen aus zusdtzlichen Kernkapitalinstrumenten;

iv)  Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwilliger Rentenzahlungen,
entweder aufgrund der Einflihrung einer neuen Zahlungsverpflichtung
oder einer in einem Zeitraum, in dem das Institut die kombinierte
Anforderung an Kapitalpuffer nicht erfiillt hat, eingefiihrten
Zahlungsverpflichtung.

Die Institute miissen Vorkehrungen treffen, um zu gewihrleisten, dass die Hohe der
ausschiittungsfahigen Gewinne und der maximal ausschiittungsfihige Betrag genau
berechnet werden, und in der Lage sein, die Genauigkeit der Berechnung gegeniiber
den zustdndigen Behorden auf Anfrage nachzuweisen.

Fiir die Zwecke der Absdtze 1 und 2 umfasst eine mit Kernkapital verbundene
Ausschiittung Folgendes:
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10.

1.

12.

(a) die Zahlung von Bardividenden;

(b) die Ausgabe von teilweise oder voll gezahlten Gratisaktien oder anderen in
Artikel 24 Absatz 1 Buchstabea der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] aufgefiihrten Eigenkapitalinstrumenten;

(c) eine Riicknahme oder ein Riickkauf eigener Aktien oder anderer Instrumente
nach Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung durch ein Institut;

(d) eine Riickzahlung der in Verbindung mit den Eigenkapitalinstrumenten nach
Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung eingezahlten Betrige;

(e) eine Ausschiittung von in Artikel 24 Absatz 1 der Verordnung aufgefiihrten
Positionen.

Artikel 132
Kapitalerhaltungsplan

Erfiillt ein Institut die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht, so erstellt es
einen Kapitalerhaltungsplan und legt ihn innerhalb von fiinf Arbeitstagen, nachdem
es festgestellt hat, dass es die Anforderung nicht erfiillen kann, der zustidndigen
Behorde vor.

Der Kapitalerhaltungsplan umfasst Folgendes:
a)  eine Einnahmen- und Ausgabenschitzung und eine Bilanzprognose;
b)  MaBnahmen zur Erhhung der Kapitalquoten des Instituts;

c¢) Plan und Zeitplan fiir die Erhéhung der Eigenmittel, um die kombinierte
Kapitalpuffer-Anforderung vollstindig zu erfiillen;

d) weitere Informationen, die die zustindige Behorde fiir die in Absatz 3
vorgeschriebene Bewertung als notwendig erachtet.

Die zustindige Behorde bewertet den Kapitalerhaltungsplan und genehmigt ihn nur,
wenn sie der Auffassung ist, dass durch die Umsetzung des Plans sehr
wahrscheinlich geniigend Kapital erhalten oder aufgenommen wird, damit das
Institut die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung innerhalb des von der
zustdndigen Behorde als angemessen erachteten Zeitraums erfiillen kann.

Genehmigt die zustéindige Behorde den Kapitalerhaltungsplan nach Absatz 3 nicht,
so ergreift sie eine oder beide der folgenden MaBBnahmen:

a) sie verlangt von dem Institut, seine Eigenmittel innerhalb eines bestimmten
Zeitraums auf eine bestimmte Hohe aufzustocken;

b) sie bt ihre Befugnisse nach Artikel 99 aus, um strengere
Ausschiittungsbeschrankungen als in Artikel 131 verlangt zu verhidngen.
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Titel VIII

Offenlegungspflichten der zustandigen Behorden

Artikel 133

Allgemeine Anforderungen
Die zustindigen Behorden verdffentlichen die folgenden Informationen:

(@) den Wortlaut der Rechts- und Verwaltungsvorschriften und allgemeinen
Leitlinien, die in ihrem Mitgliedstaat im Bereich der Finanzdienstleistungs-
aufsicht verabschiedet wurden,;

(b) die Art und Weise, wie die im Unionsrecht erdffneten Optionen und
Ermessensspielrdume genutzt werden;

(c) die allgemeinen Kriterien und Methoden, nach denen sie bei der in Artikel 92
genannten Uberpriifung und Bewertung verfahren;

(d) unbeschadet der Bestimmungen des Titels VII Kapitel 1 Abschnitt IT und der
Artikel 54 und 58 der Richtlinie 2004/39/EG, aggregierte statistische Daten zu
zentralen Aspekten der Umsetzung der aufsichtlichen Rahmenvorschriften in
den einzelnen Mitgliedstaaten, einschlieSlich Angaben zu Anzahl und Art der
gemil Artikel 99 ergriffenen Aufsichtsmafinahmen.

Die nach Absatz 1 veroffentlichten Angaben miissen einen aussagekréftigen
Vergleich zwischen den Vorgehensweisen der zustindigen Behorden der
verschiedenen Mitgliedstaaten ermoglichen. Die Angaben werden in einem
gemeinsamen Format verdffentlicht und regelmifig aktualisiert. Die Angaben sind
iiber eine einzige Zugangsadresse elektronisch abrufbar.

Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards, in denen das
Format, der Autbau, das Inhaltsverzeichnis und der Zeitpunkt der j&hrlichen
Veroffentlichung der in Absatz 1 genannten Offenlegungen festgelegt werden.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
bis zum 1. Januar 2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis {bertragen, die Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards im Sinne von Unterabsatz 1 nach Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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Artikel 134

Soezifische Offenl egungspflichten

Fiir die Zwecke von Teil VI der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen
einzufiigen] veroffentlichen die zustidndigen Behorden folgende Informationen:

(a)

(b)

die allgemeinen Kriterien und Methoden, die zur Uberpriifung der Einhaltung
von Artikel 394 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen]
beschlossen wurden;

unbeschadet der Bestimmungen von Titel VII Kapitel 1 Abschnitt I eine
zusammenfassende Beschreibung der Ergebnisse der aufsichtlichen
Uberpriifung und eine Beschreibung der bei VerstoBen gegen Artikel 394 der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] auferlegten
MaBnahmen in Form eines jahrlichen Berichts.

Die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten, die von ihrem Ermessen geméf
Artikel 6 Absatz 3 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen]
Gebrauch machen, verdffentlichen folgende Informationen:

(2)

(b)

(©)

die Kriterien, nach denen festgestellt wird, dass ein substanzielles praktisches
oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln
oder Begleichung von Verbindlichkeiten weder vorhanden noch abzusehen ist;

die Anzahl der Mutterinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen geméil
Artikel 6 Absatz 3 der Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen
einzufiigen] ausgelibt wird, sowie die Anzahl solcher Institute, die {iiber
Tochtergesellschaften in einem Drittland verfiigen;

aggregiert fiir den Mitgliedstaat:

1)  den Gesamtbetrag der auf konsolidierter Basis ermittelten, in
Tochtergesellschaften in einem Drittland gehaltenen Eigenmittel des
Mutterinstituts in einem Mitgliedstaat, zu dessen Gunsten das Ermessen
gemil Artikel 6 Absatz 3 der genannten Verordnung ausgeiibt wird;

i1)  den prozentualen Anteil der in Tochtergesellschaften in einem Drittland
gehaltenen Eigenmittel an den auf konsolidierter Basis ermittelten
Gesamteigenmitteln von Mutterinstituten in einem Mitgliedstaat, zu
dessen Gunsten das Ermessen gemil3 Artikel 6 Absatz 3 der genannten
Verordnung ausgelibt wird;

i)  den prozentualen Anteil der in Tochtergesellschaften in einem Drittland
gehaltenen Eigenmittel an den auf konsolidierter Basis ermittelten und
nach Artikel 87 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen
einzufiigen] vorgeschriebenen Gesamteigenmitteln von Mutterinstituten
in einem Mitgliedstaat, zu dessen Gunsten das Ermessen geméal Artikel 6
Absatz 3 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen]
ausgelibt wird.
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Die zustindigen Behorden, die von ihrem Ermessen gemdfl Artikel 8 Absatz 1 der
Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] Gebrauch machen,
verdffentlichen folgende Angaben:

(a)

(b)

(©)

die Kriterien, nach denen festgestellt wird, dass ein substanzielles praktisches
oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln
oder Begleichung von Verbindlichkeiten weder vorhanden noch abzusehen ist;

die Anzahl der Mutterinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen gemal3
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen
einzufiigen] ausgelibt wird, sowie die Anzahl solcher Institute, die {iiber
Tochtergesellschaften in einem Drittland verfiigen;

aggregiert fiir den Mitgliedstaat

i)

iii)

den Gesamtbetrag der in Tochtergesellschaften in Drittlindern
gehaltenen Eigenmittel von Mutterinstituten, zu deren Gunsten das
Ermessen gemill Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen] ausgeiibt wird;

den prozentualen Anteil der in Tochtergesellschaften in einem Drittland
gehaltenen Eigenmittel an den Gesamteigenmitteln von Mutterinstituten,
zu deren Gunsten das Ermessen gemdll Artikel 8 Absatz 1 der
Verordnung [vom Amt fiir Verdffentlichungen einzufiigen] ausgeiibt
wird;

den prozentualen Anteil der in Tochtergesellschaften in einem Drittland
gehaltenen Eigenmittel an den gemél Artikel 87 der Verordnung [vom
Amt  fliir  Vero6ffentlichungen  einzufiigen]  vorgeschriebenen
Gesamteigenmitteln der Mutterinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen
gemal Artikel 8 Absatz 1 dieser Verordnung ausgeiibt wird.
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Titel IX

Delegierte Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte

Artikel 135

Delegierte Rechtsakie

Die Kommission wird ermichtigt, delegierte Rechtsakte gemall Artikel 138 in Bezug auf
folgende Aspekte zu erlassen:

(2)

(b)

(c)

(d)

®

(2

Klarung der in Artikel 4 und Artikel 122 genannten Begriffsbestimmungen zwecks
einheitlicher Anwendung dieser Richtlinie;

Klarung der in Artikel 4 und Artikel 122 genannten Begriffsbestimmungen zwecks
Bertiicksichtigung der Entwicklungen auf den Finanzmérkten bei der Anwendung
dieser Richtlinie;

Abstimmung der Terminologie wund der in Artikel 4  genannten
Begriffsbestimmungen auf spétere Rechtsvorschriften iiber Institute und damit
zusammenhéngende Bereiche;

Erweiterung oder terminologische Anpassung der in den Artikeln 33 und 34
genannten, in Anhang | enthaltenen Liste zur Beriicksichtigung der Entwicklungen
auf den Finanzmarkten,;

in Artikel 51 aufgefiihrte Bereiche, in denen die zustindigen Behorden
Informationen austauschen;

Anpassung der Bestimmungen der Artikel 75 bis 86 und 94 an Entwicklungen auf
den Finanzmaérkten (insbesondere neue Finanzprodukte), bei Rechnungslegungs-
standards oder -anforderungen, mit denen Rechtsvorschriften der Union Rechnung
getragen wird, oder hinsichtlich der Konvergenz der Aufsichtspraktiken;

Anpassung der in Artikel 23 Absatz 1 festgelegten Kriterien, um kiinftigen

Entwicklungen Rechnung zu tragen und eine einheitliche Anwendung dieser
Richtlinie zu gewéhrleisten.

Artikel 136

Durchftihrungsrechtsakte

Folgende Mallnahmen werden als Durchfiihrungsrechtsakte nach dem in Artikel 137 Absatz 2
genannten Priifverfahren verabschiedet:

(a)

technische Anpassungen der Liste in Artikel 2;
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(b)

Anderung des nach Artikel 12 und Titel IV erforderlichen Anfangskapitals zur
Berticksichtigung wirtschaftlicher und geldpolitischer Entwicklungen.

Artikel 137

Europaischer Bankenausschuss

Die Kommission wird beim Erlass von Durchfithrungsrechtsakten von dem durch
den Beschluss 2004/10/EG der Kommission eingesetzten Europdischen
Bankenausschuss unterstiitzt. Bei diesem Ausschuss handelt es sich um einen
Ausschuss im Sinne von Artikel 3 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 182/2011.

Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gilt Artikel 5 der Verordnung (EU)
Nr. 182/2011.

Artikel 138

Ubertragung von Befugnissen

Die der Kommission iibertragene Befugnis zum Erlass delegierter Rechtakte
unterliegt den in diesem Artikel festgelegten Bedingungen.

Die Befugnisiibertragung gemill Artikel 135 wird der Kommission ab dem in
Artikel 153 genannten Datum fiir einen unbefristeten Zeitraum gewéhrt.

Die Befugnisiibertragung geméf Artikel 135 kann vom Européischen Parlament oder
vom Rat jederzeit widerrufen werden. Die Befugnisiibertragung wird durch einen
Beschluss aufgehoben, in dem die Befugnis ndher bezeichnet wird. Der Beschluss
tritt am Tag nach der Verdffentlichung des Beschlusses im Amtsblatt der
Europdischen Union oder zu einem spdteren, in dem Beschluss festgelegten
Zeitpunkt in Kraft. Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft
sind, wird davon nicht beriihrt.

Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erldsst, unterrichtet sie
gleichzeitig das Européische Parlament und den Rat hiertiber.

Ein gemil Artikel 135 erlassener delegierter Rechtsakt tritt nur dann in Kraft, wenn
weder das Europdische Parlament noch der Rat innerhalb von zwei Monaten nach
ihrer Unterrichtung Einwande erheben oder wenn sowohl das Europédische Parlament
als auch der Rat der Kommission vor Ablauf dieser Frist mitgeteilt haben, dass sie
keine Einwidnde erheben. Dieser Zeitraum wird auf Initiative des Europdischen
Parlaments oder des Rats um zwei Monate verlidngert.
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Titel X

Anderung der Richtlinie 2002/87/EG

Artikel 139

Anderung der Richtlinie 2002/87/EG
Artikel 21a Absatz 2 Buchstabe a wird gestrichen.
Nach Artikel 21a Absatz 2a wird folgender Absatz eingefiigt:

»3) Um eine einheitliche Anwendung der in AnhangI Teil I in Verbindung mit
Artikel 45 Absatz 2 der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen]
und Artikel 228 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG aufgefiihrten
Berechnungsmethoden sicherzustellen, entwickeln EBA, EIOPA und ESMA
unbeschadet der Bestimmungen von Artikel 6 Absatz 4 liber den Gemeinsamen
Ausschuss Entwiirfe technischer Regulierungsstandards fiir die Zwecke von Artikel 6
Absatz 2.

Die ESA legt der Kommission diese Entwiirfe bis zum 1. Januar 2013 vor.
Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die technischen

Regulierungsstandards im Sinne von Absatz 3 gemdll dem in den Artikeln 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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Titel Xl
Uber gangs- und Schlussbestimmungen

Kapitel 1

Uber gangsbestimmungen fir die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten bel der Ausltibung des Niederlassungsrechtsund
desfrelen Dienstleistungsverkehrs

Artikel 140

Anwendungsbereich

1. Die Bestimmungen dieses Kapitels gelten anstelle der Artikel 40, 41, 43, 51 und 52
bis zum 1. Januar 2015 und, wenn die Kommission einen delegierten Rechtsakt
gemdll Absatz 2 erldsst, wihrend eines zusétzlichen Zeitraums von bis zu zwei
Jahren.

2. Um sicherzustellen, dass die stufenweise Einfiihrung aufsichtlicher Liquiditétsregeln
sorgfiltig auf den Prozess der Ausarbeitung einheitlicher Liquidititsvorschriften
abgestimmt ist, wird die Kommission im Falle, dass bis zu dem in Unterabsatz 1
genannten Datum noch keine internationalen Standards fiir die Uberwachung der
Liquiditdt beschlossen und in der Union deshalb noch keine -einheitlichen
Liquiditatsvorschriften eingefiihrt wurden, dazu befugt, delegierte Rechtsakte geméaf
Artikel 135 zu erlassen, in denen das in Absatz 1 genannte Datum um bis zu zwei
Jahre verschoben wird.

Artikel 141

Berichtspflichten

Der Aufnahmemitgliedstaat kann fiir statistische Zwecke verlangen, dass jedes Kreditinstitut
mit einer Zweigstelle in seinem Hoheitsgebiet seinen zustdndigen Behorden in regelméBigen
Abstdnden iiber die in seinem Hoheitsgebiet ausgeiibten Tatigkeiten Bericht erstattet.

Der Aufnahmemitgliedstaat kann zwecks Ausiibung der ihm gemal Artikel 145 obliegenden
Pflichten von Zweigstellen von Kreditinstituten aus anderen Mitgliedstaaten die gleichen
Informationen wie von nationalen Kreditinstituten verlangen.

Artikel 142
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Malnahmen der zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats im Zusammenhang mit im
Aufnahmemitgliedstaat ausgelibten Tatigkeiten

1. Stellen die zustindigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats fest, dass ein
Kreditinstitut, das eine Zweigstelle in dessen Hoheitsgebiet hat oder dort
Dienstleistungen erbringt, Rechtsvorschriften missachtet, die in diesem Staat in
Anwendung von Bestimmungen dieser Richtlinie, die eine Zustindigkeit der
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats vorsehen, erlassen wurden, so fordern die
Behorden das betreffende Kreditinstitut auf, die vorschriftswidrige Situation zu
beenden.

2. Kommt das betreffende Kreditinstitut dieser Aufforderung nicht nach, so setzen die
zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats die zustdndigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats davon in Kenntnis.

3. Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats treffen unverziiglich alle
geeigneten Mallnahmen, um sicherzustellen, dass das betreffende Kreditinstitut die
vorschriftswidrige Situation beendet. Die Art dieser Mallnahmen ist den zusténdigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats mitzuteilen.

4. Verletzt das Kreditinstitut trotz der vom Herkunftsmitgliedstaat getroffenen
Mallnahmen — oder wenn sich die betreffenden MaBinahmen als unzureichend
erweisen oder der betreffende Mitgliedstaat keine Mallnahmen treffen kann — weiter
die in Absatz 1 genannten Rechtsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats, so kann
dieser nach Unterrichtung der zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
geeignete MalBnahmen ergreifen, um weitere UnregelmifBigkeiten zu verhindern oder
zu ahnden und soweit erforderlich diesem Kreditinstitut die Aufnahme neuer
Geschiéftstitigkeiten in seinem Hoheitsgebiet zu untersagen. Die Mitgliedstaaten
sorgen dafiir, dass in ihrem Hoheitsgebiet die fiir solche MaBnahmen gegeniiber
Kreditinstituten erforderlichen Schriftstiicke zugestellt werden konnen.

Artikel 143

Vor sorgemal3nahmen

In dringenden Féllen konnen die zustindigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats vor der
Einleitung des in Artikel 142 vorgesehenen Verfahrens VorsorgemafBinahmen ergreifen, die
zum Schutz der Interessen der Einleger, Investoren oder sonstiger Personen, denen
Dienstleistungen erbracht werden, erforderlich sind. Die Kommission und die zustindigen
Behorden der anderen betroffenen Mitgliedstaaten werden von solchen MaBBnahmen so friih
wie moglich unterrichtet.

Die Kommission kann nach Anhorung der zustindigen Behorden der betreffenden
Mitgliedstaaten beschlieBen, dass der Mitgliedstaat die MaBnahmen zu é&ndern oder
aufzuheben hat.
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Artikel 144
Zustandigkeiten

1. Die Aufsicht iiber ein Kreditinstitut, einschlieBlich der Tatigkeiten, die es geméf den
Artikeln 33 und 34 ausiibt, obliegt unbeschadet der Bestimmungen dieser Richtlinie,
die eine Zustindigkeit der zustindigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats
vorsehen, den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats.

2. Absatz 1 steht einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemal3 dieser Richtlinie
nicht entgegen.

3. Die zustindigen Behorden in einem Mitgliedstaat berilicksichtigen bei der
Wahrnehmung ihrer allgemeinen Aufgaben in gebiihrender Weise die moglichen
Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Stabilitit der Finanzsysteme in allen
anderen betroffenen Mitgliedstaaten und insbesondere in Krisensituationen, wobei
die zum jeweiligen Zeitpunkt verfiigbaren Informationen zugrunde gelegt werden.

Artikel 145

Uberwachung der Liquiditat

Fiir die Uberwachung der Liquiditit von Zweigstellen eines Kreditinstituts bleibt bis zur
weiteren Koordinierung der Aufnahmemitgliedstaat in Zusammenarbeit mit den zustdndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats zustdandig.

Unbeschadet der fiir die Stirkung des europdischen Waihrungssystems erforderlichen
Maflnahmen behilt der Aufnahmemitgliedstaat die volle Zustdandigkeit fiir die MafBnahmen
zur Durchfiihrung seiner Geldpolitik.

Diese MafBinahmen diirfen keine diskriminierende oder restriktive Behandlung aufgrund der
Zulassung des Kreditinstituts in einem anderen Mitgliedstaat enthalten.

Artikel 146

Zusammenarbeit bei der Aufsicht

Bei der Beaufsichtigung der Tatigkeit von Kreditinstituten, die — insbesondere {iiber
Zweigstellen — in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten als ihrem Sitzland Geschéfte
betreiben, arbeiten die zustindigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten eng
zusammen. Sie teilen sich gegenseitig alle Informationen tliber die Leitung, die Verwaltung
und die Eigentumsverhéltnisse der Kreditinstitute mit, die geeignet sind, die Aufsicht {iber die
Kreditinstitute und die Priifung der Voraussetzungen fiir ihre Zulassung zu vereinfachen,
sowie alle Informationen, die geeignet sind, die Uberwachung dieser Institute, insbesondere in
Bezug auf Liquiditdt, Solvenz, Einlagensicherheit, Begrenzung von GroBkrediten,
Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren sowie interne Kontrolle zu erleichtern.
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Artikel 147

Bedeutende Zweigstellen

Die zusténdigen Behorden eines Aufnahmemitgliedstaats konnen in Fillen, in denen
Artikel 107 Absatz 1 Anwendung findet, bei der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde
und andernfalls bei den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
beantragen, dass eine Zweigstelle eines Kreditinstituts als bedeutend angesehen wird.

In dem Antrag werden die Griinde dafiir genannt, warum die Zweigstelle als
bedeutend angesehen werden soll, wobei insbesondere berticksichtigt wird,

(@) ob der Marktanteil der Zweigstelle eines Kreditinstituts im
Aufnahmemitgliedstaat, gemessen an den Einlagen, 2 % iibersteigt;

(b) wie sich eine Aussetzung oder Einstellung der Tétigkeit des Kreditinstituts
wahrscheinlich auf die Marktliquiditit und die Zahlungsverkehrs- sowie
Clearing- und Abwicklungssysteme im Aufnahmemitgliedstaat auswirken
wiirde;

(c) welche GroBle und Bedeutung die Zweigstelle, gemessen an der Kundenzahl,
innerhalb des Bank- bzw. Finanzsystems des Aufnahmemitgliedstaats hat.

Die zustindigen Behorden des Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats und in
Fiéllen, in denen Artikel 107 Absatz 1 Anwendung findet, die konsolidierende
Aufsichtsbehorde setzen alles daran, bei der Einstufung einer Zweigstelle als
bedeutend zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

Wird innerhalb von zwei Monaten nach Erhalt eines Antrags gemél3 Unterabsatz 1
keine gemeinsame Entscheidung erzielt, so treffen die zustindigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats innerhalb von weiteren zwei Monaten eine eigene
Entscheidung, ob die Zweigstelle bedeutend ist. Bei ihrer Entscheidung tragen die
zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats etwaigen Auffassungen und
Vorbehalten der konsolidierenden Aufsichtsbehorde oder der zustindigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaats Rechnung.

Die Entscheidungen gemdfl den Unterabsétzen 3 und 4 werden in einem Dokument
dargelegt und umfassend begriindet; sie werden den betroffenen zustdndigen
Behorden tibermittelt, als mafigeblich anerkannt und von den zustéindigen Behorden
in den betroffenen Mitgliedstaaten angewandt.

Die Einstufung einer Zweigstelle als bedeutend lésst die Rechte und Pflichten der
zustdndigen Behorden im Rahmen dieser Richtlinie unbertiihrt.

Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats iibermitteln den zustéindigen
Behorden eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem eine bedeutende Zweigstelle
errichtet wird, die in Artikel 112 Absatz1 Buchstabenc und d genannten
Informationen und fiihren die in Artikel 107 Absatz 1 Buchstabe ¢ aufgefiihrten
Aufgaben in  Zusammenarbeit mit den zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats aus.
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Erhidlt die zustindige Behdrde eines Herkunftsmitgliedstaats Kenntnis von einer
Krisensituation innerhalb eines Kreditinstituts im Sinne von Artikel 109 Absatz 1,
warnt sie so rasch wie mdglich die in Artikel 59 Absatz 4 und Artikel 60 genannten
Stellen.

Findet Artikel 111 keine Anwendung, so richten die Behorden, die fiir die
Beaufsichtigung eines Kreditinstituts mit bedeutenden Zweigstellen in anderen
Mitgliedstaaten zustidndig sind, ein Aufsichtskollegium unter eigenem Vorsitz ein,
um die Zusammenarbeit gemi Absatz 2 und gemil Artikel 61 zu erleichtern. Die
Modalititen fiir die Einrichtung und Arbeitsweise des Kollegiums werden nach
Konsultation der betroffenen zustéindigen Behdrden von der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats schriftlich festgelegt. Die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats entscheidet, welche zustdndigen Behorden an einer Sitzung
oder einer Tatigkeit des Kollegiums teilnehmen.

Bei der Entscheidung der zustindigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats werden
die Relevanz der zu planenden oder zu koordinierenden Aufsichtstitigkeit flir die
betreffenden Behdrden, und insbesondere die mdglichen Auswirkungen auf die
Stabilitdt des Finanzsystems in den betreffenden Mitgliedstaaten im Sinne von
Artikel 144 Absatz 3 und die Pflichten nach Absatz 2 dieses Artikels, beriicksichtigt.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats informiert alle Mitglieder des
Kollegiums vorab laufend und umfassend iiber die Organisation solcher Sitzungen,
die wesentlichen Tagesordnungspunkte und die zu beriicksichtigenden Tatigkeiten.
Des Weiteren informiert die zustindige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats alle
Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig und umfassend iiber das in diesen Sitzungen
beschlossene Vorgehen oder die durchgefiihrten Maf3nahmen.

Artikel 148

Priufungen vor Ort

Die Aufnahmemitgliedstaaten sehen vor, dass im Fall eines in einem anderen
Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts, das seine Tatigkeit iiber eine Zweigstelle
ausiibt, die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats — nach vorheriger
Unterrichtung der zustdndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats — selbst oder
durch ihre Beauftragten die Priifung der in Artikel 52 genannten Informationen vor
Ort vornehmen konnen.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglieds konnen fiir die Priifung der
Zweigstellen auch auf eines der anderen in Artikel 113 vorgesehenen Verfahren
zuriickgreifen.

Die Absdtze 1 und 2 beriihren nicht das Recht der zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats, in Auslibung der ihnen aufgrund dieser Richtlinie
obliegenden Aufgaben vor Ort Priifungen von in ihrem Hoheitsgebiet errichteten
Zweigstellen vorzunehmen.
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Kapitel 2

Uber gangsbestimmungen fur K apitalpuffer

Artikel 149
Ubergangsbestimmungen fiir Kapital puffer

Dieser Artikel @ndert die Anforderungen der Artikel 122 und 123 wihrend eines
Ubergangszeitraums vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2018.

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 gilt Folgendes:

(a) Der Kapitalerhaltungspuffer ist in hartem Kernkapital zu halten und betragt
0,625 % der gesamten risikogewichteten Forderungsbetrige des Instituts,
berechnet gemill Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung [vom Amt fiir
Verdffentlichungen einzufiigen];

(b) der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer betrdgt hochstens 0,625 %
dieser Gesamtsumme, so dass der geforderte kombinierte Kapitalpuffer
zwischen 0,625 % und 1,25 % der gesamten risikogewichteten Forderungs-
betrdge der Institute liegt.

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gilt Folgendes:

(a) Der Kapitalerhaltungspuffer ist in hartem Kernkapital zu halten und betrégt
1,25 % der gesamten risikogewichteten Forderungsbetrige des Instituts,
berechnet gemill Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroftentlichungen einzufiligen];

(b) der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer betrdgt hochstens 1,25 %
dieser Gesamtsumme, so dass der geforderte kombinierte Kapitalpuffer
zwischen 1,25 % und 2,50 % der gesamten risikogewichteten Forderungs-
betrdge der Institute liegt.

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 gilt Folgendes:

(a) Der Kapitalerhaltungspuffer ist in hartem Kernkapital zu halten und betragt
1,875 % der gesamten risikogewichteten Forderungsbetrige des Instituts,
berechnet gemill Artikel 87 Absatz 3 der Verordnung [vom Amt fiir
Veroffentlichungen einzufiigen];

(b) der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer betrdgt hochstens 1,875 %
dieser Gesamtsumme, so dass der geforderte kombinierte Kapitalpuffer
zwischen 1,875 % und 3,750 % der gesamten risikogewichteten Forderungs-
betrdge des betreffenden Instituts liegt.

Die Anforderung eines Kapitalerhaltungsplans und die Beschrdnkungen hinsichtlich
der Ausschiittungen gemidfl Artikel 131 und 132 gelten wéhrend des
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Ubergangszeitraums vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2018 fiir Institute,
die die gednderten Anforderungen gemil3 den Absidtzen 2 bis 4 nicht erfiillen.

Die Mitgliedstaaten konnen einen kiirzeren Ubergangszeitraum festlegen als in
Absatz 1 vorgesehen, wenn dies aufgrund eines exzessiven Wachstums des
Kreditvolumens zu einem beliebigen Zeitpunkt in diesem Zeitraum gerechtfertigt ist.
Wenn ein Mitgliedstaat den Ubergangszeitraum verkiirzt, so gilt der Kkiirzere
Zeitraum nur zum Zweck der Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffers durch in diesem Mitgliedstaat zugelassene Institute, die unter die
Zustiandigkeit der benannten Behorde fallen.

Kapitel 3

Schlussbestimmungen

Artikel 150
Uber priifung

Die Kommission {iberpriift bis zum 1. April 2013 unter Beriicksichtigung der
internationalen Entwicklungen die Vergiitungsbestimmungen dieser Richtlinie und
der Verordnung [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] mit besonderem
Schwerpunkt auf ihrer Effizienz, Umsetzung und Durchsetzung und berichtet
dariiber. Bei dieser Uberpriifung werden jegliche Schwachstellen ermittelt, die sich
aufgrund der Anwendung des Grundsatzes der VerhéltnisméaBigkeit auf jene
Bestimmungen ergeben. Die Kommission unterbreitet ihren Bericht dem
Europdischen Parlament und dem Rat, gegebenenfalls zusammen mit geeigneten
Vorschliagen.

Die regelmiBige Uberpriifung der Anwendung dieser Richtlinie durch die
Kommission gewéhrleistet, dass die Art und Weise ihrer Anwendung nicht zu einer
offenkundigen Diskriminierung zwischen Instituten aufgrund ihrer Rechtsstruktur
oder ihres Eigentlimermodells fiihrt.

Ab 2014 verdffentlicht die EBA in Zusammenarbeit mit EIOPA und ESMA
halbjdhrlich einen Bericht, in dem sie darlegt, in welchem Ausmal3 sich die
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten auf externe Ratings stiitzen, und mitteilt,
welche Schritte die Mitgliedstaaten ergriffen haben, um das Ausmal3 solcher
Bezugnahmen zu verringern. In diesem Bericht wird ferner beschrieben, in welcher
Form die zustdndigen Behdrden ihren Verpflichtungen nach Artikel 76 Absétze 1
und 2 sowie Artikel 77 Absatz 1 Buchstabe b nachkommen. Zudem wird in diesem
Bericht auf den Grad der Aufsichtskonvergenz in dieser Hinsicht eingegangen.

Bis zum 31. Dezember 2013 tiberpriift die Kommission die Anwendung der Artikel
103 und 104, erstellt einen Bericht liber deren Anwendung und legt diesen,
gegebenenfalls zusammen mit geeigneten Anderungsvorschligen, dem Europdischen
Parlament und dem Rat vor.
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4. Bis zum 31. Dezember 2016 priift die Kommission die gemal Artikel 87 Absatz 4
erzielten Ergebnisse, einschlieBlich einer Priifung der Eignung des Benchmarkings
der Praktiken zur Forderung der Diversitit, erstellt einen Bericht dariiber und legt
diesen, gegebenenfalls zusammen mit geeigneten Anderungsvorschligen, dem
Europiischen Parlament und dem Rat vor.

Artikel 151

Umsetzung

1. Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen bis zum 31. Dezember 2012 die
Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich sind, um dieser Richtlinie
nachzukommen. Sie teilen der Kommission den Wortlaut dieser Vorschriften
unverziiglich mit und fligen eine Entsprechungstabelle zwischen den genannten
Vorschriften und dieser Richtlinie bei.

Die Mitgliedstaaten wenden diese Vorschriften ab dem 1. Januar 2013 an.
2. Abweichend von Absatz 1 gilt Titel VII Kapitel 4 ab dem 1. Januar 2016.

3. Bei Erlass der Vorschriften gemil3 den Absétzen 1 und 2 nehmen die Mitgliedstaaten
in den Vorschriften selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen
Veroftentlichung auf diese Richtlinie Bezug. Diese Bezugnahme enthilt auflerdem
eine  Erklirung, wonach Bezugnahmen in bestehenden Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften auf durch diese Richtlinie aufgehobene Richtlinien als
Bezugnahmen auf die vorliegende Richtlinie zu verstehen sind. Die Mitgliedstaaten
regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme und die Formulierung dieser Erklarung.

4. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EBA den Wortlaut der

wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese
Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 152

Aufgehobene Rechtsakte

Die Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG und ihre nachfolgenden Anderungen werden
mit Wirkung vom 1. Januar 2013 aufgehoben.

Bezugnahmen auf die aufgehobenen Richtlinien gelten als Bezugnahmen auf die vorliegende
Richtlinie und sind entsprechend der Ubereinstimmungstabelle im Anhang II zu lesen.

Artikel 153

| nkr afttreten

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der
Européischen Union in Kraft.
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Artikel 154

Adressaten

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.
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10.

11.

12.

13.

14.

Anhang |

Listeder Tatigkeiten, fur die die gegenseitige Anerkennung gilt

Annahme von Einlagen und sonstigen riickzahlbaren Geldern

Leihgeschifte, insbesondere Konsumentenkredite, Kreditvertrige Vertrige im
Zusammenhang mit Immobilien, Factoring mit und ohne Riickgriff,
Handelsfinanzierung (einschlieBlich Forfaitierung)

Finanzierungs-Leasing

Zahlungsdienste im Sinne von Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2007/64/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. November 2007 iiber
Zahlungsdienste im Binnenmarkt**

Ausgabe und Verwaltung anderer Zahlungsmittel (z.B. Reiseschecks und
Bankschecks), soweit diese Tatigkeit nicht unter Nummer 4 fallt

Biirgschaften und Kreditzusagen

Handel fiir eigene Rechnung oder im Auftrag der Kundschaft in:

a)  Geldmarktinstrumenten (Schecks, Wechsel, Depositenzertifikate usw.)
b)  Devisen

¢)  Termin- und Optionsgeschéften

d)  Wechselkurs- und Zinssatzinstrumenten

e)  Wertpapiergeschéften

Teilnahme an der Wertpapieremission und Bereitstellung einschligiger
Dienstleistungen

Beratung von Unternehmen iiber Kapitalstruktur, industrielle Strategie und damit
verbundene Fragen sowie Beratung und Dienstleistungen auf dem Gebiet der
Zusammenschliisse und Ubernahme von Unternehmen

Geldmaklergeschéfte

Portfolioverwaltung und -beratung
Wertpapieraufbewahrung und -verwaltung
Handelsauskiinfte

Schliefachverwaltungsdienste

42

ABIL. L 319 vom 5.12.2007, S. 1.
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15.

Ausgabe von E-Geld

Die Dienstleistungen und Tatigkeiten gemid3 Anhang I Abschnitte A und B der
Richtlinie 2004/39/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente®, die sich auf Finanzinstrumente gemiB
Anhang I Abschnitt C jener Richtlinie beziehen, sind Gegenstand der gegenseitigen
Anerkennung im Einklang mit der vorliegenden Richtlinie.

43

ABI. L 145 vom 30.4.04, S. 1.
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Anhang ||

Entsprechungstabelle

Diese Richtlinie Richtlinie 2006/48/EG Richtlinie
2006/49/EG

Artikel 1 Artikel 1(1)

Artikel 2(1) Artikel 1(2)

Artikel 2(2) Artikel 1(3)

Artikel 2(3) Artikel 2

Artikel 3 Artikel 5

Artikel 4(1)

Artikel 4(2)(a) Artikel 4(20)

Artikel 4(2)(b)

Artikel 4(2)(c)

Artikel 5(1) Artikel 36(1)
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