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BEGRUNDUNG

1. HINTERGRUND DESVORSCHLAGS
1.1 Allgemeiner Hintergrund

Die Kommission verabschiedete im Jahr 2006 ein aktualisiertes Vereinfachungsprogramm’,
das u. a dem Zid diente, Verwaltungskosten zu ermitteln und Verwaltungsaufwand, der die
europdischen Unternehmen in ihren wirtschaftlichen Tatigkeiten unndtig beeintréchtigt,
abzubauen. Der Rat bestdtigte auf seiner Frihjahrstagung vom Méarz 2007° das
Aktionsprogramm und dessen Ziel einer Verringerung des Verwaltungsaufwands um 25 % bis
zum Jahr 2012.

Die Kommission unterbreitete daraufhin in einer Mitteilung vom Juli 2007 ihre Vorschlage
zur Vereinfachung der Rahmenbedingungen in den Bereichen Gesellschaftsrecht, Rechnungs-
legung und Abschlusspriifung®. Weiter legte die Kommission im Marz 2007 und April 2008
zwei Vorschlage im beschleunigten Verfahren vor, um durch geringfiigige Anderungen des
gemeinschaftlichen Besitzstands eine rasche Verringerung der Verwaltungslasten zu
erreichen. Der erste Vorschlag wurde im November 2007 verabschiedet’. Der zweite®
Ubernimmt bestimmte Elemente aus der Mitteilung vom Juli 2007 und wird derzeit noch von
Europaischem Parlament und Rat gepruft. Der vorliegende Vorschlag umfasst in der
Mitteilung beschriebene Mdoglichkeiten zur weiteren Vereinfachung sowie ergénzende
Vorschlége, die wahrend des K onsultationsprozesses eingegangen sind.

12. Begrindung und Ziele der Initiative

Ziel der Initiative ist die Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit der EU-Unternehmen. Zu
diesem Zweck soll der Verwatungsaufwand, der aufgrund von Bestimmungen des
Europdischen Gesellschaftsrechts entsteht, verringert werden, sofern dies ohne grofiere
Beeintrachtigung der Interessen anderer Gruppen maoglich ist.

Der Schwerpunkt liegt auf der Dritten Richtlinie (Richtlinie 78/855/EWG 1999 des Rates
betreffend die Verschmelzung von Aktiengesellschaften®) und der Sechsten Richtlinie
(Richtlinie 82/891/EWG betreffend die Spaltung von Aktiengesellschaften’), die sich mit den
Modalitaten inléndischer Verschmelzungen und Spaltungen befassen. Darliber hinaus muss
die Richtlinie 2005/56/EG des Européi schen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober 2005
tiber die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten® in
zwei Punkten an Veranderungen angepasst werden, die an den Regelungen fir inléndische
Verschmel zungen vorgenommen wurden. Weitere, Gberwiegend technische Anderungen sind
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an der Zweiten Richtlinie vorzunehmen (Richtlinie 77/91/EWG des Rates vom 13. Dezember
1976 zur Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den
Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des Vertrages im Interesse der
Gesellschafter sowie Dritter fir die Grindung der Aktiengesellschaft sowie fur die Erhaltung
und Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen gleichwertig zu
gestalten®).

Die Dritte und die Sechste Richtlinie enthalten in ihren aktuellen Fassungen detaillierte
Berichterstattungsanforderungen, die an einer Verschmelzung/Spaltung beteiligte
Gesellschaften unter Aufwendung erheblicher Kosten erfillen missen. In bestimmten
Situationen kann dies in Verbindung mit der Zweiten Richtlinie zu einem weiteren
Kostenanstieg fuhren. Hinzu kommt die Tatsache, dass die in den Richtlinien vorgesehene
Unterrichtung der Aktiondre Uber Einzelheiten von Transaktionen vor 30 Jahren festgelegt
wurde; die technischen Mdglichkeiten von heute waren damals nattirlich noch nicht gegeben.
Dies fuhrt zu unnétigen Kosten und einer heute vermeidbaren Papierverschwendung. Darlber
hinaus haben Anderungen, die wéahrend der vergangenen Jahre im Bereich des
Glaubigerschutzes an anderen Richtlinien (insbesondere der Zweiten Richtlinie)
vorgenommen wurden, zu einigen Unstimmigkeiten zwischen den Richtlinien gefihrt.

2. ANHORUNG DER INTERESSIERTEN K REISE UND FOLGENABSCHATZUNG
2.1. Anhérung von interessierten Kreisen

Der Vorschlag und die dazu gehdrige Folgenabschétzung stiitzen sich auf eine breit angelegte
Konsultation, die sich an die Annahme der Mitteilung vom Juli 2007 anschloss.

Der Rat fir Wettbewerbsfahigkeit begrifde in seinen Schlussfolgerungen vom
22. November 2007 die Vereinfachungsinitiative'®. Auch im Bericht des Européischen
Parlaments vom 21. Mai 2007 wird die Initiative zur Vereinfachung des européischen
Gesellschaftsrechts und zur Verringerung des Verwaltungsaufwands unterstiitzt™. Das
Parlament geht auch auf mogliche weitere Anderungen der Dritten und der Sechsten
Richtlinie ein und bestétigt, dass eine Aktualisierung notwendig ist, wobel jedoch die
Interessen adler Beteiligten, einschliefdich der Anleger, Eigentimer, Glaubiger und
Arbeitnehmer, angemessen beriicksichtigt werden missen. Eine Harmonisierung auf diesem
Gebiet misse inhaltliche Verbesserungen bringen.

Dartiber hinaus haben die Regierungen von achtzehn Mitgliedstaaten, eine Regierung eines
EWR-Landes und 110 Interessengruppen auf die in der Mitteilung formulierte Aufforderung
reagiert und bis Mitte Oktober 2007 schriftlich zu den Vorschlégen Stellung genommen. Die
entsprechenden Beitrége stammten aus 23 Landern, darunter 22 Mitgliedstaaten. Ein Bericht
Uber die zwischen Juli und Dezember 2007 eingegangenen Reaktionen der Mitgliedstaaten
und Interessengruppen ist auf den Internetseiten der Generaldirektion Binnenmarkt und
Dienstleistungen (GD MARKT) unter folgender Adresse abrufbar:
http://ec.europa.eu/internal_market/company/simplification/index_de.htm.

Die Hochrangige Gruppe unabhangiger Interessentréger hat in ihrem Bericht vom
10. Juli 2008 die Plane der Kommission zur Uberprifung der Berichtspflichten aufgrund der

o ABI. L 26 vom 31.1.1977, S. 1.
10 Ratsdokument 15222/07 DRS 48.
u A6-0101/2008
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Dritten und Sechsten Richtlinien begrifd und fordert ehrgeizige legislative Vorschlége, die
das in den beiden Richtlinien enthaltene Potenzial zur Verringerung des
V erwaltungsaufwands so weit wie moglich ausschopft, ohne die Interessen der Aktionédre und
Glaubiger zu vernachlassigen.

Die wichtigsten Informationen fur die Folgenabschétzung stammen aus der Erhebung eines
Konsortiums von Vertragnehmern, das die Verwaltungskosten in grofiem Mal3stab ermittelte
und seinen Abschlussbericht am 31. Juli 2008 vorlegte. Der Bericht stiitzt sich auf das EU-
Standardkostenmodell. Wenn die Messungen keine ausreichenden oder reprasentativen
Zahlen liefern konnten, wurden — hauptséchlich bei den Mitgliedstaaten — zusétzliche
Informationen eingeholt, um die Daten zu ergénzen oder zu berichtigen.

2.2. Folgenabschatzung

Die Folgenabschatzung zeigt, dass in den oben genannten Bereichen ein erhebliches
Einsparpotenzial besteht.

2.2.1. Berichtspflichten

In der Dritten und Sechsten Richtlinie werden verschiedene Berichtspflichten formuliert:
1. Vorlage eines schriftlichen Berichts des Leitungs- oder Verwaltungsorgans tber die
rechtlichen und wirtschaftlichen Hintergrinde der Verschmelzung/Spaltung, 2. Vorlage des
Berichts eines unabhangigen Sachverstandigen, der sich u.a mit dem vorgeschlagenen
Umtauschverhédltnis der Aktien befasst, und 3. Erstellung einer Zwischenbilanz, fals der
letzte Jahresabschluss zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verschmelzungs- oder
Spaltungsplans mehr as sechs Monate zurlckliegt. Diese Dokumente muissen der
Hauptversammlung der Aktiondre unterbreitet werden, die Uber die Verschmelzung bzw.
Spaltung entscheidet.

Im Hinblick auf den Bericht des Leitungs- oder Verwaltungsorgans und die Zwischenbilanz
wird in der Folgenabschatzung vorgeschlagen, die Maoglichkeit eines enstimmig
beschlossenen Verzichts einzufihren; bei der Richtlinie 2007/63/EG ist eine solche
Moglichkeit beziglich des Sachverstandigenberichts vorgesehen. Dadurch werden den
betreffenden Gesellschaften Einsparungen ermdglicht, ohne dass die Interessen der Aktionare
darunter leiden.

Des Weiteren wird vorgeschlagen, keine Zwischenbilanz mehr zu verlangen, wenn die
Gesellschaft gemaR der Transparenzrichtlinie™ einen Halbjahresfinanzbericht erstellt hat.

Die Einsparungen aufgrund des geringeren Verwaltungsaufwands werden auf insgesamt rund
7,12 Mio. EUR/Jahr veranschlagt.

2.2.2.  Grundung von Gesellschaften oder Kapitalaufstockung infolge einer Verschmelzung
oder Spaltung

Fiahrt ein Vorgang entweder zur Grindung einer neuen Gesellschaft oder zu einer
Kapitalerh6hung der tbernehmenden Gesellschaft, so bestehen aufgrund der Bestimmungen

12 Richtlinie 2004/109/EG vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in

Bezug auf Informationen Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt
zugelassen sind, ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 1.
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der Sechsten und der Zweiten Richtlinie derzeit doppelte Anforderungen hinsichtlich der
Berichterstattung. Bel Verschmelzungen und offentlichen Angeboten bietet die Zweite
Richtlinie den Mitgliedstaaten die Option, Gesellschaften von der in der Richtlinie
geforderten Berichterstattung Uber Sacheinlagen befreien.

In der Folgenabschatzung wird empfohlen, diese Option auf Gesellschaftsspaltungen zu
erweitern. Die potenziellen Einsparungen aufgrund des verringerten Verwaltungsaufwands
werden, je nachdem, wie viele Mitgliedstaaten die angebotene Option nutzen, auf 3,26 bis
9,43 Mio. EUR/Jahr geschétzt.

2.2.3. \Vereinfachte Verschmelzungen und Spaltungen zwischen Mutter- und
Tochter gesellschaften

Wenn es sich um ene Verschmelzung oder Spaltung zwischen Mutter- und
Tochtergesellschaft handelt, kénnen die Mitgliedstaaten derzeit vorsehen, dass keine
Hauptversammlung abgehalten werden muss, und eine Befreiung von bestimmten Berichts-
und Informationspflichten erteilen. Allerdings machen nur einige wenige Mitgliedstaaten
vollen oder weitgehend vollstandigen Gebrauch von diesen Optionen.

In der Folgenabschatzung wird deshalb der Schluss gezogen, dass die Mitgliedstaaten dazu
verpflichtet werden sollten, eine vereinfachte Verschmelzung/Spaltung zu ermoglichen. Die
potenziellen Kosteneinsparungen dieser Option werden auf rund 153,5Mio. EUR/Jahr
geschétzt.

2.2.4. Veroffentlichungs- und Dokumentationsanforderungen

Gemal3 den Bestimmungen der Dritten und Sechsten Richtlinie sowie der Richtlinie tber
grenzuberschreitende V erschmel zungen miissen die Gesellschaften die Verschmelzungs- bzw.
Spaltungspléne im Gesellschaftsregister eintragen und im Amtsblatt ihres Mitgliedstaats oder
Uber eine zentrale elektronische Plattform verdffentlichen. Ferner missen die Aktionére
gemal3 der Dritten und der Sechsten Richtlinie die Méglichkeit haben, bestimmte Dokumente
am Sitz der Gesellschaft einzusehen und kostenlose Kopien dieser Dokumente zu erhalten.
Die moderne Informationstechnologie bietet jedoch einfachere und billigere Mdglichkeiten
des Zugangs zu diesen Informationen, was in neueren Richtlinien wie der Richtlinie Uber
Aktionarsrechte bereits beriicksichtigt ist™.

In der Folgenabschdtzung wird deshalb empfohlen, die betreffenden Informationen auch auf
den Internetseiten der Gesellschaften verdffentlichen zu kénnen. Dieses Szenario durfte ein
Einsparungspotenzial von tber 3,5 Mio. EUR/Jahr bieten.

2.25. Schutzder Glaubiger

Unlangst vorgenommene Anderungen der Zweiten Richtlinie” haben unter anderem die
Bestimmungen zum Glaubigerschutz dahingehend geklért, dass Glaubiger, die Sicherheiten

13 Richtlinie 2007/36/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 11. Juli 2007 Uber die
Auslibung bestimmter Rechte von Aktiondren in borsennotierten Gesellschaften, ABIl. L 184,
14.7.2007, S. 17.

14 Richtlinie 2006/68/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 6. September 2006 zur
Anderung der Richtlinie 77/91/EWG des Rates in Bezug auf die Griindung von Aktiengesellschaften
und die Erhaltung und Anderung ihres K apitals, ABI. L 264, 25.9.2006, S. 32.
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verlangen, die Gefahrdung ihre Anspriiche durch einen Vorgang im Zusammenhang mit dem
Kapital einer Gesellschaft nachvollziehbar darlegen missen. Aus Grinden der Kohérenz wird
in der Folgenabschdtzung empfohlen, die Bestimmungen der Dritten und der Sechsten
Richtlinie diesen Grundsétzen anzupassen.

Von dieser Option werden keine substanzielle Auswirkungen auf die Kosten der
Gesellschaften erwartet.

3. RECHTLICHE ASPEKTE

3.1. Rechtsgrundlage

Rechtsgrundlage des Vorschlagsist Artikel 44 Absatz 2 Buchstabe g EG-Vertrag.
3.2. Subsidiaritéat und Verhaltnismafigkeit

Mal3nahmen auf EU-Ebene sind deshalb erforderlich, well sich die im Vorschlag behandelten
Berichterstattungs- und Dokumentationsanforderungen aus EU-Vorschriften ergeben. In
einigen Bereichen, die unter den Vorschlag fallen, haben die Mitgliedstaaten bereits die
Mdoglichkeit, die Anforderungen an die Gesellschaften zu verringern. Wie jedoch die
Folgenabschatzung zu diesem Vorschlag und ein fur die Kommission erstellter Bericht tiber
die Verwatungskosten zeigten, nimmt ein erheblicher Anteil der Mitgliedstaaten diese
Maoglichkeiten trotz des signifikanten Potenzials fir Kosteneinsparungen bisher noch nicht
wahr. Um sicherzustellen, dass alle Gesellschaften von den Erleichterungen profitieren, ist
deshalb eine Mal3nahme auf EU-Ebene notwendig.

Die vorgeschlagenen Anderungen beschrénken sich auf das zur Beseitigung unnotigen
Verwaltungsaufwands in den genannten Bereichen erforderliche Mal3 und sind diesem Ziel
angemessen.

4, VEREINFACHUNG

Die Annahme dieses Vorschlags durch die Kommisson ist im fortlaufenden
Vereinfachungsprogramm fiir das Jahr 2008 vorgesehen™. Die Vereinfachungsmal3nahmen
bringen weitreichende Vorteile. Die Berichterstattungsanforderungen werden vermindert, da
die Mitgliedstaaten und die Gesellschaften flexibler entscheiden kdnnen, welche Berichte im
jeweiligen Einzelfall wirklich erforderlich sind. Bestimmungen, die zu einer doppelten
Berichtspflicht fuhren, werden gestrichen, so dass unnétige Kosten fir die Gesellschaften
entfallen. Vertffentlichungs- und Informationspflichten werden an die technologische
Entwicklung angepasst, was auch positive Folgen fur die Umwelt haben dirfte. Die in der
Dritten und Sechsten Richtlinie enthaltenen Bestimmungen zum Glaubigerschutz werden auf
die jungsten Anderungen des gemeinschaftlichen Besitzstands im Bereich des
Gesellschaftsrechts  abgestimmt. Das Einsparpotenzial aufgrund des verringerten
Verwaltungsaufwands wird auf rund 172 Mio. EUR/Jahr geschétzt.

1 K OM(2008) 33 - nicht im Amtsblatt versffentlicht.
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1.2

13.

14.

1.5

ERLAUTERUNGEN ZU DEN EINZELNEN ARTIKELN
Artikel 1: Anderung der dritten Richtlinie

Unter Nummer 1 wird die Liste der Gesellschaften, die unter die Dritte Richtlinie
und — durch de_z_n Verweis in Artikel 1 Absatz 1 — auch unter die Sechste Richtlinie
fallen, an eine Anderung des innerstaatlichen Rechts Finnlands angepasst.

In Nummer 2 wird den Gesellschaften eine Alternative zum Veréffentlichungs-
verfahren der Ersten Richtlinie geboten. Stait einer Mitteilung der
Verschmelzungsplane im Register konnen diese auf den Internetseiten der
Gesellschaft oder auf anderen Internetseiten verdffentlicht werden (insbesondere
Internetseiten einer Unternehmensvereinigung). Damit jedoch Aktiondre und andere
Beteiligte ein Dokument, einen Verweis oder eine Verknipfung auch finden kdnnen,
mussen diese auf der zentralen elektronischen Plattform vertffentlicht werden, die
gemald Artikel 3 Absatz4 der Ersten Richtlinie obligatorisch einzurichten ist
(Anderungsvorschlag der Kommission vom 17. April 2008'°). Da einige
Bestimmungen (z. B. Artikel 13 der Dritten Richtlinie und Artikel 12 der Sechsten
Richtlinie hinsichtlich des Glaubigerschutzes) auf das Datum der Verdffentlichung
verweisen, muss dieses Datum ebenfalls auf der zentralen elektronischen Plattform
veroffentlicht werden.

Durch Nummer 3 wird Artikel 8 Buchstabe b an die vorgeschlagene Anderung von
Artikel 11 Absatz 4 angepasst, der zufolge die Gesellschaft ihre Internetseiten auch
fUr die Bereitstellung anderer Dokumente nutzen kann, die bisher zwar noch nicht ins
Register eingetragen, aber den Aktionéaren zur Verfligung gestellt werden missen.

Nummer 4 dient mit dem neuen Absatz 2 der Anpassung an die Parallelbestimmung
von Artikel 7 Absatz 3 der Sechsten Richtlinie, der zufolge das Leitungs- oder
Verwaltungsorgan dazu verpflichtet ist, die Hauptverssmmlung Uber jegliche
Anderungen zu unterrichten, die zwischen dem Zeitpunkt der Erstellung des
Verschmelzungsplans und der Hauptversammlung eingetreten sind. Eine Befreiung
von der Berichtspflicht nach Absatz 1 des Artikels sowie der Informationspflicht
sollte mdglich sein, wenn die Aktionare aller beteiligten Gesellschaften zustimmen.

Die unter Nummer 5 vorgeschlagenen Anderungen an Artikel 11 sollen sicherstellen,
dass

— Gesdlschaften keine Zwischenbilanz erstellen missen, wenn

— sie gemdl der Transparenzrichtlinie Halbjahresberichte erstellen missen und
dieser Verpflichtung nachgekommen sind,

— samtliche Aktionére zugestimmt haben, dass dies nicht erforderlich ist;

— Kopien der in Absatz 1 genannten Dokumente auch auf elektronischem Wege
verschickt werden konnen, wenn der Aktion&r sich mit diesem
Kommunikationsweg einverstanden erklart, indem er der Gesellschaft
beispielsweise seine/ihre E-Mail-Adresse mitteilt. In der jetzigen Fassung der

16
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Richtlinie ist eine Kopie in elektronischer Form zwar nicht ausgeschlossen, aber
es ist nicht eindeutig geklart, unter welchen Bedingungen die Gesellschaft den
elektronischen Ubertragungsweg nutzen darf. Gegenwértig kann der Aktionar
jederzeit darauf bestehen, eine gedruckte Fassung des betreffenden Dokuments zu
erhalten, was bei der vorgeschlagenen Anderung der Bestimmung nicht mehr der
Fall wére;

— anstelle der Bereitstellung der Dokumente am Sitz der Gesellschaft diese auch auf
deren Internetseiten veroffentlicht werden kénnen. Dadurch wird das Verfahren
fur die Gesellschaften vereinfacht und sind die Dokumente fir gebietsfremde
Antellseigener und, wenn die Gesellschaft offenen Zugang zu ihren Internetseiten
ermoglicht, auch fur Glaubiger leichter zuganglich. Wenn die Dokumente von der
Website heruntergeladen werden koénnen, ist es nicht nétig, den Aktionéaren das
Recht auf eine eigene Kopie einzuraumen, da die Ubermittlung (selbst auf
elektronischem Wege) der Gesdllschaft unnétige Kosten verursacht.

Durch Nummer 6 sollen die Verfahren des Glaubigerschutzes der Dritten Richtlinie
an die Verfahren angepasst werden, die durch die Richtlinie 2006/68/EG in die
Zweite Richtlinie eingefiihrt wurden.

Nummer 7 schliefdt sich an den Vorschlag fir Artikel 4 Absétze 2 und 3 an, dem
zufolge die Bestimmungen der Zweiten Richtlinie, die eine Befreiung von der
Berichtspflicht vorsehen, in dieser Richtlinie selbst enthalten sein sollen.

Die Nummern 8 bis 12 zielen darauf ab, die in den Artikeln 24 bis 29 der Dritten
Richtlinie als Option formulierte Mdglichkeit der Mitgliedstaaten, vereinfachte
Verschmelzungen zu genehmigen, zu einer Verpflichtung zu machen. Nummer 11
dient ferner dazu, den aktuellen Wortlaut von Artikel 27 zu vereinfachen.

Artikel 2: Anderung der Sechsten Richtlinie

Die meisten Anderungen, die firr diesen Artikel vorgeschlagen werden, entsprechen
den Anderungen der Dritten Richtlinie. Zur Erkl&rung der Anderungen kann deshalb
auf Absatz 1 verwiesen werden. Die Vorschlage der Nummern 3 und 5 (zu Artikel
9(1)(c)) unterscheiden sich lediglich im Hinblick auf die Moglichkeit der Aktionére,
eine Befreiung von den Berichtspflichten zu gewahren, leicht von den Verfahren der
Dritten Richtlinie, da in der Sechsten Richtlinie diese Moglichkeiten ausschliefdlich
in Artikel 10 geregelt sind.

Unter Nummer 8 wird zudem vorgeschlagen, Artikel 20 Buchstabe c zu streichen, da
in der Situation, die in Artikel 20 beschrieben ist, ohnehin ale Aktiondre an der
Ausarbeitung der Spaltungsplane betelligt sind. Deshalb besteht kein Bedarf zur
Festlegung eines Mindestprozentsatzes, ab dem Aktionére das Recht zur Einberufung
der Hauptversammlung haben.

Artikel 3: Anderung der Richtlinie Gber grenziiberschreitende V erschmelzungen

Artikel 3 Nummer 1 entspricht den Anderungen, die fiir die Dritte und die Sechste
Richtlinie im Hinblick auf die Offenlegung der Verschmel zungsplane vorgeschlagen
werden.
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4.1.

4.2.

Die in Nummer 2 vorgeschlagene Erganzung zu Artikel 15 Absatz 2 erklart sich
daraus, dass die Mitgliedstaaten aufgrund der Anderungen von Artikel 1 und 2 in
Zukunft nicht mehr in samtlichen Falen die Moglichkeit haben sollten, die dort
genannten Berichte zu verlangen.

Artikel 4: Anderung der Zweiten Richtlinie
Nummer 1 enthalt die gleiche Anderung wie fur die Dritte Richtlinie.

Die Nummern 2 und 3 dienen dem Ziel, die Moglichkeit der Mitgliedstaaten zur
Befreiung von der Anforderung eines Sachverstandigengutachtens Uber
Sachleistungen alein in der Zweiten Richtlinie zu regeln. Gleichzeitig wird fir
Spaltungen die Méglichkeit einer Befreiung vorgeschlagen, um die Bestimmungen
an die fir Verschmelzungen anzupassen. Obwohl in den Richtlinien Uber
Verschmelzungen und Spaltungen (im Gegensatz zu dem in Artikel 10 der Zweiten
Richtlinie genannten Bericht) nicht ausdricklich verlangt wird, die geforderten
Sachverstandigengutachten den Glaubigern zur Verfligung zu stellen werden, haben
diese in der Praxis Zugang zu den Berichten, insbesondere wenn diese ins Internet
gestellt werden.

Um einen ausreichenden Grad an Glaubigerschutz zu gewahrleisten, bleibt die
Verpflichtung zur Erstellung eines Berichts Uber Sachleistungen auch dann bestehen,
wenn die Aktiondre im Rahmen der Dritten Richtlinie, Sechsten Richtlinie oder der
Richtlinie Uber grenziberschreitende Verschmelzungen eine Befreiung vom
Sachverstandigengutachten erteilen.
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DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestitzt auf den Vertrag zur Grindung der Europaischen Gemeinschaft, insbesondere auf
Artikel 44 Absatz 2,

auf Vorschlag der Kommission®’,

nach Stellungnahme des Européi schen Wirtschafts- und Sozialausschusses',

gemal dem Verfahren des Artikels 251 des Vertrags™,

in Erwégung nachstehender Griinde:

D

)

3

Der Européische Rat verstandigte sich auf seiner Tagung am 8. und 9. Marz 2007
darauf, die Verwaltungslasten fur Unternehmen bis zum Jahr 2012 um 25% zu
verringern, um die Wettbewerbsfahigkeit von Unternehmen in der Gemeinschaft zu
starken.

Das Gesellschaftsrecht wurde al's einer der Bereiche genannt, in dem die Unternehmen
einer grofen Zahl von Informationspflichten nachkommen missen, von denen einige
veraltet oder Ubertrieben zu sein scheinen. Diese Verpflichtungen sollten deshalb
Uberprift werden, um die Belastung der EU-Unternehmen auf ein Minimum zu
beschréanken, das erforderlich ist, um die Anliegen anderer Interessengruppen zu
schitzen.

Der Anwendungsbereich der Zweiten Richtlinie 77/9/EWG des Rates vom
13. Dezember 1976 zur Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den
Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des Vertrages
im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter fur die Grindung der Aktiengesellschaft
sowie fir die Erhaltung und Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben sind, um diese
Bestimmungen gleichwertig zu gestalten®®, und der Anwendungsbereich der Dritten
Richtlinie 78/855/EWG des Rates vom 9. Oktober 1978 gemal3 Artikel 54 Absatz 3

17
18
19
20
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(4)

©)

(6)

()

(8)

9)

Buchstabe g des Vertrages betreffend die Verschmelzung von Aktiengesellschaften™
sollten an Anderungen des Gesellschaftsrechts in Finnland angepasst werden.

Die Internetseiten der Gesellschaften bieten in bestimmten Fallen eine Alternative zur
Veroffentlichung von Informationen im Gesellschaftsregister. Die Gesellschaften
sollten deshalb die Mdglichkeit haben, fur die Verdffentlichung der Verschmelzungs-
und Spaltungsplane sowie anderer Dokumente, die Aktiondren und Glaubigern in
diesem Zusammenhang zur Verfigung gestellt werden missen, ihre Websites zu
nutzen.

Es besteht keine Notwendigkeit, die Erstellung einer Zwischenbilanz zu verlangen,
wenn ein Emittent borsennotierter Wertpapiere Halbjahresfinanzberichte gemald der
Richtlinie 2004/109/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom
15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG? veréffentlicht.

Ein Sachversténdigenbericht geméd? der Richtlinie 77/9UVEWG ist haufig nicht
erforderlich, wenn gleichzeitig geméai3 der Richtlinie 78/855/EWG und der Sechsten
Richtlinie 82/891/EWG des Rates vom 17. Dezember 1982 gemédl3 Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g des Vertrages betreffend die Spaltung von Aktiengesellschaften® ein
Sachversténdigenbericht erstellt werden muss. Die Mitgliedstaaten sollten deshalb die
Moglichkeit haben, Gesellschaften in diesen Féllen von der Berichtspflicht gemal’ der
Zweiten Richtlinie zu befreien oder vorzusehen, dass beide Berichte von ein und
demselben Sachverstandigen erstellt werden kdnnen.

Verschmelzungen zwischen Mutter- und Tochtergesellschaften  haben in
wirtschaftlicher Hinsicht weniger Auswirkungen auf Aktiondre und Glaubiger. Das
Gleiche gilt fur Spatungen, insbesondere wenn dadurch neue Gesellschaften
entstehen, deren Aktien den Aktionéaren im Verhéltnis zu ihren Rechten am Kapital der
gespalteten Gesellschaft gewahrt werden. Die Berichtspflichten aufgrund der
Richtlinien 78/855/EWG und 82/891/EWG sollten in diesen Falen deshalb verringert
werden.

Da das Ziel dieser Richtlinie, ndmlich die Verringerung des Verwaltungsaufwands
aufgrund der Verdffentlichungss und Dokumentationspflichten von Aktien-
gesdllschaften in der Gemeinschaft, auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht in
ausreichendem Mal%e umgesetzt werden kann und in Anbetracht des Umfangs und der
Auswirkungen der Mal3nahme daher besser auf Gemeinschaftsebene zu erreichen ist,
kann die Gemeinschaft im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags niedergel egten
Subsidiaritétsprinzip tétig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten
Verhaltnismaldigkeitsprinzip geht diese Richtlinie nicht tber das zur Erreichung dieser
Ziele erforderliche Mal3 hinaus.

Die Richtlinien 77/91/EWG, 78/855/EWG, 82/891/EWG und 2005/56/EWG sollten
daher entsprechend geandert werden -

21
22
23

ABI. L 295vom 20.10.1978, S. 36.
ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38.
ABI. L 378 vom 31.12.1982, S. 47.
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HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Anderung der Richtlinie 78/855/EWG

Die Richtlinie 78/855/EG wird wie folgt geéndert:

1.

Artikel 1 Absatz1 vierzehnter Gedankenstrich erhdlt folgende Fassung: ,in
Finnland: julkinen osakeyhti®/publikt aktiebolag”.

In Artikel 6 wird folgender Absatz angefiigt:

.,Diese  Offenlegungspflicht  gilt nicht fir Gesellschaften, die die
Verschmelzungsplane wahrend eines fortlaufenden Zeitraums, der spétestens einen
Monat vor dem Tag der Hauptversammlung beginnt, auf ihren eigenen oder anderen
Internetseiten veroffentlichen. Gesellschaften, die von dieser Moglichkeit Gebrauch
machen, verdffentlichen auf der in Artikel 3 Absatz 4 der Richtlinie 68/151/EWG
genannten zentralen elektronischen Plattform einen Verweis, der zu den
entsprechenden Internetseiten fihrt. In diesem Verweis wird auch das Datum der
Veroffentlichung der Verschmelzungsplane im Internet angegeben.”

In Artikel 8 wird folgender Absatz angefiigt:
,» Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b gilt Artikel 11 Absétze 2, 3 und 4.”
Artikel 9 erhdlt folgende Fassung:

SArtikel 9

1. Die Verwaltungss oder Leitungsorgane jeder der sich verschmelzenden
Gesellschaften erstellen einen ausfihrlichen schriftlichen Bericht, in dem der
Verschmelzungsplan und insbhesondere das Umtauschverhdltnis der Aktien rechtlich
und wirtschaftlich erlautert und begriindet werden.

In dem Bericht ist auRerdem auf besondere Schwierigkeiten hinzuweisen, die bei der
Bewertung aufgetreten sind.

2. Die Verwaltungs- oder Leitungsorgane jeder beteiligten Gesellschaft unterrichten
die Hauptversammlung ihrer Gesellschaft und die Leitungs- oder Verwaltungsorgane
der anderen beteiligten Gesellschaften Uber jede zwischen der Aufstellung des
Verschmelzungsplans und dem Tag der Hauptversammlung, die dber den
Verschmelzungsplan zu beschlief3en hat, eingetretene wesentliche Veranderung des
Aktiv- oder Passivvermogens, damit diese die Hauptversammlung ihrer Gesellschaft
unterrichten kénnen.

3. Der in Absatz 1 genannte Bericht und die in Absatz 2 genannten Informationen
werden nicht verlangt, wenn alle Aktiondre und Inhaber anderer mit einem
Stimmrecht verbundener Wertpapiere aler an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften darauf verzichtet haben.”

Artikel 11 wird wie folgt geéndert:

12

DE



DE

b)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
Buchstabe d erhalt folgende Fassung:

sofern zutreffend, den in Artikel 9 vorgesehenen Berichten der Verwaltungs- oder
L eitungsorgane der sich verschmelzenden Gesellschaften;”

Folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,FUr die Zwecke von Buchstabe ¢ braucht in folgenden Situationen keine
Zwischenbilanz erstellt werden:

a) wenn die Gesellschaft gemald Artikel 5 der Richtlinie 2004/109/EG einen
Halbjahresfinanzbericht veroffentlicht und den Aktiondren gemal? diesem Absatz zur
Verflgung stellt;

b) wenn alle Aktionare und Inhaber anderer mit einem Stimmrecht verbundener
Wertpapiere aler an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften dies beschlossen
haben.*

In Absatz 3 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

»Die Gesellschaft kann Informationen auf elektronischem Wege bereitstellen, wenn
der Aktionar diesem Weg der Informationstibermittlung zugestimmt hat.”

Folgender Absatz 4 wird angefugt:

»4. Die Gesellschaft muss die in Absatz 1 genannten Dokumente nicht an ihrem Sitz
zur Verfugung stellen, wenn sie die betreffenden Dokumente wéhrend eines
fortlaufenden Zeitraums, der spatestens einen Monat vor dem Tag der
Hauptversammlung beginnt, auf ihren Internetseiten veroffentlicht.

Absatz 3 kommt nicht zur Anwendung, wenn die Aktiondre wahrend des gesamten in
Absatz 1 genannten Zeitraums auf den Internetseiten die Moglichkeit haben, eine
elektronische Kopie der in Absatz 1 genannten Dokumente anzufertigen.”

Artikel 2 Absatz 13 erhdlt folgende Fassung:

»2. ZU diesem Zweck sehen die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten zumindest
vor, dass diese Glaubiger Anspruch auf angemessene Garantien haben, wenn die
finanzielle Lage der sich verschmelzenden Gesellschaften einen solchen Schutz
erforderlich macht und die Glaubiger nicht schon derartige Garantien haben.

Die Mitgliedstaaten legen die Modalitdten fur den in Absatz 1 und Unterabsatz 1
vorgesehenen Schutz fest. Die Mitgliedstaaten sorgen in jedem Fall dafir, dass die
Glaubiger das Recht haben, bei der zusténdigen Verwaltungsbehtrde oder dem
zustandigen Gericht angemessene Sicherheiten zu beantragen, wenn sie nachweisen
konnen, dass die Befriedigung ihrer Forderungen durch die vorgeschlagene
Verschmelzung gefdhrdet ist und sie von der Gesellschaft keine angemessenen
Sicherheiten erhalten haben.”

Artikel 23 Absatz 4 wird gestrichen.
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b)

b)

10.

11.

Artikel 24 wird wie folgt geéndert:

Satz 2 erhédt folgende Fassung:

»Auf diesen Vorgang sind die Bestimmungen des Kapitels |1 anzuwenden.”
Folgender Satz wird angefugt:

LAllerdings koénnen die Mitgliedstaaten keine der in Artikel 5 Absatz 2
Buchstaben b, c und d, Artikel 9, Artikel 10, Artikel 11 Absatz 1 Buchstaben d und e,
Artikel 19 Absatz1 Buchstabeb, Artikedd 20 und Artikel 21 beschriebenen
Anforderungen auferlegen.”

Artikel 25 wird wie folgt geéndert:
Der einleitende Satz erhdlt folgende Fassung:

»Die Mitgliedstaaten schreiben die Genehmigung einer Verschmelzung im Sinne von
Artikel 24 durch die Hauptversammlung nicht vor, wenn folgende Bedingungen
erfillt sind:“

In Buchstabe b wird Satz 2 gestrichen.
Folgender Absatz wird angefugt:
» FUr die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b gilt Artikel 11 Absétze 2, 3 und 4.”
Die Artikel 26 und 27 erhalten folgende Fassung:
LArtikel 26

Die Artikel 24 und 25 werden auf Vorgange angewandt, durch die eine oder mehrere
Gesellschaften ihr gesamtes Aktiv- und Passivvermdgen im Wege der Aufldsung
ohne Abwicklung auf eine andere Gesellschaft Ubertragen, wenn ale in Artikel 24
genannten Aktien und sonstigen Anteile der Ubertragenden Gesellschaft bzw.
Gesellschaften der Ubernehmenden Gesellschaft und/oder Personen gehéren, die
diese Aktien und Anteile im eigenen Namen, aber fir Rechnung der Gbernehmenden
Gesellschaft besitzen.

Artikel 27

Im Falle der Verschmelzung durch Aufnahme einer oder mehrerer Gesellschaften
durch eine andere Gesellschaft, der mindestens 90 %, nicht jedoch alle Aktien und
sonstigen mit einem Stimmrecht in der Hauptversammlung verbundenen Anteile
dieser Ubertragenden Gesellschaft bzw. Gesellschaften gehdren, brauchen die
Mitgliedstaaten die Genehmigung der Verschmelzung durch die Hauptversammlung
der Ubernehmenden Gesellschaft nicht vorzuschreiben, wenn die in Artikel 8
Buchstaben a, b und ¢ beschriebenen Bedingungen erfiillt sind.”

Der einleitende Satz des Artikels 28 erhdlt folgende Fassung: ,Die Mitgliedstaaten
durfen die Anforderungen der Artikel 9, 10 und 11 nicht auf Verschmelzungen im
Sinne von Artikel 27 auferlegen, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:”
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12.

Artikel 29 erhalt folgende Fassung:
»Artikel 29

Die Artikel 27 und 28 gelten fir Vorgange, durch die eine oder mehrere
Gesellschaften ihr gesamtes Aktiv- und Passivvermdgen im Wege der Aufldsung
ohne Abwicklung auf eine andere Gesellschaft Ubertragen, wenn 90 % oder mehr,
jedoch nicht alle der in Artikel 27 genannten Aktien und sonstigen Anteile der
Ubertragenden Gesellschaft bzw. Gesellschaften der Ubernehmenden Gesellschaft
und/oder Personen gehoren, die diese Aktien und Anteile im eigenen Namen, aber
fur Rechnung der Ubernehmenden Gesellschaft besitzen.”

Artikel 2
Anderung der Richtlinie 82/891/EWG

Die Richtlinie 82/891/EWG wird wie folgt gedndert:

1.

b)

In Artikel 4 wird folgender Absatz angefiigt:

,Diese Offenlegungspflicht gilt nicht fir Gesellschaften, die die Spaltungsplane
wahrend eines fortlaufenden Zeitraums, der spétestens einen Monat vor dem Tag der
Hauptversammlung beginnt, auf ihren eigenen oder anderen Internetseiten
veroffentlichen. Gesellschaften, die von dieser Moglichkeit Gebrauch machen,
veroffentlichen auf der in Artikel 3 Absatz 4 der Richtlinie 68/151/EWG genannten
zentralen elektronischen Plattform einen Verweis, der zu den entsprechenden
Internetseiten fuhrt. In diesem Verweis wird auch das Datum der Verdffentlichung
der Spaltungsplane im Internet angegeben.”

In Artikel 6 wird folgender Absatz angefiigt:
» FUr die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b gilt Artikel 9 Absétze 2, 3 und 4.”
Artikel 7 Absatz 2 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

»ZU erwdhnen sind, sofern zutreffend, ferner die Erstellung des Berichts Uber die
Prufung der Einlagen, die nicht Bareinlagen sind, nach Artikel 27 Absatz 2 der
Richtlinie 77/91/EWG fur die beginstigten Gesellschaften sowie das Register, bei
dem dieser Bericht zu hinterlegen ist.”

Artikel 8 Absatz 3 wird gestrichen.
Artikel 9 wird wie folgt geandert:
In Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angeflgt:

»Die Erstellung einer Zwischenbilanz fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe ¢
ist nicht erforderlich, wenn die Gesellschaft gemald Artikel 5 der Richtlinie
2004/109/EG einen Halbjahresfinanzbericht verdffentlicht und den Aktiondren
gemald diesem Absatz zur Verfigung stellt;”

In Absatz 3 wird folgender Unterabsatz angeflgt:
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b)

»Die Gesellschaft kann Informationen auf elektronischem Wege bereitstellen, wenn
der Aktionar diesem Weg der Informationstibermittlung zugestimmt hat.”

Folgender Absatz 4 wird angefugt:

»4. Die Gesellschaft muss die in Absatz 1 genannten Dokumente nicht an ihrem Sitz
zur Verfugung stellen, wenn sie die betreffenden Dokumente wahrend eines
fortlaufenden Zeitraums, der spatestens einen Monat vor dem Tag der
Hauptversammlung beginnt, auf ihren Internetseiten verdffentlicht.

Absatz 3 kommt nicht zur Anwendung, wenn die Aktiondre wahrend des gesamten in
Absatz 1 genannten Zeitraums auf den Internetseiten die Moglichkeit haben, eine
elektronische Kopie der in Absatz 1 genannten Dokumente anzufertigen.”

Artikel 10 erhalt folgende Fassung:
»Artikel 10

Die Anforderungen von Artikel 7, Artikel 8, Artikel 9 Absatz 1 Buchstaben c, d und
e sowie Artikel 9 Absdtze 2 und 3 finden keine Anwendung, wenn alle Aktionare
und Inhaber anderer mit einem Stimmrecht verbundener Wertpapiere der an der
Spaltung beteiligten Gesell schaften darauf verzichtet haben.”

Artikel 2 Absatz 12 erhélt folgende Fassung:

»2. ZU diesem Zweck sehen die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten zumindest
vor, dass diese Glaubiger Anspruch auf angemessene Garantien haben, wenn die
finanzielle Lage der gespaltenen Gesellschaft sowie der Gesellschaft, auf die die
Verpflichtung nach dem Spaltungsplan Ubertragen wird, einen solchen Schutz
erforderlich machen und die Glaubiger nicht schon derartige Garantien haben.

Die Mitgliedstaaten legen die Modalitaten fur den in Absatz 1 und Unterabsatz 1
vorgesehenen Schutz fest. Die Mitgliedstaaten sorgen in jedem Fall dafir, dass die
Glaubiger das Recht haben, bei der zustdndigen Verwaltungsbehdrde oder dem
zustandigen Gericht angemessene Sicherheiten zu beantragen, wenn sie nachweisen
konnen, dass die Befriedigung ihrer Forderungen durch die vorgeschlagene Spaltung
gefdhrdet ist und sie von der Gesellschaft keine angemessenen Sicherheiten erhalten
haben.”

Artikel 20 wird wie folgt geéndert:
Der einleitende Satz erhdlt folgende Fassung:

»Gehoren den begunstigten Gesellschaften insgesamt alle Aktien der gespaltenen
Gesellschaft, so schreiben die Mitgliedstaaten unbeschadet des Artikels 6 keine
Zustimmung der Hauptversammlung der gespaltenen Gesellschaft zur Spaltung vor,
wenn folgende Bedingungen erfillt sind:*

In Buchstabe b wird Satz 2 gestrichen.

Buchstabe ¢ wird gestrichen;
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d)

b)

Folgender Absatz wird angefugt:

» FUr die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b gelten Artikel 9 Absétze 2, 3 und 4 sowie
Artikel 10.

Artikel 22 wird wie folgt geédndert:
Absatz 4 wird gestrichen.
Absatz 5 erhélt folgende Fassung:

»D. Die Mitgliedstaaten schreiben nicht vor, dass die Anforderungen von Artikel 7,
Artikel 8 und Artikel 9 Absatz 1 Buchstaben ¢, d und e Anwendung finden, wenn die
Aktien jeder der neuen Gesellschaften den Aktionéaren der gespaltenen Gesellschaft
im Verhdtnis zu ihren Rechten am Kapital dieser Gesellschaft gewahrt werden.”

Artikel 3
Anderung der Richtlinie 2005/56/EG

In Artikel 6 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

» Eine Bekanntmachung gemal3 Unterabsatz 1 wird nicht von Gesellschaften verlangt,
die die Verschmelzungspléne wahrend eines fortlaufenden Zeitraums, der spétestens
einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung beginnt, auf ihren eigenen oder
anderen Internetseiten verdffentlichen. Gesellschaften, die von dieser Moglichkeit
Gebrauch machen, vertffentlichen auf der in Artikel 3 Absatz4 der Richtlinie
68/151/EWG genannten zentralen elektronischen Plattform einen Verweis, der zu
den entsprechenden Internetseiten fuhrt. In diesem Verweis wird auch das Datum der
Veroffentlichung der Verschmel zungsplane im Internet angegeben.”

Artikel 15 Absatz 2 erhdlt folgende Fassung:

.2. Vollzient eine Gesellschaft, die mindestens 90 %, aber nicht alle Aktien und
sonstigen in der Gesellschafterversammlung Stimmrecht gewédhrenden Anteile der
Ubertragenden Gesellschaft(en) hdlt, eine grenziberschreitende Verschmelzung im
Wege der Aufnahme, so sind die Berichte des oder der unabhangigen
Sachverstandigen sowie die zur Kontrolle notwendigen Unterlagen gemald der
Richtlinie 78/855/EWG nur insoweit erforderlich, als dies nach den entweder fur die
ubernehmende oder die Ubertragende Gesellschaft geltenden einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften vorgesehen ist.”

Artikel 4
Anderung der Richtlinie 77/91/EWG

Die Richtlinie 77/91/EWG wird wie folgt gedndert:

1.

2.

Artikel 1 Absatz 1 vierzehnter Gedankenstrich erhdlt folgende Fassung: - in
Finnland: julkinen osakeyhti&/publikt aktiebolag”.

In Artikel 10 wird folgender Absatz 5 angefugt:
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»9. Mitgliedstaaten konnen beschlief3en, diesen Artikel bei der Bildung einer neuen
Gesellschaft im Wege der Verschmelzung oder Spaltung nicht anzuwenden, wenn
ein Sachverstandigenbericht nach Artikel 10 der Richtlinie 78/855/EWG des Rates™,
Artikel 8 der Richtlinie 82/891/EWG des Rates™ oder Artikel 8 der Richtlinie
2005/56/EG des Européischen Parlaments und des Rates™ erstellt wird.

Beschlief3en Mitgliedstaaten, diesen Artikel in den in Unterabsatz 1 beschriebenen
Falen anzuwenden, so kdnnen sie gestatten, dass der gemal3 diesem Artikel erstellte
Bericht und der Bericht nach Artikel 10 der Richtlinie 78/855/EWG, der Bericht
nach Artikel 8 der Richtlinie 82/891/EWG bzw. der Bericht nach Artikel 8 der
Richtlinie 2005/56/EG des Européischen Parlaments und des Rates von dem bzw.
den gleichen Sachverstandigen erstellt werden.”

Artikel 27 Absatz 3 erhdlt folgende Fassung:

»3. Die Mitgliedstaaten konnen beschlief3en, Absatz 2 nicht anzuwenden, wenn die
Erhéhung des gezeichneten Kapitals zur Durchfiihrung einer Verschmelzung, einer
Spaltung oder eines offentlichen Ubernahme- oder Umtauschangebots zu dem Zweck
erfolgt, das Entgelt an die Aktionére der Ubertragenden Gesellschaft, der gespalteten
Gesellschaft oder der Gesellschaft zu leisten, die Gegenstand des offentlichen
Ubernahme- oder Umtauschangebotsist.

Im Falle einer Verschmelzung oder Spaltung gilt dies jedoch nur, wenn en
Sachversténdigenbericht nach Artikel 10 der Richtlinie 78/855/EWG, Artikel 8 der
Richtlinie 82/891/EWG oder Artikel 8 der Richtlinie 2005/56/EG erstellt wird.

Beschlief3en Mitgliedstaaten, Absatz 2 im Falle einer Verschmelzung oder Spaltung
anzuwenden, so kdnnen sie gestatten, dass der gemal3 diesem Artikel erstellte Bericht
und der Bericht nach Artikel 10 der Richtlinie 78/855/EWG, der Bericht nach Artikel
8 der Richtlinie 82/891/EWG bzw. der Bericht nach Artikel 8 der Richtlinie
2005/56/EG des Europaischen Parlaments und des Rates von dem bzw. den gleichen
Sachverstandigen erstellt werden.”

Artikel 5
Umsetzung

Die Mitgliedstaaten setzen die erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften
in Kraft, um dieser Richtlinie spétestens am 30. Juni 2011 nachzukommen. Sie teilen
der Kommission unverziiglich den Wortlaut dieser Rechtsvorschriften mit und fligen
eine Tabelle der Entsprechungen zwischen der Richtlinie und diesen innerstaatlichen
Rechtsvorschriften bel.

Bei Erlass dieser Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den Vorschriften selbst
oder durch einen Hinwels bel der amtlichen Veréffentlichung auf diese Richtlinie
Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten der Bezugnahme.

ABI. L 295vom 20.10.1978, S. 36.
ABI. L 378 vom 31.12.1982, S. 47.
ABI. L 310 vom 25.11.2005, S. 1.
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2. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten
innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie
fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 6
Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Vertffentlichung im Amtsblatt der
Européischen Union in Kraft.

Artikel 7

Diese Richtlinieist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Brissel am [ ... ]

Im Namen des Europaischen Parlaments  Im Namen des Rates
Der Prasident Der Prasident
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