Eckpunkte eines

Gesetzes zur Begrenzung der mit Finanzinvestitionen verbundenen Risiken

Das Gesetz zur Begrenzung der mit Finanzinvestitionen verbundenen Risiken (Risiko-
begrenzungsgesetz) soll das Gesetz zur Modernisierung der Rahmenbedingungen fiir Kapital-
beteiligungen erginzen. In dem Risikobegrenzungsgesetz werden MafBnahmen zusammen-
gefasst, die unerwiinschten Entwicklungen in Bereichen, in denen Finanzinvestoren auch titig
sind, entgegenwirken sollen.

I. Abgestimmtes Verhalten von Investoren - _acting in concert*

Die Anwendung der kapitalmarktrechtlichen Vorschriften zum abgestimmten Verhalten von
Investoren bereitet in der Praxis Schwierigkeiten. Hinzu tritt die restriktive Rechtsprechung
des BGH. Vor diesem Hintergrund sind die bestehenden gesetzlichen Vorschriften zu
tiberarbeiten und zu konkretisieren. Dabei soll der Gleichlauf der wertpapierhandelsrecht-
lichen und der tibernahmerechtlichen Vorschriften (WpHG und WpUG) gewahrt bleiben.

2. Aussagefihigere wertpapierhandelsrechtliche Meldungen

Die Aussagekraft der Meldungen iiber Verénderungen wesentlicher Stimmrechtsanteile bei
borsennotierten Unternehmen soll dadurch gesteigert werden, dass Stimmrechte aus Aktien
und aus vergleichbaren Positionen in anderen Finanzinstrumenten zusammenzurechnen sind.

3. Bessere Informationen iiber Inhaber wesentlicher Beteilicungen

Ankniipfend an die bestehenden Meldepflichten bei Verdnderungen wesentlicher Stimm-
rechtsanteile sollen Investoren bérsennotierter Unternehmen verpflichtet werden, ab einer
Anlagegrenze von 10 % die mit der Beteiligung verfolgten Ziele anzugeben. Zudem wird
gepriift, inwiefern eine Verpflichtung zur Information iiber die Herkunft der finanziellen
Mittel eingefiihrt wird. Bei Anderungen erfolgen Korrekturmeldungen.

4. Verschirfung der Rechtsfolgen bei Verletzung von gesetzlichen Mitteilungspflichten

Die im Wertpapierhandelsgesetz vorgesehenen Sanktionen bei der Verletzung von gesetz-
lichen Mitteilungspflichten sollen dahingehend geéindert werden, dass Aktieninhaber bei einer
nicht frist- oder ordnungsgemifBen wertpapierhandelsrechtlichen Meldung ihr Stimmrecht fiir
einen bestimmten Zeitraum, z.B. sechs Monate, verlieren.
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5. Verbesserte Identifizierung der Inhaber von Namensaktien

Um die Transparenz bei Namensaktien zu verbessern, soll Aktiengesellschaften die Moglich-
keit eingerdumt werden, die wirtschaftlichen Eigentiimer der Aktien festzustellen. Die Aktien-
gesellschaft soll die mit der Auskunft verbundenen Kosten tragen. Die Aktiengesellschaft
kann die Ausiibung von Stimmrechten aus Namensaktien daran kniipfen, dass ihr der
wirtschaftliche Eigentiimer bekannt ist.

6. Konkretisierung der Informationsrechte der Belegschaften

Zur Verbesserung des Schutzes der Belegschaften sollen ihre Informationsrechte durch eine
Unterrichtungspflicht des Unternchmens ausdriicklich auch bei Erwerb der Kontrolle iiber das
Unternchmen gestérkt werden, soweit dadurch nicht die Betriebs- und Geschiiftsgeheimnisse
des Unternehmens gefiihrdet werden.

7. Verbesserte Transparenz bei Verkiufen von Kreditforderungen

Die Bundesregierung wird priifen, ob und inwiefern gesetzgeberischer Handlungsbedarf im
Hinblick auf den Verkauf von Immobilien- und sonstigen Krediten, die Unternehmen und
Privatkunden gewahrt wurden, besteht. Insbesondere ist zu priifen, ob und inwiefern die
Transparenz fiir die Kreditnehmer zu verbessern ist.

8. Intensive Beobachtung von Risiken durch BaFin und Deutsche Bundesbank

Um systemischen Risiken flir die Finanzmirkte entgegenzuwirken, soll in Ergéinzung zur G 8-
[nitiative die laufende Beobachtung und Analyse der mit der Titigkeit von Finanzinvestoren
verbundenen Risiken durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht und die
Deutsche Bundesbank intensiviert werden. Die Beobachtung und Aufsicht soll sich
insbesondere auf Prime Broker erstrecken.





