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(Die Angabe des Verfahrens beruht auf der im Rahmen des Entwurfs eines
Rechtsakts vorgeschlagenen Rechtsgrundlage.)

Anderungsantriige zu einem Entwurf eines Rechtsakts

In den Anderungsantrigen des Parlaments werden die Anderungen am
Entwurf eines Rechtsakts durch Fett- und Kursivdruck gekennzeichnet.
Wenn Textteile mager und kursiv gesetzt werden, dient das als Hinweis an
die zustdndigen technischen Dienststellen, dass fiir diese Teile des Entwurfs
eines Rechtsakts im Hinblick auf die Erstellung des endgiiltigen Textes eine
Korrektur empfohlen wird (beispielsweise wenn Textteile in einer
Sprachfassung offenkundig fehlerhaft sind oder ganz fehlen). Diese
Korrekturempfehlungen bediirfen der Zustimmung der betreffenden
technischen Dienststellen.

Der Kopftext zu dem gesamten Anderungsantrag zu einem bestehenden
Rechtsakt, der durch den Entwurf eines Rechtsakts gedndert werden soll,
umfasst auch eine dritte und eine vierte Zeile, in der der bestehende
Rechtsakt bzw. die von der Anderung betroffene Bestimmung des
bestehenden Rechtsakts angegeben werden. Textteile, die aus einer
Bestimmung eines bestehenden Rechtsakts iibernommen sind, die das
Parlament dndern will, obwohl sie im Entwurf eines Rechtsakts nicht
gedndert ist, werden durch Fettdruck gekennzeichnet. Streichungen in
solchen Textteilen werden wie folgt gekennzeichnet: [...].
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ENTWURF EINER LEGISLATIVEN ENTSCHLIESSUNG DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europiischen Parlaments und des Rates
iiber die gemeinschaftliche Finanzaufsicht auf Makroebene und zur Einsetzung eines
Europiischen Ausschusses fiir Systemrisiken

(KOM(2009)0499 — C7-0166/2009 — 2009/0140(COD))

(Verfahren der Mitentscheidung: erste Lesung)

Das Europdische Parlament,

in Kenntnis des Vorschlags der Kommission an das Parlament und den Rat
(KOM(2009)0499),

— gestiitzt auf Artikel 251 Absatz 2 und Artikel 95 des EG-Vertrags, auf deren Grundlage
ihm der Vorschlag der Kommission unterbreitet wurde (C7-0166/2009),

— in Kenntnis der Mitteilung der Kommission an das Européische Parlament und den Rat
mit dem Titel ,Auswirkungen des Inkrafttretens des Vertrags von Lissabon auf die
laufenden institutionellen Beschlussfassungsverfahren” (KOM(2009)0665),

— gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 3 und Artikel 114 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Européischen Union,

— nach Stellungnahme der Europiischen Zentralbank vom 26. Oktober 2009',

— nach Stellungnahme des Européischen Wirtschafts- und Sozialausschusses vom 22. Januar
2010,

— gestiitzt auf Artikel 55 seiner Geschiftsordnung,

— in Kenntnis des Berichts des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wéhrung sowie der
Stellungnahmen des Haushaltsausschusses, des Rechtsausschusses und des Ausschusses
fiir konstitutionelle Fragen (A7-0168/2010),

1. legt in erster Lesung seinen Standpunkt wie folgt fest;

2. fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie beabsichtigt, diesen Vorschlag
entscheidend zu dndern oder durch einen anderen Text zu ersetzen;

3. beauftragt seinen Prisidenten, den Standpunkt des Parlaments dem Rat, der Kommission
und den nationalen Parlamenten zu {ibermitteln.

" ABI C 270 vom 11.11.2009, S. 1.
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Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die Finanzkrise hat erhebliche Miangel
in der Finanzaufsicht, die die Hdufung
iiberzogener Risiken im Finanzsystem
nicht verhindern konnte, offenbart und
insbesondere die Schwiichen der
bestehenden Makroaufsicht aufgezeigt.

Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE438.496v02-00
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Gednderter Text

(1) Die Finanzmarktstabilitit ist eine
unerldssliche Voraussetzung fiir die
Schaffung von Arbeitsplitzen sowie fiir
Kredite und Wachstum in der
Realwirtschaft. Die Finanzkrise hat
erhebliche Méngel in der Finanzaufsicht,
die die Haufung tiberzogener Risiken im
Finanzsystem nicht verhindern konnte,
offenbart. Die Krise hat schwerwiegende
Konsequenzen fiir die Steuerzahler, fiir
zahlreiche Unionsbiirger, die nunmehr
arbeitslos sind, und fiir zahlreiche kleine
und mittlere Unternehmen (KMU). Im
Fall einer neuerlichen Krise gleichen
Ausmapfles konnen die Mitgliedstaaten es
sich nicht mehr leisten, Finanzinstitute zu
retten, ohne gegen die Bestimmungen des
Stabilitits- und Wachstumspaktes zu
verstofien.

Gednderter Text

(1a) Schon lange vor der Finanzkrise
sprach sich das Europdische Parlament
regelmdpig fiir die Schaffung wirklich
gleicher Wettbhewerbsbedingungen fiir alle
Akteure auf europiiischer Ebene aus und
verwies auf deutliche Schwachstellen in
der europdischen Aufsicht iiber die immer
stirker integrierten Finanzmdrkte (in
seinen Entschlieffungen vom 13. April
2000 zu der Mitteilung der Kommission
»Umsetzung des Finanzmarktrahmens:
Aktionsplan“ !, vom 21. November 2002
zu den aufsichtsrechtlichen Vorschriften
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Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

(3) In ihrem Schlussbericht vom

25. Februar 2009 empfahl die de Larosicre-
Gruppe unter anderem, auf
Gemeinschaftsebene ein Gremium
einzurichten, das tiber die Risiken im
Finanzsystem als Ganzes wachen soll.

RR\817815DE.doc

in der Europdischen Union?, vom 11. Juli
2007 zu der Finanzdienstleistungspolitik
fiir die Jahre 2005-2010 — Weibuch’,
vom 23. September 2008 mit
Empfehlungen an die Kommission zu
Hedge-Fonds und Private Equity", vom

9. Oktober 2008 mit Empfehlungen an die
Kommission zu Lamfalussy-
Folgemafinahmen: Kiinftige
AufsichtsstrukturS, vom 22. April 2009 zu
dem gednderten Vorschlag fiir eine
Richtlinie des Europdischen Parlaments
und des Rates betreffend die Aufnahme
und Ausiibung der Versicherungs- und
der Riickversicherungstitigkeit —
Solvabilitiit IT* und vom 23. April 2009 zu
dem Vorschlag fiir eine Verordnung des
Europiiischen Parlaments und des Rates
itber Ratingagenturen ).

T ABL C 40 vom 7.2.2001, S. 453.

2 ABI. C 25 E vom 29.1.2004, S. 394.
S ABI. C 175 E vom 10.7.2008, S. xxx.
* ABI. C 8 E vom 14.1.2010, S. 26.

S ABI. C 9 E vom 15.1.2010, S. 48.

6 Angenommene Texte,
P6_TA(2009)0251.

7 Angenommene Texte,
P6_TA(2009)0279.

Gednderter Text

(3) In ihrem Schlussbericht vom

25. Februar 2009 (dem de Larosiére-
Bericht) empfahl die de Larosiére-Gruppe
unter anderem, auf Unionsebene ein
Gremium einzurichten, das {iber die
Risiken im Finanzsystem als Ganzes
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Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) In ihrer Mitteilung ,,Europdische
Finanzaufsicht” vom 27. Mai 2009 stellte
die Kommission eine Reihe von Reformen
an den gegenwartigen Strukturen fiir die
Erhaltung der Finanzmarktstabilitit auf
EU-Ebene vor, namentlich die Einsetzung
eines fiir die Makroaufsicht zustdndigen
Européischen Ausschusses fiir
Systemrisiken (European Systemic Risk
Board - ESRB). Auf ihren Tagungen vom
9. Juni bzw. vom 18. und 19. Juni 2009
unterstiitzten der Rat und der Europdische
Rat die Haltung der Kommission und
begriifiten deren Absicht,
Legislativvorschlidge vorzulegen, damit die
Errichtung des neuen Rahmens im Laufe
des Jahres 2010 vollstindig abgeschlossen
werden kann. Der Rat gelangte u.a. zu dem
Schluss, ,,dass die EZB den Européischen
Ausschuss fiir Systemrisiken analytisch,
statistisch, administrativ und logistisch
unterstiitzen und sich dabei auch auf
fachliche Beratung durch die nationalen
Zentralbanken und die nationalen
Aufsichtsbehdrden stiitzen sollte™.
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wachen soll.

(Diese Anderung sollte fiir den ganzen Text
gelten).

Gednderter Text

(5) In ihrer Mitteilung ,,Europdische
Finanzaufsicht* vom 27. Mai 2009 stellte
die Kommission eine Reihe von Reformen
an den gegenwartigen Strukturen fiir die
Erhaltung der Finanzmarktstabilitét auf
Unionsebene vor, namentlich die
Einsetzung eines fiir die Makroaufsicht
zustdndigen Europdischen Ausschusses fiir
Systemrisiken (European Systemic Risk
Board - ESRB). Auf ihren Tagungen vom
9. Juni bzw. vom 18. und 19. Juni 2009
unterstiitzten der Rat und der Europdische
Rat die Haltung der Kommission und
begriiliten deren Absicht,
Legislativvorschlidge vorzulegen, damit die
Errichtung des neuen Rahmens im Laufe
des Jahres 2010 vollstéindig abgeschlossen
werden kann. Der Rat gelangte u.a. zu dem
Schluss, ,,dass die EZB den Européischen
Ausschuss fiir Systemrisiken analytisch,
statistisch, administrativ und logistisch
unterstiitzen und sich dabei auch auf
fachliche Beratung durch die nationalen
Zentralbanken und die nationalen
Aufsichtsbehdrden stiitzen sollte®. Der
Grundsatg der Unabhiingigkeit der EZB
bei der Erfiillung ihrer Aufgaben nach
dem Vertrag iiber die Arbeitsweise der
Europdischen Union gilt unbeschadet der
von der EZB an den ESRB geleisteten
Unterstiitzung und der Aufgaben, die der
ESRB selbst wahrnimmt und die ihm
itbertragen werden.
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Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5 b (neu)

Vorschlag der Kommission

RR\817815DE.doc
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Gednderter Text

(5a) Angesichts der Integration der
internationalen Finanzmadrkte ist ein
starkes Engagement der Union auf
globaler Ebene erforderlich. Der ESRB
sollte sich auf die Sachkenntnis eines
hochrangigen wissenschaftlichen Beirats
stiitzen und alle notwendigen globalen
Zustindigkeiten wahrnehmen, um
sicherzustellen, dass die Stimme der
Europdischen Union in Fragen der
Finanzmarktstabilitiit gehort wird,
insbesondere durch eine enge
Zusammenarbeit mit dem Internationalen
Wihrungsfonds (IWF), dem Rat fiir
Finanzmarktstabilitit (FSB) und allen in
der Gruppe der Zwanzig (G-20)
vereinigten Partnerlindern.

Gednderter Text

(5b) Der ESRB sollte unter anderem zur
Umsetzung der Empfehlungen des IWF,
des FSB und der Bank fiir
Internationalen Zahlungsausgleich (BIS)
an die G-20 in den einleitenden
Erliuterungen ihres im Oktober 2009
verdffentlichten Berichts iiber die
Bewertung der Systemrelevanz von
Finanzinstituten, -mdrkten und -
instrumenten beitragen, in denen
festgehalten wird, dass Systemrisiken als
dynamisch angesehen werden miissen,
um der Entwicklung des Finanzsektors
und der Weltwirtschaft Rechnung zu
tragen. Systemrisiken konnen als Risiken

PE438.496v02-00
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einer Beeintrichtigung der
Finanzdienstleistungen betrachtet
werden, die aufgrund einer Storung des
Finanzsystems insgesamt oder in Teilen
entstehen und das Potential
schwerwiegender Folgen fiir die
Realwirtschaft beinhalten.

Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(5¢) Im Bericht iiber die Bewertung der
Systemrelevanz von Finanzinstituten wird
ferner ausgefiihrt, dass die Bewertung
von Systemrisiken in Abhdngigkeit vom
wirtschaftlichen Umfeld variieren kann.
Ebenso wird sie voraussichtlich durch die
Finanzinfrastruktur und die
Vorkehrungen zur Krisenbewdiltigung
sowie durch die Fihigkeit zur
Bewiiltigung moglicher Ausfiille bedingt
sein. Institute konnen fiir lokale,
nationale oder internationale
Finanzsysteme und Wirtschaftsriume
systemrelevant sein. Hilfreiche
Schliisselkriterien bei der Bestimmung
der Systemrelevanz von Miirkten und
Instituten sind ihre Grofie (der Umfang
der Finanzdienstleistungen, die von einer
einzelnen Komponente des Finanzsystems
erbracht werden), ihre Ersetzbarkeit (der
Grad, zu dem die gleichen
Dienstleistungen bei einem Ausfall von
anderen Systemkomponenten erbracht
werden kénnen) und ihre
Interkonnektivitiit (ihre Verbindungen zu
anderen Systemkomponenten). Eine auf
diese drei Kriterien gestiitzte Bewertung
sollte durch einen Verweis auf
Schwachstellen im Finanzsektor und auf
die Fihigkeit der Bewiiltigung
finanzieller Ausfiille mit Hilfe des

PE438.496v02-00 10/85 RR\817815DE.doc
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Anderungsantrag 8

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5 d (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 9

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Die derzeitigen
Gemeinschaftsstrukturen konzentrieren
sich zu wenig auf die Makroaufsicht. Die
Zustiindigkeit fiir die Analyse der
Makroebene ist nach wie vor fragmentiert
und wird von diversen Behorden auf
unterschiedlichen Ebenen
wahrgenommen, ohne dass ein Verfahren

RR\817815DE.doc

institutionellen Rahmens erginzt werden.

Gednderter Text

(5d) Die Aufgabe des ESRB sollte im
Regelfall darin bestehen, Systemrisiken zu
erkennen und zu analysieren, um die
Gefahr des Ausfallrisikos von
Systemkomponenten fiir das System zu
begrenzen und die Widerstandsfihigkeit
des Finanzsystems im Falle von Schocks
abzuschiitzen. Auf diese Weise sollte der
ESRB die Finanzmarktstabilitiit
gewdhrleisten und negative
Auswirkungen auf den Binnenmarkt und
die Realwirtschaft begrenzen. Um seinen
Ziele zu erreichen, sollte der ESRB alle
sachbezogenen Informationen,
insbesondere einschligige
Rechtsvorschriften mit moglichen
Auswirkungen auf die
Finanzmarktstabilitiit, wie etwa
Vorschriften iiber Rechnungslegung,
Konkursverfahren und Notfallpline,
analysieren.

Gednderter Text

(6) Eine ordnungsgemiifie Funktionsweise
der europdischen und globalen
Finanzmiirkte und die Begrenzung der
Bedrohungen, denen sie ausgesetzt sind,
erfordern eine stirkere Kohdirenz der
Finanzaufsicht auf Makro- und
Mikroebene. Wie im Turner-Bericht vom
Miirz 2009 iiber eine aufsichtspolitische

PE438.496v02-00
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existiert, das gewihrleistet, dass Risiken
auf Makroebene adiquat erkannt und
klare Warnungen und Empfehlungen
ausgesprochen, befolgt und in konkrete
Mafinahmen umgesetzt werden.

Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE438.496v02-00 12/85
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Reaktion auf die globale Bankenkrise
angemerkt, werden ,,angemessenere
Regelungen entweder stirkere
einzelstaatliche Befugnisse und in
weiterer Folge einen weniger offenen
Binnenmarkt oder einen weiterreichenden
Grad der europiiischen Integration“
erfordern. Angesichts der Bedeutung
eines soliden Finanzsystems im Hinblick
auf seinen Beitrag zu
Wettbewerbsfiihigkeit und Wachstum in
der EU und seinen Einfluss auf die
Realwirtschaft haben sich die Organe der
Union gemdf} den Empfehlungen der de
Larosiére-Gruppe fiir einen
weiterreichenden Grad der europiiischen
Integration entschieden.

Gednderter Text

(6a) Dieses neugestaltete System der
Aufsicht auf Makroebene erfordert eine
glaubwiirdige und hochrangige Leitung.
In Anbetracht seiner Schliisselrolle und
seiner internationalen und internen
Glaubwiirdigkeit und dem Geist des de
Larosiére-Berichts entsprechend sollte der
Priisident der EZB den Vorsitz im ESRB
fithren. Aufierdem sollten die
Rechenschafispflichten erhoht und die
Zusammensetzung der ESRB-Gremien
erweitert werden, sodass diese ein breites
Spektrum an Erfahrungen,
Hintergriinden und Meinungen
umfassen.

RR\817815DE.doc



Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

RR\817815DE.doc
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Gednderter Text

(6b) Im de Larosiére-Bericht wird ferner
die Auffassung vertreten, dass die
Aufsicht auf Makroebene nur
funktionieren kann, wenn sie sich in
irgendeiner Form auf die
Beaufsichtigung auf Mikroebene
auswirkt, wihrend die Aufsicht auf
Mikroebene die Stabilitit des
Finanzsystems nur wirksam schiitzen
kann, wenn sie den Entwicklungen auf
Makroebene angemessen Rechnung trdigt.

Gednderter Text

(6¢) Ein Europdisches
Finanzaufsichtssystem (European System
of Financial Supervision - ESFS) sollte
eingerichtet werden und die Akteure der
Finanzaufsicht auf nationaler und auf
Unionsebene in einem Netzverbund
zusammenfiihren. Gemdf dem Grundsatz
der loyalen Zusammenarbeit im Einklang
mit Artikel 4 Absatz 3 des Vertrags iiber
die Europdische Union sollten sich die
Teilnehmer am ESFS gegenseitig achten
und unterstiitzen und insbesondere eine
angemessene und zuverliissige Weitergabe
von Informationen untereinander
sicherstellen. Auf Unionsebene besteht
der Netzverbund aus dem ESRB und drei
Aufsichtsbehorden der Mikroebene: der
durch die Verordnung (EU) Nr. .../2010
eingerichteten Europdischen
Aufsichtsbehorde fiir das Bankenwesen,
der durch die Verordnung (EU) Nr.

PE438.496v02-00
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Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Die Gemeinschaft braucht ein
spezielles Gremium fiir die Makroaufsicht
itber das gesamte EU-Finanzsystem, das
Risiken fiir die Stabilitiit des
Finanzsystems ermitteln und bei Bedarf
Risikowarnungen und Empfehlungen zur
Eindimmung dieser Risiken aussprechen
wiirde. Daher sollte als neues
unabhdngiges Gremium ein Europdischer
Ausschuss fiir Systemrisiken (ESRB)
eingerichtet werden, der fiir die
Makroaufsicht auf europdischer Ebene
zustindig ist.

Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Der ESRB sollte bei Bedarf Warnungen
und Empfehlungen allgemeiner Art fiir die
Gemeinschaft insgesamt, einzelne
Mitgliedstaaten oder Gruppen von
Mitgliedstaaten aussprechen und dabei
einen Zeitrahmen fiir die zu treffenden
MaBnahmen vorgeben.

PE438.496v02-00

/2010 eingerichteten Europiischen
Aufsichtsbehdorde fiir Wertpapiermiirkte
sowie der durch die Verordnung (EU) Nr.
.../2010 eingerichteten Europiischen
Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung.

Gednderter Text

entfillt

Gednderter Text

(8) Der ESRB sollte bei Bedarf Warnungen
und Empfehlungen allgemeiner Art fiir die
Union insgesamt, einzelne Mitgliedstaaten
oder Gruppen von Mitgliedstaaten
aussprechen und verdffentlichen und dabei
einen Zeitrahmen fiir die zu treffenden
MaBnahmen vorgeben. Sind diese
Warnungen und Empfehlungen an
einzelne Mitgliedstaaten oder eine Gruppe
von Mitgliedstaaten gerichtet, sollte der

RR\817815DE.doc



Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 8 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 8 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

RR\817815DE.doc
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ESRB auch geeignete
Unterstiitzungsmafinahmen vorschlagen
konnen. Gegebenenfalls sollte der ESRB
erkliren, dass eine Notfallsituation
vorliegt.

Gednderter Text

(8a) Der ESRB sollte entscheiden, ob eine
Empfehlung vertraulich bleiben oder
verdffentlicht werden sollte, wobei zu
beriicksichtigen ist, dass eine
Veroffentlichung die Befolgung von
Empfehlungen unter bestimmten
Umstiinden befordern kann.

Gednderter Text

(8b) Der ESRB sollte einen Farbcode
ausarbeiten, anhand dessen die
betroffenen Parteien die Art des Risikos
besser bewerten konnten.

Gednderter Text

(8c) Wenn der ESRB ein Risiko entdeckt,
das die ordnungsgemdfie Funktionsweise
und die Integritiit der Finanzmdrkte oder
die Stabilitiit des Finanzsystems der

Union insgesamt oder in Teilen ernsthaft
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Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

(9) Um diesen Warnungen und
Empfehlungen mehr Gewicht und
Legitimitét zu verleihen, sollten sie iiber
den Rat und gegebenenfalls iiber die durch
die Verordnung (EG) Nr. .../... des
Europdischen Parlaments und des Rates
eingerichtete Europiiische
Bankaufsichtsbehorde, die durch die
Verordnung (EG) Nr. .../.. des
Europiiischen Parlaments und des Rates
eingerichtete Europidiische
Wertpapieraufsichtsbehorde und die
durch die Verordnung (EG) Nr. .../... des
Europdischen Parlaments und des Rates
eingerichtete Europdische
Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung weitergegeben werden.

Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10) Der ESRB sollte auf der Grundlage
von Berichten der Adressaten auch die

PE438.496v02-00

gefiihrden kann, sollte er eine Warnung
ither das Vorhandensein einer
Notfallsituation aussprechen. In einem
solchen Fall sollte der ESRB
unverziiglich das Europiische Parlament,
den Rat, die Kommission und die
Europiiischen FinanzaufSsichtsbehérden
(ESA) von seiner Warnung in Kenntnis
setzen. In Notfallsituationen sollte der
ESRB eine Notfallwarnung aussprechen.

Gednderter Text

(9) Um diesen Warnungen und
Empfehlungen mehr Gewicht und
Legitimitét zu verleihen, sollten sie iiber
das Europdische Parlament, den Rat, die
Kommission, die Adressaten und
gegebenenfalls iiber die ESA
weitergegeben werden.

Gednderter Text

(10) Der ESRB sollte auf der Grundlage
von Berichten der Adressaten auch die

RR\817815DE.doc



Einhaltung seiner Empfehlungen
kontrollieren, um sicherzustellen, dass
seine Warnungen und Empfehlungen
tatsdchlich befolgt werden. Adressaten von
Empfehlungen sollten auf diese mit
Mafinahmen reagieren, es sei denn, sie
konnen ihre Untiitigkeit rechtfertigen
(Grundsatz ,,handeln oder rechtfertigen®).

Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11) Der ESRB sollte entscheiden, ob eine
Empfehlung vertraulich bleiben oder
verdffentlicht werden sollte, wobei zu
beriicksichtigen ist, dass eine
Veroffentlichung die Befolgung von
Empfehlungen unter bestimmten
Umstiinden befordern kann.

Anderungsantrag 21

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Aufgrund ihres Sachverstands und
ihrer bereits bestehenden Zustandigkeiten
im Bereich der Finanzstabilitét sollten die
EZB und die nationalen Zentralbanken bei
der Makroaufsicht eine fithrende Rolle
einnehmen. Die Beteiligung der auf
Mikroebene titigen Aufsichtsbehérden an
der Arbeit des ESRB ist unerlésslich, um
sicherzustellen, dass die Risikobewertung
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Einhaltung seiner Empfehlungen
kontrollieren, um sicherzustellen, dass
seine Warnungen und Empfehlungen
tatsdchlich befolgt werden. Adressaten von
Empfehlungen sollten sich insbesondere
gegeniiber dem Europiiischen Parlament
angemessen rechtfertigen, wenn sie den
Empfehlungen des ESRB nicht in
geeigneter Weise nachkommen
(Grundsatz ,,handeln oder rechtfertigen®).
Der ESRB kann sich an das Europdische
Parlament und den Rat wenden, wenn er
mit der Reaktion der Adressaten auf seine
Empfehlungen nicht zufrieden ist.

Gednderter Text

entfillt

Gednderter Text

(13) Aufgrund ihres Sachverstands und
ihrer bereits bestehenden Zustandigkeiten
im Bereich der Finanzstabilitét sollten die
EZB und die nationalen Zentralbanken bei
der Makroaufsicht eine fithrende Rolle
einnehmen. Die Beteiligung der auf
Mikroebene titigen Aufsichtsbehdrden an
der Arbeit des ESRB ist unerlasslich, um
sicherzustellen, dass die Risikobewertung
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auf Makroebene auf liickenlosen und
genauen Informationen iiber die
Entwicklungen im Finanzsystem beruht.
Dementsprechend sollten die Vorsitzenden
der Europiischen Finanzaufsichtsbehorden
stimmberechtigte Mitglieder sein und sollte
je Mitgliedstaat ein Vertreter der
nationalen Aufsichtsbehdrden als Mitglied
ohne Stimmrecht teilnehmen.

Anderungsantrag 22

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Die Teilnahme eines Mitglieds der
Kommission wird dazu beitragen, eine
Verbindung zur gemeinschaftlichen
makrodkonomischen und finanziellen
Uberwachung herzustellen, wihrend die
Teilnahme des Vorsitzenden des
Wirtschafts- und Finanzausschusses die
Rolle der Finanzministerien bei der
Wahrung der Finanzstabilitit
widerspiegelt.

PE438.496v02-00

auf Makroebene auf liickenlosen und
genauen Informationen iiber die
Entwicklungen im Finanzsystem beruht.
Dementsprechend sollten die Vorsitzenden
der Europdischen Finanzaufsichtsbehorden
stimmberechtigte Mitglieder sein. In einem
Geist der Offenheit sollten dem
Verwaltungsrat sechs unabhdngige
Personen angehdren, die nicht Mitglied
einer ESA sind und aufgrund ihrer
allgemeinen Kompetenz, ihres
Engagements fiir die Europdische Union
sowie ihres unterschiedlichen
Hintergrunds in wissenschaftlichen
Bereichen oder im Privatsektor,
insbesondere in KMU, Gewerkschaften
oder als Anbieter oder Verbraucher von
Finanzdienstleistungen, ausgewiihlt
werden und alle Garantien im Hinblick
auf Unabhdingigkeit und Vertraulichkeit
erfiillen. Ein Vertreter der zustindigen
nationalen Aufsichtsbehorden jedes
Mitgliedstaats sollte als Mitglied ohne
Stimmrecht an den Sitzungen des
Verwaltungsrats teilnehmen.

Gednderter Text

(14) Die Teilnahme eines Mitglieds der
Kommission wird dazu beitragen, eine
Verbindung zur gemeinschaftlichen
makrodkonomischen und finanziellen
Uberwachung herzustellen, wiihrend die
Teilnahme eines Vertreters des
Wirtschafts- und Finanzausschusses im
Beratenden Wissenschaftlichen
Ausschuss die Rolle der Finanzministerien
bei der Wahrung der Finanzstabilitét
widerspiegelt.
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Anderungsantrag 23

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 24

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Es ist unerldsslich, dass die Mitglieder
des ESRB ihre Aufgaben unparteiisch
ausiiben und nur die Finanzstabilitét der
Européischen Union als Ganzes im Blick
haben. Bei Abstimmungen iiber
Warnungen und Empfehlungen sollten die
Stimmen nicht gewichtet werden, und
Beschliisse sollten grundsitzlich mit
einfacher Mehrheit gefasst werden.

Anderungsantrag 25

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Da Finanzinstitute und —maérkte eng
miteinander zusammenhéngen, sollte sich
die Uberwachung und Bewertung
potenzieller Systemrisiken auf ein breites

RR\817815DE.doc

Gednderter Text

(14a) Da Banken und Finanzinstitutionen
aus Drittstaaten, die dem Europiiischen
Wirtschaftsraum oder der Europdischen
Freihandelszone angehoren, in der EU
titig werden konnen, kann ein hoher
Vertreter aus jedem dieser Staaten
vorbehaltlich einer Zulassung durch
seinen Herkunftsstaat zur Teilnahme an
den Sitzungen des Verwaltungsrats des
ESRB eingeladen werden.

Gednderter Text

(15) Es ist unerldsslich, dass die Mitglieder
des ESRB ihre Aufgaben unparteiisch
ausiiben und nur die Finanzstabilitét der
Europédischen Union als Ganzes im Blick
haben. Bei Abstimmungen iiber
Warnungen und Empfehlungen sollten die
Stimmen nicht gewichtet werden, und
Beschliisse sollten grundsitzlich mit
einfacher Mehrheit gefasst werden, wenn
kein Konsens erzielt werden kann.

Gednderter Text

(16) Da Finanzinstitute und —mérkte eng
miteinander zusammenhéngen, sollte sich
die Uberwachung und Bewertung
potenzieller Systemrisiken auf ein breites

PE438.496v02-00
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Spektrum an einschlégigen
makrodkonomischen und
mikrofinanziellen Daten und Indikatoren
stiitzen. Der ESRB sollte daher Zugang zu
allen Informationen haben, die er zur
Erfiillung seiner Aufgaben benotigt, wobei
die notige Geheimhaltung der Daten
gewdhrleistet sein muss.

Anderungsantrag 26

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

(17) Die Marktteilnehmer kénnen
wertvolle Einsichten in die Entwicklungen
liefern, die das Finanzsystem beeinflussen.
Daher sollte der ESRB gegebenenfalls
privatwirtschaftliche Akteure (Vertreter
des Finanzsektors, Verbraucherverbiande,
von der Kommission oder durch
Gemeinschaftsrecht eingerichtete
Nutzergruppen im
Finanzdienstleistungsbereich u.a.)
konsultieren und ihnen angemessene
Gelegenheit zur Stellungnahme geben.
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Spektrum an einschldgigen
makrodkonomischen und
mikrofinanziellen Daten und Indikatoren
stiitzen. Diese Systemrisiken umfassen
Risiken einer Beeintriichtigung der
Finanzdienstleistungen, die aufgrund
einer Storung des Finanzsystems
insgesamt oder in Teilen entstehen und
das Potential schwerwiegender Folgen fiir
die Realwirtschaft beinhalten. Simtliche
Typen von Finanzinstitutionen und -
vermittlern, Marktinfrastrukturen und -
instrumenten konnen ein Systemrisiko
beinhalten. Der ESRB sollte daher Zugang
zu allen Informationen haben, die er zur
Erfiillung seiner Aufgaben bendtigt, wobei
die notige Geheimhaltung der Daten
gewdhrleistet sein muss.

Gednderter Text

(17) Die Marktteilnehmer konnen
wertvolle Einsichten in die Entwicklungen
liefern, die das Finanzsystem beeinflussen.
Daher sollte der ESRB gegebenenfalls
privatwirtschaftliche Akteure (Vertreter
des Finanzsektors, Verbraucherverbiande,
von der Kommission oder durch
Gemeinschaftsrecht eingerichtete
Nutzergruppen im
Finanzdienstleistungsbereich u.a.)
konsultieren und ihnen angemessene
Gelegenheit zur Stellungnahme geben. Da
es keine starre Definition von
Systemrisiken gibt und die Bewertung von
Systemrisiken in Abhdingigkeit vom
wirtschaftlichen Umfeld variieren kann,
sollte der ESRB iiberdies bei seinen
Mitarbeitern und Beratern ein breites
Spektrum an Erfahrungen und
Kenntnissen sicherstellen.
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Anderungsantrag 27

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 18

Vorschlag der Kommission

(18) Angesichts der weltweiten
Integration der internationalen
Finanzmidirkte und der Gefahr des
Ubergreifens von Finanzkrisen sollte sich
der ESRB mit dem Internationalen
Wiéhrungsfonds und dem neu
geschaffenen Rat fiir Finanzstabilitit
(Financial Stability Board) abstimmen,
die Friihwarnungen iiber Systemrisiken
auf globaler Ebene abgeben sollen.

Anderungsantrag 28

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 20 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 29

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Einsetzung

RR\817815DE.doc
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Gednderter Text

entfillt

Gednderter Text

(20a) Wie im de Larosiére-Bericht
empfohlen, ist ein stufenweiser Ansatz
erforderlich. Das Europdische Parlament
und der Rat sollten bis ... * eine
umfassende Uberpriifung des ESFS, des
ESRB und der ESA durchfiihren.

*ABL. bitte Datum eintragen: drei Jahre nach
Inkrafitreten dieser Verordnung.

Gednderter Text

entfillt
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Anderungsantrag 30

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Ein Européischer Ausschuss fiir
Systemrisiken (European Systemic Risk
Board), nachstehend ,,ESRB*, wird
eingesetzt.

Anderungsantrag 31

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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22/85

Gednderter Text

1. Ein Européischer Ausschuss fiir
Systemrisiken (nachstehend ,,ESRB*) wird
eingesetzt. Er hat seinen Sitz in
Frankfurt.

Der ESRB ist Teil des Europiiischen
Finanzaufsichtssystems (ESFS), dessen
Aufgabe die Sicherstellung der Aufsicht
itber das Finanzsystem der Union ist.

Gednderter Text

(1a) Das ESFS besteht aus:
a) dem ESRB;

b) der durch die Verordnung (EU)

Nr. .../2010 eingerichteten Europiiischen
Finanzaufsichtsbehérde
(Wertpapiermiirkte) [ESMA];

¢) der durch die Verordnung (EU)
Nr. .../2010 eingerichteten Europiischen
Finanzaufsichtsbehirde

(Versicherungswesen und betriebliche
Altersversorgung) [EIOPA];

d) der durch die Verordnung (EU)

Nr. .../2010 eingerichteten Europiischen
Finanzaufsichtsbehorde (Bankenwesen)
[EBA];

e) dem gemiifp Artikel 40 der Verordnung
(EU) Nr. .../2010 [EBA], der Verordnung
(EU) Nr. .../2010 [ESMA] und der
Verordnung (EU) Nr. .../2010 [EIOPA]
eingerichteten Gemeinsamen Ausschuss
der Europiiischen
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Finanzaufsichtsbehorden (Gemeinsamer
Ausschuss);

f) den in Artikel 1 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. .../2010 [ESMA],
der Verordnung (EU) Nr. .../2010
[EIOPA] und der Verordnung (EU) Nr.
.../2010 [EBA] genannten Behorden der
Mitgliedstaaten;

g) dem Ausschuss zur Erfiillung der in
den Artikeln 7 und 9 der Verordnung
(EU) Nr. .../2010 [EBA], der Verordnung
(EU) Nr. .../2010 [ESMA] und der
Verordnung (EU) Nr. .../2010. [EIOPA]
festgelegten Aufgaben.

Die unter den Buchstaben b), c) und d)
genannten Europdischen
Finanzaufsichtsbehorden haben ihren
Sitz in Frankfurt.

Anderungsantrag 32

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(1b) Gemiifp dem Grundsatz der loyalen
Zusammenarbeit im Einklang mit
Artikel 4 Absatz 3 des Vertrags iiber die
Europiische Union achten und
unterstiitzen sich die Teilnehmer am
ESFS gegenseitig und stellen
insbesondere eine angemessene und
zuverliissige Weitergabe von
Informationen untereinander sicher.

Anderungsantrag 33

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
a) ,,Finanzinstitut“ ist jedes Unternehmen, a) ,,Finanzinstitut“ ist jedes Unternehmen,
RR\817815DE.doc 23/85 PE438.496v02-00

DE



DE

dessen Haupttitigkeit in der Hereinnahme
von Einlagen, der Vergabe von Krediten,
der Erbringung von Versicherungs- oder
sonstigen Finanzdienstleistungen fiir
Kunden oder Mitglieder oder in
Finanzanlage- oder -handelsgeschéften fiir
eigene Rechnung besteht;

Anderungsantrag 34

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) ,,Finanzsystem* bezeichnet alle
Finanzinstitute, Mérkte und
Marktinfrastrukturen.

Anderungsantrag 35

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE438.496v02-00

24/85

dessen Haupttatigkeit in der Hereinnahme
von Einlagen, der Vergabe von Krediten,
der Erbringung von Versicherungs- oder
sonstigen Finanzdienstleistungen fiir
Kunden oder Mitglieder oder in
Finanzanlage- oder -handelsgeschiften fiir
eigene Rechnung besteht, sowie jedes
Unternehmen oder jede Einrichtung mit
Sitz in der Union, deren Finanzgeschiifte
ein Systemrisiko bergen konnen, selbst
wenn kein unmittelbarer Kontakt mit der
breiten 0ﬂentlichkeit besteht,

Gednderter Text

b) ,,Finanzsystem* bezeichnet alle
Finanzinstitute, Mérkte, Produkte und
Marktinfrastrukturen;

Gednderter Text

ba) ,,Systemrisiken“ bezeichnen Risiken
einer Beeintrichtigung der
Finanzdienstleistungen, einschlieflich
Blasen im Zusammenhang mit den
Finanzmdirkten, die

(i) aufgrund einer Storung des
Finanzsystems insgesamt oder in Teilen
entstehen und

(ii) das Potential schwerwiegender Folgen
fiir die Realwirtschaft beinhalten.

Alle Arten von Finanzintermediiren, -
mdrkten und -infrastrukturen sind
potenziell in gewissem Mafle von
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Anderungsantrag 36

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Der ESRB ist fiir die Makroaufsicht
iiber das Finanzsystem in der
Gemeinschaft zustéindig, um systemische
Risiken innerhalb des Finanzsystems
abzuwenden oder einzuddmmen und so
Zeiten weit verbreiteter finanzieller
Notlagen zu vermeiden, zu einem
reibungslos funktionierenden Binnenmarkt
beizutragen und einen nachhaltigen Beitrag
des Finanzsektors zum
Wirtschaftswachstum sicherzustellen.

Anderungsantrag 37

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Festlegung und/oder gegebenenfalls
Erhebung und Auswertung aller
Informationen, die fiir den in Absatz 1
beschriebenen Auftrag mafigeblich sind;

Anderungsantrag 38

Vorschlag fiir eine Verordnung

systemischer Bedeutung.

Gednderter Text

(1) Der ESRB ist fiir die Makroaufsicht
iiber das Finanzsystem in der Union
zustdndig, um systemische Risiken
innerhalb des Finanzsystems abzuwenden
oder einzuddmmen und so Zeiten weit
verbreiteter finanzieller Notlagen zu
vermeiden, zu einem reibungslos
funktionierenden Binnenmarkt beizutragen
und einen nachhaltigen Beitrag des
Finanzsektors zum Wirtschaftswachstum
sicherzustellen.

Gednderter Text

a) Festlegung und/oder gegebenenfalls
Erhebung und Auswertung aller
einschliigigen Informationen,
einschlieflich Rechtsvorschriften mit
potentiellen Auswirkungen auf die
Finanzmarktstabilitiit, wie etwa
Vorschriften iiber Rechnungslegung,
Sanierung und Liquidation, die fir die in
Absatz 1 beschriebenen Ziele maligeblich
sind;

Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe a a (neu)
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 39

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 40

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

¢) Aussprechen von Risikowarnungen,
wenn Risiken als signifikant erachtet
werden;

Anderungsantrag 41

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) bei Bedarf Erteilung von Empfehlungen
fur Abhilfemalinahmen;

PE438.496v02-00
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Gednderter Text

aa) Ermittlung und/oder Erfassung der
einschligigen Daten der Finanzinstitute,
auch iiber die ESA, gemifi Artikel 15;

Gednderter Text

(ba) gegebenenfalls Aussprechen von
Warnungen iiber das Vorliegen einer
Notfallsituation;

Gednderter Text

¢) Aussprechen von Risikowarnungen,
wenn Risiken als signifikant erachtet
werden, und bei Bedarf deren
Veroffentlichung;

Gednderter Text

d) Erteilung von Empfehlungen fiir
AbhilfemaBBnahmen und bei Bedarf deren
Veroffentlichung;
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Anderungsantrag 42

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

f) enge Zusammenarbeit mit dem
Europiiischen Finanzaufsichtssystem und
gegebenenfalls Versorgung der
Europiiischen Finanzaufsichtsbehorden
mit den fiir deren Aufgaben erforderlichen
Informationen liber Systemrisiken;

Anderungsantrag 43

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission

RR\817815DE.doc

Gednderter Text

f) enge Zusammenarbeit mit allen anderen
Teilnehmern am ESFS und
gegebenenfalls Versorgung der ESA mit
den fiir deren Aufgaben erforderlichen
Informationen tiber Systemrisiken;
insbesondere arbeitet der ESRB
einheitliche quantitative und qualitative
Indikatoren (,, Risikosteuerpult®) aus, die
als Grundlage fiir die Konzipierung einer
europdischen Aufsichtsbewertung
grenziiberschreitender Institute, die ein
Systemrisiko darstellen konnten, dienen;

eine solche Bewertung wird im Hinblick
auf substantielle Veriinderungen des
Risikoprofils eines Instituts regelmdfig
itberpriift werden; die Aufsichtsbewertung
wird ein entscheidendes Element bei der
Entscheidung fiir eine direkte
Beaufsichtigung von oder fiir eine
Intervention in angeschlagenen Instituten
darstellen;

Gednderter Text

fa) Teilnahme am Gemeinsamen

Ausschuss;
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Anderungsantrag 44

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Der ESRB hat einen Verwaltungsrat,
einen Lenkungsausschuss und ein
Sekretariat.

Anderungsantrag 45

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

(3) Der Lenkungsausschuss unterstiitzt den
Entscheidungsprozess des ESRB, indem er
zur Vorbereitung der Sitzungen des
Verwaltungsrats beitrigt, die zu
erorternden Unterlagen priift und iiber die
Fortschritte der laufenden Arbeiten des
ESRB wacht.

Anderungsantrag 46

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Das Sekretariat leistet dem ESRB
gemdl der Entscheidung XXXX/EG/2009
des Rates unter Leitung des Vorsitzenden
des Verwaltungsrats analytische,
statistische, administrative und logistische
Unterstiitzung.
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Gednderter Text

(1) Der ESRB hat einen Verwaltungsrat,
einen Lenkungsausschuss, ein Sekretariat
und einen Beratenden Wissenschaftlichen
Ausschuss.

Gednderter Text

(3) Der Lenkungsausschuss unterstiitzt den
Entscheidungsprozess des ESRB, indem er
Risiken ermittelt und die Sitzungen des
Verwaltungsrats vorbereitet, die zu
erorternden Unterlagen priift, {iber die
Fortschritte der laufenden Arbeiten des
ESRB wacht und engen Kontakt zu allen
Teilnehmern am ESFES unterhiilt. Wenn
der Verwaltungsrat iiber sektorspezifische
Fragen zu entscheiden hat, bereitet der
Lenkungsausschuss die Sitzungen nach
Konsultation der zustindigen
Europdischen Aufsichtsbehérde vor.

Gednderter Text

(4) Das Sekretariat ist fiir die laufende
Arbeit des ESRB und alle
Personalangelegenheiten zustindig. Es
leistet dem ESRB gemdl der Verordnung
des Rates (EU) Nr. .../2010 [ESRB] unter
Leitung des Vorsitzenden des
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Anderungsantrag 47

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

(5) Der ESRB wird von dem Beratenden
Fachausschuss gemal Artikel 12
unterstiitzt, der dem ESRB in den fiir seine
Arbeit mafigeblichen Fragen auf
Verlangen beratend und unterstiitzend zur
Seite steht.

Anderungsantrag 48

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Der Vorsitzende und der
stellvertretende Vorsitzende des ESRB
werden von den Mitgliedern des
Verwaltungsrats, die auch Mitglieder des
Erweiterten Rats der EZB sind, aus deren
Reihen fiir eine Amtszeit von 5 Jahren
gewdihlt. Wiederwahl ist zulissig.

Anderungsantrag 49

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe a (neu)

Vorschlag der Kommission

RR\817815DE.doc

Verwaltungsrats qualitativ hochwertige
analytische, statistische, administrative und
logistische Unterstiitzung. Ferner stiitzt es
sich auf fachliche Beratung durch die
nationalen Zentralbanken und die
nationalen Aufsichtsbehorden.

Gednderter Text

(5) Der Beratende Wissenschaftliche
Ausschuss steht gemil3 Artikel 12 dem
ESRB in den fiir seine Arbeit
malgeblichen Fragen beratend und
unterstiitzend zur Seite.

Gednderter Text

(1) Der Prisident der Europdischen
Zentralbank ist der Vorsitzende des
ESRB. Seine/ihre Amtszeit fillt mit
seiner/ihrer Amtszeit als Priisident der
EZB zusammen.

Gednderter Text

a) Der erste stellvertretende Vorsitzende
wird von den Mitgliedern des
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Anderungsantrag 50

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 51

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 52

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

(3) Ist der Vorsitzende verhindert, fiihrt der

PE438.496v02-00

Verwaltungsrats der EZB fiir die gleiche
Amtszeit, in die seine Mitgliedschaft im
Verwaltungsrat fillt, und unter
Beriicksichtigung einer ausgewogenen
Vertretung der Mitgliedstaaten sowohl
innerhalb als auch auflerhalb der Euro-
Zone gewiihlt. Wiederwahl ist zuldssig.

Gednderter Text

b) Der zweite stellvertretende Vorsitzende
ist der Vorsitzende des Gemeinsamen
Ausschusses.

Gednderter Text

c) Ehe sie ihr Amt iibernehmen, erliutern
der Vorsitzende und der erste
stellvertretende Vorsitzende dem
Europiiischen Parlament in einer
Anhdérung, wie sie ihren Aufgaben nach
dieser Verordnung nachkommen wollen.
Der zweite stellvertretende Vorsitzende
wird vom Europiiischen Parlament in
seiner Rolle als Vorsitzender des
Gemeinsamen Ausschusses angehort.

Gednderter Text
(3) Ist der Vorsitzende verhindert, fiihren
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stellvertretende Vorsitzende den Vorsitz im
Verwaltungsrat bzw. im
Lenkungsausschuss.

Anderungsantrag 53

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Endet die Amtszeit eines als
Vorsitzender oder stellvertretender
Vorsitzender gewdiihiten Mitglieds des
Erweiterten Rats der EZB vor Ablauf der
fiinf Jahre oder konnen der Vorsitzende
oder der stellvertretende Vorsitzende ihre
Aufgaben aus irgendeinem Grund nicht
wahrnehmen, so wird gemill Absatz 1 ein
neuer Vorsitzender bzw. stellvertretender
Vorsitzender gewihlt.
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die stellvertretenden Vorsitzenden nach
ihrer Rangordnung den Vorsitz im
Verwaltungsrat bzw. im
Lenkungsausschuss.

Gednderter Text

(4) Konnen die stellvertretenden
Vorsitzenden ihre Aufgaben aus
irgendeinem Grund nicht wahrnehmen, so
werden gemill Absatz | Buchstaben a, b
und c neue stellvertretende Vorsitzende
gewidhlt.
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Anderungsantrag 54

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 1 — Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 55

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Mitglieder des Verwaltungsrats ohne
Stimmrecht sind:

a) je Mitgliedstaat ein hochrangiger
Vertreter der zustindigen nationalen
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Gednderter Text

fa) sechs unabhdngige Personen, die von
den stimmberechtigten Mitgliedern des
Verwaltungsrats auf Vorschlag des
Gemeinsamen Ausschusses benannt
werden; die benannten Personen diirfen
keiner ESA angehéren und werden
aufgrund ihrer allgemeinen Kompetenz
sowie ihres unterschiedlichen
Hintergrunds in wissenschaftlichen
Disziplinen oder in anderen Bereichen,
insbesondere in kleinen und mittleren
Unternehmen, Gewerkschaften oder als
Anbieter oder Verbraucher von
Finanzdienstleistungen, ausgewdihlt; zum
Zeitpunkt ihrer Benennung miissen die
ESA angeben, welche dieser Personen
auch fiir den Lenkungsausschuss
vorgesehen sind; bei der Wahrnehmung
ihrer Zustindigkeiten handeln die
benannten Personen unabhiingig von
Regierungen, Institutionen,
Einrichtungen, Amtern, sonstigen Stellen
oder Privatpersonen; sie unterlassen jede
Handlung, die mit ihren Aufgaben oder
der Wahrnehmung ihrer Zustindigkeiten
nicht vereinbar ist.

Gednderter Text

(2) Mitglieder des Verwaltungsrats ohne
Stimmrecht sind gemdf Absatz 3 je ein
hochrangiger Vertreter der zustindigen
nationalen Aufsichtsbehorde.
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Aufsichtsbehorden;

b) der Vorsitzende des Wirtschafts- und
Finanzausschusses.

Anderungsantrag 56

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

(3) Enthiilt die Tagesordnung einer
Sitzung Punkte, die in die Zustindigkeit
mehrerer nationaler Aufsichtsbehorden ein
und desselben Mitgliedstaats fallen, so
nimmt der jeweilige hochrangige Vertreter
nur an der Aussprache iiber die in seine
Zustindigkeit fallenden Punkte teil.

Anderungsantrag 57

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 58

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitglieder des Verwaltungsrats des
ESRB und alle anderen Personen, die
Tatigkeiten fiir den ESRB oder in
Zusammenhang damit ausiiben oder
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Gednderter Text

(3) Hinsichtlich der Vertretung mehrerer
nationaler Aufsichtsbehdrden unterliegt
der jeweilige hochrangige Vertreter in
Abhiingigkeit des besprochenen
Sachverhalts dem Rotationsprinzip,
sofern sich die nationalen
Aufsichtsbehorden nicht auf einen
gemeinsamen Vertreter geeinigt haben.

Gednderter Text

(1a) Die Mitglieder des Verwaltungsrats,
die gleichzeitig Mitglieder des Erweiterten
Rates der EZB sind, sind bei der
Wahrnehmung ihrer Zustindigkeiten
unabhdngig.

Gednderter Text

(1) Die Mitglieder des Verwaltungsrats des
ESRB und alle anderen Personen, die
Tatigkeiten fiir den ESRB oder in
Zusammenhang damit ausiiben oder
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ausgelibt haben (einschlieBlich der
entsprechenden Mitarbeiter der
Zentralbanken, des Beratenden
Fachausschusses, der Europdischen
Finanzaufsichtsbehdrden und der
zustdndigen nationalen Aufsichtsbehorden
der Mitgliedstaaten), diirfen auch nach
Beendigung ihrer Tatigkeit keine der
beruflichen Schweigepflicht
unterliegenden Informationen weitergeben.

Anderungsantrag 59

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 60

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 3 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 61
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ausgeiibt haben (einschlie8lich der
entsprechenden Mitarbeiter der
Zentralbanken, des Beratenden
Wissenschaftlichen Ausschusses, der
Européischen Finanzaufsichtsbehdrden und
der zustindigen nationalen
Aufsichtsbehdrden der Mitgliedstaaten),
diirfen auch nach Beendigung ihrer
Tatigkeit keine der beruflichen
Schweigepflicht unterliegenden
Informationen weitergeben.

Gednderter Text

(3a) Bei Bedarf konnen hochrangige
Vertreter internationaler Institutionen mit
anderweitiger verwandter
Aufgabenstellung eingeladen werden, an
Sitzungen des Verwaltungsrats
teilzunehmen.

Gednderter Text

(3b) Bei Bedarf und auf einer Ad-hoc-
Grundlage kann ein hochrangiger
Vertreter eines Drittstaats, insbesondere
eines Mitgliedstaats des Europdischen
Wirtschaftsraums oder der Europiiischen
Freihandelszone, je nach erirtertem
Tagesordnungspunkt eingeladen werden,
an Sitzungen des Verwaltungsrats
teilzunehmen.
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 10 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Jedes stimmberechtigte Mitglied des
Verwaltungsrats hat eine Stimme.

Anderungsantrag 62

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 10 — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 63

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) dem stellvertretenden Vorsitzenden des
ESRB;
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Gednderter Text

(1) Der Verwaltungsrat bemiiht sich um
einen Konsens. Kann kein Konsens erzielt
werden, hat jedes stimmberechtigte
Mitglied des Verwaltungsrats eine Stimme.
Nach Ablauf einer Frist, die in der
Geschiiftsordnung des ESRB festgelegt
wird, kann jedes Mitglied des
Verwaltungsrats eine Abstimmung iiber
den Entwurf einer Warnung oder den
Entwurf einer Empfehlung verlangen.

Gednderter Text

(3a) Abweichend von Absatz 2 ist eine
Zweidrittelmehrheit der abgegebenen
Stimmen erforderlich, um eine Warnung
oder Empfehlung zu veriffentlichen.

Gednderter Text

b) dem ersten stellvertretenden
Vorsitzenden des ESRB;
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Anderungsantrag 64

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 65

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

¢) fiinf weiteren Mitgliedern des
Verwaltungsrats, die auch Mitglieder des
Erweiterten Rats der EZB sind. Sie werden
von den Mitgliedern des Verwaltungsrats,
die ebenfalls Mitglieder des Erweiterten
Rats der EZB sind, aus deren Reihen fiir
eine Amtszeit von 2 Jahren gewéhlt;

Anderungsantrag 66

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

e) dem Vorsitzenden der Europdischen
Bankaufsichtsbehorde;
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Gednderter Text

ba) dem Vizepriisidenten der EZB;

Gednderter Text

c) vier weiteren Mitgliedern des
Verwaltungsrats, die auch Mitglieder des
Erweiterten Rats der EZB sind, wobei auf
eine ausgewogene Vertretung der
Mitgliedstaaten innerhalb und auflerhalb
der Euro-Zone geachtet werden muss. Sie
werden von den Mitgliedern des
Verwaltungsrats, die ebenfalls Mitglieder
des Erweiterten Rats der EZB sind, aus
deren Reihen fiir eine Amtszeit von

4 Jahren gewihlt;

Gednderter Text

¢) dem Vorsitzenden der Europdischen
Aufsichtsbehorde (Bankenwesen);
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Anderungsantrag 67

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

f) dem Vorsitzenden der Européischen
Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung;

Anderungsantrag 68

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1 — Buchstabe g

Vorschlag der Kommission

g) dem Vorsitzenden der Europdischen
Wertpapieraufsichtsbehorde;

Anderungsantrag 69

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1 — Buchstabe h

Vorschlag der Kommission

h) dem Vorsitzenden des Wirtschafts- und

Finanzausschusses.

Anderungsantrag 70

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Beratender Fachausschuss
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Gednderter Text

f) dem Vorsitzenden der Européischen
Aufsichtsbehdrde (Versicherungswesen
und betriebliche Altersversorgung);

Gednderter Text

g) dem Vorsitzenden der Europdischen
Aufsichtsbehorde (Wertpapiere und
Borsen);

Gednderter Text

h) drei der sechs in Artikel 6 Absatz 1
Buchstabe fa genannten unabhdngigen
Personen.

Gednderter Text

Beratender Wissenschaftlicher Ausschuss
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Anderungsantrag 71

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Der Beratende Fachausschuss setzt
sich zusammen aus:

a) einem Vertreter jeder nationalen
Zentralbank und einem Vertreter der
EZB;

b) je Mitgliedstaat einem Vertreter der
zustindigen nationalen Aufsichtsbehorde;

c¢) einem Vertreter der Europdischen
Bankaufsichtsbehorde;

d) einem Vertreter der Europdischen
Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung;

e) einem Vertreter der Europdischen
Wertpapieraufsichtsbehorde;

f) zwei Vertretern der Kommission;

g) einem Vertreter des Wirtschafts- und
Finanzausschusses.

Die Aufsichtsbehorden der
Mitgliedstaaten wihlen je einen Vertreter
im Ausschuss. Umfasst die Tagesordnung
einer Sitzung Punkte, die in die
Zustindigkeit mehrerer nationaler
Aufsichtsbehorden ein und desselben
Mitgliedstaats fallen, so nimmt der
jeweilige Vertreter nur bei den in seine
Zustiindigkeit fallenden
Tagesordnungspunkten teil.
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Gednderter Text

(1) Der Beratende Wissenschaftliche
Ausschuss setzt sich zusammen aus:

a) neun Sachverstindigen, deren
Fihigkeiten allgemein anerkannt sind
und deren Unabhiingigkeit keinen
Zweifeln unterliegt. Sie werden vom
Lenkungsausschuss vorgeschlagen. Sie
decken ein breites Spektrum an
Erfahrungen und Fertigkeiten ab. Sie
werden vom Verwaltungsrat fiir eine
Amtszeit von zwei Jahren bestitigt. Eine
Wiederernennung ist zuliissig.

c¢) einem Vertreter der Europdischen
Aufsichtsbehorde (Bankenwesen);

d) einem Vertreter der Europdischen
Aufsichtsbehorde (Versicherungswesen
und betriebliche Altersversorgung);

e) einem Vertreter der Europdischen
Aufsichtsbehorde (Wertpapiere und
Borsen);

f) zwei Vertretern der Kommission;

g) einem Vertreter des Wirtschafts- und
Finanzausschusses.
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Anderungsantrag 72

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Der Vorsitzende des Beratenden
Fachausschusses wird vom
Verwaltungsrat auf Vorschlag des
Verwaltungsratsvorsitzenden ernannt.

Anderungsantrag 73

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Das ESRB-Sekretariat unterstiitzt die
Arbeit des Beratenden Fachausschusses,
und der Leiter des Sekretariats nimmt an
dessen Sitzungen teil.

Anderungsantrag 74

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(2) Der Vorsitzende des Beratenden
Wissenschaftlichen Ausschusses wird
vom Verwaltungsrat auf Vorschlag des
Verwaltungsratsvorsitzenden ernannt.

Gednderter Text

(4) Das ESRB-Sekretariat unterstiitzt die
Arbeit des Beratenden Wissenschaftlichen
Ausschusses, und der Leiter des
Sekretariats nimmt an dessen Sitzungen
teil.

Gednderter Text

(4a) Im Sinne der Bereitstellung von
Ratschligen und Unterstiitzung bei
Fragestellungen mit Relevanz fiir den
ESRB arbeitet der Beratende
Wissenschaftliche Ausschuss eng mit den
Expertenarbeitsgruppen des ESZB
zusammen und holt Fachberatung der
ESA in Bezug auf die
makrodkonomischen Risikoprofile der
unterschiedlichen,
Finanzdienstleistungen betreffenden
Sektoren ein.
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Anderungsantrag 75

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 4 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 76

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 4 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 77

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13

Vorschlag der Kommission
Bei der Ausfiihrung seiner Aufgaben holt

der ESRB bei Bedarf den Rat einschligiger
privatwirtschaftlicher Akteure ein.
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Gednderter Text

(4b) Bei Bedarf fiihrt der Beratende
Wissenschaftliche Ausschuss unter
Beriicksichtigung der
Geheimhaltungspflicht frithzeitig offene
und transparente Anhorungen mit
Interessensgruppen wie
Marktteilnehmern,
Verbraucherverbiinden und
wissenschaftlichen Sachverstindigen
durch.

Gednderter Text

(4c) Dem Beratenden Wissenschaftlichen
Ausschuss werden alle erforderlichen
Instrumente zur erfolgreichen Erfiillung
seiner Aufgaben, insbesondere Analyse-
und IKT-Instrumente, zur Verfiigung
gestellt.

Gednderter Text

Bei der Ausfiihrung seiner Aufgaben holt
der ESRB bei Bedarf die Meinungen
einschlédgiger privatwirtschaftlicher oder
dffentlicher Akteure ein, inshesondere,
aber nicht ausschlieflich, von den
Mitgliedern der ESA.
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Anderungsantrag 78

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Der ESRB versorgt die Europdiischen
Finanzaufsichtsbehérden mit den
Informationen iiber Systemrisiken, die
diese fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben
bendtigen.

Anderungsantrag 79

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Die Europiischen
Finanzaufsichtsbehdrden, die nationalen
Zentralbanken und die Mitgliedstaaten
arbeiten eng mit dem ESRB zusammen
und stellen alle Informationen zur
Verfiigung, die dieser fiir die Erfiillung
seiner Aufgaben gemill dem
Gemeinschaftsrecht bendtigt.

Anderungsantrag 80

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

(3) Der ESRB kann von den
Europiiischen Finanzaufsichtsbehorden

Gednderter Text

(1) Der ESRB versorgt jede Europiiische
Finanzaufsichtsbehorde mit den
Informationen liber Systemrisiken, die
diese fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben
bendtigt.

Gednderter Text

(2) Unbeschadet der jeweils dem Rat, der
Kommission (Eurostat), der EZB, dem
Eurosystem und dem ESZB auf dem
Gebiet der Statistik und der
Datenerhebung iibertragenen Vorrechte
arbeiten die Europiischen
Finanzaufsichtsbehorden, die nationalen
Zentralbanken und alle einschligigen
Behorden in den Mitgliedstaaten gemdfs
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b eng mit
dem ESRB zusammen und stellen die
aggregierten Informationen zur
Verfligung, die dieser fiir die Erfiillung
seiner Aufgaben gemil dem Unionsrecht
bendtigt.

Gednderter Text

(3) Auf Verlangen des ESRB stellen die
ESA Informationen in zusammengefasster

Informationen in zusammengefasster oder oder allgemeiner Form zur Verfiigung, so
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allgemeiner Form anfordern, so dass die
einzelnen Finanzinstitute nicht zu erkennen
sind. Liegen die angeforderten Daten
diesen Behorden nicht vor oder werden sie
nicht zeitnah zur Verfiigung gestellt, kann
der ESRB die Daten von den nationalen
Aufsichtsbehorden, den nationalen
Zentralbanken oder anderen Behorden der
Mitgliedstaaten anfordern.

Anderungsantrag 81

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Der ESRB kann mit begriindetem
Antrag von den Europdischen
Finanzaufsichtsbehéorden auch Daten in
anderer als zusammengefasster oder
allgemeiner Form anfordern.

Anderungsantrag 82

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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dass die einzelnen Finanzinstitute nicht zu
erkennen sind. Liegen die angeforderten
Daten den ESA nicht vor oder werden sie
nicht zeitnah zur Verfligung gestellt,
stellen die nationalen Aufsichtsbehorden,
die nationalen Zentralbanken oder anderen
Behorden der Mitgliedstaaten diese Daten
bereit.

Gednderter Text

(4) Besteht ein anhaltendes und
schwerwiegendes Risiko, das
voraussichtlich ein bestimmtes
Finanzinstitut betreffen wird, und sind die
Informationen gemiify Absatz 3 fiir das
Erreichen der Ziele des ESRB nicht
ausreichend, kann der ESRB mit einem
begriindetem Antrag von den ESA auch
Daten in anderer als zusammengefasster
oder allgemeiner Form anfordern.

Gednderter Text

(4a) Werden die in diesem Artikel
genannten Informationen nicht zur
Verfiigung gestellt oder liegt eine
Notfallsituation vor, kann der
Verwaltungsrat das Europdische
Parlament und den Rat auffordern,
entsprechend titig zu werden.
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Anderungsantrag 83

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

(5) Bevor der ESRB Informationen nach
den Absiitzen 3 und 4 anfordert,
konsultiert er die entsprechende
Europiiische Finanzaufsichtsbehorde in
gebiihrender Weise, um die
VerhiltnismiBigkeit der Anforderung
sicherzustellen.

Anderungsantrag 84

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(5) Der ESRB kann Informationen von
Unternehmen anfordern, die
Finanzinvestitionen oder
Handelsgeschiifte auf eigene Rechnung
titigen, jedoch nicht in den
Geltungsbereich der Verordnung (EU)
Nr. .../2010 [EBA], der Verordnung (EU)
Nr. .../2009 [ESMA] oder der Verordnung
(EU) Nr. .../2009 [EIOPA] fallen. Der
ESRB unterrichtet die Kommission und
konsultiert das fiir Rechtsvorschriften
itber die Aufsicht der Finanzinstitute
zustindige Ministerium der
Zentralregierung des betreffenden
Mitgliedstaat, um die VerhéltnismiBigkeit
der Anforderung sicherzustellen. Die
zusitzliche Auflage an die
Finanzinstitutionen zur Bereitstellung
von Daten auf Antrag des ESRB darf
nicht zu einem unverhiltnismdpfigen
Anstieg des Verwaltungsaufwands
fiihren.

Gednderter Text

(5a) Die Mitarbeiter des ESRB kénnen an
den Treffen des Aufsichtsorgans der ESA
teilnehmen, wo sie Fragen stellen konnen
und einschligige Informationen von den
ESA erhalten.
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Anderungsantrag 85

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 5 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 86

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 16 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Werden signifikante Risiken fiir die
Erreichung des in Artikel 3 Absatz 1
genannten Ziels festgestellt, spricht der
ESRB Warnungen und gegebenenfalls
Empfehlungen fiir AbhilfemaBnahmen aus.

Anderungsantrag 87

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 16 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Die Warnungen und Empfehlungen des
ESRB nach Artikel 3 Absatz 2

Buchstaben c und d kénnen allgemeiner
oder spezifischer Art sein und werden an
die Gemeinschaft insgesamt, einen oder
mehrere Mitgliedstaaten, eine oder mehrere
Europiiische Finanzaufsichtsbehorden
oder eine oder mehrere nationale
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Gednderter Text

(5b) Der ESRB arbeitet mit den
Aufsichtsbehorden und nationalen
Zentralbanken aus Drittstaaten und
internationalen Gremien Zusammen, um
den Informationsaustausch zu verbessern
und einen Mechanismus zur Erfassung
und zum Austausch von Informationen
itber Systemrisiken schaffen, die er zur
Wahrnehmung seiner Aufgaben benotigt.

Gednderter Text

(1) Werden signifikante Risiken fiir die
Erreichung des in Artikel 3 Absatz 1
genannten Ziels festgestellt, spricht der
ESRB Warnungen und gegebenenfalls
Empfehlungen fiir Abhilfemanahmen,
einschlieflich Legislativinitiativen, aus.

Gednderter Text

(2) Die Warnungen und Empfehlungen des
ESRB nach Artikel 3 Absatz 2

Buchstaben c und d kénnen allgemeiner
oder spezifischer Art sein und werden
insbesondere an die Union insgesamt,
einen oder mehrere Mitgliedstaaten, eine
oder mehrere ESA oder eine oder mehrere
nationale Aufsichtsbehorden gerichtet. Die
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Aufsichtsbehorden gerichtet. Die
Empfehlungen enthalten einen zeitlichen
Rahmen fiir die zu treffenden politischen
MaBnahmen. AuBerdem kénnen
Empfehlungen zum einschlégigen
Gemeinschaftsrecht an die Kommission
gerichtet werden.

Anderungsantrag 88

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 16 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

(3) Die Warnungen und Empfehlungen
werden auch dem Rat und wenn sie an eine
oder mehrere nationale Aufsichtsbehorden
gerichtet sind, den Européischen
Finanzaufsichtsbehdrden zugeleitet.

Anderungsantrag 89

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 16 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Jedes Mitglied des Verwaltungsrats
kann jederzeit eine Abstimmung iiber den
Entwurf einer Warnung oder
Empfehlung beantragen.
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Empfehlungen enthalten einen zeitlichen
Rahmen fiir die zu treffenden politischen
MaBnahmen. Auflerdem kdnnen
Empfehlungen zum einschlédgigen
Unionsrecht an die Kommission gerichtet
werden.

Gednderter Text

(3) Die Warnungen und Empfehlungen
werden auch dem Europdischen
Parlament, dem Rat, der Kommission, den
Adressaten gemdf} Absatz 2 und, wenn sie
an eine oder mehrere nationale
Aufsichtsbehorden gerichtet sind, den ESA
zugeleitet.

Gednderter Text

(4) Der ESRB erstellt in enger
Zusammenarbeit mit dem ESFS ein
System von Farbcodes, die
unterschiedlichen Risikostufen
zugeordnet sind, um das Bewusstsein in
Bezug auf die Risiken der europdischen
Wirtschaft zu schérfen und diese
Gefahren vorrangig anzugehen.

Nach Ausarbeitung der Kriterien fiir eine
solche Klassifizierung wird im Rahmen
der Warnungen und Empfehlungen des
ESRB gegebenenfalls von Fall zu Fall
anzeigt, welcher Kategorie ein Risiko
angehort.
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Anderungsantrag 90

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 16 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

Artikel 16a
Mafinahmen in Notfallsituationen

(1) Im Fall ungiinstiger Entwicklungen,
die die ordnungsgemiifie Funktionsweise
und die Integritiit der Finanzmdirkte oder
die Stabilitit des Finanzsystems der
Europdischen Union insgesamt oder in
Teilen ernsthaft gefihrden konnen, kann
der ESRB gemdf} Artikel 3 Absatz 2
Buchstabe b und Artikel 10 der
Verordnungen (EU) Nr. .../2010 [EBA],
Nr. .../2010 [ESMA] und Nr. .../2010
[EIOPA] auf eigenes Betreiben oder auf
Ersuchen einer Europdischen
Finanzaufsichtsbehérde, des
Europdischen Parlaments, des Rates oder
der Kommission Warnungen
aussprechen, in denen eine
Notfallsituation festgestellt wird.

(2) Nach dem Aussprechen einer
Warnung setzt der ESRB unverziiglich
das Europdische Parlament, den Rat, die
Kommission und die Europdische
Finanzaufsichtsbehorde im Einklang mit
Artikel 16 Absatz 3 und Artikel 18
Absatz 3 davon in Kenntnis.

Der Vorsitzende des ESRB und das
zustindige Kommissionsmitglied sollten
so bald wie méglich nach der
Unterrichtung vom zustindigen
Ausschuss des Europdischen Parlaments
angehort werden.

(3) Der ESRB iiberpriift von sich aus oder
auf Ersuchen des Europdischen
Parlaments, des Rates, der Kommission
oder einer Europdiischen
Finanzaufsichtsbehorde die in Absatz 1
genannte Warnung.
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Anderungsantrag 91

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 17 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Ist eine Empfehlung nach Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe d an einen oder
mehrere Mitgliedstaaten, eine oder mehrere
Européische Finanzaufsichtsbehorden oder
eine oder mehrere nationale
Aufsichtsbehdrden gerichtet, teilen die
Adressaten dem ESRB mit, welche
Malnahmen sie zur Umsetzung der
Empfehlungen ergriffen haben, oder
erldutern, warum sie keine Maflnahmen
ergriffen haben. Der Rat und
gegebenenfalls die Europdischen
Finanzaufsichtsbehdrden werden davon in
Kenntnis gesetzt.

Anderungsantrag 92

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 17 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Stellt der ESRB fest, dass seine
Empfehlung nicht befolgt wurde und die
Adressaten keine iiberzeugende
Begriindung hierfiir geliefert haben, setzt
er den Rat und gegebenenfalls die
betroffenen Européischen
Finanzaufsichtsbehdrden hiervon in
Kenntnis.
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Gednderter Text

(1) Ist eine Empfehlung nach Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe d an einen oder
mehrere Mitgliedstaaten, eine oder mehrere
Européische Finanzaufsichtsbehorden oder
eine oder mehrere nationale
Aufsichtsbehdrden gerichtet, teilen die
Adressaten dem ESRB mit, welche
MaBnahmen sie zur Umsetzung der
Empfehlungen ergriffen haben, oder
erlautern, warum sie keine MafBBnahmen
ergriffen haben. Das Europdische
Parlament, der Rat und gegebenenfalls die
Européischen Aufsichtsbehdrden werden
davon in Kenntnis gesetzt.

Gednderter Text

(2) Stellt der ESRB fest, dass ein Adressat
einer seiner Empfehlungen die
Empfehlung nicht oder nur unzureichend
befolgt hat und dass der Adressat keine
Rechtfertigung hierfiir geliefert hat, setzt
er das Europiiische Parlament, den Rat,
die Kommission und gegebenenfalls die
betroffenen Europédischen
Finanzaufsichtsbehdrden hiervon in
Kenntnis.
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Anderungsantrag 93

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 17 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 94

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 18 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Der Verwaltungsrat des ESRB
entscheidet von Fall zu Fall, ob eine
Warnung oder Empfehlung verdffentlicht
werden soll. Abweichend von Artikel 10
Absatz 2 erfordert die Verdffentlichung
einer Warnung oder Empfehlung eine
qualifizierte Zweidrittelmehrheit der
abgegebenen Stimmen.

Anderungsantrag 95

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 18 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(2a) Hat der ESRB eine Entscheidung
gemiifi Absatz 2 getroffen, kann das
Europiiische Parlament die Adressaten zu
einer Anhorung vor seinem zustindigen
Ausschuss einladen.

Gednderter Text

(1) Der Verwaltungsrat des ESRB
entscheidet im Einklang mit Artikel 10
Absatz 3 Buchstabe a von Fall zu Fall, ob
eine Warnung oder Empfehlung
veroffentlicht werden soll. Abweichend
von Artikel 10 Absatz 2 erfordert die
Veroffentlichung einer Warnung oder
Empfehlung eine Zweidrittelmehrheit der
abgegebenen Stimmen.

Gednderter Text

(2a) Die Adressaten der Warnungen und
Empfehlungen des ESRB sollten das
Recht haben, ihre Ansichten und
Argumente zu der vom ESRB
verdffentlichten Warnung oder
Empfehlung offentlich zu iufern.
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Anderungsantrag 96

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 18 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

(3) BeschlieBt der Verwaltungsrat des
ESRB, eine Warnung oder Empfehlung
nicht zu verdffentlichen, ergreifen der
Adressat und gegebenenfalls der Rat und
die Européischen Finanzaufsichtsbehérden
alle erforderlichen Maflnahmen, um die
Wahrung ihrer Vertraulichkeit zu
gewihrleisten. Der Vorsitzende des Rates
kann beschlieflen, eine Warnung oder
Empfehlung nicht an die anderen
Mitglieder des Rates weiterzugeben.

Anderungsantrag 97

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 18 — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 98

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Berichtspflichten
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Gednderter Text

(3) BeschlieBt der Verwaltungsrat des
ESRB, eine Warnung oder Empfehlung
nicht zu verdffentlichen, ergreifen der
Adressat und gegebenenfalls das
Europiische Parlament, der Rat und die
Européischen Finanzaufsichtsbehdrden
sowie die einzelstaatlichen
Aufsichtsbehorden alle erforderlichen
MaBnahmen, um die Wahrung ihrer
Vertraulichkeit zu gewihrleisten.

Gednderter Text

(3a) Sdimtliche Daten, auf die der
Verwaltungsrat des ESRB seine Analyse
stiitzt, ehe er eine Warnung oder
Empfehlung abgibt, werden in geeigneter
Form anonym veréffentlicht. Bei
Warnungen, die vertraulich behandelt
werden, werden die entsprechenden
Informationen innerhalb einer
angemessenen Frist, die in der
Geschidiftsordnung des ESRB festgelegt
wird, zugdnglich gemacht.

Gednderter Text

Rechenschafts- und Berichtspflichten
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Anderungsantrag 99

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Der ESRB erstattet dem Européischen
Parlament und dem Rat mindestens einmal
jéhrlich Bericht.

Anderungsantrag 100

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 101

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Auf Ersuchen des Rates oder der
Kommission priift der ESRB auch
spezifische Fragen.

PE438.496v02-00

Gednderter Text

(1) Der Vorsitzende des ESRB wird
mindestens einmal jihrlich anlisslich der
Veroffentlichung des Jahresberichts des
ESRB gegeniiber dem Europidischen
Parlament und dem Rat, in Zeiten weit
verbreiteter finanzieller Notlagen jedoch
ofter, zu einer jihrlichen Anhorung vor
dem Europdischen Parlament eingeladen.
Diese Anhérungen erfolgen unabhiingig
vom wihrungspolitischen Dialog
zwischen dem Europdischen Parlament
und dem Priisidenten der EZB.

Gednderter Text

(1a) Die in diesem Artikel genannten
Berichte werden der Offentlichkeit
zugdnglich gemacht.

Gednderter Text

(2) Auf Ersuchen des Europdischen
Parlaments, des Rates oder der
Kommission priift der ESRB auch
spezifische Fragen.
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Anderungsantrag 102

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 103

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 20

Vorschlag der Kommission

Der Rat iiberpriift diese Verordnung drei
Jahre nach ihrem Inkrafttreten auf der
Grundlage eines Berichts der Kommission
und entscheidet nach Stellungnahme der
EZB, ob Aufgaben und Organisation des
ESRB verindert werden miissen.
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Gednderter Text

(2a) Das Europdische Parlament kann
den Vorsitzenden des ESRB und die
itbrigen Mitglieder des
Lenkungsausschusses ersuchen, an einer
Anhdrung vor den zustindigen
Ausschiissen des Europiiischen
Parlaments teilzunehmen.

Gednderter Text

Das Europdische Parlament und der Rat
itherpriifen diese Verordnung bis zum ... *
auf der Grundlage eines Berichts der
Kommission und entscheiden nach
Stellungnahme der EZB, ob die Ziele und
die Organisation des ESRB verindert
werden miissen.

In dem Bericht wird insbesondere
bewertet, ob

a) es angemessen ist, die Struktur des
ESFS zu vereinfachen und zu stirken, um
die Kohdirenz zwischen der Makro- und
der Mikroebene sowie zwischen den ESA
zu verbessern;

b) es angemessen ist, die
Regulierungsbefugnisse der ESA
auszuweiten;

¢) die Entwicklung des ESFS im Einklang
mit den globalen Entwicklungen auf
diesem Gebiet verliuft;

d) innerhalb des ESFS ausreichend
Vielfalt und Kompetenz besteht;
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e) Rechenschaft und Transparenz im
Hinblick auf die
Veroffentlichungsanforderungen
angemessen sind.

UDrei Jahre nach Inkrafttreten dieser
Verordnung.
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BEGRUNDUNG

Seit dem Jahr 2000 hat das Européische Parlament die Kommission mehrmals aufgefordert,
ehrgeizige Vorschlidge zu unterbreiten, mit Hilfe derer die Stabilitdt der EU-Finanzmérkte
gewihrleistet und Vorteile aus der Einfithrung des Euro gezogen werden konnten'.

Die Hirte, mit der die Finanz-, Wirtschafts- und Gesellschaftskrise die EU getroffen hat, zeigt
deutlich die Méngel der derzeitigen Systeme auf. Brauchen wir wirklich noch mehr als diese
Krise, die schwerste, die die Welt seit 1929 erlebt hat, um die EU endlich mit einer
wirksamen Finanzaufsicht auszustatten?

Das Européische Parlament ist sich seiner Verantwortung bewusst. Die Biirger Europas
erwarten tiefgreifende MafBnahmen, denn der Anstieg der Arbeitslosigkeit ist dramatisch. Eine
wachsende Zahl insbesondere kleinerer und mittlerer Unternehmen geht zugrunde. Die
offentlichen Haushaltsdefizite sind in besorgniserregender Weise gestiegen. Manche
Bankrettungen werden die Steuerzahler schwer belasten. Scheitern diirfen wir nicht, da die
meisten Mitgliedstaaten nicht die Mittel hétten, einer neuerlichen Krise der gleichen
GroBenordnung zu begegnen. Wenn es schon unmoglich ist, Krisen vollstandig
auszuschlieflen, so miissen wir doch alles tun, um sie zu vermeiden und ihre negativen
Auswirkungen zu begrenzen.

In einem am 25. Februar 2009 ver6ffentlichten Bericht hat die von der Kommission
eingesetzte Arbeitsgruppe unter dem Vorsitz von Jacques de Larosieére dazu aufgerufen, ein
neues Gremium unter der Fithrung der Européischen Zentralbank (EZB) mit Zustédndigkeit fiir
die Aufsicht auf Makroebene sowie drei Aufsichtsbehorden mit verbindlichen Befugnissen
auf Mikroebene einzurichten. Die Kommission und der Rat haben die grundsétzlichen
Vorgaben des Berichts gebilligt.

Daher wird nun ein Vorschlag fiir eine Verordnung des Européischen Parlaments und des
Rates iiber die gemeinschaftliche Finanzaufsicht auf Makroebene und zur Einsetzung eines
Européischen Ausschusses fiir Systemrisiken (ESRB) zur Priifung durch das Européische
Parlament vorgelegt. Drei weitere Textvorlagen iiber die Einrichtung von drei Behdrden mit
Zustindigkeit fiir die Banken-, die Versicherungs- und die Marktaufsicht sind ebenfalls vom
Kollegium angenommen worden. Die Berichterstatter dieses ,,Gesetzgebungspakets® haben
eng zusammengearbeitet, um seine Kohérenz zu wahren.

Ziele

Schaffung eines wirksamen Aufsichtssystems, ohne die Finanzierung der Wirtschaft zu
beeintrichtigen

! Siehe Bericht Garcia-Margallo y Marfil iiber die Mitteilung der Kommission zur Umsetzung des
Finanzmarktrahmens sowie die Berichte Van den Burg, Van den Burg und Daianu, Gauzes iiber Ratingagenturen
und Skinner (Solvabilitit II).
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Das erste Ziel dieser Gesetzgebungsakte ist die Schaffung geeigneter Bedingungen, die eine
stabile Finanzierung der Wirtschaft ermoglichen, um Wachstum und Arbeitsplidtze nachhaltig
zu sichern. In den kommenden Jahren wird die Umstellung unserer Volkswirtschaften auf ein
Wachstum, das durch mehr Achtung gegeniiber dem Klima gekennzeichnet ist, zunehmende
Innovationsbemiihungen und zu diesem Zweck die Mobilisierung eines bedeutenden
Kapitalaufgebots erfordern. Durch die Finanzierung der Realwirtschaft trigt die
Finanzdienstleistungsbranche zur Schaffung von Wohlstand bei. Ihre Tétigkeiten erfordern
Uberwachung, nicht Beeintrichtigung.

Schutz des Binnenmarktes

Das zweite Ziel besteht darin, die Einheit des Binnenmarktes zu schiitzen. Entweder wird die
EU mit den Mitteln ausgestattet, die es ihr ermoglichen, von jetzt an auf européischer Ebene
eine qualitativ hochwertige Finanzaufsicht sicherzustellen, oder eine Fragmentierung des
Binnenmarktes steht bevor. Dies wiirde jahrzehntelange Bemiihungen zur Beseitigung der
Grenzen und Handelsbeschrinkungen sowie den Umstand, dass die wirtschaftliche
Integration in Europa auch einen enormen Beitrag zur Schaffung von Arbeitspldtzen und zum
Erhalt des Wirtschaftswachstums beigetragen hat, zunichte machen.

Da Prisident Barroso, wie auch das designierte Kommissionsmitglied Michel Barnier, mit
dem Mario Monti anvertrauten Auftrag die Wiederbelebung des Binnenmarktes zu einem
strategischen Ziel der neuen Kommission erheben will, wiirde die Fragmentierung des
Marktes fiir Finanzdienstleistungen einen Widerspruch darstellen. Der Berichterstatter
schlieft sich dieser Logik an, derzufolge wie auch im de Larosiére-Bericht das langfristige
allgemeine europdische Interesse Vorrang vor dem kleinsten gemeinsamen Nenner zwischen
den Mitgliedstaaten hat.

Wahrung des Status der EU

Die EU muss ihre globale Verantwortung umfassend wahrmehmen. Die G-20, der IWF und
der Rat fiir Finanzmarktstabilitit haben auf die Notwendigkeit eines Vorgehens gegen
Systemrisiken und einer besseren Aufsicht von Unternehmen hingewiesen, deren
grenziiberschreitende Aktivitdten teilweise an den nationalen Aufsichtsbehdrden vorbeigehen.
Wenn wir nicht an den Folgen von Entscheidungen, die von Dritten getroffen werden, zu
tragen haben wollen, wenn wir den Euro und andere europdische Wahrungen verteidigen
wollen, dann muss die EU ihren Status {liberall dort, wo die Entscheidungen getroffen werden,
wahren und stérker fiir ein multilaterales Vorgehen eintreten. Durch die Einsetzung des ESRB
und der drei mit verbindlichen Befugnissen ausgestatten Finanzaufsichtsbehdrden wird die
EU besser in der Lage sein, fiir ihre Werte einzutreten und ihre Interessen zu verteidigen. Dies
stellt eine strategische Herausforderung dar.

Sicherstellung der Kohiirenz von Entscheidungen

Die Einsetzung des ESRB ist eine wesentliche Neuerung. Makrodkonomische Analysen mit
dem Ziel der Bewertung von Systemrisiken wurden auf europdischer Ebene bisher nicht
durchgefiihrt. Eine enge Zusammenarbeit zwischen dem ESRB und den Einrichtungen, die
iiber sachbezogene Informationen verfiigen (die nationalen Aufsichtsbehorden und die
Europiischen Finanzaufsichtsbehdrden mit Zusténdigkeit fiir jeden Sektor), ist eine Prioritét
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bei der Schaffung einer kohdrenten Aufsicht auf Makro- und Mikroebene sowie in den
einzelnen Sektoren.

Schwerpunkt des vorliegenden Berichts

Der Bericht der de Larosiére-Gruppe stellt bereits einen Kompromiss dar. Es ist entscheidend,
diesen nicht zu verwéssern und den dringenden Handlungsbedarf, den seine Verfasser gespiirt
haben, nicht unter dem Vorwand einer Besserung der Lage zu vergessen. Seit der Vorlage des
Berichts ist allerdings schon ein Jahr vergangen. Viele Ideen sind seither geduf3ert worden,
insbesondere von Barack Obama personlich oder auf dem Weltwirtschaftsforum in Davos.

Der Berichterstatter hat zahlreiche Konsultationen durchgefiihrt. Im vorliegenden
,»Gesetzgebungspaket* wird die Entwicklung der globalen Debatte beriicksichtigt, die
besonders in Bezug auf den Bankensektor in Richtung einer anspruchsvolleren Aufsicht
tendiert.

Ein klar erkennbarer Vorsitzender und transparentere Gremien

Der ESRB wird der Federfithrung der Europdischen Zentralbank unterstellt. Die
Zentralbanken der EU werden aufgerufen, in ihrer Funktion als Kreditgeber letzter Instanz
eine wichtige Rolle zu spielen. Der ESRB verfiigt {iber keine verbindlichen Befugnisse,
wenngleich am Ende vielleicht eine weitergehende Losung gefunden werden muss. Zunéchst
muss zumindest sein Vorsitzender bekannt und geachtet sein. Aus diesem Grund schlagen wir
im Einklang mit dem de Larosiére-Bericht vor, den Vorsitz im ESRB kraft seines Amtes dem
Présidenten der EZB zu iibertragen.

Es erscheint schwierig, nach dem Vorschlag der Kommission das Risiko einzugehen, dass der
Président einer nationalen Zentralbank zum Vorsitzenden des ESRB gewahlt wird. Der
Vorsitzende des ESRB muss in vollstdndiger Unabhéingigkeit im allgemeinen européischen
Interesse handeln.

Folgende MaBBnahmen sind erforderlich:

1) Die Rechenschaftspflicht des ESRB gegeniiber dem Européischen Parlament muss erhoht
werden (Aussprechen von Warnungen und Empfehlungen an den Rat und das Parlament unter
Gewihrleistung der Vertraulichkeit; die Moglichkeit des Parlaments, eine Behorde anzuhoren,
die trotz eines vom ESRB veroffentlichten Antrags die Zusammenarbeit verweigert; hdufigere
Anhorungen und Berichte).

2) Die Zusammensetzung bestimmter Gremien muss offener gestaltet werden. Eine auf
groferer Meinungsvielfalt beruhende Analyse wiirde eine bessere Risikovermeidung
ermoglichen. Aus diesem Grund hat der Berichterstatter vorgeschlagen, den Mitgliedern des
Verwaltungsrats und des Lenkungsausschusses des ESRB eine bestimmte Anzahl
stimmberechtigter Personen hinzuzufiigen, die alle Garantien im Hinblick auf Unabhingigkeit
und Vertraulichkeit erfiillen und {iber unterschiedliche Erfahrungen im Privatsektor
(insbesondere in KMU, als Anbieter oder Verbraucher von Finanzdienstleistungen, bei
Gewerkschaften) oder in wissenschaftlichen Bereichen verfiigen. Ebenso wird der Posten
eines zweiten stellvertretenden Vorsitzenden des ESRB geschaffen und nach dem
Rotationsprinzip dem Vorsitzenden einer der drei Behorden anvertraut.
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Die Aussprache zwischen den Zentralbanken und Aufsichtsbehorden und der Realwirtschaft
wird die Legitimitit des ESRB fordern. Die Krise hat in der breiten Offentlichkeit viel
Misstrauen gegeniiber den Aufsichtsbehorden und Zentralbanken erzeugt. Eine der mit dieser
Aufgabe verbundenen Herausforderungen besteht darin, das Vertrauen wiederherzustellen.
Das ist keine einfache Aufgabe.

Ein einziges Aufsichtssystem an einem einzigen Ort

Im de Larosiere-Bericht wird ein Europdisches Finanzaufsichtssystem (ESFS) als
dezentralisierter Netzverbund aus den nationalen Aufsichtsbehdrden, den drei neuen
Behorden und den Kollegien der Finanzaufsichtsbehorden fiir die grof3en,
grenziiberschreitend titigen Institute geschaffen. Inspiriert vom Erfolg des Européischen
Systems der Zentralbanken oder des Europdischen Wettbewerbsnetzes schlagt der
Berichterstatter vor, den ESRB in das ESFS einzubezichen. Dies ist erforderlich, um sowohl
die innere Einheit der Finanzaufsicht als auch ihre Kohdrenz nach aulen hin sicherzustellen.

Eine ausdriickliche Verpflichtung zur loyalen Zusammenarbeit zwischen verschiedenen
Mitgliedern des Netzverbundes wird eingefiihrt, um einen umfassenden
Informationsaustausch zu gewihrleisten.

Im Hinblick auf die Schaffung einer gemeinsamen Aufsichtskultur schldgt der Berichterstatter
vor, alle Européischen Aufsichtsbehorden (den ESRB und die drei Behorden) zusammen an
einem Ort in Frankfurt unterzubringen. Diese geographische Nahe ermoglicht tigliche
Sitzungen, die nicht kostspielig sind, ein gemeinsames Personaleinstellungssystem sowie
schnellere Reaktionen im Krisenfall. Effizienz in Europa muss Vorrang gegeniiber allen
anderen Erwédgungen haben, und die Zukunft muss offen bleiben. Der Umstand, dass die
Lamfalussy-Ausschiisse auf verschiedene Hauptstidte verteilt sind, darf Uberlegungen iiber
eine straffere europdische Struktur, wie sie die EU braucht, nicht im Wege stehen. Im de
Larosiére-Bericht wird vorgeschlagen, in drei Jahren die ,,Entwicklung eines Systems, das
sich nur noch auf zwei Behorden stiitzt* zu priifen — die eine mit Zusténdigkeit fiir die
Versicherungs- und Bankenaufsicht, die zweite betraut ,,mit den Aspekten eines
Verhaltenskodexes und Marktfragen®. Der Berichterstatter wiirde gern ein Priifungsergebnis
sehen, das in diese Richtung weist. Bis dahin wird der ESRB aktiver Teilnehmer im
Gemeinsamen Ausschuss der Européischen Aufsichtsbehdrden sein.

In Erwartung allgemeiner hochkaritiger Leistungen

Ohne eine enge Zusammenarbeit zwischen dem ESRB auf der einen und den Zentralbanken
und Aufsichtsbehdrden auf der anderen Seite auszuschlieBBen, wird dem ESRB ein Beratender
Wissenschaftlicher Ausschuss zur Seite gestellt, der aus angesehenen und aufgrund ihrer
hervorragenden Leistungen eingesetzten Personlichkeiten besteht. Die Wirksamkeit der
europdischen Finanzaufsicht wird zu einem groflen Teil auf der Qualitit der
Personalbesetzung in den Behorden und dem ESRB, insbesondere im Sekretariat, beruhen.

Warnungen, Empfehlungen, Notfallsituationen

Das Parlament erhilt Warnungen und Empfehlungen, die bis zur Erklarung einer
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Notfallsituation reichen kdnnen. Ein Farbcode-System triagt zur Gewahrleistung der
Genauigkeit der Informationen bei.

skskk

Diese Vorschlédge stellen lediglich einen ersten Schritt auf dem Weg zu einer integrierten
europdischen Aufsichtsstruktur dar, die nach wie vor unser Ziel bleibt.
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30.4.2010

STELLUNGNAHME DES RECHTSAUSSCHUSSES

fiir den Ausschuss fiir Wirtschaft und Wahrung

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates iiber die
gemeinschaftliche Finanzaufsicht auf Makroebene und zur Einsetzung eines Européischen
Ausschusses fiir Systemrisiken

(KOM(2009)0499 — C7-0166/2009 —2009/0140(COD))

Verfasserin der Stellungnahme: Evelyn Regner

KURZE BEGRUNDUNG

1. Der Kommissionsvorschlag zum ESRB

Der Kommissionsvorschlag ist Teil eines auf Empfehlungen der Larosiere-Gruppe
zuriickgehenden Pakets zur Verbesserung des EU-Aufsichtsrahmens, das darauf abzielt, die
Schwichen des bestehenden Aufsichtrahmens, die sich in der aktuellen Finanzkrise gezeigt
haben, zu beseitigen.

Der ESRB soll als Eckpfeiler einer integrierten EU-Aufsichtsstruktur zu einem besseren
Funktionieren des Binnenmarkts beitragen. Er ist als ein vollkommen neues, in dieser Form
bisher nicht dagewesenes europdisches Gremium ohne Rechtspersonlichkeit konzipiert. Er
soll durch Entwicklung einer europdischen, auf die Makroebene gerichteten
Aufsichtsperspektive dem Problem einer fragmentierten individuellen Risikoanalyse auf
nationaler Ebene entgegenwirken, die Wirksamkeit von Frithwarnmechanismen erh6hen und
dafiir sorgen, dass Risiko-einschitzungen in konkrete Mallnahmen der entsprechenden
Behorden umgesetzt werden.

Nach dem Kommissionsvorschlag setzt sich der ESRB zusammen aus einem Verwaltungsrat,
einem Lenkungsausschuss und einem Sekretariat, das von der Européischen Zentralbank
gestellt wird. Die Leitung hat ein Vorstand, dem alle Priasidenten der Nationalbanken

angehoren. Die Verordnung zur Einsetzung des ESRB wird durch eine Entscheidung des
Rates ergénzt, die der Européischen Zentralbank (EZB) das Sekretariat des ESRB iibertragt.

2. Standpunkt der Verfasserin der Stellungnahme:
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Die Verfasserin der Stellungnahme begrii3t die Einrichtung des ESRB. Die Krise hat gezeigt
dass die Mikroaufsicht der nationalen Behorden fiir sich allein die systemisch relevanten
Risiken nicht erkennen und ihnen nicht rechtzeitig gegensteuern kann. Es ist wichtig, ein
europaweites (Makroaufsichts-)System zu etablieren, das potenzielle Risiken der
Finanzstabilitét iiberwachen, bewerten, und ggf. verhindern soll, Frithwarnungen zu
Systemrisiken aussprechen kann und konkrete Mafinahmen zur Bekdmpfung vorschlagen
kann. Wechselwirkungen zwischen makrodkonomische Entwicklungen und dem
Finanzsystem sollen mit breitem Blickwinkel beobachtet und bewertet werden kénnen. Auch
ist es sinnvoll die Zusammenarbeit mit IWF und Rat fiir Finanzmarktstabilitit und
einschligigen Gremien in Drittlindern zu verstiirken. Die Uberwachung von Systemrisiken
erhoht die Finanzmarktstabilitdt, ddmmt die Wahrscheinlichkeit von neuerlichen Finanzkrisen
ein, und verbessert damit die Standortqualitit des Européischen Finanzmarktes.

Die Verfasserin der Stellungnahme schligt einige Anderungen zur Klirung und Verbesserung
der vorgesehenen Aufsichtsstruktur vor. Grundsétzlich sollte das Mandat des ESRB klar auf
den Finanzsektor begrenzt sein und darf nicht in die Lohn- und Fiskalpolitik eingreifen. Alle
Ziele der EU 1.S.d Art 3 EUV miissen bei der Beurteilung von Risiken in angemessener Form
beriicksichtigt werden.

Die Abstimmung im Verwaltungsrat sollte wie in Art 10 des Kommissionvorschlags
ausschlieBlich nach dem Prinzip ,, one member one vote * erfolgen; eine Stimmengewichtung
sollte nicht stattfinden.

Hinsichlich des Lenkungsausschusses schlégt sie vor, dass dieser 5 Vertreter der
Nationalbanken haben sollte, da fiir die Makro - Aufsicht eine ausgewogene Vertretung
nationaler Zentralbanken im Lenkungsausschuss gegeben sein sollte um eine Dominanz der
Nicht-Notenbankvertreter zu vermeiden.

Dariiber hinaus sollte eine weitergehende Einbeziehung von wirtschaftspolitischen Akteuren
im Lenkungsausschuss, insbesondere, die Einbeziehung je eines Reprédsentanten der
europdischen Sozialpartnerverbande erwogen werden.

In Bezug auf die Erhebung und den Austausch von Informationen muss die eigensténdige
Erfiillbarkeit der Aufgaben gewéhrleistet sein, unabhéngig von nationalen Behdrden. Ein
rascher und regelméBiger Zugang zu Daten ist daher sicherzustellen.

Héchstmdgliche Transparenz sollte gewahrt werden. Die Offentlichkeit von Analysen sollte
der Standard sein, Geheimhaltung muss ausfiihrlich begriindet werden und nur mit
besonderem Beschluss zuléssig sein. Die Daten der Analysen sollten (angemessen)
anonymisiert 6ffentlich zugénglich sein, was zur Qualititsentwicklung der Empfehlungen
beitragen kann.

Das Européische Parlament sollte die gleichen Befugnisse wie Rat und Kommission haben,
insbesondere die Mdglichkeit haben, das ESRB mit Untersuchungen zu beauftragen.

Die Verantwortlichkeit des ESRB muss klargestellt werden. Allerdings ist zu beriicksichtigen,
dass nach dem gegenwartigen Vorschlag nur unverbindliche Empfehlungen méglich sind und
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keine exekutiven Aufgaben dem ESRB tiibertragen werden.

Zusammenfassend ist das vorgeschlagene Aufsichtssystem ein erster Schritt hin zu dem
langfristigen Ziel eines harmonisierten europdischen Aufsichtssystems bei dem eine zentrale
Européische Behorde fiir grenziiberschreitende systemrelevante grof3e Finanz/Kreditinstitute
(-gruppen) die Behordenfunktion mit regulatorischer Kompetenz wahrmimmt. Dabei sollten
fiir systemrelevante Kreditinstitutsgruppen die europédischen Aufsichtsbehorden die
Behordenfunktion ausiiben, wihrend unter Beachtung des Subsidiaritétsprinzip rein national
tatige Institute auch unter rein nationaler Aufsicht stehen sollten.

ANDERUNGSANTRAGE

Der Rechtsausschuss ersucht den federfiihrenden Ausschuss fiir Wirtschaft und Wahrung,
folgende Anderungsantréige in seinen Bericht zu iibernehmen:

Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung

Erwigung 7
Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(7) Die Gemeinschaft braucht ein (7) Die Union braucht ein spezielles
spezielles Gremium fiir die Makroaufsicht Gremium fiir die Makroaufsicht iiber das
iiber das gesamte EU-Finanzsystem, das gesamte EU-Finanzsystem, das Risiken fiir
Risiken fiir die Stabilitit des die Stabilitit des Finanzsystems ermitteln
Finanzsystems ermitteln und bei Bedarf und bei Bedarf Risikowarnungen und
Risikowarnungen und Empfehlungen zur Empfehlungen zur Einddimmung dieser
Einddmmung dieser Risiken aussprechen Risiken aussprechen wiirde. Daher sollte
wiirde. Daher sollte als neues als neues unabhéngiges Gremium ein
unabhéngiges Gremium ein Européischer Européischer Ausschuss fiir Systemrisiken
Ausschuss fiir Systemrisiken (ESRB) (ESRB) eingerichtet werden, der fiir die
eingerichtet werden, der fiir die Makroaufsicht auf Unionsebene zustindig
Makroaufsicht auf europdischer Ebene ist. Die Analysen des ESRB sollten sich
zustindig ist. auf den Finanzsektor beschrinken und
sich nicht auf lohn- oder
haushaltspolitische Fragen beziehen.
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Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c) finf weiteren Mitgliedern des
Verwaltungsrats, die auch Mitglieder des
Erweiterten Rats der EZB sind. Sie
werden von den Mitgliedern des
Verwaltungsrats, die ebenfalls Mitglieder
des Erweiterten Rats der EZB sind, aus
deren Reihen fiir eine Amtszeit von

2 Jahren gewaihlt;

Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 17 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Stellt der ESRB fest, dass seine
Empfehlung nicht befolgt wurde und die
Adressaten keine iiberzeugende
Begriindung hierfiir geliefert haben, setzt
er den Rat und gegebenenfalls die
betroffenen Européischen
Finanzaufsichtsbehorden hiervon in
Kenntnis.

Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Auf Ersuchen des Rates oder der
Kommission priift der ESRB auch
spezifische Fragen.

PE438.496v02-00

Gednderter Text

(c) funf Prdsidenten von nationalen
Zentralbanken. Sie werden von den
Mitgliedern des Verwaltungsrats, die
ebenfalls Mitglieder des Erweiterten Rats
der EZB sind, aus deren Reihen fiir eine
Amtszeit von 2 Jahren gewéhlt;

Gednderter Text

(2) Stellt der ESRB fest, dass seine
Empfehlung nicht befolgt wurde und die
Adressaten keine liberzeugende
Begriindung hierfiir geliefert haben, setzt
er den Rat, die Kommission und
gegebenenfalls die betroffenen
Européischen Finanzaufsichtsbehdrden
hiervon in Kenntnis.

Gednderter Text

(2) Auf Ersuchen des Rates, des
Europiischen Parlaments oder der
Kommission priift der ESRB auch
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9.4.2010

STELLUNGNAHME DES AUSSCHUSSES FUR KONSTITUTIONELLE FRAGEN

fiir den Ausschuss fiir Wirtschaft und Wahrung

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates iiber die
gemeinschaftliche Finanzaufsicht auf Makroebene und zur Einsetzung eines Européischen
Ausschusses fiir Systemrisiken

(KOM(2009)0499 — C7-0166/2009 —2009/0140(COD))

Verfasser der Stellungnahme: ffiigo Méndez de Vigo

KURZE BEGRUNDUNG

Die ungeniigende Finanzmarktregulierung auf EU-Ebene und die unzulénglichen
Mechanismen der Marktaufsicht traten wéihrend der Finanz- und Wirtschaftskrise, die 2008
iiber Europa hereinbrach und unter deren Folgen wir bis heute zu leiden haben, offen zutage.
Die Kommission hat auf der Grundlage des von einer Expertengruppe unter dem Vorsitz von
Jacques de Larosicre vorgelegten Berichts vier Vorschldge ausgearbeitet, fiir deren
Behandlung im Parlament der Ausschuss fiir Wirtschaft und Wahrung zustandig ist.

Ziel der vorliegenden Stellungnahme des Ausschusses fiir konstitutionelle Fragen ist es, dafiir
zu sorgen, dass die neue Européische Aufsichtsbehorde und der mit ihr geschaffene
Européische Ausschuss fiir Systemrisiken dem institutionellen Rahmen der EU entsprechen.
Des Weiteren hat sich der Ausschuss in seiner Analyse auf die geplante Einrichtung
harmonisierter technischer Standards fiir Finanzdienstleistungen konzentriert, die zum einen
die Kohérenz der Tatigkeiten dieser Behorde und zum anderen einen ausreichenden Schutz
fiir Einleger, Anleger und Verbraucher in der Europdischen Union sicherstellen sollen.
Besonders wird in dieser Stellungnahme auf die Beziehung der Européischen
Aufsichtsbehdrde zu den privaten Finanzinstituten sowie auf ihre Beziehung zu den
nationalen Aufsichtsbehorden eingegangen. Und schlieBlich legte der Ausschuss sein
Augenmerk auf das Problem der Beaufsichtigung grenziiberschreitend tétiger Institute.

Die Finanzkrise von 2008 erfordert eine europédische Herangehensweise zur Losung von
europdischen Problemen. Dank der neuen Zusténdigkeiten des Européischen Parlaments, die
ihm durch den Vertrag von Lissabon tibertragen wurden, kommt diesem Organ der Union
eine entscheidende Rolle bei der Behandlung dieser Fragen zu.
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ANDERUNGSANTRAGE

Der Ausschuss fiir konstitutionelle Fragen ersucht den federfithrenden Ausschuss fiir
Wirtschaft und Wéhrung, folgende Anderungsantrédge in seinen Bericht zu iibernehmen:

Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(1a) Schon lange vor der Finanzkrise
sprach sich das Europdische Parlament
regelmdpig fiir die Schaffung wirklich
gleicher Wetthewerbsbedingungen fiir alle
Akteure auf europdischer Ebene aus und
verwies auf deutliche Schwachstellen in
der europdischen Aufsicht iiber die immer
stirker integrierten Finanzmdrkte (siehe
Bericht Garcia-Margallo y Marfil iiber
die Mitteilung der Kommission zur
Umsetzung des Finanzmarktrahmens:
Aktionsplan (2000), den Bericht Van den
Burg iiber aufsichtsrechtliche
Vorschriften in der Europdischen Union
(2002), den Bericht Van den Burg iiber
die Finanzdienstleistungspolitik fiir die
Jahre 2005 bis 2010 — Weifibuch (2007),
und den Bericht Van den Burg und
Daianu mit Empfehlungen an die
Kommission zu Lamfalussy-
Folgemafinahmen: Kiinftige
Aufsichtsarchitektur (2008); fiir weitere
Informationen siehe auch Skinner —
Bericht Solvabilitit II (2009) und Gauzés
— Bericht Verordnung iiber
Ratingagenturen (2009).
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Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

(3) Die De-Larosiére-Gruppe hat in ihrem
Schlussbericht unter anderem empfohlen,
auf Gemeinschaftsebene ein Gremium
einzurichten, das tiber die Risiken im
Finanzsystem insgesamt wachen soll.

Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) In ihrer Mitteilung ,,Europdische
Finanzaufsicht” vom 27. Mai 2009 stellte
die Kommission eine Reihe von Reformen
an den gegenwartigen Strukturen fiir die
Erhaltung der Finanzmarktstabilitit auf
EU-Ebene vor, namentlich die Einsetzung
eines fiir die Makroaufsicht zustédndigen
Europiischen Ausschusses fiir
Systemrisiken (European Systemic Risk
Board - ESRB). Auf ihren Tagungen vom
9. Juni bzw. vom 18. und 19. Juni 2009
unterstiitzten der Rat und der Europdische
Rat die Haltung der Kommission und
begriiiten deren Absicht,
Legislativvorschldge vorzulegen, damit die
Errichtung des neuen Rahmens im Laufe
des Jahres 2010 vollstindig abgeschlossen
werden kann. Der Rat gelangte u.a. zu dem
Schluss, ,,dass die EZB den Européischen
Ausschuss fiir Systemrisiken analytisch,
statistisch, administrativ und logistisch
unterstiitzen und sich dabei auch auf
fachliche Beratung durch die nationalen
Zentralbanken und die nationalen

RR\817815DE.doc

Gednderter Text

(3) Die De-Larosiére-Gruppe hat in ihrem
Schlussbericht unter anderem empfohlen,
auf Unionsebene ein Gremium
einzurichten, das Uber die Risiken im
Finanzsystem insgesamt wachen soll.

(Diese Anderung sollte fiir den ganzen Text
gelten).

Gednderter Text

(5) In ihrer Mitteilung ,,Europdische
Finanzaufsicht vom 27. Mai 2009 stellte
die Kommission eine Reihe von Reformen
an den gegenwirtigen Strukturen fiir die
Erhaltung der Finanzmarktstabilitét auf
Unionsebene vor, namentlich die
Einsetzung eines fiir die Makroaufsicht
zustindigen Européischen Ausschusses fiir
Systemrisiken (European Systemic Risk
Board - ESRB). Auf ihren Tagungen vom
9. Juni bzw. vom 18. und 19. Juni 2009
unterstiitzten der Rat und der Europiische
Rat die Haltung der Kommission und
begriiiten deren Absicht,
Legislativvorschldge vorzulegen, damit die
Errichtung des neuen Rahmens im Laufe
des Jahres 2010 vollstéindig abgeschlossen
werden kann. Der Rat gelangte u.a. zu dem
Schluss, ,,dass die EZB den Européischen
Ausschuss fiir Systemrisiken analytisch,
statistisch, administrativ und logistisch
unterstiitzen und sich dabei auch auf
fachliche Beratung durch die nationalen
Zentralbanken und die nationalen
Aufsichtsbehdrden stiitzen sollte®. Der
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Aufsichtsbehorden stiitzen sollte®.

Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Die derzeitigen
Gemeinschaftsstrukturen konzentrieren
sich zu wenig auf die Makroaufsicht. Die
Zustiindigkeit fiir die Analyse der
Makroebene ist nach wie vor fragmentiert
und wird von diversen Behorden auf

PE438.496v02-00

Grundsatz der Unabhiingigkeit der EZB
bei der Erfiillung ihrer Aufgaben nach
dem Vertrag iiber die Arbeitsweise der
Europdischen Union sollte unbeschadet
der Unterstiitzung der EZB fiir den ESRB
und der dem ESRB iibertragenen
Aufgaben gelten.

Gednderter Text

(5a) Angesichts der Integration der
internationalen Finanzmdrkte ist ein
starkes Engagement der Union auf
globaler Ebene erforderlich. Der ESRB
sollte sich auf die Expertise eines
hochrangigen wissenschaftlichen Beirats
stiitzen und alle notwendigen globalen
Zustindigkeiten wahrnehmen, um
sicherzustellen, dass die Stimme der
Europiiischen Union in Fragen der
Finanzmarktstabilitiit gehort wird,
insbesondere durch eine enge
Zusammenarbeit mit dem Internationalen
Wihrungsfonds (IWF), dem Rat fiir
Finanzmarktstabilitit (FSB) und allen in
der Gruppe der Zwanzig (G-20)
vereinigten Partnerlindern.

Gednderter Text

(6) Eine ordnungsgemiifie Funktionsweise
der europdischen und globalen
Finanzmiirkte und die Begrenzung der
Bedrohungen, denen sie ausgesetzt sind,
erfordern eine stirkere Kohdrenz der
Finanzaufsicht auf Makro- und
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unterschiedlichen Ebenen
wahrgenommen, ohne dass ein Verfahren
existiert, das gewihrleistet, dass Risiken
auf Makroebene adiquat erkannt und
klare Warnungen und Empfehlungen
ausgesprochen, befolgt und in konkrete
Mafinahmen umgesetzt werden.

Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission

RR\817815DE.doc

Mikroebene. Wie im Turner-Bericht vom
Miirz 2009 iiber eine aufsichtspolitische
Reaktion auf die globale Bankenkrise
angemerkt, werden ,,angemessenere
Regelungen entweder stiirkere
einzelstaatliche Befugnisse und in
weiterer Folge einen weniger offenen
Binnenmarkt oder einen weiterreichenden
Grad der europiiischen Integration“
erfordern. Angesichts der Bedeutung
eines soliden Finanzsystems im Hinblick
auf seinen Beitrag zu
Wettbewerbsfiihigkeit und zum Wachstum
in der EU und seinen Einfluss auf die
Realwirtschaft hat sich die de Larosiére-
Gruppe, gefolgt von den Organen der EU,
fiir eine stirkere europdische Integration
ausgesprochen.

Gednderter Text

(6b) Im de Larosiére-Bericht wird ferner
die Auffassung vertreten, dass die
Aufsicht auf Makroebene nur
funktionieren kann, wenn sie sich in
irgendeiner Form auf die
Beaufsichtigung auf Mikroebene
auswirkt, wihrend die Aufsicht auf
Mikroebene die Stabilitit des
Finanzsystems nur wirksam schiitzen
kann, wenn sie den Entwicklungen auf
Makroebene angemessen Rechnung triigt.
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Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6 b (neu)

Vorschlag der Kommission

PE438.496v02-00

70/85

Gednderter Text

(6¢) Ein Europidisches
Finanzaufsichtssystem (European System
of Financial Supervisors - ESFS) sollte
eingerichtet werden und die Akteure der
Finanzaufsicht auf nationaler und auf
Unionsebene in einem Netzverbund
zusammenfiihren. Nach dem Grundsatz
der loyalen Zusammenarbeit gemdf;
Artikel 4 Absatz 3 des Vertrags iiber die
Europdische Union kooperieren die
Parteien des ESFS auf der Grundlage des
Vertrauens und der gegenseitigen
Achtung, um insbesondere einen
angemessenen und verlisslichen
Informationsfluss zwischen ihnen
sicherzustellen. Auf Unionsebene besteht
der Netzverbund aus dem ESRB und drei
Aufsichtsbehorden der Mikroebene: der
durch die Verordnung (EU) Nr. .../2010
eingerichteten Europdischen
Aufsichtsbehorde fiir das Bankenwesen,
der durch die Verordnung (EU) Nr.
.../2010 eingerichteten Europiischen
Aufsichtsbehorde fiir Wertpapiermdirkte
sowie der durch die Verordnung (EU) Nr.
.../2010 eingerichteten Europiiischen
Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung.

(Die Anderungen der Bezeichnungen der
Europdischen Aufsichtsbehérden sollten
fiir den ganzen Text gelten).

RR\817815DE.doc



Anderungsantrag 8

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 9

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

(9) Um diesen Warnungen und

RR\817815DE.doc

Gednderter Text

(8a) Der ESRB sollte entscheiden, ob eine
Empfehlung vertraulich bleiben oder
verdffentlicht werden sollte, wobei zu
beriicksichtigen ist, dass eine
Veroffentlichung die Befolgung von
Empfehlungen unter bestimmten
Umstiinden befordern kann.

Gednderter Text

(8b) Wenn der ESRB ein Risiko entdeckt,
das die ordnungsgemdfie Funktionsweise
und die Integritiit der Finanzmdirkte oder
die Stabilitit des Finanzsystems der
Union insgesamt oder in Teilen ernsthaft
gefiihrden kann, sollte er in der Lage sein,
eine Warnung iiber das Vorhandensein
einer Notfallsituation auszusprechen. In
einem solchen Fall sollte der ESRB
unverzgiiglich das Europdische Parlament,
den Rat, die Kommission und die
Europdische Finanzaufsichtsbehorde
(ESA) von seiner Warnung in Kenntnis
setzen. In Notfallsituationen sollte der
ESRB Notfallwarnungen aussprechen.

Gednderter Text

(9) Um diesen Warnungen und
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Empfehlungen mehr Gewicht und
Legitimitét zu verleihen, sollten sie iiber
den Rat und gegebenenfalls tiber die durch
die Verordnung (EG) Nr. .../... des
Europdischen Parlaments und des Rates
eingerichtete Europdiische
Bankaufsichtsbehorde, die durch die
Verordnung (EG) Nr. .../.. des
Europiiischen Parlaments und des Rates
eingerichtete Europdische
Wertpapieraufsichtsbehorde und die
durch die Verordnung (EG) Nr. .../... des
Europdischen Parlaments und des Rates
eingerichtete Europdiische
Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung weitergegeben werden.

Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10) Der ESRB sollte auf der Grundlage
von Berichten der Adressaten auch die
Einhaltung seiner Empfehlungen
kontrollieren, um sicherzustellen, dass
seine Warnungen und Empfehlungen
tatsdchlich befolgt werden. Adressaten von
Empfehlungen sollten auf diese mit
Malnahmen reagieren, es sei denn, sie
konnen ihre Untétigkeit rechtfertigen
(Grundsatz ,,handeln oder rechtfertigen®).
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Empfehlungen mehr Gewicht und
Legitimitét zu verleihen, sollten sie iiber
das Europdische Parlament, iiber den Rat
und gegebenenfalls iiber die ESA
weitergegeben werden.

Gednderter Text

(10) Der ESRB sollte auf der Grundlage
von Berichten der Adressaten auch die
Einhaltung seiner Empfehlungen
kontrollieren, um sicherzustellen, dass
seine Warnungen und Empfehlungen
tatsdchlich befolgt werden. Adressaten von
Empfehlungen sollten auf diese mit
Malnahmen reagieren, es sei denn, sie
konnen ihre Untétigkeit, insbesondere
gegeniiber dem Europiischen Parlament,
rechtfertigen (Grundsatz ,handeln oder
rechtfertigen®).
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Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(11) Der ESRB sollte entscheiden, ob eine entfillt
Empfehlung vertraulich bleiben oder

verdffentlicht werden sollte, wobei zu

beriicksichtigen ist, dass eine

Veroffentlichung die Befolgung von

Empfehlungen unter bestimmten

Umstinden befordern kann.

Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(12) Der ESRB sollte dem Européischen (12) Der ESRB sollte dem Européischen
Parlament und dem Rat mindestens alle Parlament und dem Rat mindestens
zwei Jahre, in Zeiten weit verbreiteter zweimal jihrlich, in Zeiten weit
finanzieller Notlagen jedoch 6fter, Bericht verbreiteter finanzieller Notlagen jedoch
erstatten. Ofter, Bericht erstatten.

Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 18

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(18) Angesichts der weltweiten entfillt
Integration der internationalen

Finanzmidirkte und der Gefahr des

Ubergreifens von Finanzkrisen sollte sich

der ESRB mit dem Internationalen

Wiéihrungsfonds und dem neu

geschaffenen Rat fiir Finanzstabilitit

(Financial Stability Board) abstimmen,

die Frithwarnungen iiber Systemrisiken

auf globaler Ebene abgeben sollen.
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Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 20 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE438.496v02-00
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Gednderter Text

(20a) Im Hinblick auf den de Larosiére-
Bericht ist ein stufenweiser Ansatz
erforderlich. Das Europdische Parlament
und der Rat sollten bis zum ...* eine
umfassende Uberpriifung des ESFS, des
ESRB und der ESA durchfiihren.

*ABI. bitte Datum eintragen: drei Jahre nach
Inkrafitreten dieser Verordnung.

Gednderter Text

(1a) Das ESFS besteht aus:
a) dem ESRB;

b) der durch die Verordnung (EU) Nr.
.../2010 eingerichteten Europiischen
Aufsichtsbehorde fiir Wertpapiermdrkte
(ESMA);

¢) der durch die Verordnung (EU) Nr.
/2010 eingerichteten Europiischen
Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung (EIOPA);

d) der durch die Verordnung (EU) Nr.
.../2010 eingerichteten Europiischen
Aufsichtsbehorde fiir das Bankenwesen
(EBA);

e) dem gemdf; Artikel 40 der
Verordnungen (EG) Nr. .../... [EBA], Nr.
wi/ewe [ESMA] und Nr. .../... [EIOPA]
eingerichteten Gemeinsamen Ausschuss
der Europiiischen Aufsichtsbehorden;

f) den in Artikel 1 Absatz 2 der
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Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

¢) Aussprechen von Risikowarnungen,
wenn Risiken als signifikant erachtet
werden;

RR\817815DE.doc
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Verordnung (EU) Nr. .../2009 [ESMA],
Artikel 1 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. .../2009 [EIOPA] und Artikel 1
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. .. ...
[EBA] genannten Behorden der
Mitgliedstaaten;

g) dem Ausschuss zur Erfiillung der in
den Artikeln 7 und 9 der Verordnungen
(EU) Nr. ....... [EBA], Nr. .../... [ESMA]
und Nr. .../... [EIOPA] festgelegten
Aufgaben;

Die unter den Buchstaben b), c) und d)
genannten ESA haben ihren Sitz in [xxx].

Gednderter Text

Gemdf} dem Grundsatz der loyalen
Zusammenarbeit im Einklang mit Artikel
4 Absatz 3 des Vertrags iiber die
Europiiische Union achten und
unterstiitzen sich die Teilnehmer am
ESFS gegenseitig und stellen
insbesondere eine angemessene und
zuverliissige Weitergabe von
Informationen untereinander sicher.

Gednderter Text

¢) Aussprechen von Risikowarnungen,
wenn Risiken als signifikant erachtet
werden und gegebenenfalls Aussprechen
von Warnungen iiber das Bestehen einer
Notfallsituation;
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Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

f) enge Zusammenarbeit mit dem
Europiiischen Finanzaufsichtssystem und
gegebenenfalls Versorgung der
Européischen Finanzaufsichtsbehdrden mit
den fiir deren Aufgaben erforderlichen
Informationen liber Systemrisiken;

Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 3 — Absatz 2 — Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 21

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE438.496v02-00

Gednderter Text

f) enge Zusammenarbeit mit allen anderen
Teilnehmern am ESFS und
gegebenenfalls Versorgung der
Européischen Finanzaufsichtsbehdrden mit
den fiir deren Aufgaben erforderlichen
Informationen iiber Systemrisiken;

Gednderter Text

fa) Teilnahme am Gemeinsamen

Ausschuss der Europdischen
Aufsichtsbehorden;

Gednderter Text

(1a) Vor ihrer Amtsiibernahme erkliren
der Vorsitzende und der erste
stellvertretende Vorsitzende des ESRB in
einer offentlichen Anhorung vor dem
Europdischen Parlament, wie sie ihren
Pflichten nach dieser Verordnung
nachzukommen beabsichtigen. Der zweite
stellvertretende Vorsitzende wird vom
Europdischen Parlament in seiner
Funktion als Vorsitzender einer der
europdischen Aufsichtsbehéorden gemdif
Artikel XX der Verordnungen (EG) Nr.
wi/ews [EBA], Nv. .../... [ESMA] und Nr.
w/ess [EIOPA] angehdrt.
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Anderungsantrag 22

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 23

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 3 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 24

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13

Vorschlag der Kommission

Bei der Ausfiihrung seiner Aufgaben holt
der ESRB bei Bedarf den Rat einschligiger
privatwirtschaftlicher Akteure ein.

RR\817815DE.doc

Gednderter Text

(3a) Bei Bedarf kénnen hochrangige
Vertreter internationaler Institutionen mit
anderweitiger verwandter
Aufgabenstellung eingeladen werden, an
Sitzungen des Verwaltungsrats
teilzunehmen.

Gednderter Text

(3b) Bei Bedarf und auf einer Ad-hoc-
Grundlage kann ein hochrangiger
Vertreter aus dem Europdiischen
Wirtschaftsraum eingeladen werden, an
Sitzungen des Verwaltungsrats
teilzunehmen.

Gednderter Text

Bei der Ausfiihrung seiner Aufgaben holt
der ESRB bei Bedarf den Rat einschligiger
privatwirtschaftlicher Akteure,
einschlieflich Gewerkschaften,
Organisationen der Zivilgesellschaft und
Verbraucherverbdiinde, ein.
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Anderungsantrag 25

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Der ESRB kann von den Européischen
Finanzaufsichtsbehorden Informationen in
zusammengefasster oder allgemeiner Form
anfordern, so dass die einzelnen
Finanzinstitute nicht zu erkennen sind.
Liegen die angeforderten Daten diesen
Behorden nicht vor oder werden sie nicht
zeitnah zur Verfiigung gestellt, kann der
ESRB die Daten von den nationalen
Aufsichtsbehorden, den nationalen
Zentralbanken oder anderen Behorden der
Mitgliedstaaten anfordern.

Anderungsantrag 26

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Der ESRB kann mit begriindetem
Antrag von den Europiischen
Finanzaufsichtsbehdrden auch Daten in
anderer als zusammengefasster oder
allgemeiner Form anfordern.

Anderungsantrag 27

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE438.496v02-00

Gednderter Text

3. Auf Anforderung des ESRB stellen die
Européischen Finanzaufsichtsbehdrden
Informationen in zusammengefasster oder
allgemeiner Form bereit, so dass die
einzelnen Finanzinstitute nicht zu erkennen
sind. Liegen die angeforderten Daten
diesen Behorden nicht vor oder werden sie
nicht zeitnah zur Verfligung gestellt,
stellen die nationalen Aufsichtsbehdrden,
die nationalen Zentralbanken oder anderen
Behorden der Mitgliedstaaten die Daten
auf Anforderung des ESRB bereit.

Gednderter Text

(4) Auf begriindeten Antrag des ESRB
stellen die Européischen
Finanzaufsichtsbehdrden auch Daten in
anderer als zusammengefasster oder
allgemeiner Form bereit.

Gednderter Text

(5a) Mitarbeiter des ESRB konnen
zusammen mit den ESA eingeladen
werden, an gemeinsamen Sitzungen von
Aufsichtsbehidrden und systemrelevanten
Finanzgruppen, insbesondere den
Kollegien der Aufsichtsbehorden,
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Anderungsantrag 28

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 16 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

(3) Die Warnungen und Empfehlungen
werden auch dem Rat und wenn sie an eine
oder mehrere nationale Aufsichtsbehorden
gerichtet sind, den Européischen
Finanzaufsichtsbehdrden zugeleitet.

Anderungsantrag 29

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 16 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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teilzunehmen, und Fragen zu stellen, um
so sachdienliche Informationen aus erster
Hand zu erhalten.

Gednderter Text

(3) Die Warnungen und Empfehlungen
werden auch dem Europdischen
Parlament, dem Rat und wenn sie an eine
oder mehrere nationale Aufsichtsbehdrden
gerichtet sind, den Européischen
Finanzaufsichtsbehdrden zugeleitet.

Gednderter Text

Artikel 16a
Mafinahmen im Krisenfall

(1) Im Fall ungiinstiger Entwicklungen,
die die ordnungsgemiifie Funktionsweise
und die Integritiit der Finanzmdirkte oder
die Stabilitiit des Finanzsystems der
Europiiischen Union insgesamt oder in
Teilen ernsthaft gefihrden kénnen, kann
der ESRB gemdf} Artikel 3 Absatz 2
Buchstabe b und Artikel 10 der
Verordnungen (EU) Nr. .../... [EBA], Nr.
wi/ess [ESMA] und Nr. .../... [EIOPA] auf
eigenes Betreiben oder auf Ersuchen
einer ESA, des Europdischen Parlaments,
des Rates oder der Kommission
Warnungen aussprechen, in denen eine
Krise festgestellt wird.

(2) Nach dem Aussprechen einer
Warnung sollte der ESRB unverziiglich
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Anderungsantrag 30

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 17 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Ist eine Empfehlung nach Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe d an einen oder
mehrere Mitgliedstaaten, eine oder mehrere
Européische Finanzaufsichtsbehorden oder
eine oder mehrere nationale
Aufsichtsbehorden gerichtet, teilen die
Adressaten dem ESRB mit, welche
MaBnahmen sie zur Umsetzung der
Empfehlungen ergriffen haben, oder
erldutern, warum sie keine Maflnahmen
ergriffen haben. Der Rat und
gegebenenfalls die Europdischen
Finanzaufsichtsbehdrden werden davon in
Kenntnis gesetzt.

Anderungsantrag 31

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 17 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Stellt der ESRB fest, dass seine
Empfehlung nicht befolgt wurde und die
Adressaten keine iiberzeugende
Begriindung hierfiir geliefert haben, setzt
er den Rat und gegebenenfalls die
betroffenen Européischen
Finanzaufsichtsbehdrden hiervon in
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das Europdische Parlament, den Rat, die
Kommission und die betreffende ESA
davon in Kenntnis setzen.

(3) Der ESRB iiberpriift die in Absatz 1
genannte Entscheidung von sich aus oder
auf Ersuchen einer ESA, des
Europdischen Parlaments, des Rates oder
der Kommission.

Gednderter Text

(1) Ist eine Empfehlung nach Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe d an einen oder
mehrere Mitgliedstaaten, eine oder mehrere
Européische Finanzaufsichtsbehorden oder
eine oder mehrere nationale
Aufsichtsbehdrden gerichtet, teilen die
Adressaten dem ESRB mit, welche
MaBnahmen sie zur Umsetzung der
Empfehlungen ergriffen haben, oder
erldutern, warum sie keine Mal3nahmen
ergriffen haben. Das Europdische
Parlament, der Rat und gegebenenfalls die
Europdischen Finanzaufsichtsbehdrden
werden davon in Kenntnis gesetzt.

Gednderter Text

(2) Stellt der ESRB fest, dass seine
Empfehlung nicht befolgt wurde und die
Adressaten keine liberzeugende
Begriindung hierfiir geliefert haben, setzt
er das Europdische Parlament, den Rat
und gegebenenfalls die betroffenen
Européischen Finanzaufsichtsbehdrden
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Kenntnis.

Anderungsantrag 32

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 17 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 33

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Der ESRB erstattet dem Europédischen
Parlament und dem Rat mindestens einmal

jéhrlich Bericht.

Anderungsantrag 34

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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hiervon in Kenntnis.

Gednderter Text

(2a) Ist eine verdffentlichte Empfehlung
nicht befolgt worden und haben die
Adressaten keine iiberzeugende
Begriindung fiir die Nichtbefolgung
geliefert, kann das Europiiische
Parlament nach Anhérung des ESRB und
des Rates die Adressaten zu einer
Anhdrung vor dem Europdischen
Parlament einladen.

Gednderter Text

(1) Der ESRB erstattet dem Europédischen
Parlament und dem Rat mindestens
zweimal jahrlich Bericht.

Gednderter Text

(1a) Die in diesem Artikel genannten
Berichte werden der Offentlichkeit
zugidnglich gemacht.
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Anderungsantrag 35

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Auf Ersuchen des Rates oder der
Kommission priift der ESRB auch
spezifische Fragen.

Anderungsantrag 36

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 37

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 20

Vorschlag der Kommission

Der Rat iiberpriift diese Verordnung drei
Jahre nach ihrem Inkrafttreten auf der
Grundlage eines Berichts der Kommission
und entscheidet nach Stellungnahme der
EZB, ob Aufgaben und Organisation des
ESRB verindert werden miissen.
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Gednderter Text

(2) Auf Ersuchen des Europdischen
Parlaments, des Rates oder der
Kommission priift der ESRB auch
spezifische Fragen.

Gednderter Text

(2a) Der Vorsitzende des ESRB und die
iibrigen Mitglieder des
Lenkungsausschusses konnen auf
Ersuchen des Europdischen Parlaments
von den zustindigen Ausschiissen des
Europiiischen Parlaments gehort werden.

Gednderter Text

Das Europdische Parlament und der Rat
iiberpriifen diese Verordnung drei Jahre
nach ihrem Inkrafttreten auf der Grundlage
eines Berichts der Kommission und
entscheiden nach Stellungnahme der EZB,
ob Aufgaben und Organisation des ESRB
verédndert werden miissen.

In dem Bericht sollte insbesondere
bewertet werden, ob

— die Struktur des ESFS vereinfacht und
gestirkt werden muss, um die Kohdrenz
zwischen der Makro- und der Mikroebene
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sowie zwischen den ESA zu verbessern;

— die Regulierungsbefugnisse der ESA
ausgeweitet werden miissen;

— die Entwicklung des ESF'S im Einklang
mit der globalen Entwicklung verliuft;

—innerhalb des ESFS ausreichend
Vielfalt und Kompetenz besteht;
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