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Sehr geehrte Damen und Herren,

zu den von Ihnen im Bezugsschreiben aufgeworfenen Fragen nehme ich im Einvernehmen
mit den obersten Finanzbehorden der Lander wie folgt Stellung (zur besseren Verstandlichkeit
habe ich den Text Ihrer Fragen wiedergegeben und um meine Antworten erganzt):

1. Definition von Aktien im Sinne des § 43 Absatz 1 S. 1 Nummer 1a EStG

Die Kreditwirtschaft geht davon aus, dass der Begriff ,, Aktien“ eng und in Ubereinstimmung
mit den geltenden Vorschriften zur Verlustverrechnungsbeschrankung fir Aktien auszulegen
ist. Demzufolge sind neben Aktien auch ADRs, GDRs und IDRs sowie Anteile an REIT-Ak-
tiengesellschaften erfasst, nicht jedoch eigenkapital- oder rentenahnliche Genussrechte sowie
Wandelanleithen und Gewinnobligationen. Ausgenommen von dieser Vorschrift sind auch
Aktien der Investment-Aktiengesellschaften, fr die die Regelungen des Investmentsteuerge-
setzes gelten.

Wir bitten um Bestétigung.
BMF: Ich stimme lhrer Auffassung zu.
2. Erstattung der Kapitalertragsteuer bel Verwahrung im Ausland

Die Erstattung einbehaltener Kapitalertragsteuer auf Dividenden im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1a EStG bei Verwahrung der Aktien im Ausland ist unserer Auffassung nach
weiterhin ausschliefdlich Gber das Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) vorzunehmen. Diese
Absicht des Gesetzgebers kommt unseres Erachtens auch deutlich in den vorgesehenen Ande-
rungen des 8§ 50d EStG und der diesbeziiglichen Begriindung des Regierungsentwurfs (S. 159 f)
zum Ausdruck. Winschenswert ware allerdings eine klarstellende Erganzung des § 44b Absatz
1 EStG um Kapitalertrége im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a EStG.

Wir bitten um Bestétigung unserer Interpretation und um eine Klarstellung, dass § 44b Absatz
1 EStG im Vorgriff auf eine kiinftige Erganzung im vorbeschriebenen Sinne anzuwenden ist.

BMF: Fir unbeschrankt einkommensteuer pflichtige und in den Fallen des § 44a
Absatz 5 EStG auch fur beschrankt einkommensteuer pflichtige Glaubiger der K apital-
ertrageist bei Verwahrung der Aktien in dem Depot eines auslandischen Finanz- oder
Kreditinstituts mit Ausnahme der Depots einer inlandischen Zweignieder lassung oder
dem Depot einer auslandischen Zweigniederlassung einesinlandischen Finanz- oder
Kreditinstituts § 44b Absatz 1 bis4 EStG analog anzuwenden. Dasselbe gilt fur nicht
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steuer befreite unbeschr ankt kor per schaftsteuer pflichtige und in den Fallen des § 44a
Absatz 5 EStG beschréankt kor per schaftsteuer pflichtige Glaubiger der Kapitalertréage.

3. Steuerbescheinigung fur Steuerauslander

Auslandische Glaubiger von inlandischen Dividenden kénnen kinftig eine Kapital ertragsteu-
ererstattung beim Bundeszentralamt fir Steuern nur noch unter Vorlage einer Steuerbeschei-
nigung im Sinne des § 45a Absatz 2 EStG erhalten (8 50d Absatz 1 Satz 4, 8 EStG - neu).

Wir gehen davon aus, dass fur auslandische Glaubiger, soweit es sich um natlrliche Personen
handelt, grundsétzlich eine Steuerbescheinigung nach Muster | erstellt werden soll. Die
Bescheinigung wirde dann al's Jahressteuerbescheinigung bzw. als zeitraumbezogene Steuer-
bescheinigung im Summenausweis alle Ertrage des Jahres/ Zeitraums umfassen, die beim
Steuerauslénder dem Steuerabzug unterliegen. In diesen Féllen wird aber kinftig haufig der
Bedarf entstehen, eine Einzel steuerbescheinigung zu erstellen, insbesondere bei im Auftrag
erstellten Steuerbescheinigungen bei Auslandsverwahrung.

Wir bitten daher, das Steuerbescheinigungsmuster | dahingehend zu erganzen, dass es Einzel-
steuerbescheinigungen fir beschrankt Steuerpflichtige zulésst. Alternativ kdme in Betracht,
Muster 111, das die Méglichkeit von Einzel steuerbescheinigungen vorsieht, fir Steuerbeschei-
nigungen bei Einkiinften von beschrankt Steuerpflichtigen vorzusehen; dieses Muster ist
ohnehin um Kapitalertrage im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a EStG zu erganzen.

BMF: Im Vorgriff auf eine formliche Anderung des Musters |11 kann dieses um die
Angabe , 8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1la EStG* erganzt und in diesen Fallen auch fur
beschréankt Steuer pflichtige ausgestellt wer den.

4. Problem der doppelten Kapital ertragsteuerbel astung deutscher Anleger bel Zwischen-
verwahrung im Ausland

Sowelt inlandische Kreditinstitute Aktienbestande im Ausland verwahren (z. B. bel Clear-
stream Luxemburg), fuhrt dies dazu, dass es zu einem doppelten Einbehalt von K apital ertrag-
steuer kommt. Zunéchst 16st die Zahlung der letzten inlandischen auszahlenden Stelle (z. B.
Clearstream Frankfurt) ins Ausland einen Steuerabzug aus. Sobald dann das inlandische Kre-
ditinstitut, das Aktien im Ausland verwahrt, die Dividende seinen Kunden gutschreibt, muss
es erneut einen Steuerabzug vornehmen und tber diesen Steuereinbehalt eine Steuerbeschei-
nigung ausstellen. Dem Kunden kdnnte damit nur der nach einer doppelten Kapital ertrag-
steuerbel astung verbleibende Betrag ausgezahlt werden. Dies gilt es zu vermeiden.
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Grundsétzlich kénnte daran gedacht werden, den inléndischen Kunden die Kapitalertrag-
steuer, die bereits bei Zahlung ins Ausland einbehalten und abgeftihrt wurde, erstatten zu las-
sen. Die hierfir bendtigte Steuerbescheinigung misste von dem inlandischen depotfiihrenden
Institut auf den Namen seines Kunden Uber die auslandische Lagerstelle von dem Institut
angefordert werden, das den Steuerabzug bei Zahlung ins Ausland vorgenommen hat. Die
Erstattung konnte dann der Steuerpflichtige unter VVorlage der Steuerbescheinigung beim
BZSt beantragen. Diese Vorgehensweise eignet sich allerdings nicht fir die Abwicklung in
einem Massenverfahren, wie es kinftig zu erwarten sein wird. Haufig ist nicht nur eine aus-
landische Lagerstelle, sondern eine K ette von Lagerstellen im Ausland eingeschaltet, so dass
die Praktikabilitat des Verfahrens von der Mitwirkungsbereitschaft jeder einzelnen Stelle
abhangt. Diese kann nach den bisherigen Erfahrungen jedoch nicht unterstellt werden. Selbst
bei grundsétzlicher Mitwirkungsbereitschaft ist die Weiterleitung der Bescheinigungsantrége
je nach Lénge der Verwahrkette duf3erst personal- und zeitintensiv, da hierfir bislang kein

I T-gestltztes Verfahren existiert. Dies steht einer zeitnahen Abrechnung von Dividenden im
Rahmen eines K apital ertragsteuerverfahrens gravierend entgegen. Um Liquiditatsnachteile fir
Kunden dartiber hinaus noch so gering wie mdglich zu halten, bestiinde zudem die Notwen-
digkeit, fur deutsche Privatanleger die Mdglichkeit einer Einzel steuerbescheinigung in den
beschriebenen Fallen der Auslandsverwahrung einzuréumen (analog Punkt 3), um eine zeit-
nahe Erstattung beim BZSt zu ermdglichen.

Die Kreditwirtschaft sucht derzeit nach einer allgemein anwendbaren, moglichst I T-gestiitzten
Losung der Problematik der Zwischenverwahrung im Ausland. Wir werden daher mit dieser
Angelegenheit zu gegebenem Zeitpunkt nochmals auf Sie zukommen.

BMF: Da Sie noch keinen Vor schlag machen, wird von einer Stellungnahme der zeit
abgesehen.

5. Bereitstellung der Steuerliquiditét fur ausschiittungsgleiche Ertrége durch Inlands-
fonds

Die inléndischen Investmentvermdgen haben tber ihre Depotbank den auszahlenden Stellen
die fur den Steuerabzug auf die ausschittungsgleichen Ertrage notwendige Steuerliquiditat
zur Verfligung zu stellen. Diese beinhaltet neben der Kapitalertragsteuer den Solidaritéts-
zuschlag und die Kirchensteuer in Hohe von 9 % (vgl. Bericht des Finanzausschusses
(BT-Drs. 17/5417, Seite 21). Der Gesetzgeber auf3ert sich allerdings an dieser Stelle nicht
ausdrucklich zur Beriicksichtigung eventueller auslandischer Quellensteuer.

Wir gehen davon aus, dass bel der Ermittlung der Steuerliquiditét eine anrechenbare auslandi-
sche Quellensteuer grundsétzlich mindernd zu berticksichtigen ist. Dies entspricht der bisheri-
gen Berechnungswei se der inlandischen thesaurierenden Investmentvermdégen im Hinblick
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auf die an die Finanzverwaltung abzuflihrenden Steuerbetrége. Allerdings wirde dann den
auszahlenden Stellen im Hinblick auf den bei betrieblichen Anlegern oder Steuerauslandern
vorzunehmenden Steuerabzug zu wenig Liquiditét zur Verfigung stehen, dabel diesen Glau-
bigern die auslandische Quellensteuer nicht angerechnet wird. Unserer Auffassung nach
haben daher die InvestmentgeselIschaften zum einen die Kapital ertragsteuer ohne Anrech-
nung ausl andischer Quellensteuer zuzlglich Solidaritétszuschlag ohne Kirchensteuer
(Annahme: Betriebliche Anleger bzw. Steuerauslander) zu ermitteln und mit dem Betrag der
Kapitalertragsteuer unter Anrechnung ausléndischer Quellensteuer zuztglich Solidaritétszu-
schlag und 9 %-iger Kirchensteuer (Annahme: Private inléndische Anleger) zu vergleichen
und den héheren der beiden Betrége als Liquiditét zur Verfligung zu stellen. Damit stiinde fur
den korrekten Steuerabzug aller Anlegergruppen eine ausreichende Liquiditat zur Verfigung.

Wir bitten um Bestétigung dieses Berechnungsverfahrens.

BMF: Ich stimme lhrer Auffassung zu.

Der jeweils Entrichtungspflichtige hat den zur Verfugung gestellten Betrag zum Einbe-
halt der im Einzelfall zutreffenden Steuer abzugsbetr dge zu verwenden. Uber steigt im
Einzelfall der zur Verfiigung gestellte Betrag die einzubehaltenden Steuer abzugsbe-
trage, hat der Entrichtungspflichtige den Mehrbetrag an den Anleger auszuzahlen oder
ihm bel entsprechender Vereinbarung zusitzliche Anteile zuzuteilen.

6. Verbleibende Erstattungsfale im Sinne des 8 7 Absatz 5 und 6 InvStG - neu

Wir bitten, die in den neu gefassten Absétzen 5 und 6 des § 7 InvStG erwahnten verbleiben-
den Erstattungsfélle, fur die kinftig die inlandische Investmentgesel | schaft zustandig sein
wird, naher zu prazisieren. Bisher wird in Absatz 5 nur auf die Félle des § 44a Absatz 4 und
des § 44b Absatz 1 Satz 1 EStG Bezug genommen. Die im Bericht des Finanzausschusses
(BT-Drs. 17/5417, Seite 23) zu Absatz 6 genannten Beispiele fur Erstattungsfélle bei Steuer-
auslandern (Treuhandfélle, Personengesellschaften, Tafel geschéfte, Auslandsverwahrung)
konnten auch im Zusammenhang mit Absatz 5 genannt werden, der sich mit inléndischen
Erstattungsberechtigten befasst. Wir regen an, einen abschlief3enden Katalog der verbleiben-
den Erstattungsfalle fur beide Absétze zu definieren.

Ferner bitten wir klarzustellen, dass die vorzunehmenden Erstattungen seitens der Invest-
mentgesellschaft Gber das fur sie zustandige Betriebstattenfinanzamt abzuwickeln sind.

Im Hinblick auf die Anwendung des 8 7 Absatz 6 S. 3 InvStG-E benttigen die Investmentge-
sellschaften im Interesse der Rechtssicherheit entweder eine Regelung, wonach sie auf eine
Erklérung der dort genannten Anleger vertrauen dirfen, dass diese die Erstattungsvorausset-
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zungen erfiillen, oder das Bundesfinanzministerium veréffentlicht eine Liste der insoweit
erstattungsberechtigten Anleger.

BMF: Eine abschlie3ende Liste mit Ausschlusswirkung wére eine materielle Typisie-
rung, die dem Gesetzgeber vorbehalten ist.

Auf die Frage der Erstattungsfalle werde ich noch gesondert zur ickkommen, da deren
Darstellung bel gleichzeitiger Festlegung der Félle einer Abstandnahme durch die
inlandische Kreditwirtschaft erfolgen sollte.

Die Entlastung fir EU- und EWR-Pensionskassen gilt nicht nur nach 8 7 Absatz 6
InvStG, sondern wegen § 44a Absatz 4 Satz 6 EStG auch bel der Direktanlage. Esist
daher geplant, eine Liste derjenigen Rechtsformen im Internet bereit zu stellen, die
deutschen Pensionskassen entsprechen und in ihrem Sitzstaat nicht wie steuer pflichtige
Pensionsfonds deutschen Rechts behandelt werden. Eine verbindliche Beurteilung jeder
einzelnen auslandischen Einrichtungist nicht mdglich.

Den Ausgleich fur vorzunehmende Er stattungen hat die | nvestmentgesellschaft gegen-
Uber dem Betriebsstattenfinanzamt des I nvestmentver mogens geltend zu machen.

Mit freundlichen GriifRen

Im Auftrag

Dieses Dokument wurde el ektronisch versandt und ist nur im Entwurf gezeichnet.



